
 

บริษัท บางจาก คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร 

    ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนไตรมำส 3 

    สิ้นสุดวันที่ 30 กันยำยน 2565 

 



 

 

 สำรบัญ 
 

 

 

 
บทสรุปผู้บริหำร 

  

 

งบก ำไรขำดทุน 

ผลกำรด ำเนินงำน 

 
12 - กลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและการค้าน ้ามัน 
15 - กลุ่มธุรกิจการตลาด 
17 - กลุ่มธุรกิจพลังงานไฟฟ้า 
18 - กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์ชีวภาพ 
19 - กลุ่มธุรกิจทรัพยากรธรรมชาติและพัฒนาธุรกิจใหม่ 

งบแสดงฐำนะกำรเงิน 

 

งบกระแสเงินสด 

 

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน  

 

แนวโน้มเศรษฐกิจและสถำนกำรณ์รำคำน้ ำมันใน Q4/2565 

เหตุกำรณ์ส ำคัญอื่นๆ 

03 

08 

09 

12 

20

9 

22

1 

23 

25

4 



                                                                                                                                                                                       

 

 บทสรุปผู้บริหำร 
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สรปุผลการด าเนินงานไตรมาส 3 ส้ินสดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2565 ของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 

หน่วย: ล้านบาท Q3/2565 Q2/2565 QoQ Q3/2564 YoY   9M2565 9M2564 YoY 

รายได้รวม 74,767 83,796 -11% 47,649 57%  227,619 132,655 72% 

Accounting EBITDA 11,487 12,572 -9% 7,531 53%  37,773 16,537 128% 

กลุ่มธุรกจิโรงกลัน่และการคา้น ้ามนั 1/ 4,131 6,506 -37% 1,891 118%  15,658 6,279 149% 

กลุ่มธุรกจิการตลาด 2/ 203 1,468 -86% 562 -64%  2,789 2,359 18% 

กลุ่มธุรกจิพลงังานไฟฟ้า 3/ 1,209 1,112 9% 1,179 3%  5,396 3,155 71% 

กลุ่มธุรกจิผลติภณัฑช์วีภาพ 4/ 35 93 -63% 890 -96%  471 1,607 -71% 
กลุ่มธุรกจิทรพัยากรธรรมชาตแิละพฒันา
ธุรกจิใหม ่5/ 

6,064 3,541 71% 3,112 95%  13,856 3,418 305% 

อืน่ๆ  (155) (148) -4% (102) -52%  (397) (281) -41% 

ก าไรส าหรบังวดส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ 2,470 5,276 -53% 1,820 36%  12,103 5,868 106% 

ก าไรต่อหุ้น (บาท) 1.73 3.79  1.25   8.64 4.05  

หมายเหตุ: 1/ หมายถงึ ธรุกจิโรงกลัน่และการคา้น ้ามนัของบรษิทั บางจากฯ (BCP) BCP Trading Pte. Ltd. (BCPT) บจก. กรงุเทพขนส่งเชือ้เพลงิทางทอ่และโลจสิตกิส์ (BFPL) 
   บจก. บเีอสจเีอฟ (BSGF) และอื่นๆ    
               2/ หมายถงึ ธรุกจิการตลาดของบรษิทั บางจากฯ (BCP) บจก. บางจากกรนีเนท (BGN) บจก. บางจาก รเีทล (BCR) และอื่นๆ 
       3/ หมายถงึ ธรุกจิพลงังานไฟฟ้าของกลุม่บรษิทั บซีพีจี ีจ ากดั (มหาชน) (BCPG Group) 
  4/ หมายถงึ ธรุกจิผลติภณัฑช์วีภาพของกลุ่มบรษิทั บบีจีไีอ จ ากดั (มหาชน) (BBGI Group) 
 5/ หมายถงึ ธรุกจิทรพัยากรธรรมชาตแิละพฒันาธรุกจิใหมข่องบรษิทั OKEA ASA (OKEA) บจก. บทีเีอสจ ี(BTSG)  BCP Innovation Pte. Ltd. (BCPI) และอื่น  ๆ

ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนงวด 9 เดือนแรกของปี 2565 บรษิทั บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) และ
บรษิทัย่อยมรีายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 227,619 ลา้นบาท (+72% YoY) ม ีEBITDA 37,773 ลา้นบาท (+128% YoY) และ
มกี ำไรส ำหรบังวดส่วนของบริษทัใหญ่ 12,103 ล้ำนบำท (+106% YoY) คดิเป็น ก ำไรต่อหุ้น 8.64 บำท โดย EBITDA ที่
ปรบัเพิม่ขึน้ส่วนหนึ่งมาจากการเปลี่ยนวธิบีนัทกึเงนิลงทุนใน OKEA เป็นบรษิัทย่อยตัง้แต่ Q3/2564 เป็นต้นมา และส่วนที่
เหลอืปรบัเพิม่ขึน้จากผลการด าเนินของแต่ละกลุ่มธุรกจิดงันี้ 

กลุ่มธุรกิจโรงกลัน่และกำรค้ำน ้ ำมนั ไดร้บัปัจจยัหนุนจากราคาน ้ามนัดบิและราคาน ้ามนัส าเรจ็รูปในตลาดโลกปรบั
เพิม่ขึน้อย่างมาก เนื่องจากอุปสงค์ที่ฟ้ืนตวัจากการผ่อนคลายมาตรการป้องกนั COVID-19 ท าให้กจิกรรมทางเศรษฐกจิและ
การเดนิทางฟ้ืนตวัขึน้ ขณะทีอุ่ปทานน ้ามนัยงัมคีวามตงึตวัจากความขดัแยง้ระหว่างรสัเซียและยเูครนทีย่งัคงยดืเยือ้ อย่างไรกต็าม
ราคาน ้ามนัดบิเริม่ปรบัตวัลดลงในช่วง Q3/2565 จากความกงัวลเกี่ยวกบัสภาวะเศรษฐกจิโลกทีม่แีนวโน้มเขา้สู่ภาวะถดถอย 

และอตัราเงนิเฟ้อยงัคงเป็นปัญหาอย่างต่อเนื่อง แต่ได้รบัแรงหนุนจากการทีก่ลุ่มโอเปกพลสัปรบัลดปรมิาณการผลติเพื่อพยุง
ราคาน ้ามนัเมื่อช่วงปลายเดือนกนัยายน โดยราคาน ้ามนัดิบดูไบเฉลีย่ 9M/2565 อยู่ที ่100.29 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล 
เพิม่ขึน้จาก 9M/2564 จ านวน 33.93 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล (+51% YoY) ส่งผลใหก้ลุ่มบรษิทับางจาก ม ีInventory Gain 
5,754 ลา้นบาท ซึง่สงูกว่าช่วง 9M/2564  

นอกจากนี้สว่นต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูและน ้ามนัดบิอา้งองิ (Crack Spread) ของทุกผลติภณัฑ์ปรบัเพิม่ขึน้อย่างมาก 
ตามกลไกราคาตลาดที่ผนัแปรตามอุปสงคแ์ละอุปทาน ส่งผลให้ธุรกจิโรงกลัน่มคี่าการกลัน่พื้นฐาน (Operating GRM) ปรบั
เพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญั อกีทัง้เป็นปัจจยัสนับสนุนใหใ้นช่วง 9M/2565 โรงกลัน่บางจากฯ คงอตัราก าลงัการผลติเฉลีย่ทีส่งูใน
ระดบั 122.6 พนับารเ์รลต่อวนั อย่างไรกต็ามจากสถานการณ์ Crack Spread ทีป่รบัสงูขึน้ ส่งผลใหม้กีารรบัรูผ้ลขาดทุนจาก
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สญัญาซือ้ขายน ้ามนัดบิและผลติภณัฑล์่วงหน้าเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั 9M/2564 ซึง่ส่วนใหญ่มาจากการวดัมูลค่ายุตธิรรมตาม
มาตรฐานบญัช ี 

กลุ ่มธุรกิจตลำด ไดร้บัปัจจยับวกจากปรมิาณการจ าหน่ายปรบัเพิม่ขึน้  จากสถานการณ์การแพร่ระบาดของ 
COVID-19 คลีค่ลายลง อกีทัง้ค่าการตลาดรวมสุทธติ่อหน่วยปรบัเพิม่ขึน้ เนื่องจากในช่วง Q2/2565 ภาครฐัมนีโยบายผ่อน
คลายเพดานราคาขายปลีกน ้ามนัดีเซลให้เป็นไปตามสถานการณ์ราคาน ้ามนัโลกมากขึ้น และในช่วง Q3/2565 ราคาน ้ามนั
ส าเรจ็รูปเฉลี่ยปรบัลดลงตามภาวะตลาดโลก ส่งผลให้ราคาขายปลีกหน้าสถานีบริการสะท้อนต้นทุนน ้ามนัส าเรจ็รูปมากขึ้น 
นอกจากนี้อุปสงค์การใชน้ ้ามนัดเีซลในโรงไฟฟ้าและโรงงานอุตสาหกรรมเพื่อทดแทนก๊าซธรรมชาตเิหลว (LNG) ที่มรีาคาสงู 
สง่ผลใหท้ัง้ปรมิาณและค่าการตลาดของตลาดอุตสาหกรรมปรบัเพิม่ขึน้เช่นกนั  

กลุ่มธุรกิจพลงังำนไฟฟ้ำ มกีารรบัรู้รายได้จากการขายไฟฟ้าปรบัเพิม่ขึน้ โดยหลกัมาจากการเปิดด าเนินการเชิง
พาณิชย ์(COD) ของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์นญี่ปุ่ น 3 โครงการ ก าลงัการผลติตามสญัญารวม 65 เมกะวตัต์ และโครงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานน ้าในสปป. ไดร้บัปัจจยับวกจากการแขง็ค่ามากขึน้ของเงนิดอลลารส์หรฐัฯ เมื่อเทยีบกบัเงนิบาท อกีทัง้รบัรู้
ก าไรจากการขายเงนิลงทุนทัง้หมดในบรษิทั Star Energy Group Holdings Pte. Ltd. (“SEGHPL”) 2,031 ล้านบาท  

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑ์ชีวภำพ มปีรมิาณการจ าหน่ายไบโอดเีซล (B100) ปรบัลดลง จากการที่คณะกรรมการบรหิาร
นโยบายพลงังาน (กบง.) ประกาศปรบัเปลีย่นส่วนผสม B100 ในน ้ามนัดเีซลหมุนเรว็จาก B10 ในช่วง 9M/2564 เป็น B5 ในช่วง 
9M/2565 อกีทัง้ปรมิาณการจ าหน่านเอทานอลปรบัลดลง เนื่องจากการบรหิารแผนการขาย นอกจากนี้ในช่วง Q3/2564 มกีารรบัรู้
ก าไรจากการปรบัปรุงมูลค่ายุติธรรมของเงนิลงทุน  

กลุ่มธุรกิจทรพัยำกรธรรมชำติและพฒันำธุรกิจใหม่ โดย OKEA มรีายไดจ้ากการขายน ้ามนัดบิและก๊าซประมาณ 
2 เท่าของ 9M/2564 เนื่องจากราคาพลงังานทีป่รบัเพิ่มขึ้นอย่างมาก โดยเฉพาะราคาก๊าซธรรมชาตทิีป่รบัเพิม่ขึน้ถงึ 153% YoY 
แต่ผลการด าเนินงานไดร้บัผลกระทบจากการตัง้ดอ้ยค่าแหล่ง Yme ประมาณ 220 ลา้นบาท (หลงัหกัภาษีและตามสดัส่วนการถือ
หุน้ของกลุ่มบรษิทับางจาก) 

ทัง้นี้จากผลการด าเนินงานของกลุ่มบางจากฟ้ืนตวัดขีึน้อย่างต่อเนื่องหลงัจากวกิฤติ  COVID-19 ตลอดจนสถานะ

ทางการเงนิทีด่ขี ึน้อย่างมนีัยส าคญั ส่งผลใหเ้มื่อวนัที ่27 ตุลาคม 2565 บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดป้รบัเพิม่อนัดบัเครดติ
องคก์รของบรษิทัฯ เป็นทีร่ะดบั “A” จากเดมิ “A-” ในการนี้ BCPG ซึง่เป็นบรษิทัย่อยหลกั และ BBGI ซึง่เป็นบรษิทัย่อยทีม่ ี
ความส าคญัในเชงิกลยุทธ์ได้รบัการปรบัเพิม่อนัดบัเครดติเป็น “A” (จากเดมิ A-) และ “A-” (จากเดมิ BBB+) ตามล าดบั 

ส่วนแนวโน้มอนัดบัเครดติของทุกบรษิทัยงัคงเป็น Stable  

สรุปฐำนะกำรเงิน ณ 30 กนัยำยน 2565 กลุ่มบริษัทบางจากมีเง ินสดและรายการเทยีบเท่าเง ินสด 33,288 
ล้านบาทและมีสินทรพัย์รวม 227,863 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 26,078 ล้านบาท เมื่อเทียบกบั ณ 31 ธนัวาคม 2564 สาเหตุ
หลกัจากสินค้าคงเหลือที่เพิ่มขึ้นตามปัจจัยด้านราคาและปริมาณของน ้ามันดิบและผลิตภัณฑ์น ้ามันส าเร็จรูปที่ปรับ
เพิ่มขึ้น เง ินลงทุนระยะสัน้เพิม่ขึน้ และลูกหนี้หมุนเวียนอื่นที่เพิม่ขึน้จากลูกหนี้กรมสรรพากรที่เกี่ยวกบัภาษีมูลค่าเพิม่ 
เงินชดเชยกองทุนน ้ามนัค้างรบัปรบัเพิ่มขึน้จากนโยบายภาครฐั ขณะที่เงินลงทุนในบริษัทร่วมลดลงจากการขายเงินลงทุน
ใน SEGHPL กลุ่มบริษัทบางจาก มหีน้ีสินรวม 144,435 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 12,209 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากเจ้าหนี้
การค้าและหนี้สนิตราสารอนุพนัธ์เพิ่มขึน้ โดยเจ้าหนี้การค้าปรบัเพิม่ขึน้จากน ้ามนัดิบและผลติภณัฑ์น ้ามนัส าเรจ็รูปที่มี
ราคาและปรมิาณการซือ้เพิม่มากขึน้ และส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 83,427 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 13,868 ลา้นบาท โดยหลกัมาจาก
ก าไรส าหรบังวด 9M/2565 จ านวน 12,103 ล้านบาท 
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ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำน Q3/2565 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มรีายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 74,767 ลา้นบาท 
(-11% QoQ) และมี EBITDA 11,487 ล้านบาท (-9% QoQ) ปรบัลดลงจากไตรมาสก่อน โดยหลักมาจากผลกระทบของราคา
น ้ามนัดบิและราคาน ้ามนัส าเรจ็รูปในตลาดโลกปรบัลดลง ส่งผลใหไ้ตรมาสนี้กลุ่มบรษิทับางจากม ีInventory Loss 2,698 ลา้นบาท 
และกลุ่มธุรกิจโรงกลัน่และกำรค้ำน ้ ำมนั ม ีOperating GRM ปรบัลดลงตาม Crack Spread อกีทัง้ Crude Premium ปรบั
เพิ่มขึ้น กลุ่มธุรกิจตลำด แม้ว่าจะมีค่าการตลาดปรบัเพิม่ขึ้น แต่ได้รบัผลกระทบจาก Inventory Loss ซึ่งส่งผลให้ผลการ
ด าเนินงานปรบัลดลง ในขณะทีผ่ลการด าเนินงานของกลุ่มธุรกิจทรพัยำกรธรรมชำติฯ ช่วยลดผลกระทบดงักล่าวขา้งตน้ โดยใน
ไตรมาสน้ี OKEA มรีายไดจ้าการขายน ้ามนัดบิและก๊าซสงูสดุ เน่ืองจากไดร้บัปัจจยับวกจากราคาขายก๊าซธรรมชาต ิ(Gas Price) 
ทีป่รบัเพิม่ขึน้ถงึ 136% QoQ  สง่ผลใหไ้ตรมาสนี้ม ีก ำไรส ำหรบังวดส่วนของบริษทัใหญ่ 2,470 ล้ำนบำท (-53% QoQ) คดิเป็น 
ก ำไรต่อหุ้น 1.73 บำท โดยมผีลการด าเนินงานในแต่ละกลุ่มธุรกจิเป็นดงันี้ 

กลุ่มธรุกิจโรงกลัน่และกำรค้ำน ้ ำมนั  
ผลการด าเนินงานปรบัลดลง 37% QoQ แต่ปรบัเพิม่ขึน้ 118% YoY โดยในไตรมาสนี้ไดร้บัปัจจยักดดนัจากราคาน ้ามนัดบิ

และผลติภณัฑท์ีป่รบัลดลง ส่งผลใหก้ลุ่มธุรกจิโรงกลัน่ม ีInventory Loss 1,996 ลา้นบาท แต่ผลการด าเนินงานถูกบรรเทาดว้ย
การรบัรูผ้ลก าไรจากสญัญาซือ้ขายน ้ามนัดบิและผลติภณัฑล่์วงหน้า 1,687 ลา้นบาท จากการที ่Crack Spread มแีนวโน้มปรบั
ลดลง ในขณะที่ Q2/2565 และ Q3/2564 ม ีInventory Gain และมผีลขาดทุนจากสญัญาซือ้ขายน ้ามนัดบิและผลติภณัฑล่์วงหน้า 
อย่างไรกต็ามผลการด าเนินงาน QoQ ยงัคงปรบัลดลง เนื่องจากไดร้บัผลกระทบเพิม่เตมิจาก Operating GRM ปรบัลดลงจาก
ไตรมาสก่อนมาอยู่ที ่11.20 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ทัง้นี้โรงกลัน่บางจากฯ ยงัคงอตัราก าลงัการผลติเฉลีย่ทีส่งูในระดบั 123.2 
พนับารเ์รลต่อวนั หรอืคดิเป็น 103% ของก าลงัการผลติรวมของโรงกลัน่ 

ส าหรบัผลการด าเนินงาน YoY ยงัปรบัเพิม่ขึน้ แมว้่าไตรมาสนี้จะม ีInventory Loss แต่ดว้ย Operating GRM ทีป่รบั
สูงขึ้น ตาม Crack Spread ของทุกผลิตภัณฑ์ที่ปรบัเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกบั Q3/2564 โดยเฉพาะส่วนต่างราคาน ้ามนัดเีซล-ดูไบ 
(GO-DB) เพิม่สงูขึน้อย่างมสีาระส าคญั ซึง่ดเีซลเป็นผลติภณัฑท์ีโ่รงกลัน่บางจากฯ ผลติไดม้ากที่สุด อกีทัง้ไตรมาสนี้รบัรูผ้ล
ก าไรจากสญัญาซือ้ขายน ้ามนัดบิและผลติภณัฑล่์วงหน้า 

นอกจากนี้ BSGF เตรยีมจดัตัง้หน่วยผลติน ้ามนัเชือ้เพลงิอากาศยานยัง่ยนื (Sustainable Aviation Fuel : SAF) ในโรงกลัน่
น ้ามนับางจากดว้ยก าลงัการผลติเริม่ตน้ 1.0 ลา้นลติรต่อวนั คาดว่าจะพรอ้มใหบ้รกิารอุตสาหกรรมการบนิทัง้ในและต่างประเทศ
ในช่วง Q4/2567 ซึง่ช่วยลดการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกตามเป้าหมาย Net Zero GHG Emissions ในปี พ.ศ. 2593 ของกลุ่มบางจากฯ  

กลุ่มธรุกิจตลำด  
ผลการด าเนินงานปรบัลดลง 86% QoQ และ 64% YoY โดยมสีาเหตุหลกัมาจากในไตรมาสนี้ม ีInventory Loss แม้ว่า

ค่าการตลาดรวมสุทธต่ิอหน่วยเพิม่ขึน้ 6% QoQ และ 28% YoY เนื่องจากราคาน ้ามนัส าเรจ็รูปที่ปรบัลดลง ส่งผลให้ราคาขาย
ปลกีหน้าสถานีบรกิารสะทอ้นต้นทุนน ้ามนัส าเรจ็รูปมากขึน้ อกีทัง้โรงไฟฟ้าและโรงงานอุตสาหกรรมเปลี่ยนมาใชน้ ้ามนัดเีซล
ในช่วงที่ก๊าซธรรมชาตเิหลว (LNG) มรีาคาสงู ท าใหค้่าการตลาดของตลาดอุตสาหกรรมปรบัเพิม่ขึน้ นอกจากนี้การแพร่ระบาด
ของ COVID-19 ในประเทศคลี่คลายลงเมื่อเทยีบกบัสถานการณ์ในช่วง Q3/2564 ส่งผลให้ปรมิาณการจ าหน่ายรวมของธุรกจิ
ตลาดปรบัเพิม่ขึน้ 32% YoY และหลงัจากทีภ่าครฐัไดป้ระกาศผ่อนคลายมาตรการจ ากดัการเดนิทางระหว่างประเทศ ส่งผลให้
ยอดจ าหน่ายน ้ามนัเครื่องบนิปรบัเพิม่ขึน้มากถงึ 146% YoY  

ทัง้นี้บรษิทัฯ มสี่วนแบ่งการตลาดดา้นปรมิาณยอดขายน ้ามนัผ่านสถานีบรกิารสะสมเดอืนมกราคม – กนัยายน 2565 
อยู่ที่ 16.2% (ขอ้มูลกรมธุรกจิพลงังาน) และ ณ สิน้ Q3/2565 มจี านวนสถานีบรกิารทัง้สิน้ 1,320 สถานี โดยม ีUnique Design 
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Service Station 67 สถาน ีนอกจากนี้กลุ่มธุรกจิการตลาดยงัคงใหค้วามส าคญักบัการขยายธุรกจิ Non-Oil โดย ณ สิน้ Q3/2565 
มรีา้นกาแฟ Inthanin และรา้นชานมไขมุ่ก Dakasi ในสถานีบรกิารน ้ามนั จ านวน 931 สาขา และ 51 สาขา ตามล าดบั 

นอกจากนี้บรษิทั บางจากฯ ยงัคงเดนิหน้าขยายความร่วมมอืกบัพนัธมติรดา้นธรุกจิรา้นอาหารชัน้น า และรา้นอาหารสตรทีฟู้ด 
เพื่อรองรบัวถิีชวีติยุคใหม่ใหลู้กค้าไดอ้ิม่อร่อยอย่างสะดวกรวดเรว็และง่ายขึน้ อกีทัง้ขยายจ านวนสถานีอดัประจุไฟฟ้าส าหรบั
ยานยนต์ไฟฟ้า (EV Chargers) ให้ครอบคลุมทัว่ประเทศ ส่งผลให้ม ีEV Chargers ให้บริการในสถานีบรกิารน ้ามนับางจาก 107 
สถานี ครอบคลุม 39 จงัหวดัทัว่ประเทศ 

กลุ่มธรุกิจพลงังำนไฟฟ้ำ  
ผลการด าเนินงานปรบัเพิม่ขึน้ 9% QoQ และ 3% YoY เนื่องจากรายได้จากการขายไฟฟ้าปรบัเพิม่ขึน้ โดยผลการ

ด าเนินงาน QoQ มาจากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานน ้าในสปป.ลาว เริ่มเข้าสู่ช่วงฤดูกาล (High Season) แม้ว่ารายได้ของ
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์นประเทศไทยปรบัลดลงตามปรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้า เนื่องจากค่าความเขม้แสงเฉลีย่
ทีป่รบัลดลงจากการเขา้สู่ช่วงนอกฤดูกาล (Low Season) อกีทัง้ไดร้บัผลกระทบจากการสิน้สุด Adder ของโครงการผลติไฟฟ้า
จากเซลล์แสงอาทิตย์ขนาด 30 เมกะวตัต์ อย่างไรก็ตามค่าไฟฟ้าผนัแปร (Ft) ที่ปรบัเพิ่มขึ้นช่วยบรรเทาผลกระทบข้างต้น 
ส าหรบัผลการด าเนินงาน YoY ปรบัเพิม่ขึน้ตามรายได้จากการขายไฟฟ้า โดยหลกัมาจากการเปิดด าเนินการเชงิพาณิชย ์(COD) 
ของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์นประเทศญี่ปุ่ น เพิม่เติม 3 โครงการ ก าลงัการผลติตามสญัญารวม 65.0 เมกะวตัต์ 
แมว้่าไตรมาสนี้รบัรูส้ว่นแบ่งจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมลดลงจาก Q3/2564 เนื่องจากในเดอืนมนีาคม 2565 BCPG ไดท้ าการขาย
เงนิลงทุนทัง้หมดใน SEGPL  

กลุ่มธรุกิจผลิตภณัฑชี์วภำพ  
ผลการด าเนินงานปรบัลดลง 63% QoQ และ 96% YoY (หากไม่รวมก าไรจากการปรบัปรุงมลูค่ายุตธิรรมของเงนิลงทนุ

ทีเ่กดิขึน้ใน Q3/2564 จะปรบัลดลง 87% YoY) โดย BBGI มกี าไรขัน้ตน้ลดลง 112% QoQ และ 102% YoY สาเหตุหลกัมาจาก
ธุรกจิไบโอดเีซล (B100) มรีายได้จากการจ าหน่ายปรบัลดลง โดยผลการด าเนินงาน QoQ ได้รบัผลกระทบหลกัจากราคาขาย 
B100 ปรบัลดลงตามราคาน ้ามนัปาลม์ดบิ เน่ืองจากผลผลติเริม่ออกสูต่ลาดอย่างต่อเน่ือง อกีทัง้ประเทศอนิโดนีเซยีและมาเลเซยี
ซึ่งเป็นผู้ผลิตรายใหญ่ ผลกัดนัการส่งออกน ้ามนัปาล์มดิบมากขึน้ ในส่วนของ YoY ได้รบัผลกระทบจากกบง.มกีารประกาศ
ปรบัเปลี่ยนส่วนผสม B100 ในน ้ามนัดีเซลหมุนเร็ว จาก B10 ในช่วง Q3/2564 เป็น B5 ในช่วง Q3/2565 ในขณะที่ผลการ
ด าเนินงานของธุรกจิเอทานอลมาช่วยบรรเทาผลกระทบดงักล่าว โดยปรมิาณการจ าหน่ายเอทานอลปรบัเพิม่ขึน้จาก Q2/2565 
จากแผนบรหิารการขายใหส้อดคลอ้งกบัสถานการณ์ราคาเฉลีย่เอทานอลทีป่รบัเพิม่สงูขึน้ เพื่อใหเ้กดิประโยชน์สงูสดุกบั BBGI  

 กบง.มมีตเิหน็ชอบปรบัเพิม่การผสมไบโอดเีซลในน ้ามนัดเีซลหมุนเรว็จาก B5 เป็น B7 ตัง้แต่วนัที ่10 ตุลาคม 2565 ถงึ 
31 ธนัวาคม 2565 จะส่งผลใหค้วามต้องการใช ้B100 ใน Q4/2565 ปรบัเพิม่ขึน้ อกีทัง้เป็นช่วงฤดูกาล (High Season) ของ
การเดนิทางและท่องเทีย่ว 

กลุ่มธุรกิจทรพัยำกรธรรมชำติและพฒันำธุรกิจใหม่  
ผลการด าเนินงานปรบัเพิ่มขึ้น 71% QoQ และ 95% YoY โดยมีสาเหตุหลกัมาจากราคาขายเฉลี่ยน ้ามนัและก๊าซ

ธรรมชาตเิหลว (Liquid Price) และราคาขายก๊าซธรรมชาต ิ(Gas Price) ของ OKEA ปรบัเพิม่ขึน้และยงัคงผนัผวนอยู่ในระดบัสงู 
โดยเฉพาะ Gas Price ปรบัเพิม่ขึน้มากถงึ 136% QoQ และ 115% YoY นอกจากนี้ปรมิาณการจ าหน่ายปรบัเพิม่ขึน้ 8% QoQ 
โดยหลกัมาจากแหล่ง Gjøa และ Ivar Aasen ทัง้นี้เมื่อเปรยีบเทยีบกบัในช่วง Q3/2564 ปรมิาณการจ าหน่ายปรบัเพิม่ขึน้เลก็น้อย  

ทัง้นี้ตัง้แต่วันที่ 1 พฤศจิกายน 2565 OKEA ได้รับโอนกิจการจาก Wintershall Dea Norge AS โดยจะเข้าเป็น
ผูด้ าเนินการ (Operator) แหล่ง Brage ดว้ยสดัส่วนการถอืหุน้ 35.2% ซือ้หุน้ในแหล่ง Ivar Aasen 6.5% และแหล่ง Nova 6.0% 
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คิดเป็นมูลค่าเงินลงทุนรวมกว่า 1,100 ล้านโครนนอร์เวย์ (ประมาณ 4,000 ล้านบาท) ซึ่งจะส่งผลให้ก าลงัการผลิตรวมของ 
OKEA เป็น 25,000-27,000 บารเ์รลเทยีบเท่าน ้ามนัดบิต่อวนั ในปี 2566-2567 และยงัท าให ้OKEA มปีรมิาณปิโตรเลยีมส ารอง
เพิ่มสูงขึ้น 30-40% อีกทัง้ช่วยขยายพอร์ตโฟลิโอและย ้าจุดแขง็ของ OKEA ในฐานะผู้เชี่ยวชาญในการด าเนินกิจการแหล่ง
ปิโตรเลียมช่วงกลางถึงปลายอายุแหล่งบนไหล่ทวีปนอร์เวย์  (Norwegian Continental Shelf - NCS) โดยแหล่ง Brage จะ
กลายเป็นแหล่งปิโตรเลยีมหลกัอนัดบั 2 ของ OKEA รองจากแหล่ง Draugen 

บริษัทฯ ยงัคงติดตามและประเมนิสถานการณ์ราคาน ้ามนัอย่างใกล้ชดิ  เพื่อปรบัแผนธุรกจิให้เหมาะสม เนื่องจาก
ภาพรวมเศรษฐกจิทัว่โลกก าลงัเขา้สู่ช่วงชะลอตวั จากอตัราเงนิเฟ้อทัว่โลกทีย่งัคงอยู่ในระดบัสูงอย่างต่อเนื่อง  ธนาคารกลาง
ประเทศต่างๆ ได้ด าเนินนโยบายการเงินแบบเข้มงวด โดยการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพื่อสกัดกัน้ภาวะเงินเฟ้อ  
โดยเฉพาะธนาคารกลางสหรฐัฯ ขึน้อตัราดอกเบี้ยค่อนขา้งเรว็ ส่งผลให้ค่าเงนิดอลลาร์แขง็ค่าขึน้อย่างรวดเรว็ และกระทบต่อ
เศรษฐกจิทัว่โลก อกีทัง้การด าเนินนโยบาย Zero-Covid ของประเทศจนี ซึ่งเป็นปัจจยักดดนัราคาน ้ามนัดบิในตลาดโลกปรบั
ลดลง อย่างไรกต็ามราคาน ้ามนัยงัคงได้รบัแรงหนุนจากจากสถานการณ์ความขดัแย้งระหว่างรสัเซยีและยูเครนทีย่งัคงยดืเยือ้ 
ประกอบกบักลุ่มโอเปกพลสัปรบัลดการผลติ สว่นปรมิาณการจ าหน่ายของกลุ่มธุรกจิตลาดคาดว่าจะไดร้บัปัจจยัหนุนจากอุปสงค์
การใชน้ ้ามนัในประเทศทีป่รบัเพิม่ขึน้จากการเขา้สูช่่วงฤดกูาลท่องเทีย่วในช่วง Q4/2565 อกีทัง้ภาครฐัไดป้ระกาศให ้COVID-19 
เป็นโรคตดิต่อที่ต้องเฝ้าระวงั (จากโรคติดต่ออนัตราย) และผ่อนคลายมาตรการการเดนิทางเขา้ประเทศไทยต่อเนื่อง ซึ่งจะ
ช่วยหนุนใหจ้ านวนนักท่องเทีย่วต่างชาตเิพิม่มากขึน้ นอกจากนี้โรงไฟฟ้ายงัมคีวามต้องการใชด้เีซลอย่างต่อเนื่อง เพื่อทดแทน
การใชก้๊าซธรรมชาตเิหลว (LNG) ทีม่รีาคาสงู  

ทัง้นี้จากอุปทานพลงังานไดร้บัปัจจยักดดนัจากสถานการณ์ความขดัแยง้ระหว่างรสัเซยีและยูเครนทีย่งัคงยดืเยือ้  และ
ความตอ้งการใชพ้ลงังานทัว่โลกสงูขึน้ หลงัจากการผ่อนคลายมาตรการควบคุมการแพร่ระบาดของ COVID-19 ในหลายประเทศ 
อกีทัง้การปรบัลดก าลงัการผลติของกลุ่มโอเปกพลสั กลุ่มบางจากจงึให้ความส าคญักบัความมัน่คงทางพลงังาน ควบคู่กบั
การด าเนินธุรกจิคารบ์อนต ่า เพื่อตอบสนองต่อเป้าหมาย Carbon Neutrality ในปี 2573 และ Net Zero ในปี 2593 ขององคก์ร 
โดยการสรา้งสมดุลระหว่างความทา้ทายด้านพลงังาน 3 ประการ อนัไดแ้ก่ ความมัน่คงดา้นพลงังาน (Energy Security) การเขา้ถงึ
พลงังาน (Energy Affordability) และความยัง่ยนืของทรพัยากรและสิง่แวดล้อม (Environmental Sustainability) โดยจะยดึเอา
โมเดลธุรกจิ ประสบการณ์ และทกัษะการด าเนินธุรกจิส ารวจและผลติปิโตรเลยีมทีป่ระเทศนอรเ์วยเ์ป็นต้นแบบ เพื่อเสรมิสรา้ง
ความมัน่คงใหก้บัธุรกจิของกลุ่มบางจากตัง้แต่ตน้ทาง  
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 เหตุกำรณ์ส ำคัญอื่นๆ 

สิงหาคม 

 บรษิทัฯ ประกาศจ่ายเงนิปันผลระหว่างกาลส าหรบัผลการด าเนินงานงวด 6 เดอืนแรกของปี 2565 ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้
ของบรษิทัฯ ในอตัราหุน้ละ 1.25 บาท เป็นเงนิประมาณ 1,697 ลา้นบาท และไดจ้่ายเงนิปันผลจ านวนดงักล่าวใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ใน
วนัที ่13 กนัยายน 2565 

 บรษิทัฯ ออกหุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มปีระกนั และมผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กูใ้หก้บัผูล้งทุนสถาบนั 
และ/หรือผู้ลงทุนรายใหญ่ (Institutional Investors and/or High Net Worth Investors) มูลค่า 10,000 ล้านบาท โดยแบ่งหุ้นกู้
ออกเป็น 3 ชุด ไดแ้ก่ รุ่นอายุ 3 ปี 5 ปี และ 10 ปี ซึง่มอีตัราดอกเบีย้คงทีท่ี ่2.84% 3.26% และ 4.00% ต่อปี ตามล าดบั 

 บรษิทัฯ แจง้ตลาดหลกัทรพัยเ์รื่องการจดัตัง้บรษิัท บเีอสจเีอฟ (“BSGF”) ซึง่เป็นบรษิทัร่วมทุนกบับรษิทั บบีจีไีอ 
จ ากดั (มหาชน) (“BBGI”) (บรษิทัย่อยของบรษิทัฯ) และบรษิทั ธนโชค ออยล ์ไลท ์จ ากดั เพื่อด าเนินธุรกจิจดัหาวตัถุดบิ ผลติ
และจดัจ าหน่ายน ้ามนัเชื้อเพลิงอากาศยานยัง่ยนื (Sustainable Aviation Fuel - SAF) จากน ้ามนัใช้แล้ว มีทุนจดทะเบยีนใน
เบือ้งต้น 1.0 ลา้นบาท และจะมกีารเพิม่ทุนต่อไป โดยบรษิทับางจากฯ BBGI และบรษิทั ธนโชค ออยล ์ไลท ์จ ากดั จะมสีดัสว่น
การถอืหุน้ใน BSGF อยู่ทีร่อ้ยละ 51 รอ้ยละ 20 และรอ้ยละ 29 ตามล าดบั  

ตลุาคม 

 บรษิทัฯ ออก“หุน้กูด้จิทิลับางจาก”ครัง้แรก ผ่านแอปพลเิคชนัเป๋าตงัของธนาคารกรุงไทย โดยเป็นหุน้กูช้นิดระบุชื่อ
ผูถ้อื ประเภทไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มปีระกนั และมผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้มลูค่า 3,000 ลา้นบาท อายุ 4 ปี อตัราดอกเบีย้คงทีท่ี ่3.60% ต่อปี 

พฤศจิกายน 

 ตัง้แต่ 1 พฤศจกิายน 2565 OKEA ไดร้บัโอนกจิการจาก Wintershall Dea Norge AS โดยจะเขา้เป็นผูด้ าเนินการ 
(operator) แหล่ง Brage ด้วยสดัส่วนการถือหุ้น 35.2% และซื้อหุ้นในแหล่ง Ivar Aasen 6.5% และแหล่ง Nova 6.0% คดิเป็น
มลูค่าเงนิลงทุนรวมกว่า 1,100 ลา้นโครนนอรเ์วย ์(ประมาณ 4,000 ลา้นบาท) ท าใหก้ าลงัการผลติรวมของ OKEA เป็น 25,000-
27,000 บารเ์รลเทยีบเท่าน ้ามนัดบิต่อวนัในปี 2566-2567  
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งบก าไรขาดทุนของบริษทัฯ และบริษทัย่อย (ล้านบาท) Q3/2565 Q2/2565 QoQ Q3/2564 YoY   9M2565 9M2564 YoY 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 74,767 83,796 -11% 47,649 57%  227,619 132,655 72% 

ตน้ทุนขายและการใหบ้รกิาร (65,492) (65,579) -0.1% (41,613) 57%  (187,872) (118,271) 59% 

ก าไรขัน้ต้น 9,276 18,218 -49% 6,036 54%  39,747 14,384 176% 

รายไดอ้ื่น 455             472  -4%           777  -41%        1,276  1,051 21% 

ค่าใชจ้่ายในการขายและการบรหิาร (2,109)         (2,074) 2%         (1,652) 28%       (5,852)      (4,686) 25% 

ค่าใชจ้่ายในการส ารวจและประเมนิค่า (68)             (95) -29%           (133) -49%          (509)         (172) 195% 

ก าไร (ขาดทุน) จากตราสารอนุพนัธ ์ 1,460         (6,422) N/A           (777) N/A       (6,282)      (1,407) N/A 

ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่น 215           (516) N/A             103  N/A          (241)          326  N/A 

ก าไรจากการปรบัปรุงมลูค่ายุตธิรรมเงนิลงทุน 5 5 N/A 575 N/A  10 618 N/A 

ก าไรจากการขายเงนิลงทุน -                 -    N/A 122 N/A        2,031           120  N/A 

กลบัรายการ (ขาดทุน) จากการดอ้ยค่าทรพัยส์นิ (2,214)                4  N/A (13) N/A       (1,647)          400  N/A 

ก าไรจากกิจกรรมด าเนินงาน 7,019 9,592 -27% 5,037 39%  28,534 10,633 168% 

ตน้ทุนทางการเงนิ (1,093)         (1,043) 5%           (748) 46%       (2,971)      (1,731) 72% 
กลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่า (ขาดทุนจากการดอ้ยค่า) 
   ซึง่เป็นไปตาม TFRS 9 

1             (20) N/A              -  N/A          (404)            (1) N/A 

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้ 
ทีใ่ชว้ธิสี่วนไดเ้สยี 

42             (6) N/A             177  N/A           183           884  N/A 

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 5,969 8,522 -30% 4,466 34%  25,342 9,785 159% 

ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ (3,062)         (3,033) 1%         (1,904) 61%     (11,442)      (2,507) 356% 

ก าไรส าหรบังวด 2,907 5,489 -47% 2,562 13%  13,900 7,278 91% 

    ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ 2,470            5,276  -53%            1,820  36%      12,103        5,868  106% 

    ส่วนทีเ่ป็นของส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคุม 437             213               742          1,797        1,410   

ก าไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน (บาท) 1.73 3.79  1.25   8.64 4.05  
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 งบก ำไรขำดทุน 

ผลการด าเนินงาน Q3/2565 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี าไรส าหรบังวดรวม 2,907 ลา้นบาท โดยเป็นก าไรส าหรบังวด
ส่วนของบรษิทัใหญ่ 2,470 ล้านบาท ปรบัลดลง 53% QoQ แต่ปรบัเพิม่ขึน้ 36% YoY คดิเป็นก าไรต่อหุน้ขัน้พืน้ฐาน 1.73 บาท 
โดยมสีาเหตุหลกัดงันี้ 

1. รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารรวม 74,767 ลา้นบาท ลดลง 11% QoQ เป็นผลมาจากรายไดท้ีเ่กีย่วขอ้ง
กบัธุรกจิน ้ามนัเป็นหลกั โดยในส่วนของบรษิทัฯ ปรบัลดลงจากปรมิาณการจ าหน่ายผลติภณัฑล์ดลง 10% QoQ โดยมสีาเหตุ
มาจากปรมิาณการสง่ออก และปรมิาณการจ าหน่ายของธุรกจิตลาดปรบัลดลง จากการเขา้สูช่่วงฤดฝูนซึง่เป็นช่วง Low season 
นอกจากนี้ราคาขายเฉลีย่ต่อหน่วยลดลง 3% QoQ ตามราคาน ้ามนัดบิและราคาน ้ามนัส าเรจ็รรูปที่ปรบัตวัลดลงตามภาวะ
ตลาดโลก นอกจากนี้ BCPT มรีายได้จากการขายนอกกลุ่มบรษิัทบางจากลดลง จากราคาขายเฉลีย่ต่อหน่วยและปรมิาณการ
จ าหน่ายปรบัลดลง ในขณะที ่OKEA มรีายไดจ้ากการขายน ้ามนัดบิและก๊าซเพิม่ขึน้ 68% QoQ โดยหลกัเกดิจากราคาขายก๊าซ
ธรรมชาต ิ(Gas Price) ปรบัเพิม่ขึน้ 136% QoQ อกีทัง้ปรมิาณการจ าหน่ายน ้ามนัดบิและก๊าซปรบัเพิม่ขึน้ 8% QoQ 

 ทัง้นี้เมื่อเทยีบกบั Q3/2564 รายไดเ้พิม่ขึน้ 57% YoY ส่วนใหญ่มาจากธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัน ้ามนัทีม่รีาคาขาย
เฉลีย่ต่อหน่วยและปรมิาณการจ าหน่ายผลติภณัฑร์วมเพิม่ขึน้ 

2. ก าไรขัน้ต้น 9,276 ลา้นบาท ปรบัลดลง 49% QoQ ส่วนใหญ่มาจากธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัน ้ามนั โดยหลกัมาจาก
ในไตรมาสนี้กลุ่มบรษิทับางจากม ีInventory Loss 2,698 ล้านบาท ขณะที่ไตรมาสก่อนม ีInventory Gain 4,337 อกีทัง้ธุรกจิ
โรงกลัน่มีค่าการกลัน่พืน้ฐาน (Operating GRM) 11.20 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ปรบัลดลง 13.22 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อ
บาร์เรล เมื่อเทียบกบั Q2/2565 โดยหลกัเกิดจาก Crack Spread ของทุกผลิตภัณฑ์ปรบัตัวลดลงตามภาวะตลาดโลก และ
ตน้ทุน Crude Premium ทีเ่พิม่สงูขึน้  

 ทัง้นี้เมื่อเทยีบกบั Q3/2564 ก าไรขัน้ต้นปรบัเพิม่ขึน้ 54% YoY โดยหลกัมาจาก OKEA ที่ได้รบัปัจจยับวกจาก
ราคาพลงังานทีป่รบัสงูขึน้ โดยเฉพาะราคาขายก๊าซธรรมชาต ิ(Gas price) ทีป่รบัเพิม่ขึน้มากถงึ 115% YoY   

3. รายไดอ้ื่น 455 ลา้นบาท ปรบัลดลง 41% YoY เน่ืองจากในช่วง Q3/2564 มรีายไดค้่าปรบัทีไ่ดร้บัจากผูร้บัเหมา 
เน่ืองจากการก่อสรา้งโครงการล่าชา้   

4. ค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิาร 2,109 ล้านบาท ยงัใกล้เคยีงกบัไตรมาสก่อน ในขณะที่ค่าใชจ้่ายปรบัเพิม่ขึน้ 
28% YoY ส่วนใหญ่มาจากค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งกบัการขายซึง่ปรบัเพิม่ขึน้ตามรายไดจ้ากการขายทีป่รบัเพิม่ขึน้ อกีทัง้ OKEA 
มคี่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งกบัการเขา้ท าธุรกรรมซือ้แหล่งปิโตรเลยีมจาก Wintershall Dea Norge AS 

5. ก าไรจากตราสารอนุพนัธ ์1,460 ล้านบาท โดยหลกัเกดิจากการวดัมูลค่ายุตธิรรมสญัญาซื้อขายน ้ามนัดบิและ
ผลติภณัฑน์ ้ามนัล่วงหน้าตามมาตรฐานบญัช ี

6. ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน 215 ล้านบาท ในขณะที่ไตรมาสก่อนขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน 516 ล้านบาท  
โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการซือ้คนืหุน้กู ้OKEA02 ซึง่องิสกุลเงนิดอลลารส์หรฐัฯ สง่ผลใหม้ผีลขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นลดลง    

7. ในช่วง Q3/2564 มกี าไรจากการปรบัมลูค่ายุตธิรรมเงนิลงทุน 575 ลา้นบาท โดยหลกัเกดิจากการรบัรูก้ าไรจาก
การเปลีย่นสถานะเงนิลงทุนใน UBE จากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมเป็นเงนิลงทุนทัว่ไป เนื่องจากการเสนอขายหุน้ต่อประชาชน
เป็นครัง้แรก (IPO) ของ UBE  
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 งบก ำไรขำดทุน 

8. ขาดทุนจากการดอ้ยค่าสนิทรพัย ์2,214 ลา้นบาท เกดิจากการดอ้ยค่าสนิทรพัยข์อง OKEA ซึง่เป็นผลมาจากการ
ปรบัลดปรมิาณส ารองปิโตรเลยีม (Reserve) ของหลุม Yme ทัง้นี้หลงัหกัภาษแีละตามสดัส่วนการถอืหุน้ของกลุ่มบรษิทับางจาก 
รายการดอ้ยค่าดงักล่าวอยู่ทีป่ระมาณ 220 ลา้นบาท 

9. ต้นทุนทางการเงนิ 1,093 ลา้นบาท ยงัใกลเ้คยีงกบัไตรมาสก่อน แต่ปรบัเพิม่ขึน้ 46% YoY สาเหตุหลกัมาจาก
บรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืระยะยาวเพิม่ขึน้ และการโอนต้นทุนทางการเงนิของ OKEA ไปเป็นต้นทุนโครงการปรบัลดลง อกีทัง้ในไตรมาสนี้ 
OKEA มคี่าใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้ครัง้เดยีว โดยเป็นค่าใชจ้่ายเกีย่วขอ้งกบัการซือ้คนืหุน้กู ้OKEA02  

10. ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิัทร่วมและการร่วมค้าที่ใช้วิธีส่วนได้เสยี 42 ล้านบาท ลดลงเมื่อเทยีบกบั 
Q3/2564 เนื่องจากในช่วง Q1/2565 BCPG ท าการขายเงนิลงทุนทัง้หมดใน SEGHPL  
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1) กลุ่มธรุกิจโรงกลัน่และการค้าน ้ามนั 

ราคาน ้ามนัดิบ 
(เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล) 

 Q3/2565 Q2/2565 QoQ Q3/2564 YoY  9M 9M YoY 

เฉล่ีย เฉล่ีย +/- เฉล่ีย +/-  2565 2564 +/- 

Dubai (DB)      96.68     108.22  -11.54      71.68  25.00  100.29 66.36 33.93 

Dated Brent (DTD)    100.84     113.93  -13.09      73.51  27.33  105.51 67.92 37.59 

DTD-DB       4.16        5.71  -1.55       1.83  2.32  5.22 1.55 3.66 

ราคาน ้ามนัดบิดูไบเฉลีย่ Q3/2565 ปรบัลดลง 11.54 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล เมื่อเทยีบกบั Q2/2565 โดยไดร้บัแรง
กดดนัจากความกงัวลเกีย่วกบัเศรษฐกจิโลกอาจจะเขา้สู่ภาวะถดถอย เนื่องจากธนาคารกลางทัว่โลกปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้เพื่อ
รบัมอืกบัเงนิเฟ้อที่อยู่ในระดบัสูง ประกอบกบัประเทศจนียงัคงใชน้โยบาย Zero-Covid เพื่อควบคุมการแพร่ระบาด ส่งผลต่อ
ความกงัวลดา้นอุปสงคน์ ้ามนั อย่างไรกต็ามราคาน ้ามนัดบิไดร้บัแรงหนุนจากการทีก่ลุ่มโอเปกพลสัปรบัลดปรมิาณการผลติเพื่อ
พยุงราคาน ้ามนัเมื่อช่วงปลายเดอืนกนัยายน ส าหรบัราคาน ้ามนัดบิดูไบเฉลีย่ Q3/2565 ปรบัเพิม่ขึน้ 25.00 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อ
บารเ์รล เมื่อเทยีบกบั Q3/2564 จากอุปสงคน์ ้ามนัดบิทีฟ้ื่นตวัทัว่โลกหลงัการเปิดกจิกรรมทางเศรษฐกจิ และความกงัวลอุปทาน
น ้ามนัตงึตวัจากสงครามรสัเซยีกบัยเูครน 

ขณะที่ส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิเดทเบรนท์กบัดูไบ (DTD-DB) เฉลี่ย Q3/2565 ปรบัตวัลดลง 1.55 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อ
บาร์เรล เมื่อเทยีบกบั Q2/2565 เนื่องจากลเิบยีสามารถกลบัมาผลติและส่งออกน ้ามนัดบิได้ตามปกติ หลงัจากการประท้วงที่
ยดืเยือ้ภายในลเิบยีเริม่คลีค่ลาย ซึง่ช่วยคลายความตงึตวัของตลาดน ้ามนัดบิในยุโรป ประกอบกบัสหรฐัฯ สง่ออกน ้ามนัดบิมายงั
ยุโรปเพิม่ขึน้ ท าให้ราคาน ้ามนัดบิเดทเบรนท์ปรบัลดลง ส าหรบัส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิเดทเบรนท์กบัดูไบ (DTD-DB) เฉลี่ย 
Q3/2565 ปรบัเพิม่ขึน้ 2.32 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล เมื่อเทยีบกบั Q3/2564 เน่ืองจากสถานการณ์ความไม่สงบภายในประเทศ
ลเิบยีเริม่คลี่คลาย แต่ปรมิาณการผลติน ้ามนัยงัคงน้อยกว่าปี 2564 อกีทัง้ความกงัวลด้านความไม่แน่นอนด้านพลงังานจาก
สงครามรสัเซยีกบัยเูครน 

สถานการณ์ส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูและน ้ามนัดิบอ้างอิง (Crack Spread) 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูและ
น ้ามนัดิบอ้างอิง  
(เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล) 

 Q3/2565 Q2/2565 QoQ Q3/2564 YoY  9M 9M YoY 

เฉล่ีย เฉล่ีย +/- เฉล่ีย +/- 
 

2565 2564 +/- 

UNL95-DB      13.07       35.14  -22.06      11.76  1.31  21.84 9.64 12.21 
IK-DB      32.43       39.62  -7.19       5.40  27.02  29.50 4.38 25.12 
GO-DB      35.23       43.60  -8.37       5.44  29.79  32.87 5.13 27.74 
LSFO-DB      13.37       24.80  -11.43       6.43  6.94  17.30 (4.19) 21.49 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซิน - ดูไบ (UNL95-DB) เฉลี่ย Q3/2565 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q2/2565 โดยได้รบัแรง
กดดนัด้านอุปทานที่เพิม่ขึน้ จากโรงกลัน่ในภูมภิาคเอเชยีเพิม่ก าลงัการผลติหลงัจากปิดซ่อมบ ารุงตามฤดูกาล ประกอบกบั
การส่งออกน ้ามนัเบนซนิทีเ่พิม่ขึน้จากจนี เนื่องจากอุปสงคใ์นประเทศอยู่ภายใต้แรงกดดนัจากการใชม้าตรการลอ็กดาวน์เพื่อ
ควบคุมการแพร่ระบาด COVID-19 ขณะที่อุปสงค์ไดร้บัแรงกดดนัจากการใชน้ ้ามนัในช่วงการขบัขีฤ่ดูร้อนของสหรฐัฯ ต ่ากว่า
ระดบัปกติ อกีทัง้ความกงัวลเกีย่วกบัเศรษฐกจิถดถอยทัว่โลก ส าหรบัส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซนิ – ดูไบ (UNL95-DB) เฉลีย่ 
Q3/2565 ปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q3/2564 เนื่องจากอุปสงคป์รบัเพิม่ขึน้จากสถานการณ์การแพร่ระบาด COVID-19 ทีห่ลาย
ประเทศผ่อนคลายมาตรการจ ากดัเพิม่มากขึน้ ขณะทีส่่วนต่างราคาน ้ามนัเจท็ (เคโรซีน) – ดไูบ (IK-DB) เฉลีย่ Q3/2565 ปรบั
ลดลงเมื่อเทยีบกบั Q2/2565 เนื่องจากอุปสงค์ได้รบัแรงกดดนัจากเที่ยวบนิที่ชะลอตวัจากฤดูมรสุมที่กดดนัต่อการท่องเทีย่ว 
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และจนีใชม้าตรการลอ็กดาวน์ ส าหรบัส่วนต่างราคาน ้ามนัเจท็ (เคโรซนี) – ดูไบ (IK-DB) เฉลีย่ Q3/2565 ปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบ
กบั Q3/2564 จากการฟ้ืนตวัของอุปสงคด์า้นอากาศยาน เนื่องจากสถานการณ์การแพร่ระบาด COVID-19 คลีค่ลายลง ส่งผลให้
หลายประเทศมกีารเปิดประเทศรบันักท่องเทีย่วต่างชาต ิส าหรบัส่วนต่างราคาน ้ามนัดีเซล - ดไูบ (GO-DB) เฉลีย่ Q3/2565 
ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q2/2565 โดยไดร้บัแรงกดดนัจากอุปทานทีป่รบัเพิม่ขึน้ จากโรงกลัน่ในภูมภิาคเอเชยีเพิม่ก าลงัการผลติ 
แต่ดว้ยค่าขนสง่อยู่ในระดบัสงูต่อเนื่อง สง่ผลใหก้ารสง่ออกอุปทานจากเอเชยีไปยุโรปลดลง ในขณะทีอุ่ปสงคไ์ดร้บัแรงกดดนัจาก
การเขา้สู่ฤดูมรสุมในเอเชยี ประกอบกบัความกงัวลเรื่องเศรษฐกจิโลกถดถอย ส่วนต่างราคาน ้ามนัดเีซล - ดูไบ (GO-DB) เฉลีย่ 
Q3/2565 ปรบัขึน้เมื่อเทยีบกบั Q3/2564 เนื่องจากยุโรปประกาศเตรยีมใชม้าตรการคว ่าบาตร จงึเริม่ปรบัลดการน าเขา้น ้ามนั
จากรสัเซยีซึ่งเป็นผู้ส่งออกน ้ามนัดีเซลรายใหญ่ให้กบัยุโรป ส่งผลต่อความกงัวลด้านอุปทาน ขณะที่อุปสงค์ปรบัเพิม่ขึน้จาก
สถานการณ์การแพร่ระบาด COVID-19 คลี่คลายลง และการเปลี่ยนมาใชน้ ้ามนัดเีซลในช่วงทีร่าคาก๊าซธรรมชาตปิรบัเพิม่ขึน้
ต่อเนื่อง ส าหรบัส่วนต่างราคาน ้ามนัเตาเกรดก ามะถนัต ่า – ดูไบ (LSFO-DB) เฉลี่ย Q3/2565 ปรบัลดลงเมื่อเทียบกับ 
Q2/2565 โดยได้รบัแรงกดดนัจากอุปทานในภูมภิาคทีล่้นตลาด เนื่องจากโรงกลัน่ในภูมภิาคลดการเดนิหน่วย Fluid Catalytic 
Cracking (FCC) เพื่อลดการผลติน ้ามนัเบนซนิทีม่สี่วนต่างราคาลดลง ส่งผลให้เหลอืเป็นผลติภณัฑ์น ้ามนัเตามากขึน้ ส าหรบั
ส่วนต่างราคาน ้ามนัเตาเกรดก ามะถนัต ่า – ดูไบ (LSFO-DB) เฉลีย่ Q3/2565 ปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q3/2564  จากผลของ
อุปทานน ้ามนัเตาเกรดก ามะถนัต ่าที่ลดลง เนื่องจากโรงกลัน่ในภูมภิาคลดการผลติน ้ามนัเตาเกรดก ามะถนัต ่า แล้วเลอืกผลติ
น ้ามนัดเีซลทีม่สีว่นต่างราคาทีส่งูกว่าแทน และลดการน าน ้ามนัดเีซลมาผสมเป็นน ้ามนัเตาเกรดก ามะถนัต ่าในช่วง Q3/2565   

ผลการด าเนินงานของกลุ่มธรุกิจโรงกลัน่และการค้าน ้ามนั 

ผลการด าเนินงานของกลุ่มธุรกิจโรงกลัน่
และการค้าน ้ามนั 

Q3/2565 Q2/2565 QoQ Q3/2564 YoY   9M2565 9M2564 YoY 

EBITDA (ล้านบาท) 4,131 6,506 -37% 1,891 118%  15,658 6,279 149% 
อตัราการผลติเฉลีย่ (พนับารเ์รลต่อวนั) 123.2 122.5 0.5% 111.4 11%  122.6 94.6 30% 

อตัราก าลงัการผลติ (%) 103% 102%  93%   102% 79%  

อตัราแลกเปลีย่นเฉลีย่ (THB/USD) 36.57 34.56  33.09   34.80 31.69  

(หน่วย: $/BBL)          

ค่าการกลัน่พืน้ฐาน  11.20 24.42 -13.22 3.07 8.13  14.21 3.54 10.66 

Oil Hedging  4.07 (16.83) 20.90 (1.24) 5.31  (5.16) (0.67) -4.49 

Inventory Gain/ (Loss)1/ (4.82) 10.04 -14.86 3.72 -8.54  4.67 5.63 -0.97 

ค่าการกลัน่รวม 10.45 17.63 -7.17 5.54 4.91  13.72 8.51 5.21 

ปริมาณการจ าหน่ายผลิตภณัฑน์ ้ามนัรวมของบริษทัฯ2/ (หน่วยล้านลิตร) 
 

     

ธุรกจิการตลาด  1,386 1,470 -6% 1,052 32%  4,264 3,474 23% 

บรษิทัน ้ามนัมาตรา 7 151 152 -1% 212 -29%  492 527 -7% 

ส่งออก 366 501 -27% 462 -21%  1,289 984 31% 

ปริมาณการจ าหน่ายรวม 1,903 2,124 -10% 1,726 10%  6,044 4,985 21% 

หมายเหตุ: 1/ ตวัเลข Inventory Gain/(Loss) ทีแ่สดงในตารางรวม(กลบัรายการ)ขาดทนุจากการปรบัมลูค่าสนิคา้คงเหลอื (NRV) 
              2/ ปรมิาณการจ าหน่ายไมร่วมการแลกเปลีย่นน ้ามนักบับรษิทัน ้ามนัมาตรา 7 และการจ าหน่ายผลติภณัฑน์ ้ามนัดบิ 
 



 

 14 ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำน Q3/2565   

 

 ผลกำรด ำเนินงำนจ ำแนกธุรกิจ 

ผลการด าเนินงาน Q3/2565 ของกลุ่มธุรกจิโรงกลัน่และการค้าน ้ามนัม ีEBITDA 4,131 ล้านบาท ลดลง 2,376 ล้านบาท 
เมื่อเทยีบกบั Q2/2565 โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อการด าเนินงานดงันี้ 

1. โรงกลัน่บางจากฯ ยงัคงอตัราก าลงัการผลติเฉลี่ยที่สูงในระดบั 123.2 พนับาร์เรลต่อวนั หรอืคดิเป็น 103% ของ
ก าลงัการผลติรวมของโรงกลัน่ ซึง่ใกลเ้คยีงกบัไตรมาสก่อนหน้า  

2. ในไตรมาสนี้ธุรกจิโรงกลัน่มคี่าการกลัน่รวม 10.45 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ลดลง 7.17 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล 
เมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า โดยมสีาเหตุหลกัดงันี้ 

 ค่าการกลัน่พื้นฐาน 11.20 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล ลดลง 13.22 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล เนื่องจาก Crack 
Spread ของทุกผลติภณัฑป์รบัตวัลดลงตามภาวะตลาดโลก ซึง่ไดร้บัปัจจยัจากอุปทานน ้ามนัส าเรจ็รปูทีเ่พิม่ขึน้หลงั
โรงกลัน่ในภูมภิาคเอเชยีกลบัมาผลติ หลงัจากการปิดซ่อมบ ารุงในไตรมาสก่อน ในขณะที่อุปสงค์น ้ามนัส าเรจ็รูป
ได้รบัแรงกดดนัจากการชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก และจีนประกาศล็อกดาวน์เพื่อควบคุมการแพร่ระบาดของ 
COVID-19 อกีทัง้ไตรมาสนี้มปัีจจยักดดนัจากตน้ทุน Crude Premium ทีเ่พิม่สงูขึน้ 

 ในขณะทีม่กีารรบัรูก้ าไรจากสญัญาซือ้ขายน ้ามนัดบิและผลติภณัฑน์ ้ามนัล่วงหน้า (รวมการวดัมลูค่ายุตธิรรมตาม
มาตรฐานบญัช)ี 4.07 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล เนื่องจากตลาดคาดการณ์ Crack Spread มีแนวโน้มปรบัตวั
ลดลง ในขณะทีไ่ตรมาสก่อนหน้าขาดทุน 16.83 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล  

 ในไตรมาสนี้ธุรกิจโรงกลัน่มี Inventory Loss 4.82 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล (เทียบเท่า 1,996 ล้านบาท) ซึ่ง
เป็นไปตามสถานการณ์ราคาน ้ามนัดบิในตลาดโลกทีป่รบัลดลงจากไตรมาสก่อน  ในขณะที ่Q2/2565 ม ีInventory Gain 
10.04 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล (เทยีบเท่า 3,868 ลา้นบาท)  

3. BCPT มธีุรกรรมการซือ้ขายน ้ามนัดบิและผลติภณัฑร์วมทัง้สิน้ 7.76 ลา้นบารเ์รล ปรบัเพิม่ขึน้ 0.46 ลา้นบารเ์รล 
(+6%) เมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อน ส่งผลให้ก าไรขัน้ต้นปรบัเพิม่ขึน้ ซึ่งส่วนใหญ่มาจากธุรกรรมการซื้อขายน ้ามนัดบิที่เตบิโต
ต่อเนื่องจากการขยายตลาดที่ครอบคลุมภูมภิาคต่างๆ เช่น นิวซแีลนด ์รวมถึงกลยุทธเ์ขา้ถงึผู้ผลติน ้า มนัดบิและผูค้้าน ้ามนั
แห่งชาติ นอกจากนี้ BCPT ยงัมุ่งขยายธุรกจิซื้อขายน ้ามนักบัคู่คา้ภายนอก และเพิม่มูลค่าผลติภณัฑ ์ผ่านกลยุทธ์การพฒันา
ความร่วมมอืทางธุรกจิที่สร้างการเติบโตให้ BCPT อย่างยัง่ยนื 

ผลการด าเนินงาน Q3/2565 ของกลุ่มธุรกจิโรงกลัน่และการคา้น ้ามนัม ีEBITDA เพิม่ขึน้ 2,240 ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบั 
Q3/2564 โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อการด าเนินงานดงันี้ 

1. โรงกลัน่บางจากฯ มอีตัราก าลงัการผลติเฉลีย่เพิม่ขึน้ 11% YoY เน่ืองจาก Crack Spread ปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั 
Q3/2565 อกีทัง้ความต้องการใช้น ้ามนัในประเทศฟ้ืนตวั หลงัสถานการณ์การแพร่ระบาด COVID-19 คลี่คลายลง ส่งผลให้
โรงกลัน่ปรบัเพิม่ก าลงัการกลัน่ใหอ้ยู่ในระดบัสงู 

2. ธุรกจิโรงกลัน่มคี่าการกลัน่รวมเพิม่ขึน้ 4.91 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รลเมื่อเทยีบกบั Q3/2564 ทัง้นี้สาเหตุหลกัที่
ท าใหค้่าการกลัน่ปรบัเพิม่ขึน้มดีงันี้ 

 ค่าการกลัน่พื้นฐานเพิ่มขึ้น 8.13 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล โดยมีสาเหตุหลักมาจาก Crack Spread ของทุก
ผลติภณัฑป์รบัเพิม่ขึน้ ตามความตอ้งการใชน้ ้ามนัส าเรจ็รปูทัว่โลกฟ้ืนตวั ในขณะทีอุ่ปทานน ้ามนัตงึตวัจากสงคราม
รสัเซยีกบัยูเครน โดย Crack Spread ของน ้ามนัดเีซล-ดูไบ (GO-DB) เพิม่สูงขึน้อย่างมสีาระส าคญั ซึ่งดเีซลเป็น
ผลติภณัฑท์ีโ่รงกลัน่บางจากฯ ผลติไดม้ากทีส่ดุ สง่ผลใหค้่าการกลัน่พืน้ฐานปรบัตวัสงูขึน้เมื่อเทยีบกบั Q3/2564  
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 ธุรกจิโรงกลัน่รบัรู้ผลก าไรจากสญัญาซื้อขายน ้ามนัดบิและผลติภณัฑ์น ้ามนัล่วงหน้า (รวมการวดัมูลค่ายุตธิรรม
ตามมาตรฐานบญัช)ี 4.07 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ในขณะที ่Q3/2564 ขาดทุน 1.24 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล 

 ธุรกจิโรงกลัน่ม ีInventory Loss 4.82 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล (เทยีบเท่า 1,996 ลา้นบาท) ตามเหตุผลทีก่ล่าว
ขา้งต้น ในขณะที ่Q3/2564 ม ีInventory Gain 3.72 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล (เทยีบเท่า 1,261 ลา้นบาท) จาก
สถานการณ์ราคาน ้ามนัดบิในตลาดโลกทีป่รบัเพิม่ขึน้ในไตรมาส 

3. BCPT มกี าไรขัน้ต้นเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q3/2564 เนื่องจากธุรกรรมการซื้อขายน ้ามนัดิบและผลติภัณฑ์น ้ามนั
เพิม่ขึน้ 0.80 ลา้นบารเ์รล (+12%) โดยหลกัมาจากการจดัหาน ้ามนัดบิใหก้บัโรงกลัน่บางจากฯ ทีม่กีารปรบัเพิม่และรกัษาก าลงั
การกลัน่ในระดบัสงูไดอ้ย่างต่อเนื่อง 

2) กลุ่มธรุกิจการตลาด 

ผลการด าเนินงานธรุกิจการตลาด Q3/2565 Q2/2565 QoQ Q3/2564 YoY   9M2565 9M2564 YoY 

EBITDA (ลา้นบาท) 203 1,468 -86% 562 -64%  2,789 2,359 18% 

ค่าการตลาดรวมสุทธ ิ(บาท/ลติร) 1.13 1.07 6% 0.88 28%  0.98 0.96 2% 

ปริมาณการจ าหน่าย (ล้านลิตร)          

คา้ปลกี 1,096 1,170 -6% 900 22%   3,388 2,949 15% 

อุตสาหกรรม 290 300 -3% 153 90%   876 525 67% 

รวม 1,386 1,470 -6% 1,052 32%  4,264 3,474 23% 

ปริมาณการจ าหน่ายจ าแนกตามผลิตภณัฑเ์ฉพาะธรุกิจการตลาด (ล้านลิตร)     

ก๊าซปิโตรเลยีมเหลว 31 26 21% 26 19%   82 69 19% 

แก๊สโซลนี 7 5 26% 3 148%   17 18 -5% 

แก๊สโซฮอล ์ 434 416 4% 326 33%   1,237 1,063 16% 

น ้ามนัเครือ่งบนิ  80 88 -9% 33 146%   257 102 151% 

น ้ามนัดเีซล   787 884 -11% 627 26%   2,520 2,088 21% 

น ้ามนัเตา และอื่นๆ 47 51 -6% 37 26%   151 135 12% 

รวม 1,386 1,470 -6% 1,052 32%  4,264 3,474 23% 
หมายเหตุ: คา่การตลาดรวมสุทธ ิรวมสว่นของบรษิทั บางจากฯ และ BGN (ไมร่วม Inventory Gain/(Loss) และ NRV) 

ผลการด าเนินงานใน Q3/2565 ของกลุ่มธุรกจิการตลาดม ีEBITDA 203 ลา้นบาท ลดลง 1,264 ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบั 
Q2/2565 ซึง่มปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อการด าเนินงานดงันี้  

1. ปรมิาณการจ าหน่ายรวมของธุรกจิการตลาดลดลง 6% QoQ โดยหลกัมาจากการจ าหน่ายผ่านตลาดค้าปลกีลดลง 
เนื่องจากไตรมาสนี้เขา้สู่ช่วงฤดูฝนซึง่เป็นช่วง Low season อกีทัง้ไดร้บัผลกระทบจากพายุ ท าใหเ้กดิอุทกภยัในหลายจงัหวดั 
กระทบต่อปรมิาณการใชร้ถยนต์และน ้ามนัทีป่รบัลดลง อย่างไรกต็ามจากการที่ โรงไฟฟ้าและโรงงานอุตสาหกรรมเปลีย่นมาใช้
น ้ามนัดเีซลแทนก๊าซธรรมชาตเิหลว (LNG) ทีม่รีาคาสงู อกีทัง้ในไตรมาสนี้บรษิทัฯ ไดข้ยายการจ าหน่ายน ้ามนัเครื่องบนิใตปี้ก
อากาศยาน (into-plane) ไปยงัสายการบนิไทยเวยีดเจท็แอร ์ซึง่นบัเป็นสายการบนิรายที ่3 ของปีนี้ สง่ผลใหป้รมิาณการจ าหน่าย
น ้ามนัผ่านตลาดอุตสาหกรรมปรบัลดลงเลก็น้อยเมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อน  

2. ค่าการตลาดรวมสุทธต่ิอหน่วยปรบัเพิม่ขึน้ 6% QoQ เนื่องจากไตรมาสนี้ราคาน ้ามนัส าเรจ็รูปเฉลีย่ปรบัลดลงตาม
ภาวะตลาดโลก สง่ผลใหร้าคาขายปลกีหน้าสถานีบรกิารสะทอ้นต้นทุนน ้ามนัส าเรจ็รปูมากกว่าไตรมาสก่อน อกีทัง้อุปสงคก์ารใช้
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น ้ามนัดเีซลในโรงไฟฟ้าและโรงงานอุตสาหกรรม (ตามที่กล่าวขา้งต้น) ท าให้ค่าการตลาดของตลาดอุตสาหกรรมปรบัเพิม่ขึน้ 
อย่างไรกต็ามผลจากราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูทีป่รบัลดลง สง่ผลใหไ้ตรมาสนี้ม ีInventory Loss ในขณะทีไ่ตรมาสก่อนม ีInventory Gain  

3. บรษิทัฯ ยงัคงเดนิหน้าขยายจ านวนสถานีบรกิารน ้ามนัใหค้รอบคลุมทัว่ประเทศ  โดยมนีโยบายพฒันาสถานีบรกิาร
น ้ามนัใหต้อบโจทยค์วามต้องการทีห่ลากหลายด้วยแนวคดิการเป็นจุดหมายการใชช้วีติของคนทุกช่วงวยัอย่างสร้างสรรคแ์ละ
ยัง่ยืนด้วยแนวคิด “Your Greenovative Destination for intergeneration” และมีกลยุทธ์เปิดสถานีบริการน ้ ามันที่มีรูปแบบ
สวยงามมเีอกลกัษณ์โดดเด่นเฉพาะตวั (Unique Design) โดยในไตรมาสนี้บรษิทัฯ มกีารเปิดสถานีบรกิารใหม่เพิม่ขึน้ 20 สถานี 
ส่งผลให้ ณ สิน้ Q3/2565 มจี านวนสถานีบรกิารทัง้สิน้ 1,320 สถานี โดยม ีUnique Design Service Station 67 สถานี และมี
ส่วนแบ่งการตลาดดา้นปรมิาณยอดขายน ้ามนัผ่านสถานีบรกิารสะสมเดอืนมกราคม – กนัยายน 2565 อยู่ที ่16.2% (ขอ้มูลกรม
ธุรกจิพลงังาน) นอกจากนี้บรษิทัฯ และกรุงไทยไดข้ยายความร่วมมอืในการสมคัรสมาชกิบางจากผ่านแอปพลเิคชนั “Krungthai 
NEXT” อกีทัง้ยงัไดร้่วมกนัพฒันาระบบใหส้มาชกิบางจากใชค้ะแนนสะสมช าระค่าสนิคา้กบั “รา้นคา้ถุงเงนิ” ผ่านแอปพลเิคชนั
บางจากได ้ซึง่นบัเป็นรายแรกของธุรกจิคา้ปลกีน ้ามนัในไทย โดยก่อนหน้านี้บรษิทัฯ และกรุงไทยไดร้่วมกนัพฒันาระบบทีท่ าให้
บรษิทัฯ เป็นธุรกจิคา้ปลกีน ้ามนัรายแรกในไทยทีร่บัช าระเงนิแบบ Digital Payment และสะสมคะแนนสมาชกิบางจากไปไดพ้รอ้ม
กนัผ่านเครื่อง Mobile EDC ซึง่ปัจจุบนัใหบ้รกิารแลว้กว่า 660 สาขา และมแีผนขยายเป็น 800 สาขาทัว่ประเทศภายในปี 2565 

4. กลุ่มธุรกิจตลาดยงัคงมุ่งเน้นที่จะพฒันาและขยายธุรกิจ Non-Oil อย่างมศีกัยภาพ พร้อมพฒันาให้เป็นคอมมูนิตี้
ภายในสถานีบรกิารน ้ามนัที่ตอบโจทย์ชวีติประจ าวนัของคนยุคใหม่  โดยในไตรมาสนี้มกีารเปิดร้านกาแฟ Inthanin 55 สาขา  
ทัง้นี้เพื่อรองรบัแผนการขยายสาขา BCR จงึเพิม่สดัสว่นรา้นทีอ่ยู่นอกสถานีบรกิารน ้ามนั โดยการเปิดรา้นกาแฟในอาคารพาณิชย์
ใกล้แหล่งชุมชน และในพื้นที่ของพนัธมิตร ได้แก่ Mini Big C, B-Quik, ไทยวสัดุ, Home Pro, Top Daily และ Mother Marche 
ส่งผลให ้ณ สิน้ Q3/2565 มรีา้นกาแฟ Inthanin 931 สาขา ส าหรบัธุรกจิรา้นชานมไขมุ่ก Dakasi ทาง BCR ยงัคงมุ่งหน้าขยาย
สาขาอย่างต่อเนื่อง โดยไตรมาสนี้มกีารเปิด 4 สาขา ท าให ้ณ สิน้ Q3/2565 มจี านวนรา้นชานมไข่มุก Dakasi ในสถานีบรกิาร
น ้ามนั 51 สาขา นอกจากนี้บรษิทั บางจากฯ ยงัคงขยายความร่วมมอืกบัพนัธมติรด้านธุรกจิร้านอาหารชัน้น า  และร้านอาหาร
สตรทีฟู้ด เพื่อให้ลูกค้าได้อิม่อร่อยอย่างสะดวกรวดเรว็ ซึ่งไตรมาสนี้มพีนัธมติรใหม่ให้บรกิารเพิม่เติมในสถานีบรกิารน ้ามนั 
ได้แก่ ส้มต าเจ๊แดง, กาโตว์ เฮ้าส์, Sukishi Everyday, Yakun Kaya Toast เป็นต้น อีกทัง้ขยายจ านวนสถานีอดัประจุไฟฟ้า
ส าหรบัยานยนตไ์ฟฟ้า (EV Chargers) เพื่อตอบรบัจ านวนผูใ้ชง้านรถยนตไ์ฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้ต่อเนื่อง ซึง่มใีหบ้รกิารในสถานีบรกิาร
น ้ามนับางจาก 107 สถาน ีครอบคลุม 39 จงัหวดัทัว่ประเทศ  

 ผลการด าเนินงาน Q3/2565 เทยีบกบั Q3/2564 ของกลุ่มธุรกจิการตลาดม ีEBITDA ลดลง 359 ล้านบาท โดยมี
ปัจจยัทีส่ง่ผลต่อการด าเนินงานดงันี้ 

1. ปรมิาณการจ าหน่ายรวมของธุรกจิการตลาดเพิม่ขึน้ 32% YoY เนื่องจากประชาชนส่วนใหญ่มีภูมคิุม้กนัจากการ
ได้รบัวคัซีน COVID-19 อีกทัง้การแพร่ระบาดและความรุนแรงของ COVID-19 ในประเทศมีแนวโน้มลดลง ประกอบกบั
การทยอยฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ และมาตรการช่วยเหลอืต่างๆ ของภาครฐั สง่ผลใหค้วามตอ้งการใชน้ ้ามนัปรบัเพิม่ขึน้ นอกจากนี้
สถานการณ์อุตสาหกรรมการบนิของไทยมสีญัญาณฟ้ืนตวัอย่างต่อเนื่อง หลงัภาครฐัไดป้ระกาศผ่อนคลายมาตรการจ ากดัการ
เดนิทางระหว่างประเทศ ส่งผลใหย้อดจ าหน่ายน ้ามนัเครื่องบนิปรบัเพิม่ขึน้มากถงึ 146% YoY ในขณะทีช่่วง Q3/2564 เกดิ
การแพร่ระบาดอย่างรุนแรงจากเชือ้ไวรสัสายพนัธุเ์ดลตา้ รฐับาลไดป้ระกาศใชม้าตรการทีเ่ขม้ขน้เพื่อควบคุมการแพร่กระจายเชือ้  

2. ค่าการตลาดรวมสุทธต่ิอหน่วยเพิม่ขึน้ 28% YoY เนื่องจากในช่วง Q3/2565 ราคาน ้ามนัส าเรจ็รูปปรบัลดลงตาม
ภาวะตลาดโลก ในขณะทีช่่วง Q3/2564 ราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูปรบัเพิม่ขึน้ จงึท าใหก้ารปรบัราคาขายปลกีหน้าสถานีบรกิารน ้ามนั
ในไตรมาสนี้เหมาะสมกบัต้นทุนผลติภณัฑน์ ้ามนัมากกว่าไตรมาสเดยีวกนักบัปีก่อน อกีทัง้ค่าการตลาดของตลาดอุตสาหกรรม
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เพิม่ขึน้ จากความตอ้งการใชน้ ้ามนัดเีซลในภาคอุตสาหกรรมปรบัเพิม่ขึน้ (ตามทีก่ล่างขา้งตน้) ทัง้นี้จากสถานการณ์ราคาน ้ามนั
ส าเรจ็รปูทีป่รบัลดลง สง่ผลใหใ้นไตรมาสนี้รบัรู ้Inventory Loss ในขณะทีช่่วง Q3/2564 รบัรู ้Inventory Gain   

3. บรษิทัฯ มสี่วนแบ่งการตลาดคา้ปลกีสถานีบรกิารสะสมเดอืนมกราคม – กนัยายน 2565 อยู่ที ่16.2% ในขณะที่
ส่วนแบ่งการตลาดสะสมเดอืนมกราคม – กนัยายน 2564 อยู่ที ่16.0% (ตามขอ้มูลกรมธุรกจิพลงังาน) ทัง้นี้จากสิน้ Q3/2564 
จนถงึสิน้ไตรมาสนี้มสีถานีบรกิารน ้ามนัและรา้นกาแฟ Inthanin เปิดใหม่ จ านวน 73 สถาน ีและ 223 สาขา ตามล าดบั 

3) กลุ่มธรุกิจพลงังานไฟฟ้า 

ผลการด าเนินงานของธรุกิจพลงังานไฟฟ้า  
(ล้านบาท) 

Q3/2565 Q2/2565 QoQ Q3/2564 YoY   9M2565 9M2564 YoY 

EBITDA 1,209 1,112 9% 1,179 3%  5,396 3,155 71% 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร  1,544 1,436 7% 1,302 19%  4,138 3,437 20% 

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุน* (17) (9) -97% 150 -111%   116 448 -74% 

ปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า (ล้านกิโลวตัต-์ชัว่โมง)     
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์น 
ประเทศไทย (173.7 MW) 

75.58 85.90 -12% 75.30 0.4%   245.72 236.94 4% 

โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมในประเทศไทย  
(9.0 MW) 

3.36 1.93 74% 3.95 -15%   8.51 10.09 -16% 

โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์น 
ประเทศญีปุ่่ น (79.7 MW) 

33.07 35.62 -7% 5.02 558%   83.59 13.59 515% 

โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานน ้าในสปป.ลาว  
(114.0 MW)  

208.44 100.98 106% 210.24 -1%   386.33 380.38 2% 

รวม  320.45 224.43 43% 294.52 9%  724.14 640.99 13% 
*ในเดอืนมนีาคม 2565 BCPG ท าการขายเงนิลงทนุทัง้หมดใน SEGHPL ซึง่ด าเนนิการลงทนุในโครงการพลงังานความรอ้นใตพ้ภิพในประเทศอนิโดนเีซยี 

ผลการด าเนินงาน Q3/2565 ของกลุ่มธุรกจิพลงังานไฟฟ้าม ีEBITDA 1,209 ลา้นบาท ปรบัเพิม่ขึน้ 97 ลา้นบาท 
เมื่อเทยีบกบั Q2/2565 เนื่องจากรายได้จากการขายไฟฟ้าไตรมาสนี้อยู่ที่ 1,544 ล้านบาท ปรบัเพิม่ขึน้ 7% QoQ โดยหลกั
มาจาก โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนน ้ ำในสปป.ลำว เริ่มเข้าสู่ช่วงฤดูกาล (High Season) ซึ่งเป็นไปตามปัจจัยฤดูกาล 
(Seasonal factor) ของโรงไฟฟ้าพลงังานน ้าตามปกติ แม้ว่ารายได้จากการจ าหน่ายไฟฟ้าของ โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำน
แสงอำทิตยใ์นประเทศไทย ปรบัลดลงตามปรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้า เน่ืองจากค่าความเขม้แสงเฉลีย่ทีป่รบัลดลง จากการเขา้
สูช่่วงนอกฤดูกาล (Low Season) อกีทัง้ได้รบัผลกระทบจากการสิน้สุด Adder ของโครงการผลติไฟฟ้าจากเซลล์แสงอาทติย์
ขนาด 30 เมกะวตัต ์ในเดอืนกรกฎาคม 2565 อย่างไรกต็ามค่าไฟฟ้าผนัแปร (Ft) ทีป่รบัเพิม่ขึน้ช่วยบรรเทาผลกระทบขา้งตน้ 

ผลการด าเนินงาน Q3/2565 เทียบกบั Q3/2564 ธุรกิจพลงังานไฟฟ้ามี EBITDA เพิ่มขึ้น 31 ล้านบาท เนื่องจาก
รายได้จากการขายไฟฟ้าปรบัเพิม่ขึน้ 19% YoY โดยหลกัมาจาก โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตยใ์นประเทศ
ญีปุ่่ น เปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์ (COD) เพิ่มเติม 3 โครงการ ก าลงัการผลิตตามสญัญารวม 65.0 เมกะวตัต์ และโครงกำร
โรงไฟฟ้ำพลงังำนน ้ ำในสปป.ลำว ไดร้บัปัจจยับวกจากการแขง็ค่ามากขึน้ของเงนิดอลลารส์หรฐัฯ เมื่อเทยีบกบัเงนิบาท แมว้่า
รายไดข้อง โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตยใ์นประเทศไทย ปรบัลดลงจากการสิน้สุด Adder ของโรงไฟฟ้าขนาด 8 
เมกะวตัต ์ในเดอืนสงิหาคม 2564 และขนาด 30 เมกะวตัต์ ในเดอืนกรกฏาคม 2565 อย่างไรกต็ามค่าไฟฟ้าผนัแปร (Ft) ทีป่รบั
เพิม่ขึน้ ช่วยบรรเทาผลกระทบของการสิ้นสุด Adder นอกจากนี้ส่วนแบ่งจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมลดลง 167 ล้านบาท 
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เนื่องจากไม่มกีารรบัรูส้่วนแบ่งก าไรจากธุรกจิไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ภิพในประเทศอนิโดนีเซยี ตัง้แต่ที ่BCPG ไดท้ าการ
ขายเงนิลงทุนในโครงการดงักล่าวในเดอืนมนีาคม 2565 

4) กลุ่มธรุกิจผลิตภณัฑชี์วภาพ 

ผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตภณัฑ์
ชีวภาพ  (ล้านบาท) 

Q3/2565 Q2/2565 QoQ Q3/2564 YoY   9M2565 9M2564 YoY 

EBITDA  35 93 -63% 890 -96%  471 1,607 -71% 

ผลการด าเนินงาน - BBGI           

รายไดจ้ากการขาย 2,951 3,413 -14% 3,158 -7%  10,104 10,094 0.1% 

ก าไรขัน้ตน้ (4) 37 -112% 204 -102%  352 803 -56% 

ค่าใชจ้่ายในการขายและการบรหิาร (72) (68) 5% (68) 6%  (225) (192) 17% 

ปริมาณการจ าหน่าย (ล้านลิตร)          

   ผลติภณัฑเ์อทานอล  40.21 25.18 60% 44.56 -10%  103.58 128.22 -19% 

   ผลติภณัฑไ์บโอดเีซล  46.89 46.59 1% 53.51 -12%  144.56 181.10 -20% 

ผลการด าเนินงาน Q3/2565 กลุ่มธุรกจิผลติภณัฑช์วีภาพม ีEBITDA 35 ล้านบาท โดยเมื่อเทยีบกบั Q2/2565  
ปรบัลดลง 59 ล้านบาท และเมื่อเทยีบกบั Q3/2564 ปรบัลดลง 855 ล้านบาท (ทัง้นี้หากไม่รวมก าไรจากการปรบัปรุงมูลค่า
ยุติธรรมของเงนิลงทุนทีเ่กดิขึน้ใน Q3/2564 จะปรบัลดลงประมาณ 240 ล้านบาท) โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อการด าเนินงานดงันี้ 

1. รายไดจ้ากการขาย 2,951 ลา้นบาท ปรบัลดลง 14% QoQ และ 7% YoY โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

 รายไดธุ้รกจิผลติและจ าหน่ายเอทานอล 1,133 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 63% QoQ สาเหตุหลกัมาจากแผนบรหิารการ

ขายให้สอดคล้องกบัสถานการณ์ราคาเฉลี่ยเอทานอลที่ปรบัเพิม่สูงขึ้น เพื่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดกบั BBGI 

ในขณะทีร่ายไดป้รบัลดลง 2% YoY สาเหตุหลกัมาจากโรงงานของบรษิทั บบีจีไีอ ไบโอ เอทานอล (ฉะเชงิเทรา) 

จ ากดัมปีรมิาณการจ าหน่ายเอทานอลลดลง จากการหยุดซ่อมบ ารุงประจ าปีในไตรมาสนี้ (ซึง่ปีก่อนเกดิขึน้ใน

ไตรมาส 2)  

 รายได้ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไบโอดีเซล (B100) 1,816 ล้านบาท ปรบัลดลง 33% QoQ สาเหตุหลกัมาจาก

ราคาขาย B100 ปรบัลดลง ตามราคาน ้ามนัปาลม์ดบิทีป่รบัลดลงจากไตรมาสก่อน สบืเนื่องจากผลผลติเริม่ออก

สู่ตลาดอย่างต่อเนื่อง อกีทัง้ประเทศอนิโดนีเซยีและมาเลเซยีซึง่เป็นผูผ้ลติรายใหญ่ ผลกัดนัส่งออกน ้ามนัปาลม์

ดบิมากขึน้ อย่างไรกด็คีณะกรรมการบรหิารนโยบายพลงังาน (กบง.) ไดป้ระกาศปรบัเพิม่การผสมไบโอดเีซลใน

น ้ามนัดเีซลหมุนเรว็จาก B5 เป็น B7 ตัง้แต่วนัที ่10 ตุลาคม 2565 ถงึ 31 ธนัวาคม 2565 ท าใหค้วามต้องการ 

B100 เริม่ปรบัเพิม่ขึน้ตัง้แต่ช่วงปลาย Q3/2565 ทัง้นี้รายไดป้รบัลดลง 9% YoY สาเหตุหลกัมาจากการทีก่บง.

ประกาศปรบัลดสดัส่วนผสมไบโอดเีซลในน ้ามนักลุ่มดเีซลหมุนเรว็จาก B7 เป็น B5 ตัง้แต่วนัที่ 5 กุมภาพนัธ์ 

2565 ถงึ 30 กนัยายน 2565 เพื่อลดแรงกดดนัจากสถานการณ์ราคาน ้ามนัเชือ้เพลงิและราคาปาลม์น ้ามนัทีป่รบั

เพิม่ขึน้ ในขณะที ่Q3/2564 มสีดัส่วนผสมไบโอดเีซลในน ้ามนักลุ่มดเีซลหมุนเรว็ B10 เป็นเกรดพืน้ฐานตลอด

ทัง้ไตรมาส สง่ผลใหป้รมิาณจ าหน่ายปรบัลดลง  

 รายไดจ้ากธุรกจิผลติภณัฑช์วีภาพทีม่มีลูค่าสงู 1.2 ลา้นบาท จากการจ าหน่ายผลติภณัฑส์ง่เสรมิสขุภาพ 
“ASTA-IMMU” “ASTA-ViS” และ “Calcium-LT plus UC-II” ภายใตแ้บรนด ์B nature+ (บ ีเนเจอร ์พลสั)  
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2. ค่าใช้จ่ายในการขายและการบรหิาร 72 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 5% QoQ และ 6% YoY เนื่องจาก BBGI มคี่าใชจ้่าย

เพิม่ขึน้เกีย่วกบัการสง่เสรมิการขายผลติภณัฑช์วีภาพทีม่มีลูค่าสงู และพฒันาสนิคา้ใหม่ 

5) กลุ่มธรุกิจทรพัยากรธรรมชาติและพฒันาธรุกิจใหม่ 

ผลการด าเนินงานของธรุกิจทรพัยากร 
ธรรมชาติและพฒันาธรุกิจใหม่ (ล้านบาท) 

Q3/2565 Q2/2565 QoQ Q3/2564 YoY   9M2565 9M2564 YoY 

EBITDA 6,064 3,541 71% 3,112 95%  13,856 3,418 305% 

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากบรษิทัรว่ม OKEA*  N/A N/A N/A N/A N/A   N/A 371 N/A 

ผลการด าเนินงาน - OKEA          

EBITDA 6,051 3,557 70% 3,005 101%   13,884 5,023 176% 

รายไดจ้ากการขายน ้ามนัดบิและก๊าซ 7,702 4,577 68% 3,822 102%   17,941 7,955 126% 
ก าลงัการผลติ-สดัสว่นของ OKEA  
 (พนับารเ์รลต่อวนั) 

16.06 16.04 0.2% 16.32 -2%   15.67 15.36 2% 

ปรมิาณการจ าหน่าย-สดัส่วนของ OKEA  
 (พนับารเ์รลต่อวนั) 

17.26 15.96 8% 16.98 2%   16.23 15.08 8% 

ราคาขายเฉลีย่น ้ามนัและก๊าซธรรมชาตเิหลว 
 (เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล) 

106.60 100.30 6% 67.40 58%   98.90 60.30 64% 

ราคาขายก๊าซธรรมชาต ิ 
 (เหรยีญสหรฐัฯ ต่อ MMBTU) 

34.71 14.68 136% 16.15 115%  27.05 10.70 153% 

*ตัง้แต่ Q3/2564 กลุ่มธรุกจิทรพัยากรธรรมชาตแิละพฒันาธรุกจิใหมเ่ปลีย่นวธิรีบัรูผ้ลก ารด าเนินงานของ OKEA จากวธิรีบัรูส้ว่นแบ่งก าไร (ขาดทนุ) เป็นวธิกีาร
จดัท างบการเงนิรวม 

 ผลการด าเนินงานของกลุ่มธุรกจิทรพัยากรธรรมชาติฯ ใน Q3/2565 ม ีEBITDA 6,064 ลา้นบาท ปรบัเพิม่ขึน้ 2,523 
และ 2,952 ล้านบาท เมื่อเทยีบกบั Q2/2565 และ Q3/2564 ตามล าดบั โดยในไตรมาสนี้ OKEA มรีายได้จาการขายน ้ามนัดบิ
และก๊าซสูงสุดที่ 7,702 ล้านบาท เนื่องจากราคาขายเฉลี่ยน ้ามนัและก๊าซธรรมชาติเหลว (Liquid Price) และราคาขายก๊าซ
ธรรมชาติ (Gas Price) ของ OKEA ปรบัเพิ่มขึ้นและยงัคงผนัผวนอยู่ในระดบัสูง โดยเฉพาะ Gas Price ปรบัเพิ่มขึ้นมากถึง 
136% QoQ และ 115% YoY โดยไดร้บัปัจจยัหนุนจากท่อส่งก๊าซนอรด์สตรมีเกดิความเสยีหาย ส่งผลใหเ้กดิความกงัวลต่อ
ความไม่แน่นอนดา้นอุปทานก๊าซธรรมชาตใินช่วงฤดหูนาวของยุโรป นอกจากนี้ปรมิาณการจ าหน่ายปรบัเพิม่ขึน้ 8% QoQ โดย
หลกัมาจากแหล่ง Gjøa และ Ivar Aasen ทัง้นี้เมื่อเปรยีบเทยีบกบัในช่วง Q3/2564 ปรมิาณการจ าหน่ายปรบัเพิม่ขึน้เลก็น้อย  
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 งบแสดงฐำนะกำรเงิน 

 
หน่วย: ลา้นบาท 

63,180 52,887 

69,23365,930

50,87575,363

18,497
33,682

31 ธ.ค. 6430 ก.ย. 65

สนิคา้คงเหลอื

สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น

ทีด่นิ อาคาร และอปุกรณ์

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 69,55983,427

52,975
65,392

79,251
79,044

31 ธ.ค. 6430 ก.ย. 65

เงนิกูย้มืระยะยาวและหุน้กู้ (รวม
ทีถ่งึก าหนดช าระใน 1 ปี)

หนี้สนิอื่น

ส่วนของผูถ้อืหุน้

  

 

 

 

 

 

  

 

สินทรพัย ์

 ณ วนัที ่30 กนัยายน 2565 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มสีนิทรพัยร์วม 227,863 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 26,078 ลา้นบาท เมื่อ
เทยีบกบั ณ 31 ธนัวาคม 2564 โดยรายการสนิทรพัยห์ลกัทีเ่ปลีย่นแปลงมดีงันี้ 

1. สนิค้าคงเหลือ เพิ่มขึ้น 15,185 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นของบริษัทฯ เนื่องจากน ้ามนัดิบและน ้ามนัส าเร็จรูปมี
ปรมิาณและตน้ทุนน ้ามนัคงเหลอืเฉลีย่ต่อหน่วยเพิม่ขึน้ 

2. สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น เพิม่ขึน้ 24,488 ลา้นบาท โดยหลกัมาจาก 

 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด เพิม่ขึน้ 1,266 ลา้นบาท โปรดดรูายการวเิคราะหง์บกระแสเงนิสด 

 เงนิลงทุนระยะสัน้ เพิม่ขึน้ 6,161 ลา้นบาท โดยหลกัมาจากเงนิฝากประจ าของ BCPG และ BBGI 

 ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้หมุนเวียนอื่น เพิ่มขึ้น 5,789 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้
หมุนเวยีนอื่นในส่วนของบรษิัท เนื่องจากลูกหนี้กรมสรรพากรที่เกี่ยวกบัภาษีมูลค่าเพิม่ และเงนิฝากค ้า
ประกนัเนื่องจากขาดทุนจากการวดัมูลค่ายุติธรรมสญัญาซื้อขายน ้ามนัดบิและผลติภณัฑ์น ้ามนัล่วงหน้า 
ส าหรบัลูกหนี้การคา้เป็นการเพิม่ขึน้ในส่วนของบรษิทัฯ เนื่องจากปรมิาณการจ าหน่ายและราคาขายเฉลี่ย
ผลติภณัฑน์ ้ามนัส าเรจ็รปูปรบัเพิม่ขึน้ 

 เงนิชดเชยกองทุนน ้ามนัคา้งรบั เพิม่ขึน้ 10,034 ลา้นบาท เป็นผลมาจากภาครฐัปรบัเพิม่อตัราการชดเชย
น ้ามนัดเีซล 

3. ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์ ลดลงสุทธ ิ3,303 ล้านบาท โดยมาจาก (1) การลงทุนในระหว่างงวด 4,973 ล้านบาท 
ส่วนใหญ่เกดิจาก (1.1) การลงทุนของกลุ่มธุรกจิพลงังานไฟฟ้า 1,197 ลา้นบาท ในโครงการผลติไฟฟ้าจากเซลลแ์สงอาทติยใ์น
ประเทศญี่ปุ่ น และ (1.2) การลงทุนของ OKEA 2,806 ล้านบาท ในแหล่ง Draugen แหล่ง Hasselmus และแหล่ง Yme อกีทัง้
การเพิ่มสดัส่วนการถือหุ้นในแหล่ง Ivar Aasen (2) การด้อยค่าสินทรัพย์ 1,447 ล้านบาท จากการปรับลดปริมาณส ารอง
ปิโตรเลยีม (Reserve) ของหลุม Yme (3) ผลกระทบจากการแปลงค่างบการเงนิท าให้สนิทรพัย์มมีูลค่าลดลง 1,694 ล้านบาท 
และ (4) ค่าเสือ่มราคาส าหรบังวด 5,092 ลา้นบาท 

หน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น สินทรพัย ์

227,863 227,863 
201,785 
 

201,785 
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 งบแสดงฐำนะกำรเงิน 

 4. สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนอื่น รายการหลกัประกอบด้วยสนิทรพัย์สทิธกิารใช ้สนิทรพัย์ไม่มตีวัตน และสนิทรพัยท์ี่
ไดม้าจากการค ้าประกนั ทัง้นี้สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่นลดลง 10,293 ลา้นบาท โดยหลกัมาจาก BCPG ขายเงนิลงทุนทัง้หมดใน 
SEGHPL ในช่วง Q1/2565 

หน้ีสิน 

 ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2565 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อย มหีนี้สนิรวม 144,435 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 12,209 ล้านบาท โดย
รายการหนี้สนิหลกัมกีารเปลีย่นแปลง มดีงันี้ 

1. เงนิกูย้มืระยะยาวและหุน้กู ้(รวมทีถ่งึก าหนดช าระใน 1 ปี) ลดลง 207 ลา้นบาท โดยมาจาก (1) การช าระคนืและ
เบิกเงินกู้ รวมถึงการไถ่ถอนและการออกหุ้นกู้ 1,805 ล้านบาท (โปรดดูรายรายการวิเคราะห์งบกระแสเงินสด) และ (2) 
ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นท าใหห้นี้สนิมมีลูค่าเพิม่ขึน้ 1,543 ลา้นบาท 

2. หนี้สนิอื่น เพิม่ขึน้ 12,416 ลา้นบาท สว่นใหญ่เกดิจาก 

 เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้หมุนเวียนอื่น เพิ่มขึน้ 4,091 ล้านบาท โดยหลกัเกิดจากบริษัทฯ และ BCPT 
มปีรมิาณการซือ้น ้ามนัดบิและผลติภณัฑน์ ้ามนัส าเรจ็รปูเพิม่มากขึน้ อกีทัง้ราคาซือ้เฉลีย่ปรบัเพิม่ขึน้ 

 หนี้สนิทางการเงนิหมุนเวยีนอื่น เพิม่ขึน้ 2,899 ลา้นบาท สว่นใหญ่เกดิจากขาดทุนจากการวดัมลูค่ายุตธิรรม
ของตราสารอนุพนัธข์องบรษิทัฯ 

 หนี้สนิภาษีเงนิได้รอการตดับญัช ีเพิม่ขึน้ 850 ล้านบาท โดยหลกัมาจากส่วนของ OKEA เป็นผลจากการ
ประกาศปรบัปรุงเกณฑก์ารเสยีภาษีปิโตรเลยีม (Special Petroleum Tax) ของประเทศนอรเ์วย์ ตัง้แต่วนัที ่
1 มกราคม 2565  

ส่วนของผูถื้อหุ้น 

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2565 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มสีว่นของผูถ้อืหุน้รวม 83,427 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 13,868 ลา้นบาท 
โดยหลกัมาจาก (1) ก าไรส าหรบังวด 13,900 ลา้นบาท (2) การเปลีย่นแปลงส่วนไดเ้สยีในบรษิทัย่อย 4,025 ลา้นบาท (3) เงนิปัน
ผลจ่าย 4,061 ลา้นบาท และ (4) ดอกเบีย้จ่ายส าหรบัหุน้กูด้อ้ยสทิธทิีม่ลีกัษณะคลา้ยทุน 249 ลา้นบาท ทัง้นี้เป็นส่วนของผู้ถือ
หุน้สว่นของบรษิทัใหญ่ 62,859 ลา้นบาท และมมีลูค่าทางบญัชต่ีอหุน้ (ไม่รวมหุน้กูด้อ้ยสทิธทิีม่ลีกัษณะคลา้ยทุน) 38.98 บาท 

 



 

 

 งบกระแสเงินสด 
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หน่วย: ลา้นบาท 

3,816 481 3,593 562 

32,022 33,288 

 

 

 

 

 

 

 

  

ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2565 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อย มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 33,288 ล้านบาท โดยมี
รายละเอยีดในแต่ละกจิกรรมเป็นดงันี้ 

เงนิสดสุทธไิด้มาจากกจิกรรมด าเนินงาน 3,816 ล้านบาท รายการหลกัประกอบด้วย EBITDA จ านวน 37,773 ล้านบาท 
และการเปลี่ยนแปลงในสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิด าเนินงานสุทธิ ซึ่งมรีายการหลกัทีท่ าใหก้ระแสเงนิสดปรบัเพิม่ขึน้ ได้แก่ เจ้าหนี้
การคา้เพิม่ขึน้ 1,790 ลา้นบาท และกระแสเงนิสดปรบัลดลง ไดแ้ก่ สนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้ 15,179 ลา้นบาท ลูกหนี้หมุนเวยีนอื่น
เพิม่ขึน้ 15,338 ลา้นบาท และจ่ายภาษเีงนิได ้6,038 ลา้นบาท 

 เงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมลงทุน 481 ลา้นบาท โดยหลกัเกดิจากเงนิสดรบัจากการจ าหน่ายเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 
14,551 ลา้นบาท ขณะทีม่เีงนิสดจ่ายเพื่อ (1) เงนิลงทุนระยะสัน้ 6,150 ลา้นบาท (2) ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 4,847 ลา้นบาท 
ตามรายละเอยีดทีก่ล่าวในหมวดสนิทรพัย ์(3) เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้ 1,060 ลา้นบาท (4) สทิธกิารใชส้นิทรพัย ์655 ลา้นบาท (5) 
สนิทรพัย์ไม่มตีวัตน 569 ล้านบาท (6) การซื้อธุรกจิ 503 ล้านบาท และ (7) การลงทุนในบรษิัทย่อยและบรษิัทร่วมสุทธจิาก
เงนิสดไดม้า 343 ลา้นบาท  

 เงนิสดสุทธใิช้ไปในกจิกรรมจดัหาเงนิ 3,593 ล้านบาท โดยหลกัเกดิจากเงนิสดจ่ายเพื่อ (1) ช าระคนืหุน้กู้ 9,049 
ล้านบาท (2) ช าระเงนิกูย้มืระยะยาว 6,021 ลา้นบาท (3) เงนิปันผลจ่าย 4,061 ลา้นบาท (4) ตน้ทุนทางการเงนิ 1,882 ลา้นบาท 
และ (5) จ่ายช าระหนี้สนิตามสญัญาเช่า 1,234 ลา้นบาท ขณะทีม่เีงนิสดรบัจาก (1) การออกหุน้กู ้10,000 ลา้นบาท (2) การออก
หุน้สามญัของบรษิทัย่อย 3,991 ลา้นบาท และ (3) เงนิกูย้มืระยะยาวและระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 4,913 ลา้นบาท 

 
 

เงนิสดตน้งวด 
(1 มกราคม 2565) 

เงนิสดไดม้าจาก 
กจิกรรมด าเนินงาน 

เงนิสดไดม้าจาก 
กจิกรรมลงทุน 

เงนิสดใชไ้ปใน 
กจิกรรมจดัหาเงนิ 

ผลกระทบจาก 
อตัราแลกเปลีย่น 

เงนิสดปลายงวด 
(30 กนัยายน 2565) 



 

 

 อัตรำส่วนทำงกำรเงิน 
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  Q3/2565 Q2/2565 Q3/2564  9M2565 9M2564 

อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร (%)            

อตัราสว่นก าไรขัน้ตน้ ต่อรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร  
(Gross Profit Margin) 

12.41% 21.74% 12.67%  17.46% 10.84% 

อตัราสว่น EBITDA ต่อรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร  
(EBITDA Margin) 

15.36% 15.00% 15.80%  16.59% 12.47% 

อตัราสว่นก าไรสุทธ ิต่อรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร  
(Net Profit Margin) 

3.89% 6.55% 5.38%  6.11% 5.49% 

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (ROE) 24.11% 23.40% 12.37%    

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (%)       

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์ (ROA) 15.76% 16.66% 7.43%    
 

  30 ก.ย. 65 30 มิ.ย. 65 30 ก.ย. 64 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)       

อตัราสว่นสภาพคล่อง (Current Ratio) 2.46 1.97 1.76 

อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเรว็ (Quick Ratio) 1.38 1.19 1.03 

อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหนี้การคา้ (AR Turnover) 31.02 24.03 23.87 

ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ (Collection Period) (วนั) 12 15 15 

อตัราสว่นหมนุเวยีนเจา้หนี้การคา้ (AP Turnover) 25.67 14.67 22.33 

ระยะเวลาช าระหนี้ (Payment Period) (วนั) 14 25 16 

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (เท่า)    

อตัราสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (Debt to Equity) 1.73 1.81 1.94 

อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (IBD to Equity) 1.13 1.03 1.30 

อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สุทธต่ิอส่วนของผูถ้อืหุน้ (Net IBD to Equity) 0.65 0.52 0.98 

อตัราส่วนทางการเงินส าหรบัการออกตราสารหน้ี (เท่า)    

อตัราสว่นหนี้สนิสุทธต่ิอส่วนของผูถ้อืหุน้ (Net D/E) 0.59 0.47 0.82 

การค านวณอตัราส่วนทางการเงิน 

อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร 

 อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ ต่อรายไดจ้ากการขาย   =  ก าไรขัน้ตน้ / รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 

และการใหบ้รกิาร (%) (Gross Profit Margin)  

 อตัราส่วน EBITDA ต่อรายไดจ้ากการขาย  = EBITDA / รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 

และการใหบ้รกิาร (%) (EBITDA Margin)    

 อตัราส่วนก าไรสุทธติ่อรายไดจ้ากการขาย  = ก าไร (ขาดทนุ) สุทธ ิ/ รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 

และการใหบ้รกิาร (%) (Net Profit Margin)    

 อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (%) (ROE) = ก าไร (ขาดทนุ) สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ / 

       รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ (เฉลีย่) 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 

 อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(%) (ROA)  = ก าไร (ขาดทุน) ก่อนต้นทนุทางการเงนิและภาษเีงนิได ้/ รวมสนิทรพัย ์(เฉลีย่) 

 



 

 

 อัตรำส่วนทำงกำรเงิน 
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อตัราส่วนสภาพคล่อง 

 อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) (Current Ratio)  = สนิทรพัยห์มนุเวยีน / หนี้สนิหมนุเวยีน 

 อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็ (เทา่) (Quick Ratio) = (เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด + เงนิลงทนุระยะสัน้ +  

     ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้หมนุเวยีนอื่น) / หนี้สนิหมนุเวยีน 

 อตัราส่วนหมนุเวยีนลกูหนี้การคา้ (เทา่) (AR Turnover) = รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร / ลูกหนี้การคา้ก่อนหนี้สงสยัจะสูญ (เฉลีย่) 

 ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ (วนั) (Collection Period)  = 365 / อตัราส่วนหมนุเวยีนลูกหนี้การคา้ 

 อตัราส่วนหมนุเวยีนเจา้หนี้การคา้ (เทา่) (AP Turnover) = ตน้ทนุขายและการใหบ้รกิาร / เจา้หนี้การคา้ (เฉลีย่) 

 ระยะเวลาช าระหนี้ (วนั) (Payment Period)  = 365 / อตัราส่วนหมนุเวยีนเจา้หนี้การคา้ 

อตัราส่วนความสามารถในการช าระหน้ี 

 อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เทา่) (Debt to Equity) = หนี้สนิรวม / ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

 อตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เทา่) =   หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้/ ส่วนของผูถ้อืหุน้   

 (IBD to Equity)  

 อตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ = (หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ - เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด - เงนิลงทนุระยะสัน้) 
(เทา่) (Net IBD to Equity)     / ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

อตัราส่วนทางการเงินส าหรบัการออกตราสารหน้ี 
 อตัราสว่นหนี้สนิสุทธต่ิอส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) (Net D/E) = (หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ - เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 

       - เงนิลงทนุระยะสัน้) / (สว่นของผูถ้อืหุน้ - ก าไร/ขาดทนุจากตราสาร 
อนุพนัธท์ีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ - ก าไร/ขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งั 
ไมเ่กดิขึน้จรงิ - ก าไร/ขาดทนุจากสต๊อกน ้ามนั) 

หมายเหตุ: 

1/ รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ (เฉลีย่) ค านวณโดยใชสู้ตรดงันี้ 

- รายปี ค านวณโดย (ยอดสิน้สุดงวดปีก่อนหน้า + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจบุนั) / 2 

- รายไตรมาส ค านวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมาสในปีก่อนหน้า + ยอดสิน้สดุไตรมาสในปีปัจจบุนั) / 2  

2/ รวมสนิทรพัย ์(เฉลีย่) ค านวณโดยใชส้ตูรดงันี้ 

- รายปี ค านวณโดย (ยอดสิน้สุดงวดปีก่อนหน้า + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจบุนั) / 2 

- รายไตรมาส ค านวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมาสในปีก่อนหน้า + ยอดสิน้สดุไตรมาสในปีปัจจบุนั) / 2 

3/ การค านวณอตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (ROE) ขอ้มลูตวัเศษคอื ก าไร (ขาดทนุ) ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ จะตอ้งถูกปรบัเป็น

ตวัเลขเตม็ปี (Annualized) 

4/ การค านวณอตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(ROA) ขอ้มลูตวัเศษคอื ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนตน้ทนุทางการเงนิและภาษเีงนิได ้จะตอ้งถูกปรบัเป็น

ตวัเลขเตม็ปี (Annualized) 

5/ ลูกหนี้การคา้ก่อนหนี้สงสยัจะสญู (เฉลีย่) ค านวณโดยใชสู้ตรดงันี้ 

- รายปี ค านวณโดย (ยอดสิน้สุดงวดปีก่อนหน้า + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจบุนั) / 2 

- รายไตรมาส ค านวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมาสในปีก่อนหน้า + ยอดสิน้สดุไตรมาสในปีปัจจบุนั) / 2  

6/ เจา้หนี้การคา้ (เฉลีย่) ค านวณโดยใชส้ตูรดงันี้ 

- รายปี ค านวณโดย (ยอดสิน้สุดงวดปีก่อนหน้า + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจบุนั) / 2 

- รายไตรมาส ค านวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมาสในปีก่อนหน้า + ยอดสิน้สดุไตรมาสในปีปัจจบุนั) / 2  

7/ หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ค านวณโดย (เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ + เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ (รวมทีถ่งึก าหนดช าระภายใน

หนึ่งปี) + หุน้กู ้(รวมทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี) + หนี้สนิตามสญัญาเชา่ (รวมทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี)) 



 

 

 แนวโน้มเศรษฐกิจและสถำนกำรณ์รำคำน้ ำมันใน Q4/2565 
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แนวโน้มสถานการณ์เศรษฐกิจ 

เศรษฐกจิโลกใน Q4/2565 มแีนวโน้มชะลอตวัลง จากอตัราเงนิเฟ้อทัว่โลกพุ่งสูงขึน้ ซึ่งการประมาณการตวัเลขทาง
เศรษฐกจิล่าสุดโดย IMF บ่งชีว้่าภาวะเงนิเฟ้อทัว่โลกจะแตะจุดสงูสุดในช่วงปลายปีนี้ทีร่ะดบั 8.8% ส่งผลใหธ้นาคารกลางหลาย
แห่ง โดยเฉพาะธนาคารกลางแห่งสหรฐัฯ ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายเรว็และแรงขึน้ นอกจากนี้เศรษฐกจิในทวปียุโรปยงัคงมี
ปัจจยัเสีย่งจากสงครามระหว่างรสัเซยีและยูเครนทีย่ดืเยือ้ และส่งผลกระทบต่อวกิฤตพลงังานทีรุ่นแรงทัว่โลก การชะลอตวัของ
เศรษฐกจิภูมภิาคขนาดใหญ่ดงักล่าว ท าใหต้ลาดเกดิความกงัวลต่อแนวโน้มการเขา้สูส่ภาวะเศรษฐกจิถดถอยในระยะขา้งหน้า  

 ส าหรบัการคาดการณ์เศรษฐกิจไทยใน Q4/2565 มีแนวโน้มทยอยฟ้ืนตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยกนง.ประเมิน
เศรษฐกจิไทยมแีนวโน้มขยายตวัต่อเนื่อง 3.3% ในปีนี้ จากปัจจยัหนุนภาคการท่องเที่ยวฟ้ืนตวัได้ดกีว่าคาด และการด าเนิน
นโยบายทางการเงนิอย่างค่อยเป็นค่อยไป อย่างไรกต็ามปัจจยักดดนัหลกัมาจากภาคการสง่ออกของไทย ซึง่สง่สญัญาณชะลอตวั
จากอุปสงคข์องประเทศคู่คา้ส าคญัลดลง โดยเฉพาะประเทศจนีทีไ่ดร้บัผลกระทบทางเศรษฐกจิจากการด าเนินนโยบาย Zero-Covid 
และยงัมคีวามไม่แน่นอนต่อการฟ้ืนตวั  

แนวโน้มสถานการณ์ราคาน ้ามนั 

ส านักงานพลงังานสากล (IEA) คาดว่าอุปสงค์น ้ามนัดิบทัว่โลกจะชะลอตัวลงใน Q4/2565 เนื่องจากราคาน ้ามนัที่
ปรบัตัวสูงขึน้จากการที่กลุ่มโอเปกพลสัปรบัลดปรมิาณการผลิตน ้ามนั อีกทัง้ความกงัวลเศรษฐกจิโลกมแีนวโน้มเขา้สู่ภาวะ
ถดถอย หลงัธนาคารกลางหลายแห่งทัว่โลกเร่งใช้นโยบายการเงนิแบบเขม้งวด  ทัง้นี้ IEA ได้ปรบัคาดการณ์การเตบิโตของ
อุปสงคล์งมาที ่1.9 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ในปี 2565 และ 1.7 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ในปี 2566 

จากการประเมนิคาดว่าราคาน ้ามนัดบิเฉลีย่ดไูบใน Q4/2565 จะเคลื่อนไหวในกรอบ 91 - 94 เหรยีญสหรฐัฯต่อบารเ์รล 
เนื่องจากกลุ่มผูผ้ลติน ้ามนัโอเปกพลสัมมีตปิรบัลดก าลงัการผลติน ้ามนัดบิ 2.0 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ตัง้แต่เดอืนพฤศจกิายนเป็นต้นไป 
เพื่อหนุนระดบัราคาน ้ามนัดิบ ส่งผลให้อุปทานน ้ามนัดิบโลกปรบัลดลง ในขณะมาตรการคว ่าบาตรของสหภาพยุโรปเรื่อง
การระงบัการน าเขา้น ้ามนัจากรสัเซยีทางเรอืจะมผีลตัง้แต่เดอืนธนัวาคมเป็นต้นไป อกีทัง้คาดว่าจะมอีุปสงคเ์พิม่มากขึน้จากการ
น าเขา้ของจนี  

ส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิเดทเบรนทก์บัดูไบ (DTD-DB) ใน Q4/2565 คาดว่าจะอยู่ทีเ่ฉลีย่ 3.8 – 4.5 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อ
บารเ์รล เนื่องจากอุปทานโลกปรบัลดลงหลงัจากกลุ่มโอเปกพลสัลงมตปิรบัลดปรมิาณการผลติน ้ามนัลง นอกจากนี้มาตรการ
คว ่าบาตรของสหภาพยุโรปจะส่งผลให้อุปสงค์น ้ามนัเกรดเบา (Light crude) ภายในภูมภิาคเพิม่มากขึน้ เพื่อทดแทนการซือ้
น ้ามนัดบิจากรสัเซยี และน าไปผลติน ้ามนัดเีซลในช่วงฤดหูนาวของยุโรป 

คาดว่าใน Q4/2565 ค่าการกลัน่ของโรงกลัน่ประเภท Cracking ทีส่งิคโปรม์แีนวโน้มปรบัสงูขึน้จาก Q3/2565 โดยคาดว่า
ค่าการกลัน่จะไดร้บัแรงหนุนจากส่วนต่างราคาน ้ามนักลุ่ม Middle Distillates เนื่องจากมาตรการคว ่าบาตรการน าเขา้ผลติภณัฑ์
น ้ามนัจากรสัเซยี ส่งผลใหอุ้ปทานในภูมภิาคยุโรปลดลง ท่ามกลางอุปสงคท์ีป่รบัเพิม่ขึน้ในช่วงฤดูหนาว ซึง่อาจจะส่งผลใหม้ี
การส่งออกน ้ามนักลุ่ม Middle Distillates จากภูมภิาคอื่นไปยงัยุโรปเพิม่มากขึน้ นอกจากนี้อุปสงค์กลุ่มน ้ามนัเตามแีนวโน้ม
เพิม่ขึน้ จากการผลติไฟฟ้าในช่วงฤดหูนาวของภูมภิาคเอเชยีเหนือ 
 
 


