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คำอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ สำหรับผลการดำเนินงาน Q2/2565   

 

สรปุผลการด าเนินงานไตรมาส 2 ส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 ของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 

หน่วย: ล้านบาท Q2/2565 Q1/2565 QoQ Q2/2564 YoY   6M2565 6M2564 YoY 

รายได้รวม 83,796 69,055 21% 43,775 91%   152,852 85,006 80% 

Accounting EBITDA 12,572 13,714 -8% 4,269 195%   26,286 9,006 192% 

กลุ่มธุรกจิโรงกลัน่และการคา้น ้ามนั 1/ 6,506 5,021 30% 1,976 229%   11,527 4,388 163% 

กลุ่มธุรกจิการตลาด 2/ 1,468 1,118 31% 827 78%   2,585 1,797 44% 

กลุ่มธุรกจิพลงังานไฟฟ้า 3/ 1,112 3,075 -64% 997 12%   4,187 1,976 112% 

กลุ่มธุรกจิผลติภณัฑช์วีภาพ 4/ 93 343 -73% 296 -68%   437 717 -39% 
กลุ่มธุรกจิทรพัยากรธรรมชาตแิละพฒันา
ธุรกจิใหม่ 5/ 

3,541 4,251 -17% 276 >1,000%   7,792 307 >1,000% 

อืน่ๆ  (148) (94) -58% (103) -44%   (242) (179) -35% 

ก าไรส าหรบังวดส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ 5,276 4,356 21% 1,765 199%   9,633 4,048 138% 

ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้น (บาท) 3.79 3.12   1.21     6.91 2.80   

หมายเหตุ: 1/ หมายถงึ ธุรกจิโรงกลัน่และการคา้น ้ามนัของบรษิทั บางจากฯ (BCP) BCP Trading Pte. Ltd. (BCPT) บจก. กรุงเทพขนสง่เชือ้เพลงิทางท่อและโลจสิตกิส ์(BFPL) และอื่น  ๆ   
               2/ หมายถงึ ธุรกจิการตลาดของบรษิทั บางจากฯ (BCP) บจก. บางจากกรนีเนท (BGN) บจก. บางจาก รเีทล (BCR) และอื่นๆ 
       3/ หมายถงึ ธุรกจิพลงังานไฟฟ้าของกลุม่บรษิทั บซีพีจี ีจ ากดั (มหาชน) (BCPG Group) 
  4/ หมายถงึ ธุรกจิผลติภณัฑช์วีภาพของกลุ่มบรษิทั บบีจีไีอ จ ากดั (มหาชน) (BBGI Group) 
  5/ หมายถงึ ธุรกจิทรพัยากรธรรมชาตแิละพฒันาธุรกจิใหม่ของบรษิทั OKEA ASA (OKEA) บจก. บทีเีอสจ ี(BTSG)  BCP Innovation Pte. Ltd. (BCPI) และอื่น  ๆ

ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนงวด 6 เดือนแรกของปี 2565 บรษิทั บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) 
และบรษิทัย่อยมรีายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 152,852 ลา้นบาท (+80% YoY) ม ีEBITDA 26,286 ลา้นบาท (+192% YoY) 
โดยผลการด าเนินงานที่ปรบัเพิม่ขึ้นส่วนหนึ่งมาจากการเปลี่ยนวธิบีนัทกึเงนิลงทุนใน OKEA เป็นบรษิัทย่อยตัง้แต่ Q3/2564 
เป็นต้นมา และส่วนที่เหลอืปรบัเพิม่ขึน้จากกลุ่มธุรกิจโรงกลัน่และกำรค้ำน ้ ำมนั ที่ได้รบัปัจจยัหนุนจากราคาน ้ามนัดบิและ
ราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูในตลาดโลกปรบัเพิม่ขึน้อย่างมาก เน่ืองจากอุปสงคท์ีฟ้ื่นตวัจากการผ่อนคลายมาตรการป้องกนั COVID-19 
ท าใหก้จิกรรมทางเศรษฐกจิและการเดนิทางฟ้ืนตวัขึน้ ขณะที่อุปทานน ้ามนัยงัมคีวามตงึตวัจากความขดัแยง้ระหว่างรสัเซยีและ
ยเูครนทีย่งัคงยดืเยือ้ และกลุ่มโอเปกพลสัไม่สามารถเพิม่ปรมิาณการผลติน ้ามนัไดต้ามเป้าหมายทีต่ัง้ไว ้ โดยราคาน ้ามนัดบิดูไบ
เฉลี่ย 1H/2565 อยู่ที ่102.17 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล เพิม่ขึน้จาก  1H/2564 จ านวน 38.55 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล 
(+61% YoY) ส่งผลใหก้ลุ่มบรษิทัฯ ม ีInventory Gain 8,451 ล้านบาท ซึ่งเพิม่ขึน้จาก 1H/2564 นอกจากนี้ส่วนต่างราคาน ้ามนั
ส าเรจ็รปูและน ้ามนัดบิอา้งองิ (Crack Spread) ปรบัเพิม่ขึน้อย่างมาก ตามกลไกราคาตลาดทีป่รบัเพิม่ขึน้ลดลงตามอุปสงค์และ
อุปทาน ส่งผลใหธุ้รกจิโรงกลัน่มคี่าการกลัน่พืน้ฐาน (Operating GRM) ปรบัเพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญั อกีทัง้เป็นปัจจยัสนับสนุน
ใหใ้นช่วง 1H/2565 โรงกลัน่บางจากฯ ปรบัเพิม่อตัราก าลงัการผลติเฉลี่ยไปสู่ระดบั  122.3 พนับาร์เรลต่อวนั ทัง้นี้จาก
สถานการณ์ Crack Spread ทีป่รบัสูงขึน้ ส่งผลใหม้กีารรบัรูผ้ลขาดทุนจากสญัญาซื้อขายน ้ามนัดบิและผลติภณัฑ์ล่วงหน้า
เพิม่ขึน้จากช่วง 1H/2564 โดยส่วนใหญ่มาจากการวดัมูลค่ายุตธิรรมตามมาตรฐานการบญัช ีกลุ่มธรุกิจตลำด ไดร้บัปัจจยั
บวกจากปรมิาณการจ าหน่ายปรบัเพิม่ขึน้ จากสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 คลี่คลายลง ในขณะทีค่่าการตลาด
รวมสุทธติ่อหน่วยปรบัลดลงเลก็น้อย เนื่องจาก Q1/2565 ไดร้บัผลกระทบจากการตรงึราคาขายปลกีน ้ามนัดเีซลในประเทศ 
ส่งผลใหบ้รษิทัฯ ไม่สามารถปรบัราคาขายปลกีหน้าสถานีบรกิารใหเ้หมาะสม อย่างไรกต็ามในช่วง Q2/2565 ค่าการตลาดสุทธิ
เริม่ฟ้ืนตวั จากการทีภ่าครฐัมนีโยบายผ่อนคลายเพดานราคาขายปลกีน ้ามนัดเีซลใหเ้ป็นไปตามสถานการณ์ราคาน ้ามนัโลกมากขึน้ 
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คำอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ สำหรับผลการดำเนินงาน Q2/2565   

 

กลุ่มธรุกิจพลงังำนไฟฟ้ำ มกีารรบัรูร้ายไดจ้ากการขายไฟฟ้าปรบัเพิม่ขึน้ โดยหลกัมาจากการเปิดด าเนินการเชงิพาณิชย ์(COD) 
ของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์นญีปุ่่ น 3 โครงการ ก าลงัการผลติตามสญัญารวม 65 เมกะวตัต ์อกีทัง้รบัรูก้ าไรจากการขายเงนิ
ลงทุนทัง้หมดในบรษิทั  Star Energy Group Holdings Pte. Ltd. (“SEGHPL”) 2,031 ล ้านบาท กลุ ่มธ ุรกิจผลิตภณัฑ์
ชีวภำพ มรีายได้จากการขายปรบัเพิม่ขึน้ สาเหตุหลกัมาจากราคาขายไบโอดเีซล (B100) ที่ปรบัเพิม่สูงขึน้ตามราคาน ้ามนั
ปาลม์ดบิ ในขณะทีก่ าไรขัน้ตน้ปรบัลดลง โดยหลกัมาจากธุรกจิไบโอดเีซลและธุรกจิเอทานอลมปีรมิาณการจ าหน่ายทีป่รบัลดลง 
อกีทัง้ราคาต้นทุนวตัถุดบิทีใ่ชใ้นการผลติปรบัเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน กลุ่มธุรกิจทรพัยำกรธรรมชำติและพฒันำ
ธุรกิจใหม่ ไดร้บัปัจจยับวกจากราคาพลงังานทีป่รบัเพิ่มขึ้นอย่างมาก โดยเฉพาะราคาก๊าซธรรมชาตทิีป่รบัเพิม่ขึน้ถงึ 192% 
YoY ส่งผลให ้งวด 6 เดือนแรกของปี 2565 กลุ่มบรษิทัฯ ม  ีก ำไรส ำหรบังวดส่วนของบริษัทใหญ่ 9,633 ล้ำนบำท 
(+138% YoY) คดิเป็น ก ำไรต่อหุ้น 6.91 บำท 

สรุปฐำนะกำรเงิน ณ 30 มิถนุำยน 2565 กลุ่มบริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 34,544 ล้านบาท
และมีสินทรพัย์รวม 231,914 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้น 30,128 ล้านบาท เมื่อเทยีบกบั ณ 31 ธนัวาคม 2564 สาเหตุหลกัจากสนิคา้
คงเหลือ ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้หมุนเวยีนอื่นที่เพิ่มขึ้นตามปัจจยัด้านราคาและปริมาณของน ้ามนัดิบและผลิตภัณฑ์น ้ามนั
ส าเรจ็รูปทีป่รบัเพิม่ขึน้ เงนิชดเชยกองทุนน ้ามนัคา้งรบัปรบัเพิม่ขึน้จากนโยบายภาครฐั และมเีงนิลงทุนระยะสัน้เพิม่ขึน้  ขณะที่
เงนิลงทุนในบรษิทัร่วมลดลงจากการขายเงนิลงทุนใน SEGHPL กลุ่มบรษิทัฯ มหีน้ีสินรวม 149,453 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 17,227 
ล้านบาท สาเหตุหลกัจากเจ้าหนี้การค้าและหนี้สินตราสารอนุพนัธ์เพิม่ขึ้น โดยเจ้าหนี้การค้าปรบัเพิ่มขึ้นจากน ้ามนัดิบและ
ผลติภณัฑ์น ้ามนัส าเรจ็รูปทีม่รีาคาและปรมิาณการซื้อเพิม่มากขึน้ และส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 82,460 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 12,901 
ลา้นบาท โดยหลกัมาจากก าไรส าหรบังวด 1H/2565 จ านวน 10,993 ลา้นบาท 

ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำน Q2/2565 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มรีายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 83,796 ล้านบาท 
(+21% QoQ) ม ีEBITDA 12,572 ลา้นบาท (-8% QoQ) โดย EBITDA ทีป่รบัลดลง เนื่องจากไตรมาสก่อน BCPG รบัรูก้ าไรจากการ
จ าหน่ายหุน้ทัง้หมดใน SEGHPL 2,031 ล้านบาท ทัง้นี้หากไม่รวมรายการดงักล่าวพบว่า EBITDA ปรบัเพิม่ขึน้ 889 ล้านบาท  
(+8% QoQ) โดยหลกัมาจากกลุ่มธุรกิจโรงกลัน่และกำรค้ำน ้ ำมนั ไดร้บัปัจจยับวกจาก Operating GRM ปรบัเพิม่ขึน้อย่างมี
นัยส าคญั ทัง้นี้ปัจจยัดงักล่าวช่วยบรรเทาผลการด าเนินงานของกลุ่มธุรกิจทรพัยำกรธรรมชำติฯ ทีไ่ดร้บัผลกระทบจากราคา
ขายก๊าซธรรมชาต ิ(Gas Price) ไปจ าหน่ายในประเทศองักฤษปรบัลดลงอย่างมาก รวมทัง้การอ่อนค่าของสกุลเงนิโครนนอร์เวย์ 
(NOK) เทยีบกบัเงนิดอลลาร์สหรฐัฯ ส่งผลใหไ้ตรมาสนี้ม ีก ำไรส ำหรบังวดส่วนของบริษทัใหญ่ 5,276 ล้ำนบำท (+21% QoQ) 
คดิเป็น ก ำไรต่อหุ้น 3.79 บำท โดยมผีลการด าเนินงานในแต่ละกลุ่มธุรกจิเป็นดงันี้ 

กลุ่มธุรกิจโรงกลัน่และกำรค้ำน ้ ำมนั ผลการด าเนินงานปรบัเพิม่ขึน้ 30% QoQ และ 229% YoY เนื่องจากในไตรมาสนี้ 
Operating GRM ปรบัเพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัมาอยู่ที ่24.42 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล สาเหตุหลกัมาจาก Crack Spread ของ
ทุกผลติภณัฑ์ปรบัตวัสูงขึน้ตามภาวะตลาดโลก โดยเฉพาะส่วนต่างราคาน ้ามนัดเีซล-ดูไบ (GO-DB) เพิม่สูงขึน้อย่างมาก ซึ่งดเีซล
เป็นผลติภณัฑ์ที่โรงกลัน่บางจากฯ ผลติได้มากที่สุด นอกจากนี้ราคาน ้ามนัดบิที่ยงัคงปรบัเพิม่ขึน้ ท าให้ในไตรมาสนี้ธุรกจิ
โรงกลัน่มี Inventory Gain 3,868 ล้านบาท ซึ่งใกล้เคียงกับ Q1/2565 แต่ปรบัเพิ่มขึ้นอย่างมากเมื่อเทียบกับ Q2/2564 ทัง้นี้จาก 
Crack Spread ของทุกผลติภณัฑ์อยู่ในระดบัสูงต่อเนื่องจากไตรมาสก่อน ส่งผลใหโ้รงกลัน่บางจากฯ ยงัคงอตัราก าลงัการผลติ
เฉลี่ยทีสู่งในระดบั 122.5 พนับาร์เรลต่อวนั หรอืคดิเป็น 102% ของก าลงัการผลติรวมของโรงกลัน่ อย่างไรกต็าม Crack spread ที่
ปรบัสูงขึน้ ส่งผลใหไ้ตรมาสนี้มกีารรบัรูผ้ลขาดทุนจากสญัญาซื้อขายน ้ามนัดบิและผลติภณัฑล่์วงหน้าเพิม่ขึน้จาก Q1/2565 และ 
Q2/2564 ในส่วนของธุรกิจการค้าน ้ามนัโดย BCPT มผีลการด าเนินงานปรบัเพิม่ขึ้น เนื่องจากก าไรต่อหน่วยของการซื้อขาย
ผลติภณัฑก์ลุ่ม Gasoline/Naphtha ปรบัสงูขึน้ อกีทัง้รบัรูก้ าไรจากการเขา้ท าสญัญาซื้อขายน ้ามนัดบิและผลติภณัฑน์ ้ามนัล่วงหน้า  
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กลุ่มธุรกิจตลำด ผลการด าเนินงานปรบัเพิม่ขึน้ 31% QoQ และ 78% YoY โดยผลการด าเนินงาน QoQ ปรบัเพิม่ขึน้ 
โดยหลกัมาจากค่าการตลาดรวมสุทธติ่อหน่วยเพิม่ขึน้ถงึ 60% QoQ เน่ืองจากภาครฐัไดป้รบัเพดานราคาขายปลกีน ้ามนัดเีซลใน
ประเทศ ท าใหร้าคาขายปลกีหน้าสถานีบรกิารสะทอ้นต้นทุนน ้ามนัส าเรจ็รูปมากกว่าไตรมาสก่อน ส่วนผลการด าเนินงาน YoY 
ปรบัเพิม่ขึ้น โดยหลกัมาจากปรมิาณการจ าหน่ายรวมของธุรกิจตลาดปรบัเพิม่ขึ้น 24% YoY เนื่องจากสถานการณ์การแพร่
ระบาดของ COVID-19 ในประเทศคลี่คลายลง ภาครฐัไดป้ระกาศผ่อนคลายมาตรการต่างๆ ซึ่งมส่ีวนท าใหย้อดจ าหน่ายน ้ามนั
เครื่องบนิปรบัเพิม่ขึน้มากถงึ 157% YoY อกีทัง้บรษิทัฯ ไดข้ยายช่องทางในการจ าหน่ายน ้ามนัเครื่องบนิ โดยในไตรมาสนี้ไดเ้ริม่
เขา้สู่ธุรกจิน ้ามนัเครื่องบนิแบบ into-plane ทีส่นามบนิดอนเมอืงและสุวรรณภูม ิทัง้นี้จากสถานการณ์ราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูทีย่งัคง
ปรบัเพิม่ขึน้ ส่งผลให้ไตรมาสนี้ยงัคงม ีInventory Gain และมากกว่าในช่วง Q2/2564 ทัง้นี้บรษิัทฯ มีส่วนแบ่งการตลาดดา้น
ปรมิาณยอดขายน ้ามนัผ่านสถานีบรกิารสะสมเดอืนมกราคม - มถิุนายน 2565 อยู่ที่ 16.2% (ขอ้มูลกรมธุรกิจพลงังาน) และ 
ณ สิ้น Q2/2565 มจี านวนสถานีบรกิารทัง้สิ้น 1,301 สถานี โดยม ีUnique Design Service Station 54 สถานี นอกจากนี้กลุ่ม
ธุรกจิการตลาดยงัคงใหค้วามส าคญักบัการขยายธุรกจิ Non-Oil โดย ณ สิน้ Q2/2565 มรีา้นกาแฟ Inthanin จ านวน 886 สาขา 
อีกทัง้ยอดขายผ่านหน้าร้าน และ Online Delivery platform เติบโตอย่างต่อเนื่อง ท าให้ในไตรมาสนี้มียอดขายสูงสุดเป็น
ประวตักิารณ์ ส่วนธุรกจิรา้นชานมไขมุ่ก Dakasi ทาง BCR ไดซ้ื้อสทิธิก์ารขยายรา้น Dakasi ในสถานีบรกิารน ้ามนับางจากครบ 
1 ปี โดย ณ สิ้น Q2/2565 มจี านวนร้านชานมไข่มุก Dakasi ในสถานีบรกิารน ้ามนั 47 สาขา นอกจากนี้บรษิัท บางจากฯ ยงั
เดนิหน้าขยายความร่วมมอืกบัพนัธมติรดา้นธุรกจิรา้นอาหารชัน้น า และรา้นอาหารสตรทีฟู้ด เพื่อรองรบัวถิชีวีติยุคใหม่ใหลู้กคา้ได้
อิ่มอร่อยอย่างสะดวกรวดเร็วและง่ายขึ้น อีกทัง้ขยายจ านวนสถานีอัดประจุไฟฟ้าส าหรับยานยนต์ไฟฟ้า  (EV Chargers) ให้
ครอบคลุมทัว่ประเทศ ส่งผลใหม้ ีEV Chargers ใหบ้รกิารในสถานีบรกิารน ้ามนับางจาก 107 สถาน ีครอบคลุม 39 จงัหวดัทัว่ประเทศ 

กลุ่มธุรกิจพลงังำนไฟฟ้ำ ผลการด าเนินงานปรบัลดลง 64% QoQ แต่ปรบัเพิม่ขึน้ 12% YoY เนื่องจากไตรมาสก่อน 
BCPG รบัรูก้ าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทุนทัง้หมดใน SEGHPL ทัง้นี้หากไม่รวมรายการดงักล่าวพบว่า ผลการด าเนินงานปรบั
เพิม่ขึน้ทัง้ QoQ และ YoY เนื่องจากรายได้จากการขายไฟฟ้าปรบัเพิม่ขึ้นตามปรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้า แมว้่าไตรมาสนี้จะ
ไม่ไดร้บัส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนใน SEGHPL แล้วกต็าม ทัง้นี้ปรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้าทีป่รบัเพิม่ขึน้ โดยหลกัมาจาก
การเปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์ (COD) ของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ในประเทศญี่ปุ่ นเพิม่เตมิ 3 โครงการ ได้แก่ ยาบุกิ 
ก าลงัการผลติตามสญัญา 20 เมกะวตัต์ ในช่วง Q2/2565 โคมากาเนะ ก าลงัการผลติตามสญัญา 25 เมกะวตัต์ ในช่วงปลาย 
Q1/2565 และชบิะ 1 ก าลงัการผลติตามสญัญา 20 เมกะวตัต์ ในช่วงปลาย Q4/2564 โดยปัจจุบนั BCPG มโีรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทติยใ์นประเทศญีปุ่่ นทีเ่ปิดด าเนินการแลว้ทัง้สิน้ 79.7 เมกะวตัต ์ 

กลุ่มธรุกิจผลิตภณัฑชี์วภำพ ผลการด าเนินงานปรบัลดลง 73% QoQ และ 68% YoY โดย BBGI มกี าไรขัน้ตน้ลดลง 
88% QoQ และ 84% YoY สาเหตุหลกัมาจากปรมิาณการจ าหน่ายเอทานอลที่ปรบัลดลง ตามแผนบรหิารการขายเพื่อใหเ้กดิ
ประโยชน์สงูสุดกบั BBGI เน่ืองจากสถานการณ์ตน้ทุนวตัถุดบิหลกัในการผลติเอทานอลปรบัเพิม่สงูขึน้อย่างมสีาระส าคญั โดยใน
ไตรมาสนี้โรงงานผลติเอทานอลของบรษิทั บบีจีไีอ ไบโอเอทานอล จ ากดั (มหาชน) มกีารปรบัราคาต้นทุนวตัถุดบิกากน ้าตาล
เพิม่ขึน้ ตามราคาเฉลีย่กากน ้าตาลขัน้ตน้ทีจ่ าหน่ายภายในประเทศปี 2564/65 นอกจากนี้มคี่าใชจ้่ายเกีย่วกบัการหยุดซ่อมบ ารุง
ใหญ่ตามแผนงานประจ าปีของบรษิทั บบีจีไีอ ไบโอเอทานอล จ ากดั (มหาชน) ทีโ่รงงานอ าเภอบ่อพลอย จงัหวดักาญจนบุร ีและ
อ าเภอน ้าพอง จงัหวดัขอนแก่นเกิดขึ้นในไตรมาสนี้ อีกทัง้ธุรกิจไบโอดเีซล (B100) ได้รบัผลกระทบจากความผนัผวนของ
ราคาน ้ามนัปาล์มดบิและราคา B100 ที่ปรบัตวัลดลงในช่วงปลายไตรมาส ส่งผลใหเ้กดิค่าเผื่อการลดมูลค่าสนิค้าคงเหลอื 
(NRV) ธุรกิจผลิตภณัฑ์ชีวภำพทีม่ีมูลค่ำสูง (High Value Products (HVP)) ในไตรมาสนี้ BBGI ได้เขา้ลงนามในสญัญา
ร่วมทุนกบับรษิัท ไบโอม จ ากดั (“ไบโอม”) ซึ่งเป็นบรษิทั Spin Off แห่งแรกของคณะวทิยาศาสตร์ จุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั 
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เพื่อต่อยอดมูลค่างานวจิยัดา้นเทคโนโลยชีวีภาพ (Biotechnology) สู่การใชป้ระโยชน์เชงิพาณิชย ์โดย BBGI ไดร้บัสทิธเิป็นรายแรก
ในการน าผลงานวจิยัของไบโอมมาต่อยอดเชงิพาณิชย์ โดยเฉพาะงานวจิยัผลติภณัฑช์วีภาพทีใ่ชเ้ทคโนโลย ีSynthetic Biology 
(ชวีวทิยาสงัเคราะห์) รวมถึงผลติภณัฑ์ชวีภาพอื่นๆ นอกจากนี้บรษิัท วนิ อินกรเีดยีนส์ จ ากดั (BBGI ถือหุ้น 51%) ได้จดัตัง้
บรษิทัย่อยชื่อ บรษิทั วนิ อนิกรเีดยีนส ์สงิคโปร ์ไพรเวท ลมิเิตด็ โดยมวีตัถุประสงคเ์พื่อการพฒันาผลติภณัฑช์วีภาพและใหก้าร
สนับสนุนดา้นเทคนิคและการคา้  

กลุ่มธุรกิจทรพัยำกรธรรมชำติและพฒันำธุรกิจใหม่ ผลการด าเนินงานปรบัลดลง 17% QoQ แต่ปรบัเพิม่ขึน้ 
>1,000% YoY โดยในไตรมาสนี้ OKEA มีรายได้จากการขายปรบัลดลง 19% QoQ โดยมีสาเหตุหลกัมาจากราคาขายก๊าซ
ธรรมชาติ (Gas Price) ไปจ าหน่ายในประเทศองักฤษซึ่งเป็นตลาดหลกัของ OKEA ปรบัลดลง 54% QoQ แมว้่าราคาขายเฉลีย่
น ้ามนัและก๊าซธรรมชาตเิหลว (Liquid Price) ยงัคงผนัผวนอยู่ในระดบัสงูและปรบัเพิม่ขึน้ 12% QoQ  อกีทัง้ปรมิาณการจ าหน่าย
ปรบัเพิม่ขึน้ 3% QoQ โดยหลกัมาจากแหล่ง Yme และ Draugen ขณะทีผ่ลการด าเนินงานปรบัเพิม่ขึน้ >1,000% YoY โดยหลกั
มาจากกลุ่มบรษิัทฯ เปลี่ยนการบนัทกึเงนิลงทุนใน OKEA เป็นบรษิัทย่อย ตัง้แต่วันที่ 1 กรกฏาคม 2564 ทัง้นี้หากพจิารณา
เฉพาะผลการด าเนินงานของ OKEA พบว่า EBITDA ปรบัเพิม่ขึน้ 205% YoY โดยมปัีจจยัหลกัมาจากราคาน ้ามนัดบิและก๊าซ
ปรบัตวัเพิม่ขึน้ตามภาวะตลาดโลก อกีทัง้ปรมิาณจ าหน่ายปรบัเพิม่ขึน้ 22% YoY โดยหลกัมาจากแหล่ง Gjøa และ Yme ทัง้นี้ใน
ไตรมาสน้ี OKEA ไดล้งนามในสญัญาซื้อแหล่งปิโตรเลยีมในทะเลเหนือ 3 แหล่ง จากบรษิทั Wintershall Dea Norge AS (แหล่ง 
Brage ในสดัส่วนร้อยละ 35.2 แหล่ง Ivar Aasen ในสดัส่วนร้อยละ 6.5 และแหล่ง Nova ในสดัส่วนร้อยละ 6.0) ซึ่งธุรกรรม
ดงักล่าวจะแล้วเสรจ็ในช่วง Q4/2565 และจะเพิม่ปรมิาณการผลติปิโตรเลยีมในปี 2565 ของ OKEA อกีประมาณ 5,000 - 6,000 
บาร์เรลเทยีบเท่าน ้ามนัดบิต่อวนั ทัง้นี้จากปัจจยับวกดา้นราคาพลงังาน ส่งผลให ้OKEA มสีถานะการเงนิทีแ่ขง็แกร่ง โดยมเีงนิ
สดมากกว่าหนี้สนิทีม่ดีอกเบีย้ (Net Debt Free) และเริม่จ่ายเงนิปันผลครัง้แรกใหก้บัผูถ้อืหุน้ในไตรมาสน้ี อกีทัง้ไดม้กีารจ่ายเงนิ
ปันผลเพิม่เตมิใน Q3/2565 และมแีผนทีจ่ะจ่ายเงนิปันผลอกีครัง้ใน Q4/2565 นอกจากนี้ยงัประกาศซื้อคนืหุน้กู ้OKEA02 ทีย่งัคง
เหลอือยู่ 100 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ  

ทัง้นี้ในช่วง 2H/2565 คาดการณ์ว่าราคาน ้ามนัจะปรบัลดลง เน่ืองจากอุปสงค์การใช้น ้ามนัได้รบัแรงกดดนัความกังวล
เศรษฐกจิโลกทีม่แีนวโน้มจะเขา้สู่ภาวะถดถอย จากอตัราเงนิเฟ้อทีป่รบัตวัสูงขึน้ค่อนขา้งเรว็และธนาคารกลางหลายแห่งทัว่โลก
ด าเนินนโยบายการเงนิแบบเขม้งวด โดยการปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ยนโยบายเพื่อสกดักัน้ภาวะเงนิเฟ้อ ทัง้นี้คาดว่า ราคาน ้ามนั
ยงัคงไดร้บัแรงหนุนจากจากสถานการณ์ความขดัแย้งระหว่างรสัเซยีและยูเครนที่ยงัคงยดืเยื้อ ประกอบกบักลุ่มโอเปกพลสั
ไม่สามารถเพิม่ปรมิาณการผลติน ้ามนัไดต้ามเป้าหมายทีต่ัง้ไว ้อย่างไรกต็ามบรษิทัฯ ยงัคงตดิตามและประเมนิสถานการณ์ราคา
น ้ามนัอย่างใกล้ชดิ เพื่อปรบัแผนธุรกจิใหเ้หมาะสม รวมถงึใหค้วามส าคญักบัการบรหิารจดัการเงนิทุนหมุนเวยีนใหเ้พยีงพอกบั
การด าเนินธุรกจิและแผนการลงทุน โดยบรษิทัฯ มแีผนทีจ่ะท าการออกและเสนอขายหุน้กู้ในช่วง Q3/2565 ส่งผลใหบ้รษิทัฯ มี
ความพรอ้มและสามารถตัง้รบักบัสถานการณ์เศรษฐกจิไทยและราคาน ้ามนัทีผ่นัผวน  
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 เหตุการณส์ำคัญอ่ืนๆ ในไตรมาส 

มิถนุายน 

• บรษิัทฯ แจ้งตลาดหลกัทรพัย์ฯ เรื่อง การจ าหน่ายหุ้นของบรษิัทย่อย เพิม่ทุนจดทะเบยีน และเปลี่ยนแปลงชื่อ
บรษิัท ตามที่คณะกรรมการบรษิทัฯ ได้อนุมตัิการร่วมลงทุนในธุรกจิสนิเชื่อที่ดนิและขายฝาก เพื่อต่อยอดโครงการ มทีี่ มเีงนิ 
เพิม่สภาพคล่องใหแ้ก่ผูเ้ดอืดรอ้นจาก COVID-19 และช่วยแก้ปัญหาหนี้นอกระบบ บริษทัฯ ไดต้กลงร่วมกนักบัผูร้่วมทุน ไดแ้ก่ 
ธนาคารออมสนิ และบรษิทั ทพิย กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) (“TIPH”) ดงันี้  

▪ บรษิทั บซีวี ีไบโอเบส จ ากดั (“BCVB”) (บรษิทัย่อยซึง่บรษิทัฯ ถอืหุน้รอ้ยละ 100 มทีุนจดทะเบยีน 20 ลา้นบาท) 
จะเป็นบรษิทัร่วมทุน โดยด าเนินการจดทะเบยีนเปลีย่นแปลงชื่อบรษิทัเป็นบรษิทั มทีี ่มเีงนิ จ ากดั  

▪ บริษัทฯ จะท าการขายหุ้นใน BCVB ให้แก่ ธนาคารออมสิน และ TIPH และภายหลงัการโอนหุ้น บรษิัทฯ 
ธนาคารออมสนิ และ TIPH จะถอืหุน้อยู่ทีร่อ้ยละ 20 รอ้ยละ 49 และรอ้ยละ 31 ตามล าดบั หลงัจากนัน้ BCVB 
จะเพิม่ทุนจดทะเบยีนเป็น 1,000 ล้านบาท ตามสดัส่วนของการถอืหุน้ โดยภายหลงัธุรกรรมดงักล่าว จะมผีล
ท าให้บรษิทั มทีี่ มเีงนิ จ ากดั มสีถานะเป็นบรษิทัร่วมของบรษิทัฯ ทัง้นี้คาดว่าการจดทะเบยีนเปลี่ยนแปลง
ดงักล่าวจะแลว้เสรจ็ภายใน Q3/2565  

• บริษัทฯ แจ้งตลาดหลกัทรพัย์ฯ เรื่อง การลงทุนของบริษัทฯ โดยคณะกรรมการบริษัทฯ ได้อนุมตัิแผนการท า 
Digital Business Transformation ดว้ยการน าเทคโนโลย ีDigital เขา้มาปรบัใชเ้พื่อบรรลุเป้าหมายในการเตบิโตทางธุรกจิ บรษิทัฯ 
จงึเจรจากบัพนัธมติรทางธุรกจิ คอื บรษิทั เอม็ เอฟ อ ีซ ีจ ากดั (มหาชน) (“MFEC”) และบรรลุขอ้ตกลงร่วมกนั ดงันี้ 

▪ บรษิทัฯ ร่วมลงทุนในบรษิทั ดาต้า คาเฟ่ จ ากดั (“DC”) ซึ่งหลงัจากเพิม่ทุนจะมทีุนจดทะเบยีน 12,307,700 บาท 
และเป็นบรษิัทร่วมที่ถือหุ้นโดย MFEC ด าเนินธุรกิจให้บรกิารปรกึษาวิเคราะห์ขอ้มูลทางธุรกิจและให้บริการ
บุคลากรดา้นเทคโนโลยแีละสารสนเทศแก่องค์กรธุรกจิต่างๆ 

▪ ธุรกรรมดงักล่าวส่งผลใหบ้รษิทัฯ ถอืหุน้ใน DC สดัส่วนรอ้ยละ 35 และ DC มสีถานะเป็นบรษิทัร่วมของบรษิทัฯ 
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งบก าไรขาดทุนของบริษทัฯ และบริษทัย่อย (ล้านบาท) Q2/2565 Q1/2565 QoQ Q2/2564 YoY   6M2565 6M2564 YoY 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 83,796 69,055 21% 43,775 91%   152,852 85,006 80% 

ตน้ทุนขายและการใหบ้รกิาร (65,579) (56,801) 15% (40,032) 64%   (122,380) (76,658) 60% 

ก าไรขัน้ต้น 18,218 12,254 49% 3,744 387%  30,472 8,348 265% 

รายไดอ้ื่น          477           350  36%          176  171%            826           317  160% 

ค่าใชจ้่ายในการขายและการบรหิาร        (2,074)        (1,669) 24%        (1,590) 30%          (3,743)        (3,034) 23% 

ค่าใชจ้่ายในการส ารวจและประเมนิค่า           (95)          (346) -73%           (38) 151%            (441)           (39) >1,000% 

ขาดทุนจากตราสารอนุพนัธ ์        (6,422)        (1,320) N/A          (202) N/A          (7,741)          (630) N/A 

ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่น          (516)            60  N/A          181  N/A            (456)          223  N/A 

ก าไรจากการขายเงนิลงทุน            -           2,031  N/A            -    N/A          2,031            (2) N/A 

กลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่าทรพัยส์นิ             4           563  N/A            13  N/A            567           413  N/A 

ก าไรจากกิจกรรมด าเนินงาน 9,592 11,923 -20% 2,283 320%  21,515 5,596 284% 

ตน้ทุนทางการเงนิ        (1,043)          (836) 25%          (518) 101%          (1,879)          (982) 91% 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าซึง่เป็นไปตาม TFRS 9           (20)          (384) N/A             (8) N/A            (404)             (1) N/A 
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้ 
ทีใ่ชว้ธิสี่วนไดเ้สยี 

            (6)          148  N/A          512  N/A            141           706  N/A 

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 8,522 10,851 -21% 2,269 276%  19,373 5,319 264% 

ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้        (3,033)        (5,347) -43%          (195) >1,000%          (8,380)          (603) >1,000% 

ก าไรส าหรบังวด 5,489 5,504 -0.3% 2,074 165%  10,993 4,716 133% 

    ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ 5,276            4,356  21% 1,765  199%   9,633            4,048  138% 

    ส่วนทีเ่ป็นของส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม 213         1,147    309      1,360           668    

ก าไรต่อหุ้นขัน้พื้นฐาน (บาท) 3.79 3.12   1.21    6.91 2.80   
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ผลการด าเนินงาน Q2/2565 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี าไรส าหรบังวดรวม 5,489 ล้านบาท โดยเป็นก าไรส าหรบังวด
ส่วนของบริษัทใหญ่ 5,276 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 21% QoQ และ 199% YoY คิดเป็นก าไรต่อหุ้นขัน้พื้นฐาน 3.79 บาท ทัง้นี้กลุ่ม
บรษิัทฯ เปลี่ยนวธิกีารรบัรูผ้ลการด าเนินงานของ OKEA จากวธิรีบัรู้ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) เป็นวธิกีารจดัท างบการเงนิรวม
ตัง้แต่วนัที ่1 กรกฎาคม 2564 โดยผลต่างของรายการในงบก าไรขาดทุนรวมเทยีบ YoY ที่ได้รบัผลกระทบอย่างมสีาระส าคญั
จากการเปลีย่นวธิดีงักล่าวมดีงันี้  

รายการในงบก าไรขาดทุนรวม 
(ล้านบาท) 

ผลต่างในงบก าไรขาดทุนรวม 
Q2/2565 เทียบ Q2/2564 

(A) 

ส่วนของ OKEA Q2/2565 
 

(B) 

% 
 

(B) / (A) 

รายไดอ้ื่น 301  310  103% 
ค่าใชจ้่ายในการขายและการบรหิาร  483  235  49% 
ค่าใชจ้่ายในการส ารวจและประเมนิค่า  57  95  166% 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่น 697 646 93% 
ตน้ทุนทางการเงนิ 524 367  70% 
ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ 2,838  1,921  68% 

ทัง้นี้ปัจจยัทีส่่งผลกระทบต่องบก าไรขาดทุนรวมมดีงันี้  

1) รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารรวม 83,796 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 21% QoQ เป็นผลมาจากรายไดท้ีเ่กีย่วขอ้ง
กบัธุรกจิน ้ามนัเป็นหลกั โดยในส่วนของบรษิทัฯ ปรบัเพิม่ขึน้จากราคาขายเฉลี่ยต่อหน่วยเพิม่ขึน้ 19% QoQ 
จากราคาน ้ามนัดิบปรบัตัวสูงขึ้นตามภาวะตลาดโลก อีกทัง้ปริมาณการจ าหน่ายผลิตภณัฑ์รวมของบรษิัทฯ 
เพิม่ขึ้น 5% QoQ โดยหลกัมาจากการส่งออกน ้ามนัดเีซล นอกจากนี้ BCPT มรีายได้จากการขายเพิม่ขึ้นจาก
ราคาขายเฉลีย่ต่อหน่วยและปรมิาณการจ าหน่ายกบับุคคลภายนอกกลุ่มบรษิทัฯ ปรบัเพิม่ขึ้น ในขณะที ่OKEA มี
รายได้จากการขายน ้ามนัดบิและก๊าซลดลง 19% QoQ โดยหลกัเกิดจากราคาขายก๊าซธรรมชาติ (Gas Price) 
ปรบัลดลง 54% QoQ แมว้่าปรมิาณการจ าหน่ายน ้ามนัดบิและก๊าซปรบัเพิม่ขึน้ 3% QoQ 

ทัง้นี้เมื่อเทยีบกบั Q2/2564 รายได้เพิม่ขึ้น 91% YoY ส่วนใหญ่มาจากธุรกิจที่เกี่ยวขอ้งกบัน ้ามนัทีม่รีาคาขาย
เฉลีย่ต่อหน่วยและปรมิาณการจ าหน่ายผลติภณัฑร์วมเพิม่ขึน้ 

2) ก าไรขัน้ตน้ 18,218 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 49% QoQ ส่วนใหญ่มาจากธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัน ้ามนั โดยธุรกจิโรงกลัน่มี
ค่าการกลัน่พืน้ฐาน (Operating GRM) 24.42 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล ปรบัเพิม่ขึน้ 17.58 เหรยีญสหรฐัฯ 
ต่อบาร์เรล เมื่อเทยีบกบั Q1/2565 โดยหลกัเกดิจาก Crack Spread ของทุกผลติภณัฑ์ปรบัตวัสูงขึน้ตามภาวะ
ตลาดโลก อกีทัง้ธุรกจิการตลาดมคี่าการตลาดรวมสุทธติ่อหน่วยอยู่ที ่0.94 บาทต่อลติร ปรบัเพิม่ขึน้ 60% QoQ 
ในขณะทีส่่วนของ OKEA มกี าไรขัน้ตน้ลดลง 31% QoQ สาเหตุหลกัมาจากราคาขายก๊าซธรรมชาต ิ(Gas Price) 
ปรบัลดลง 

ทัง้นี้เมื่อเทยีบกบั Q2/2564 ก าไรขัน้ต้นเพิม่ขึน้ 387% YoY โดยหลกัมาจากธุรกิจโรงกลัน่ทีม่คี่าการกลัน่พืน้ฐาน 
(Operating GRM) เพิม่ขึน้มากถงึ 20.24 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล อกีทัง้ใน Q2/2565 กลุ่มบรษิทัม ีInventory 
Gain 4,337 ลา้นบาท ปรบัเพิม่ขึน้ 3,038 ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบั Q2/2564 



 

 
10 

คำอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ สำหรับผลการดำเนินงาน Q2/2565   

 

 งบกำไรขาดทนุ 

3) ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 2,074 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 24% QoQ โดยหลกัมาจากส่วนของบริษัทฯ จาก 
ค่าใชจ้่ายพนักงาน ค่าโฆษณาและค่าเช่า และส่วนของ OKEA จากค่าใชจ้่ายพนักงานและค่าทีป่รกึษาเกี่ยวกบั
การซื้อแหล่งปิโตรเลียมจากบริษัท Wintershall Dea Norge AS ทัง้นี้เมื่อเทียบกับ Q2/2564 ค่าใช้จ่ายปรบั
เพิม่ขึ้น 30% YoY โดยส่วนที่เพิม่มาจาก OKEA 49% และส่วนที่เหลอืของกลุ่มบรษิัทฯ (ไม่รวม OKEA) โดย
หลกัเพิม่ขึน้มาจากค่าใชจ้่ายพนักงานและค่าขนส่งของบรษิทัฯ  

4) ค่าใชจ้่ายในการส ารวจและประเมนิค่า 95 ล้านบาท ลดลง 73% QoQ เนื่องจากใน Q1/2565 OKEA มคี่าใชจ้่าย
ในการส ารวจและประเมนิค่าของหลุม Ginny ซึ่งถูกประเมนิแล้วว่ามปีรมิาณปิโตรเลยีมไม่เพยีงพอในการพฒันา
เชงิพาณิชย์ (Dry well) ในขณะที่ค่าใช้จ่ายปรบัเพิม่ขึน้ 151% YoY จากส่วนของ OKEA โดยในช่วง Q2/2564 
เป็นค่าใชจ้่ายในการส ารวจและประเมนิค่าของกลุ่ม NIDO Petroleum Pty. Ltd.  

5) ขาดทุนจากตราสารอนุพนัธ ์6,422 ล้านบาท โดยหลกัเกดิจากการวดัมูลค่ายุตธิรรมสญัญาซื้อขายน ้ามนัดบิ
และผลติภณัฑ์น ้ามนัล่วงหน้าตามมาตรฐานบญัชี 

6) ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่น 516 ลา้นบาท โดยหลกัเกดิจากเงนิกูย้มืสกุลต่างประเทศของ OKEA เน่ืองจากสกุล
เงนิโครนนอรเ์วย ์(NOK) อ่อนค่าเมื่อเทยีบกบัเงนิดอลลารส์หรฐัฯ 

7) ตน้ทุนทางการเงนิ 1,043 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 25% QoQ ส่วนใหญ่เกดิจากส่วนของบรษิทัฯ ทีม่ดีอกเบีย้จากหนี้สนิ
ตามสัญญาเช่าเพิ่มขึ้น และ BCPG มีค่าใช้จ่ายเกี่ยวข้องกับการช าระคืนเงินกู้ก่อนครบก าหนด (Loan 
Prepayment) ทัง้นี้เมื่อเทยีบกบั Q2/2564 ตน้ทุนทางการเงนิปรบัเพิม่ขึน้ 101% YoY โดยเพิม่ขึน้มามาจากส่วน
ของ OKEA 70% ส่วนที่เหลือของกลุ่มบริษัทฯ (ไม่รวม OKEA) โดยหลักเพิ่มขึ้นจากส่วนของบริษัทฯ ที่มี
ดอกเบี้ยจากหนี้สนิตามสญัญาเช่าและเงนิกู้ยมืระยะยาวเพิม่ขึน้ อกีทัง้การโอนต้นทุนทางการเงนิไปเป็นต้นทุน
โครงการไดล้ดลง 

8) ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้3,033 ลา้นบาท ลดลง 2,314 ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบั Q1/2565 ส่วนใหญ่ลดลงจากส่วนของ 
OKEA ที่มกี าไรจากการด าเนินงานลดลง และไตรมาสก่อน BCPG มคี่าใช้จ่ายภาษีจากการขายเงินลงทุนใน 
SEGHPL ในขณะที่ค่าใช้จ่ายภาษีปรบัเพิ่มขึ้น 2,838 ล้านบาท เมื่อเทียบกับ Q2/2564 เป็นส่วนของ OKEA 
68% ส่วนทีเ่หลอืปรบัเพิม่ขึน้ โดยหลกัมาจากบรษิทัฯ ทีม่กี าไรจากการด าเนินปรบัเพิม่ขึน้ 
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1) กลุ่มธุรกิจโรงกลัน่และการค้าน ้ามนั 

ราคาน ้ามนัดิบ 
(เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล) 

 Q2/2565 Q1/2565 QoQ Q2/2564 YoY  6M 6M YoY 

เฉล่ีย เฉล่ีย +/- เฉล่ีย +/-  2565 2564 +/- 

Dubai (DB)    108.22       96.21  12.01      67.02  41.20  102.17 63.62 38.55 

Dated Brent (DTD)    113.93     102.23  11.70      68.97  44.96  107.94 64.98 42.96 

DTD-DB       5.71        6.02  -0.31       1.95  3.76  5.77 1.36 4.41 

ราคาน ้ามนัดิบดูไบเฉลี่ย Q2/2565 ปรบัเพิ่มขึ้น 12.01 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล เมื่อเทียบกับ Q1/2565 และปรบั
เพิม่ขึน้ 41.20 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล เมื่อเทยีบกบั Q2/2564 โดยไดแ้รงหนุนจากอุปสงคท์ีฟ้ื่นตวัจากการผ่อนคลายมาตรการ
ป้องกนั COVID-19 โดยการยกเลกิการจ ากดัมาตรการหา้มเดนิทางในหลายประเทศทัว่โลก ท าใหก้จิกรรมทางเศรษฐกจิและการ
เดนิทางปรบัเพิม่ขึ้น ขณะที่อุปทานน ้ามนัได้รบัแรงหนุนจากความขดัแย้งระหว่างรสัเซียและยูเครน และนานาชาติประกาศใช้
มาตรการคว ่าบาตรการน าเขา้น ้ามนัจากรสัเซยี ประกอบกบักลุ่มโอเปกพลสัไม่สามารถเพิม่ปรมิาณการผลติน ้ามนัไดต้ามเป้าหมาย
ทีต่ัง้ไว ้นอกจากนี้การผลติน ้ามนัดบิในลเิบยีและเอกวาดอรไ์ดร้บัผลกระทบจากปัญหาแรงงานรวมกลุ่มประทว้ง  

ขณะทีส่่วนต่างราคาน ้ามนัดบิเดทเบรนทก์บัดูไบ (DTD-DB) เฉลีย่ Q2/2565 ปรบัตวัลดลง 0.31 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล 
เมื่อเทยีบกบั Q1/2565 เนื่องจากสหรฐัฯ ส่งออกน ้ามนัดบิไปยงัยุโรปเพิม่ขึน้ ท าใหร้าคาน ้ามนัดบิเดทเบรนทป์รบัเพิม่ขึน้ในระดบัที่
น้อยกว่าราคาน ้ามนัดิบดูไบ ส าหรบัส่วนต่างราคาน ้ามนัดิบเดทเบรนท์กับดูไบ (DTD-DB) เฉลี่ย Q2/2565 ปรบัเพิ่มขึ้น 3.76 
เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล เมื่อเทยีบกบั Q2/2564 เนื่องจากอุปทานน ้ามนัดบิชนิดเบาตึงตวัจากปัญหาการผลติน ้ามนัในลิเบีย 
ในขณะทีอุ่ปสงค์น ้ามนัดบิทัว่โลกปรบัเพิม่ขึน้ ตามการฟ้ืนตวัของกจิกรรมทางเศรษฐกจิ อกีทัง้ยุโรปเพิม่การจดัหาน ้ามนัดบิจาก
แหล่งทะเลเหนือซึง่เป็นน ้ามนัดบิเกรดเบา (Light Crude) หลงัการประกาศมาตรการคว ่าบาตรการน าเขา้น ้ามนัจากรสัเซยี 

สถานการณ์ส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูและน ้ามนัดิบอ้างอิง (Crack Spread) 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูและ
น ้ามนัดิบอ้างอิง  
(เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล) 

Q2/2565  Q1/2565 QoQ Q2/2564 YoY  6M  6M  YoY 

เฉล่ีย เฉล่ีย +/- เฉล่ีย +/- 
 

2565 2564 +/- 

UNL95-DB 35.14 17.82 17.32 9.89 25.25  26.41 8.54 17.87 
IK-DB 39.62 16.53 23.09 4.49 35.13  27.98 3.86 24.12 
GO-DB 43.60 19.87 23.74 5.24 38.37  31.64 4.97 26.67 
LSFO-DB 24.80 13.97 10.83 (5.81) 30.61  19.34 7.61 11.73 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซิน - ดูไบ (UNL95-DB) เฉลี่ย Q2/2565 ปรบัขึน้เมื่อเทยีบกบั Q1/2565 และ Q2/2564 
โดยไดแ้รงหนุนจากอุปสงคน์ ้ามนัเบนซนิในภูมภิาคเอเชยีทีแ่ขง็แกร่ง จากการผ่อนคลายมาตรการจ ากดัการเดนิทางเพื่อควบคุม
การแพร่ระบาดของ COVID-19 และแรงหนุนจากอุปสงคก์ารขบัขีใ่นสหรฐัฯ ทีเ่พิม่ขึน้ต่อเน่ือง ท่ามกลางอุปทานในภูมภิาคเอเชยี
อยู่ในระดบัต ่า เนื่องจากโรงกลัน่ในภูมภิาคปิดซ่อมบ ารุงตามฤดูกาล รวมทัง้โรงกลัน่ในจนีชะลอการส่งออก อกีทัง้สตอ็กน ้ามนั
เบนซินในสหรฐัฯ ปรบัลดลงต่อเนื่อง ส าหรบัส่วนต่างราคาน ้ามนัเจท็ (เคโรซีน) - ดูไบ (IK-DB) เฉลี่ย Q2/2565 ปรบัสูงขึน้
เมื่อเทยีบกบั Q1/2565 และ Q2/2564 เนื่องจากอุปสงค์ด้านอากาศยานฟ้ืนตวัต่อเนื่อง จากการผ่อนคลายมาตรการจ ากดัการ
เดนิทางในหลายประเทศ รวมทัง้การเปิดประเทศรบันักท่องเทีย่วต่างชาต ิขณะที่อุปทานอยู่ในระดบัต ่า เนื่องจากโรงกลัน่เพิม่
สดัส่วนการผลติน ้ามนัดเีซลในระดบัสูง จากภาวะอุปทานน ้ามนัดเีซลตงึตวั ส าหรบัส่วนต่างราคาน ้ามนัดีเซล - ดไูบ (GO-DB) 
เฉลี่ย Q2/2565 ปรบัขึ้นเมื่อเทยีบกบั Q1/2565 และ Q2/2564 โดยได้รบัแรงหนุนจากอุปทานตึงตวัต่อเนื่อง จากการที่ยุโรป
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ประกาศใช้มาตรการคว ่าบาตรการน าเขา้น ้ามนัจากรสัเซยี ซึ่งเป็นผูส่้งออกน ้ามนัดเีซลรายใหญ่ใหก้บัยุโรป ท่ามกลางอุปทาน
รวมทุกภูมภิาคอยู่ในระดบัต ่า และโรงกลัน่ในเอเชยีปิดซ่อมบ ารุงตามฤดูกาล ในขณะทีอุ่ปสงค์ฟ้ืนตวัต่อเนื่องตามกจิกรรมทาง
เศรษฐกิจ หลงัการผ่อนคลายมาตรการควบคุมการแพร่ระบาด ส าหรบัส่วนต่างราคาน ้ามนัเตาเกรดก ามะถนัต ่า - ดูไบ 
(LSFO-DB) เฉลีย่ Q2/2565 ปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q1/2565 และ Q2/2564 โดยไดร้บัแรงหนุนจากการทีส่หรฐัฯ จดัหาน ้ามนัเตา
จากแหล่งอื่นทดแทนการน าเขา้จากรสัเซยี ส่งผลใหต้ะวนัออกกลางลดการส่งออกน ้ามนัเตามายงัเอเชยี อกีทัง้การหยุดซ่อมบ ารงุ
โรงกลัน่ในภูมภิาค และการจ ากดัโควตาส่งออกน ้ามนัเตาของจนี ส่งผลใหอุ้ปทานปรบัลดลง  

ผลการด าเนินงานของกลุ่มธรุกิจโรงกลัน่และการค้าน ้ามนั 

ผลการด าเนินงานของกลุ่มธุรกิจโรงกลัน่
และการค้าน ้ามนั 

Q2/2565 Q1/2565 QoQ Q2/2564 YoY 
 

6M2565 6M2564 YoY 

EBITDA (ล้านบาท) 6,506 5,021 30% 1,976 229%  11,527  4,388  163% 
อตัราการผลติเฉลีย่ (พนับารเ์รลต่อวนั) 122.5 122.1 0.4% 107.0 15%  122.3  86.1  42% 

อตัราก าลงัการผลติ (%) 102% 102%  89%   102% 72%   

อตัราแลกเปลีย่นเฉลีย่ (THB/USD) 34.56 33.23  31.53   33.90  30.98    

(หน่วย: $/BBL)           

ค่าการกลัน่พืน้ฐาน  24.42 6.84 17.58 4.18 20.24  15.87  3.85  12.01 

Oil Hedging  (16.83) (3.32) -13.51 (0.40) -16.44  (10.26) (0.27) -9.99 

Inventory Gain/ (Loss)1/ 10.04 9.77 0.27 3.81 6.22  9.91  6.94  2.97 

ค่าการกลัน่รวม 17.63 13.29 4.34 7.60 10.02  15.52  10.53  4.99 

ปริมาณการจ าหน่ายผลิตภณัฑน์ ้ามนัรวมของบริษทัฯ2/ (หน่วยล้านลิตร) 
 

     

ธุรกจิการตลาด  1,470 1,408 4% 1,183 24%  2,878 2,422 19% 

บรษิทัน ้ามนัมาตรา 7 152 189 -19% 171 -11%  341 315 8% 

ส่งออก 501 421 19% 294 70%  923 522 77% 

ปริมาณการจ าหน่ายรวม 2,124 2,018 5% 1,648 29%  4,142 3,259 27% 

หมายเหตุ: 1/ ตวัเลข Inventory Gain/(Loss) ทีแ่สดงในตารางรวม(กลบัรายการ)ขาดทุนจากการปรบัมลูค่าสนิคา้คงเหลอื (NRV) 
              2/ ปรมิาณการจ าหน่ายไม่รวมการแลกเปลีย่นน ้ามนักบับรษิทัน ้ามนัมาตรา 7 และการจ าหน่ายผลติภณัฑน์ ้ามนัดบิ 

ผลการด าเนินงาน Q2/2565 ของกลุ่มธุรกจิโรงกลัน่และการคา้น ้ามนัม ีEBITDA 6,506 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 1,486 ล้านบาท 
เมื่อเทยีบกบั Q1/2565 โดยมปัีจจยัทีส่่งผลต่อการด าเนินงานดงันี้ 

1. ไตรมาสนี้ส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รูปและน ้ามนัอ้างองิ (Crack Spread) ของทุกผลติภณัฑ์อยู่ในระดบัสูงต่อเน่ือง
จากไตรมาสก่อน ส่งผลใหโ้รงกลัน่บางจากฯ ยงัคงอตัราก าลงัการผลติเฉลี่ยทีสู่งในระดบั 122.5 พนับาร์เรลต่อวนั หรอืคิดเป็น 
102% ของก าลงัการผลติรวมของโรงกลัน่ ซึง่ใกลเ้คยีงกบัไตรมาสก่อนหน้า  

2. ในไตรมาสนี้ธุรกจิโรงกลัน่มคี่าการกลัน่รวม 17.63 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล เพิม่ขึน้ 4.34 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล 
เมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า โดยมสีาเหตุหลกัดงันี้ 

• ค่าการกลัน่พื้นฐาน 24.42 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล เพิม่ขึ้น 17.58 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล เนื่องจาก Crack 
Spread ของทุกผลติภณัฑ์ปรบัตวัสูงขึน้ตามภาวะตลาดโลก ซึ่งไดร้บัปัจจยัหนุนจากความต้องการใชน้ ้ามนัทัว่โลก
เพิม่ขึน้ต่อเนื่อง ในขณะทีอุ่ปทานน ้ามนัตงึตวัจากสถานการณ์ความขดัแยง้ระหว่างรสัเซยีและยูเครน และสหภาพ
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ยุโรปประกาศมาตรการคว ่าบาตรรสัเซีย ทัง้นี้จากการที่ส่วนต่างราคาดเีซล-ดูไบ (GO-DB) เพิม่สูงขึ้นอย่างมาก 
และดเีซลเป็นผลติภณัฑ์ที่โรงกลัน่บางจากฯ ผลติได้มากที่สุด ส่งผลให้ค่าการกลัน่พื้นฐานปรบัตวัสูงขึน้อย่างมี
นัยส าคญัเมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า 

• ในขณะทีม่กีารรบัรูข้าดทุนจากสญัญาซื้อขายน ้ามนัดบิและผลติภณัฑน์ ้ามนัล่วงหน้า 16.83 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล 
ซึ่งส่วนใหญ่มาจากการวดัมูลค่ายุติธรรมตามมาตรฐานการบญัชี เนื่องจาก Crack Spread มีแนวโน้มที่ยงัคง
ปรบัตวัสงูขึน้ ในขณะทีไ่ตรมาสก่อนหน้าขาดทุน 3.32 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล  

• ในไตรมาสนี้ธุรกิจโรงกลัน่ม ีInventory Gain 3,868 ล้านบาท (เทยีบเท่า 10.04 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล) ซึ่งปรบั
เพิม่ขึน้จาก Q1/2565 ทีม่ ีInventory Gain 3,566 ลา้นบาท (เทยีบเท่า 9.77 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล) เน่ืองจาก
ราคาน ้ามนัดบิในตลาดโลกยงัคงปรบัตวัสงูขึน้ต่อเน่ืองจากไตรมาสก่อน  

3. BCPT มธีุรกรรมการซื้อขายน ้ามนัดบิและผลติภณัฑ์รวมทัง้สิน้ 7.30 ล้านบาร์เรล ปรบัเพิม่ขึน้ 0.54 ล้านบาร์เรล 
(+8%) เมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อน ส่วนใหญ่มาจากธุรกรรมการซื้อขายผลติภณัฑ์กลุ่มดเีซล และกลุ่ม Gasoline/Naptha ทัง้นี้
ก าไรขัน้ต้นปรบัเพิม่ขึน้ โดยหลกัมาจากก าไรต่อหน่วยของผลติภณัฑก์ลุ่ม Gasoline/Naphtha เนื่องจากอุปสงคเ์พิม่ขึน้จากการ
เริม่เขา้สู่ช่วงฤดกูาลขบัขีใ่นสหรฐัฯ และโรงงานปิโตรเคมใีนภูมภิาคเอเชยีกลบัมาด าเนินการผลติ หลงัจากหยุดซ่อมบ ารุงในไตรมาส
ก่อนหน้า ในขณะทีอุ่ปทานตงึตวัจากการคว ่าบาตรรสัเซยี นอกจากนี้ BCPT รบัรูก้ าไรจากการเขา้ท าสญัญาซื้อขายน ้ามนัดบิและ
ผลติภณัฑน์ ้ามนัล่วงหน้า ส่งผลใหใ้นไตรมาสนี้ BCPT ม ีEBITDA ปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q1/2565 

ผลการด าเนินงาน Q2/2565 ของกลุ่มธุรกจิโรงกลัน่และการคา้น ้ามนัม ีEBITDA เพิม่ขึน้ 4,530 ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบั 
Q2/2564 โดยมปัีจจยัทีส่่งผลต่อการด าเนินงานดงันี้ 

1. โรงกลัน่บางจากฯ มอีตัราก าลงัการผลติเฉลี่ยเพิม่ขึน้ 15% YoY เนื่องจากในไตรมาสนี้ได้รบัปัจจยัสนับสนุนจาก 
Crack Spread ทีอ่ยู่ในระดบัสงู อกีทัง้ความตอ้งการใชน้ ้ามนัภายในประเทศฟ้ืนตวั ส่งผลใหโ้รงกลัน่ปรบัเพิม่ก าลงัการกลัน่ใหอ้ยู่ 
ในระดบัสงู  

2. ธุรกจิโรงกลัน่มคี่าการกลัน่รวมเพิม่ขึน้ 10.02 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รลเมื่อเทยีบกบั Q2/2564  ทัง้นี้สาเหตุหลกัทีท่ าให้
ค่าการกลัน่ปรบัเพิม่ขึน้มดีงันี้ 

• ค่าการกลัน่พืน้ฐานเพิม่ขึน้มากถงึ 20.24 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก Crack Spread ทีป่รบั
เพิม่ขึน้อย่างมสีาระส าคญั (ตามเหตุผลทีก่ล่าวขา้งต้น) อกีทัง้ปรมิาณการผลติ UCO ปรบัเพิม่เป็น 2 เท่า เมื่อเทยีบ
กบั Q2/2564 มาช่วยหนุนค่าการกลัน่ 

• ในทางกลบักัน ธุรกิจโรงกลัน่รบัรู้ผลขาดทุนจากสญัญาซื้อขายน ้ามนัดิบและผลิตภัณฑ์น ้ามนัล่วงหน้า 16.83 
เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ในขณะที ่Q2/2564 ขาดทุน 0.40 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล 

• ธุรกจิโรงกลัน่ม ีInventory Gain 3,868 ล้านบาท (เทยีบเท่า 10.04 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล) เนื่องจากในไตรมาสนี้
ราคาน ้ามนัปรบัตวัเพิม่ขึน้ในอตัราทีสู่งกว่าใน Q2/2564 ส่งผลใหไ้ตรมาสนี้ม ีInventory Gain มากกว่า Q2/2564 
จ านวน 2,697 ลา้นบาท 

3. BCPT มธีุรกรรมการซื้อขายน ้ามนัดบิและผลติภณัฑน์ ้ามนัลดลง 0.56 ล้านบาร์เรล (-7%) เมื่อเทยีบกบั Q2/2564 
โดยสดัส่วนที่ลดลงส่วนใหญ่มาจากการซื้อขายน ้ามนัดบิให้กบัคู่ค้าที่อยู่ภายนอกกลุ่มบรษิัทบางจากฯ (Out-Out) เนื่องจาก
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อุปทานน ้ามนัดบิตึงตัว หลงัจากหลายประเทศประกาศคว ่าบาตรการซื้อขายน ้ามนัดิบจากรสัเซีย อย่างไรก็ตามการจดัหา
น ้ามนัดบิใหก้บัโรงกลัน่บางจากฯ ยงัคงด าเนินการได้ต่อเนื่อง ในขณะที่ก าไรขัน้ต้นปรบัเพิม่ขึน้ โดยหลกัมาจากการซื้อขาย
ผลิตภัณฑ์กลุ่ม Gasoline/Naphtha (ตามเหตุผลที่กล่าวข้างต้น) นอกจากนี้ BCPT รบัรู้ก าไรจากการเข้าท าสญัญาซื้อขาย
น ้ามนัดบิและผลติภณัฑน์ ้ามนัล่วงหน้าเพิม่ขึน้ ส่งผลให ้EBITDA ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q2/2564  

2) กลุ่มธุรกิจการตลาด 

ผลการด าเนินงานธรุกิจการตลาด Q2/2565 Q1/2565 QoQ Q2/2564 YoY   6M2565 6M2564 YoY 

EBITDA (ลา้นบาท) 1,468 1,118 31% 827 78%  2,585 1,797 44% 

ค่าการตลาดรวมสุทธิ (บาท/ลติร) 0.94 0.59 60% 0.88 7%  0.77 0.82 -6% 

ปริมาณการจ าหน่าย (ล้านลิตร)                   

คา้ปลกี 1,170 1,122 4% 996 18%   2,292 2,049 12% 

อุตสาหกรรม 300 286 5% 187 60%   586 373 57% 

รวม 1,470 1,408 4% 1,183 24%  2,878 2,422 19% 

ปริมาณการจ าหน่ายจ าแนกตามผลิตภณัฑเ์ฉพาะธรุกิจการตลาด (ล้านลิตร)         

ก๊าซปิโตรเลยีมเหลว 26 25 2% 26 0%   51 43 18% 

แก๊สโซลนี 5 5 -0% 8 -30%   11 16 -32% 

แก๊สโซฮอล ์ 416 388 7% 354 18%   804 736 9% 

น ้ามนัเครื่องบนิ  88 88 -0% 34 157%   176 70 153% 

น ้ามนัดเีซล   884 849 4% 713 24%   1,733 1,461 19% 

น ้ามนัเตา และอื่นๆ 51 53 -4% 49 4%   103 97 6% 

รวม 1,470 1,408 4% 1,183 24%  2,878 2,422 19% 
หมายเหตุ: ค่าการตลาดรวมสุทธ ิเฉพาะส่วนของบรษิทั บางจากฯ (ไม่รวม Inventory Gain/(Loss) และ NRV) 

ผลการด าเนินงานใน Q2/2565 ของกลุ่มธุรกจิการตลาดม ีEBITDA 1,468 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 350 ล้านบาท เมื่อเทยีบ
กบั Q1/2565 ซึง่มปัีจจยัทีส่่งผลต่อการด าเนินงานดงันี้  

1. ปรมิาณการจ าหน่ายรวมของธุรกจิการตลาดเพิม่ขึน้ 4% QoQ เน่ืองจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 
ในประเทศคลีค่ลายลง ภาครฐัไดป้ระกาศผ่อนคลายมาตรการควบคุมต่างๆ โดยเฉพาะมาตรการเปิดประเทศ อกีทัง้ในไตรมาสนี้
โรงเรียนกลบัมาเปิดการเรียนแบบ On site ส่งผลให้ประชาชนสามารถออกมาใช้ชวีิตประจ าวนั และการบริโภคในประเทศ
ปรบัตวัดขีึน้ต่อเนื่อง อย่างไรกต็ามปรมิาณการจ าหน่ายถูกกดดนัจากราคาน ้ามนัปรบัเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่อง ท าใหป้ระชาชนลด
การเดนิทางทีไ่ม่จ าเป็น 

2. ค่าการตลาดรวมสุทธติ่อหน่วยปรบัเพิม่ขึน้ 60% QoQ แมว้่าบรษิทัฯ ยงัคงใหค้วามร่วมมอืกบัภาครฐัในการตรงึราคา
ขายปลกีน ้ามนัดเีซลในประเทศ แต่ในไตรมาสนี้ภาครฐัไดป้รบัเพดานราคาขายปลกีน ้ามนัดเีซลใหเ้ป็นไปตามสถานการณ์ราคา
น ้ามนัโลกมากขึน้ ส่งผลใหร้าคาขายปลกีหน้าสถานีบรกิารสะทอ้นต้นทุนน ้ามนัส าเรจ็รูปมากกว่าไตรมาสก่อน อกีทัง้อุปสงคก์ารใช้
น ้ามนัดเีซลในภาคอุตสาหกรรมฟ้ืนตวัอย่างต่อเนื่อง หลงัจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 คลี่คลายลง ในขณะที่
อุปทานน ้ามนัดเีซลในประเทศค่อนขา้งตงึตวั นอกจากนี้โรงไฟฟ้าและโรงงานอุตสาหกรรมไดป้รบัเปลีย่นการใชเ้ชือ้เพลงิจากกา๊ซ
ธรรมชาติเหลว (LNG) มาเป็นน ้ามนัดเีซลและน ้ามนัเตา เพื่อแก้ปัญหาในช่วงที่ราคาก๊าซแพง ส่งผลให้ค่าการตลาดสุทธขิอง
ตลาดอุตสาหกรรมเพิม่ขึน้ รวมถงึผลจากราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูทีย่งัคงปรบัเพิม่ขึน้ ส่งผลใหไ้ตรมาสน้ียงัคงม ีInventory Gain  
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3. บรษิทัฯ ยงัคงเดนิหน้าขยายจ านวนสถานีบรกิารน ้ามนัอย่างต่อเนื่อง  ดว้ยแนวคดิ “Greenovative Destination” 

เพื่อเป็นจุดหมายที่ตอบโจทย์การใช้ชีวิตส าหรับทุก Generation มีสิ่งอ านวยความสะดวกสบายครบครัน และมีเอกลักษณ์
เฉพาะตวั (Unique Design) โดยในไตรมาสนี้บรษิทัฯ ได้มกีารเปิดสถานีบรกิารใหม่เพิม่ขึน้ 11 สาขา ส่งผลให้ ณ สิ้น Q2/2565 
บรษิทัฯ มจี านวนสถานีบรกิารทัง้สิน้ 1,301 สถานี โดยม ีUnique Design Service Station 54 สถานี และมส่ีวนแบ่งการตลาดดา้น
ปรมิาณยอดขายน ้ามนัผ่านสถานีบรกิารสะสมเดอืนมกราคม - มถิุนายน 2565 อยู่ที ่16.2% (ขอ้มลูกรมธุรกจิพลงังาน) ในไตรมาสนี้
บรษิัทฯ ได้เขา้ร่วมโครงการบรรเทาผลกระทบราคาน ้ามนักลุ่มเบนซิน ส าหรบัผู้ขบัขีร่ถจกัรยานยนต์สาธารณะ  (วนิเซฟ) โดย
ภาครฐัฯ ช่วยเหลือค่าน ้ามนั 3 เดือน (พฤษภาคม - กรกฎาคม 2565) ผ่านแอปพลิเคชัน่ “เป๋าตัง” นอกจากนี้บริษัทฯ จดัท า
โครงการ “ลติรละบาท” มอบส่วนลดการเตมิน ้ามนักลุ่มแก๊สโซฮอลท์ุกชนิด โดยน าคปูองบนหน้าหนังสอืพมิพใ์ชเ้ป็นส่วนลดทีส่ถานี
บรกิารน ้ามนับางจากทุกสาขาทัว่ประเทศ เพื่อลดค่าครองชพีใหก้บัประชาชนในช่วงทีร่าคาพลงังานในตลาดโลกขยบัตวัสงูขึน้  

4. กลุ่มธุรกิจตลาดยงัคงมุ่งเน้นที่จะพฒันาและขยายธุรกิจ Non-Oil อย่างมศีกัยภาพ พร้อมพฒันาให้เป็นคอมมูนิตี้
ภายในสถานีบรกิารน ้ามนั ในไตรมาสนี้มกีารเปิดรา้นกาแฟ Inthanin 41 สาขา ท าให ้ณ สิน้ Q2/2565 มจี านวน 886 สาขา ทัง้นี้
เพื่อรองรบัแผนการขยายสาขา Inthanin จงึเพิม่สดัส่วนรา้นทีอ่ยู่นอกสถานีบรกิารน ้ามนั โดยการเปิดรา้นกาแฟในอาคารพาณิชย์
ใกล้แหล่งชุมชน และในพื้นที่ของพันธมิตร ได้แก่ Mini Big C B-Quik และ Tops daily ทัง้นี้จากการขยายสาขา การพัฒนา
ผลติภณัฑ์ ร่วมกบัการจดัท าโปรโมชัน่ส่งเสรมิการขายอย่างต่อเน่ือง ส่งผลให ้Inthanin มยีอดขายผ่านทางหน้ารา้นและ Online 
Delivery platform เตบิโตอย่างต่อเนื่อง อกีทัง้รา้นกาแฟ Inthanin สามารถเพิม่ยอดขายในช่วงเทศกาลสงกรานต์ ท าใหไ้ตรมาสนี้
รา้นกาแฟ Inthanin มยีอดขายสูงสุดเป็นประวตักิารณ์ ส าหรบัธุรกจิรา้นชานมไข่มุก Dakasi ทางบจก.บางจากรเีทล (BCR) ได้
ซื้อสิทธิก์ารขยายร้าน Dakasi ในสถานีบริการน ้ามันบางจากครบ 1 ปี และได้เริ่มมีการขายแฟรนไชส์ร้าน Dakasi ให้กับ
ผู้ประกอบการสถานีบรกิารน ้ามนับางจาก โดย ณ สิ้น Q2/2565 มจี านวนร้านชานมไข่มุก Dakasi ในสถานีบรกิารน ้ามนั 47 
สาขา นอกจากนี้บรษิทั บางจากฯ ยงัเดนิหน้าขยายความร่วมมอืกบัพนัธมติรดา้นธุรกจิรา้นอาหารชัน้น า และรา้นอาหารสตรทีฟู้ด 
เพื่อรองรบัวิถีชีวิตยุคใหม่ให้ลูกค้าได้อิ่มอร่อยอย่างสะดวกรวดเร็วและง่ายขึ้น โดยปัจจุบนัมีร้านอาหารแบบเครือข่ายเปิด
ใหบ้รกิารเพิม่เตมิในสถานีบรกิารน ้ามนั ไดแ้ก่ GON EXPRESS, รา้นสม้ต าเจ๊แดง, Subway, Jones Salad, รา้นขา้วมนัไก่ตอน
ประตูน ้า และ ร้านขา้วแกงจานทอง เป็นต้น อีกทัง้ขยายจ านวนสถานีอดัประจุไฟฟ้าส าหรบัยานยนต์ไฟฟ้า (EV Chargers) ให้
ครอบคลุมทัว่ประเทศ ส่งผลใหม้ ีEV Chargers ใหบ้รกิารในสถานีบรกิารน ้ามนับางจาก 107 สถาน ีครอบคลุม 39 จงัหวดัทัว่ประเทศ  

ผลการด าเนินงาน Q2/2565 เทียบกับ Q2/2564 ของกลุ่มธุรกิจการตลาดมี EBITDA เพิ่มขึ้น 641 ล้านบาท โดยมี
ปัจจยัทีส่่งผลต่อการด าเนินงานดงันี้ 

1. ปรมิาณการจ าหน่ายรวมของธุรกจิการตลาดเพิม่ขึน้ 24% YoY โดยการจ าหน่ายน ้ามนัผ่านตลาดคา้ปลกีและตลาด
อุตสาหกรรมเพิม่ขึน้ 18% และ 60% YoY ตามล าดบั เนื่องจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 มคีวามรุนแรง
ลดลง อกีทัง้ประชาชนส่วนใหญ่มีภูมคิุ้มกนัจากการได้รบัวคัซีน COVID-19 ซึ่งช่วยลดความรุนแรงของโรคได้ ภาครฐัจงึได้
ประกาศผ่อนคลายมาตรการต่างๆ ส่งผลให้กจิกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศฟ้ืนตวั และประชาชนกลบัมาด าเนินชวีติวถิใีหม่ 
(New Normal) นอกจากนี้การที่ภาครฐัได้ประกาศผ่อนคลายมาตรการจ ากดัการเดนิทางระหว่างประเทศ และออกมาตรการ
กระตุ้นการท่องเทีย่วในประเทศ ส่งผลใหย้อดจ าหน่ายน ้ามนัเครื่องบนิปรบัเพิม่ขึน้มากถงึ 157% YoY ในขณะทีช่่วง Q2/2564 
ไดร้บัผลกระทบจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 รุนแรงตลอดทัง้ไตรมาส รฐับาลไดป้ระกาศใชม้าตรการทีเ่ขม้ขน้เพื่อควบคุม
การแพร่กระจายเชือ้ ส่งผลใหค้วามตอ้งการใชน้ ้ามนัในประเทศต ่ากว่าไตรมาสน้ี  

2. ค่าการตลาดรวมสุทธติ่อหน่วยเพิม่ขึน้ 7% YoY โดยหลกัมาจากค่าการตลาดสุทธขิองตลาดอุตสาหกรรมเพิม่ขึน้ 
เนื่องจากความต้องการใชน้ ้ามนัดเีซลในภาคอุตสาหกรรมปรบัเพิม่ขึ้น (ตามที่กล่างขา้งต้น) ในขณะที่ค่าการตลาดสุทธขิอง
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ตลาดค้าปลกีถูกกดดนัจากต้นทุนราคาน ้ามนัส าเรจ็รูปปรบัตวัสูงขึน้ตามภาวะตลาดโลก และการใหค้วามร่วมมอืกบัภาครฐัโดย
การตรงึราคาขายปลกีน ้ามนัดเีซลในประเทศ อย่างไรกต็ามบรษิัทฯ ได้ด าเนินนโยบายการบรหิารจดัการต้นทุนและค่าใชจ้่าย 
ส่งผลให้ค่าการตลาดสุทธขิองตลาดค้าปลกีปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ทัง้นี้จากสถานการณ์ราคาน ้ามนั
ส าเรจ็รปูทีป่รบัเพิม่ขึน้สงูกว่า Q2/2564 ส่งผลใหใ้นไตรมาสนี้มกีารรบัรู ้Inventory Gain มากกว่า 

3. บรษิทัฯ มส่ีวนแบ่งการตลาดคา้ปลกีสถานีบรกิารสะสมเดอืนมกราคม - มถิุนายน 2565 อยู่ที ่16.2% ในขณะทีส่่วน
แบ่งการตลาดสะสมเดอืนมกราคม - มถิุนายน 2564 อยู่ที ่15.9% (ตามขอ้มูลกรมธุรกจิพลงังาน) ทัง้นี้จากสิน้ Q2/2564 จนถงึ
สิน้ไตรมาสนี้มสีถานีบรกิารน ้ามนัและรา้นกาแฟ Inthanin เปิดใหม่ จ านวน 64 สถาน ีและ 204 สาขา ตามล าดบั 

3) กลุ่มธุรกิจพลงังานไฟฟ้า 

ผลการด าเนินงานของธรุกิจพลงังานไฟฟ้า  
(ล้านบาท) 

Q2/2565 Q1/2565 QoQ Q2/2564 YoY  6M2565 6M2564 YoY 

EBITDA 1,112 3,075 -64% 997 12%  4,187 1,976 112% 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร  1,436 1,158 24% 1,088 32%  2,595 2,135 22% 

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุน* (9)  142  -106%       157  -106%   133      297  -55% 

ปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า (ล้านกิโลวตัต์-ชัว่โมง)         
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์น 
ประเทศไทย (173.5 MW) 

85.90 84.23 2% 80.05  7%   170.14 161.63  5% 

โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมในประเทศไทย  
(9.0 MW) 

1.93 3.22 -40% 2.44  -21%   5.15 6.13  -16% 

โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์น 
ประเทศญี่ปุ่ น (79.7 MW) 

35.62 14.90 139% 4.55  684%   50.51 8.56  490% 

โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานน ้าในสปป.ลาว  
(114.0 MW)  

100.98 76.91 31% 102.02  -1%   177.89 170.14  5% 

รวมปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า  224.43 179.26 25% 189.06 19%  403.69 346.47 17% 
*ในเดอืนมนีาคม 2565 BCPG ท าการขายเงนิลงทุนทัง้หมดใน SEGHPL ซึง่ด าเนนิการลงทุนในโครงการพลงังานความรอ้นใตพ้ภิพในประเทศอนิโดนเีซยี 

ผลการด าเนินงาน Q2/2565 ของกลุ่มธุรกจิพลงังานไฟฟ้าม ีEBITDA 1,112 ล้านบาท ลดลง 1,962 ล้านบาท 
เมื่อเทยีบกบั Q1/2565 โดยหลกัเกิดจากไตรมาสก่อน BCPG รบัรู้ก าไรจากการขายเงนิลงทุนทัง้หมดในบรษิัท Star Energy 
Group Holdings Pte. Ltd. (“SEGHPL”) 2,031 ล้านบาท ทัง้นี้หากไม่รวมรายการดงักล่าวพบว่าผลการด าเนินงานปรบัเพิม่ขึน้
เมื่อเทยีบกบั Q1/2565 เนื่องจากรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าไตรมาสนี้อยู่ที ่1,436 ล้านบาท ปรบัเพิม่ขึน้ 24% QoQ โดยหลกัมา
จากโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ในประเทศญีปุ่่ น รับรู้การผลิตไฟฟ้าเต็มไตรมาสของโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทติยโ์คมากาเนะ (Komagane) ก าลงัการผลติตามสญัญา 25 เมกะวตัต ์ซึง่ไดเ้ปิดด าเนินการเชงิพาณิชย ์(COD) ในเดอืน
มนีาคม 2565 และการเปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์ (COD) ของโครงการยาบุก ิ(Yabuki) ก าลงัการผลติตามสญัญา 20 เมกะวตัต ์
ในเดอืนเมษายน 2565 นอกจากนี้โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนน ้ ำในสปป.ลำว เริม่เขา้สู่ช่วงฤดูกาล (High Season) ในช่วง
ปลายไตรมาส 2 อย่างไรกต็าม ไตรมาสนี้ BCPG รบัรูส้่วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 9 ล้านบาท ปรบัลดลงจาก
ไตรมาสก่อนหน้า 151 ล้านบาท โดยหลกัมาจากไตรมาสนี้ไม่มกีารรบัรูส้่วนแบ่งก าไรจากธุรกจิผลติไฟฟ้าพลงังานความรอ้น
ใต้พภิพในประเทศอนิโดนีเซยี เนื่องจาก BCPG ท าการขายเงนิลงทุนทัง้หมดในโครงการดงักล่าวในเดอืนมนีาคม 2565 อกีทัง้
ธุรกิจผลติไฟฟ้าพลงังานลมในประเทศฟิลปิปินสเ์ขา้สู่ช่วงนอกฤดูกาล (Low Season) ของลมมรสุมในฟิลปิปินส์ และไม่มกีาร
รบัรูร้ายไดจ้ากการปรบัค่าไฟฟ้ายอ้นหลงั ในขณะที ่Q1/2565 มกีารรบัรูร้ายการดงักล่าว  
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ผลการด าเนินงาน Q2/2565 เทียบกับ Q2/2564 ธุรกิจพลงังานไฟฟ้ามี EBITDA เพิ่มขึ้น 115 ล้านบาท เนื่องจาก
รายได้จากการขายไฟฟ้าปรบัเพิม่ขึน้ 32% YoY โดยหลกัมาจากโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ในประเทศญีปุ่่ น 
เปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์ (COD) เพิม่เตมิ 3 โครงการ ก าลงัการผลติตามสญัญารวม 65.0 เมกะวตัต์ ไดแ้ก่ โครงการชบิะ 1 
(Chiba 1) โครงการโคมากาเนะ (Komagane) และโครงการยาบุก ิ(Yabuki) อย่างไรกต็ามไตรมาสนี้รบัรูส่้วนแบ่งจากเงนิลงทุน
ในบรษิทัร่วมลดลงจากจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 166 ลา้นบาท โดยหลกัมาจากไตรมาสน้ีไม่มกีารรบัรูส่้วนแบ่งก าไรจากธุรกจิ
ไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ภิพในประเทศอนิโดนีเซยี (ตามทีไ่ดก้ล่าวขา้งตน้)  

4) กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑชี์วภาพ 

ผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตภณัฑ์
ชีวภาพ  (ล้านบาท) 

Q2/2565 Q1/2565 QoQ Q2/2564 YoY 
 

6M2565 6M2564 YoY 

EBITDA      93    343  -73%     296  -68%         437   717  -39% 

ผลการด าเนินงาน - BBGI       
 

   

รายไดจ้ากการขาย   3,413     3,740  -9%     3,539  -4%      7,153      6,936  3% 
ก าไรขัน้ตน้       37        320  -88% 231  -84%  357  599  -40% 
ค่าใชจ้่ายในการขายและการบรหิาร      (68) (85) -20% (59) 15%  (153) (125) 22% 

ปริมาณการจ าหน่าย (ล้านลิตร)          

   ผลติภณัฑเ์อทานอล    27.12  38.19  -29%     49.76  -45%      65.31      83.66  -22% 
   ผลติภณัฑไ์บโอดเีซล    46.59  51.08  -9%     63.08  -26%      97.67  127.58  -23% 

ผลการด าเนินงาน Q2/2565 กลุ่มธุรกจิผลติภณัฑ์ชวีภาพม ีEBITDA 93 ล้านบาท ปรบัลดลง 250 ล้านบาท 
และ 202 ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบั Q1/2565 และ Q2/2564 ตามล าดบั โดยมปัีจจยัทีส่่งผลต่อการด าเนินงานดงันี้ 

1. รายไดจ้ากการขาย 3,413 ลา้นบาท ปรบัลดลง 9% QoQ และ 4% YoY  

• รายได้ธุรกิจผลติและจ าหน่ายเอทานอล จ านวน 696 ล้านบาท ลดลง 29% QoQ และ 46% YoY สาเหตุหลกัมา
จากปรมิาณการจ าหน่ายเอทานอลทีล่ดลงตามแผนบรหิารการขายเพื่อใหเ้กดิประโยชน์สูงสุดกบั BBGI เนื่องจาก
สถานการณ์ตน้ทุนวตัถุดบิหลกัในการผลติเอทานอล ไดแ้ก่ มนัส าปะหลงัและกากน ้าตาลซึ่งเป็นสนิคา้โภคภณัฑม์ี
ราคาปรบัเพิ่มสูงขึ้นอย่างมีสาระส าคญั โดยราคามนัส าปะหลงัที่ปรบัเพิ่มสูงขึ้น เนื่องจากประเทศจีนมีความ
ต้องการน าเขา้มนัส าปะหลงัเพื่อทดแทนขา้วโพดที่ขาดแคลนเพิม่ขึ้น ส าหรบัใช้ในอุตสาหกรรมเอทานอลและ
อาหารสตัว์ ในส่วนของราคากากน ้าตาลปรบัเพิ่มสูงขึ้น เนื่องจากผลผลติอ้อยอยู่ในระดบัต ่าอย่างต่อเนื่อง
ตัง้แต่ปี 2562/63  

• รายไดธุ้รกจิผลติและจ าหน่ายไบโอดเีซล (B100) จ านวน 2,717 ล้านบาท ปรบัลดลง 1% QoQ เนื่องจากปรมิาณ
ขาย B100 ลดลงจากการทีค่ณะกรรมการบรหิารนโยบายพลงังาน (กบง.) มกีารประกาศปรบัลดสดัส่วนผสม B100 
จาก 7% (B7) เป็น 5% (B5) ตัง้แต่วนัที่ 5 กุมภาพนัธ์ 2565 ถึง 30 กันยายน 2565 ขณะที่รายได้ปรบัเพิม่ขึ้น 
20% YoY สาเหตุหลกัมาจากราคาขาย B100 ปรบัเพิม่สูงขึ้น ตามราคาน ้ามนัปาล์มดบิที่ปรบัเพิม่สูงขึ้นอย่างมี
สาระส าคญั สบืเนื่องจากวกิฤตการรสัเซยี-ยเูครนและภยัแล้งฝัง่อเมรกิาใต ้ส่งผลใหผ้ลผลติพชืน ้ามนัเกดิการขาด
แคลนทัว่โลก อกีทัง้เมื่อวนัที ่28 เมษายน 2565 ประเทศอนิโดนีเซยีซึ่งเป็นประเทศผูผ้ลติและส่งออกน ้ามนัปาลม์
มากทีสุ่ดของโลกไดร้ะงบัการส่งออกน ้ามนัปาลม์ ท าใหม้กีารส่งออกน ้ามนัปาลม์จากประเทศไทยเพิม่ขึน้ อย่างไรก็
ตามประเทศอนิโดนีเซยีไดป้ระกาศยกเลกิค าสัง่ดงักล่าวตัง้แต่วนัที ่23 พฤษภาคม 2565  
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• รายไดจ้ากธุรกจิผลติภณัฑช์วีภาพทีม่มีลูค่าสงู จ านวน 0.5 ลา้นบาท จากการจ าหน่ายผลติภณัฑแ์อลกอฮอล์ล้างมอื
เกรดเภสชักรรม และผลติภณัฑส่์งเสรมิสุขภาพ “ASTA-IMMU” และ “ASTA-ViS” นอกจากนี้ในเดอืนเมษายน 2565 
ไดอ้อกผลติภณัฑเ์สรมิอาหารเพิม่เตมิ คอื “Calcium-LT plus UC-II” ภายใตแ้บรนด ์B nature+ (บ ีเนเจอร ์พลสั)  

2. ก าไรขัน้ต้น 37 ล้านบาท ลดลง 88% QoQ และ 84% YoY สาเหตุหลกัมาจากปรมิาณการจ าหน่ายเอทานอลที่ปรบั
ลดลงตามที่กล่าวข้างต้น และใน Q2/2565 โรงงานผลิตเอทานอลของของบริษัท บีบีจีไอ ไบโอเอทานอล จ ากัด 
(มหาชน) (เดมิชื่อ บรษิัท เคเอสแอล กรนี อินโนเวชัน่ จ ากดั (มหาชน))  มกีารปรบัราคาต้นทุนวตัถุดบิกากน ้าตาล
เพิม่ขึน้ตามราคาเฉลี่ยกากน ้าตาลขัน้ต้นทีจ่ าหน่ายภายในประเทศปี 2564/65 นอกจากนี้มคี่าใชจ้่ายเกี่ยวกบัการหยุด
ซ่อมบ ารุงใหญ่ตามแผนประจ าปีของบริษัท บีบีจีไอ ไบโอเอทานอล จ ากัด (มหาชน) ที่โรงงานในอ าเภอบ่อพลอย 
จังหวัดกาญจนบุรี และอ าเภอน ้าพอง จังหวัดขอนแก่น อีกทัง้ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไบโอดีเซล (B100) ได้รับ
ผลกระทบจากความผนัผวนของราคาน ้ามนัปาลม์ดบิและราคา B100 ทีป่รบัตวัลดลงในช่วงปลายไตรมาส ส่งผลใหเ้กดิ
ค่าเผื่อการลดมลูค่าสนิคา้คงเหลอื (NRV) จ านวน 54 ลา้นบาท 

3. ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร 68 ล้านบาท ลดลง 20% QoQ โดยหลกัมาจากในช่วง Q1/2565 BBGI มคี่าใชจ้่ายที่
เกี่ยวขอ้งกบัการออกและเสนอขายหลกัทรพัย์ต่อประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก ( IPO) และการเขา้จดทะเบยีนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ในขณะทีป่รบัเพิม่ขึน้ 15% YoY เน่ืองจาก BBGI มคี่าใชจ้่ายเพิม่ขึน้เกีย่วกบัค่าใชจ้่ายการ
ส่งเสรมิการขายผลติภณัฑช์วีภาพทีม่มีลูค่าสงู พฒันาสนิคา้ใหม่ และค่าใชจ้่ายพนักงาน 
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5) กลุ่มธุรกิจทรพัยากรธรรมชาติและพฒันาธุรกิจใหม่ 

ผลการด าเนินงานของธรุกิจทรพัยากร 
ธรรมชาติและพฒันาธรุกิจใหม่ 

Q2/2565 Q1/2565 QoQ Q2/2564 YoY  6M2565 6M2564 YoY 

EBITDA* (ล้านบาท) 3,541  4,251  -17% 276  >1,000%  7,792  307  >1,000% 
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากบรษิทัรว่ม OKEA*  

(ลา้นบาท) 
N/A N/A N/A 333 N/A  N/A 371 N/A 

ผลการด าเนินงาน - OKEA          

EBITDA (ลา้นบาท) 3,557 4,276 -17% 1,165 205%  7,833 2,019 288% 
รายไดจ้ากการขายน ้ามนัดบิและก๊าซ 
 (ลา้นบาท) 

4,577 5,661 -19% 2,225 106%  10,239 4,133 148% 

ก าลงัการผลติ-สดัสว่นของ OKEA  
 (พนับารเ์รลตอ่วนั) 

16.04 14.91 8% 13.21 21%  15.48 14.87 4% 

ปรมิาณการจ าหน่าย-สดัส่วนของ OKEA  
 (พนับารเ์รลตอ่วนั) 

15.96 15.44 3% 13.05 22%  15.70 14.12 11% 

ราคาขายเฉลีย่น ้ามนัและก๊าซธรรมชาตเิหลว 
 (เหรยีญสหรฐัฯ ตอ่บารเ์รล) 

100.30 89.60 12% 63.80 57%  94.98 56.69 68% 

ราคาขายก๊าซธรรมชาต ิ 
 (เหรยีญสหรฐัฯ ตอ่ MMBTU) 

14.68 31.73 -54% 9.07 62%  23.16 7.94 192% 

*ตัง้แต่ Q3/2564 กลุ่มธุรกจิทรพัยากรธรรมชาตแิละพฒันาธุรกจิใหม่เปลีย่นวธิรีบัรูผ้ลก ารด าเนินงานของ OKEA จากวธิรีบัรูส้ว่นแบ่งก าไร (ขาดทุน) เป็นวธิกีาร
จดัท างบการเงนิรวม 

ผลการด าเนินงานของกลุ่มธุรกจิทรพัยากรธรรมชาติฯ ใน Q2/2565 ม ีEBITDA 3,541 ล้านบาท ลดลง 710 ล้านบาท 
เมื่อเทยีบกบั Q1/2565 เน่ืองจากผลการด าเนินของ OKEA ปรบัตวัลดลง โดยมสีาเหตุหลกัมาจากราคาขายก๊าซธรรมชาต ิ(Gas 
Price) ไปจ าหน่ายในประเทศองักฤษทีเ่ป็นตลาดหลกัของ OKEA ปรบัลดลง 54% QoQ ซึ่งเป็นไปในทศิทางเดยีวกบัราคาก๊าซ
ธรรมชาตใินประเทศองักฤษ ส่งผลให ้OKEA มรีายไดจ้ากการขายปรบัลดลง 19% QoQ แมว้่าไตรมาสนี้ราคาขายเฉลี่ยน ้ามนั
และก๊าซธรรมชาตเิหลว (Liquid Price) ยงัคงผนัผวนอยู่ในระดบัสูงและปรบัเพิม่ขึน้ 12% QoQ อกีทัง้ปรมิาณการจ าหน่ายปรบั
เพิม่ขึน้ 3% QoQ โดยหลกัมาจากแหล่ง Yme และ Draugen  

ผลการด าเนินงานของกลุ่มธุรกิจทรพัยากรธรรมชาติฯ Q2/2565 ม ีEBITDA เพิม่ขึ้น 3,265 ล้านบาท เมื่อเทยีบกบั 
Q2/2564 โดยหลกัมาจากกลุ่มบรษิทัฯ เปลีย่นการรบัรูผ้ลการด าเนินงานเป็นวธิกีารจดัท างบการเงนิรวมตัง้แต่วนัที ่1 กรกฏาคม 
2564 ส่งผลให ้Q2/2565 กลุ่มธุรกจิทรพัยากรธรรมชาตฯิ ม ีEBITDA เพิม่ขึน้อย่างมสีาระส าคญั ทัง้นี้หากพจิารณาเฉพาะผลการ
ด าเนินงานของ OKEA พบว่าม ีEBITDA ปรบัเพิม่ขึน้ 205% YoY โดยมปัีจจยัหลกัมาจาก Liquid Price และ Gas Price ปรบัตวั
เพิม่ขึ้น เนื่องจากอุปทานที่ตึงตวัจากสถานการณ์ความขดัแย้งระหว่างรสัเซียและยูเครนที่ยงัคงยดืเยื้อ และความต้องการใช้
พลงังานทัว่โลกสูงขึ้น หลงัจากการผ่อนคลายมาตรการควบคุมการแพร่ระบาดของ COVID-19 ในหลายประเทศ นอกจากนี้
ปรมิาณจ าหน่ายปรบัเพิม่ขึน้ 22% YoY โดยหลกัมาจากแหล่ง Gjøa และ Yme ซึ่งหลุม Yme ไดเ้ริม่การผลติตัง้แต่ปลายเดอืน
ตุลาคม 2564 
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 งบแสดงฐานะการเงิน 

 
หน่วย: ลา้นบาท 

69,55982,460

52,975
76,157

79,251

73,296

31 ธ.ค. 6430 ม.ิย. 65

เงนิกูย้มืระยะยาวและหุน้กู้ (รวมที่
ถงึก าหนดช าระใน 1 ปี)

หนี้สนิอื่น

ส่วนของผูถ้อืหุน้

63,180 52,167 

69,23368,161

50,87579,513

18,497
32,073

31 ธ.ค. 6430 ม.ิย. 65

สนิคา้คงเหลอื

สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น

ทีด่นิ อาคาร และอปุกรณ์

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

สินทรพัย ์

ณ วนัที่ 30 มถิุนายน 2565 บรษิัทฯ และบรษิทัย่อย มสีนิทรพัย์รวม 231,914 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 30,128 ล้านบาท 
เมื่อเทยีบกบั ณ 31 ธนัวาคม 2564 โดยรายการสนิทรพัยห์ลกัทีเ่ปลีย่นแปลง มดีงันี้ 

1. สนิคา้คงเหลอื เพิม่ขึน้ 13,576 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นของบรษิทัฯ เน่ืองจากน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รปูมปีรมิาณ
และตน้ทุนน ้ามนัคงเหลอืเฉลีย่ต่อหน่วยเพิม่ขึน้ 

2. สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น เพิม่ขึน้ 28,638 ลา้นบาท โดยหลกัมาจาก 

• เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด เพิม่ขึน้ 2,522 ลา้นบาท โปรดดรูายการวเิคราะหง์บกระแสเงนิสด 

• เงนิลงทุนระยะสัน้ เพิม่ขึน้ 7,235 ลา้นบาท โดยหลกัมาจากเงนิฝากประจ าของ BCPG และ BBGI  

• ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้หมุนเวยีนอื่น เพิม่ขึน้ 10,016 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นการเพิม่ขึน้ของลูกหนี้การคา้ใน
ส่วนของบรษิทัฯ และ BCPT เน่ืองจากปรมิาณการจ าหน่ายและราคาขายเฉลีย่ผลติภณัฑน์ ้ามนัส าเรจ็รูปปรบั
เพิ่มขึ้น ในส่วนของลูกหนี้หมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้นจากเงนิฝากค ้าประกนั เนื่องจากขาดทุนจากการวดัมูลค่า
ยุติธรรมสัญญาซื้อขายน ้ามันดิบและผลิตภัณฑ์น ้ามนัล่วงหน้า และลูกหนี้กรมสรรพากรที่เกี่ยวข้องกับ
ภาษมีลูค่าเพิม่ 

• เงนิชดเชยกองทุนน ้ามนัคา้งรบั เพิม่ขึน้ 8,721 ลา้นบาท เป็นผลมาจากภาครฐัปรบัเพิม่อตัราการชดเชยน ้ามนัดเีซล 

3. ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ ลดลงสุทธ ิ1,072 ล้านบาท โดยมาจาก (1) การลงทุนในระหว่างงวด 3,013 ล้านบาท 
ส่วนใหญ่เกิดจาก (1.1) การลงทุนของกลุ่มธุรกจิพลงังานไฟฟ้า 1,251 ล้านบาท ในโครงการผลติไฟฟ้าจากเซลล์
แสงอาทติยใ์นประเทศญีปุ่่ น และ (1.2) การลงทุนของ OKEA 1,217 ล้านบาท ในแหล่ง Draugen Hasselmus และ 
Yme อกีทัง้การเพิม่สดัส่วนการถอืหุน้ในแหล่ง Ivar Aasen (2) การกลบัรายการดอ้ยค่าสนิทรพัย ์761 ลา้นบาท (3) 
ผลกระทบจากการแปลงค่างบการเงนิท าใหส้นิทรพัย์มมีูลค่าลดลง 1,504 ล้านบาท และ (4) ค่าเสื่อมราคาส าหรบั
งวด 3,349 ลา้นบาท 

หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น สินทรพัย ์

231,914 231,914 201,785 
 

201,785 
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 งบแสดงฐานะการเงิน 

 4. สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนอื่น รายการหลกัประกอบด้วยสนิทรพัย์สทิธกิารใช ้สนิทรพัย์ไม่มตีวัตน และสนิทรพัย์ที่ได้มา
จากการค ้าประกนั ทัง้นี้สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนลดลง 11,013 ล้านบาท โดยหลกัมาจาก BCPG ขายเงนิลงทุนทัง้หมด
ใน SEGHPL ในช่วง Q1/2565 

หน้ีสิน 

ณ วนัที่ 30 มถิุนายน 2565 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อย มหีนี้สนิรวม 149,453 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 17,227 ล้านบาท โดย
รายการหนี้สนิหลกัทีเ่ปลีย่นแปลง มดีงันี้ 

1. เงนิกู้ยมืระยะยาวและหุน้กู้ (รวมที่ถงึก าหนดช าระใน 1 ปี) ลดลง 5,954 ล้านบาท จาก (1) การช าระคนืหุน้กู้ของ
บรษิัทฯ 4,000 ล้านบาท (2) การไถ่ถอนหุน้กู้ก่อนครบก าหนดของ OKEA (Bond buy-back) 1,445 ล้านบาท (3) 
การช าระคนืเงนิกู้ 3,878 ล้านบาท (4) การเบกิเงนิกู้เพิม่ 2,823 ล้านบาท และ (5) ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่น
ท าใหห้นี้สนิมมีลูค่าเพิม่ขึน้ 1,059 ลา้นบาท 

2. หนี้สนิอื่น เพิม่ขึน้ 23,182 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เกดิจาก 

• เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้หมุนเวยีนอื่น เพิ่มขึ้น 13,218 ล้านบาท โดยหลกัเกิดจากบริษัทฯ และ BCPT มี
ปรมิาณการซื้อน ้ามนัดบิและผลติภณัฑน์ ้ามนัส าเรจ็รปูเพิม่มากขึน้ อกีทัง้ราคาซื้อเฉลีย่ปรบัเพิม่ขึน้  

• หนี้สนิทางการเงนิหมุนเวยีนอื่น เพิม่ขึน้ 5,905 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เกดิจากขาดทุนจากตราสารอนุพนัธข์องบรษิทัฯ  

• หนี้สนิภาษีเงนิไดร้อการตดับญัช ีเพิม่ขึน้ 2,007 ล้านบาท โดยหลกัมาจากส่วนของ OKEA เป็นผลจากการ
ประกาศปรบัปรุงเกณฑ์การเสยีภาษีปิโตรเลยีม (Special Petroleum Tax) ของประเทศนอร์เวย์ ตัง้แต่วนัที ่
1 มกราคม 2565 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2565 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มส่ีวนของผูถ้อืหุน้รวม 82,460 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 12,901 ลา้นบาท 
โดยหลกัมาจาก (1) ก าไรส าหรบังวด 10,993 ล้านบาท (2) การเพิม่ขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงส่วนได้เสยีในบรษิัทย่อย 4,005 
ล้านบาท (3) เงนิปันผลจ่าย 1,872 ล้านบาท และ (4) ดอกเบี้ยจ่ายส าหรบัหุ้นกู้ด้อยสทิธทิี่มลีกัษณะคล้ายทุน 249 ล้านบาท 
ทัง้นี้เป็นส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนของบรษิทัใหญ่ 62,042 ล้านบาท และมมีูลค่าทางบญัชตี่อหุน้ (ไม่รวมหุน้กู้ดอ้ยสทิธทิีม่ลีกัษณะ
คลา้ยทุน) 38.38 บาท
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หน่วย: ลา้นบาท  

 

 

 

 

 

 

 

 
ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2565 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 34,544 ล้านบาท โดย

รายละเอยีดในแต่ละกจิกรรมเป็นดงันี้ 

เงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมด าเนินงาน 8,338 ล้านบาท โดยมาจาก (1) ก าไรส าหรบังวด 10,993 ล้านบาท (2) ปรบัปรุง
ดว้ยรายการทีท่ าใหเ้งนิสดเพิม่ขึน้สุทธิ 19,515 ล้านบาท ซึ่งรายการหลกัทีม่ผีลให้ (2.1) กระแสเงนิสดเพิม่ขึน้ ไดแ้ก่ ค่าใชจ้่าย
ภาษีเงนิได ้8,380 ล้านบาท ขาดทุนจากตราสารอนุพนัธ์ทีย่งัไม่เกดิขึน้ 5,119 ล้านบาท ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 4,741 
ลา้นบาท ตน้ทุนทางการเงนิ 1,879 ลา้นบาท และขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไม่เกดิขึน้ 1,467 ลา้นบาท (2.2) กระแสเงนิสด
ลดลง ไดแ้ก่ ก าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 2,031 ลา้นบาท (3) การเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิด าเนินงาน
สุทธ ิ19,808 ลา้นบาท และ (4) เงนิสดจ่ายภาษเีงนิได ้2,362 ลา้นบาท 

เงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมลงทุน 2,591 ล้านบาท โดยหลกัเกดิจากเงนิสดรบัจากการจ าหน่ายเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 
14,551 ล้านบาท ขณะทีม่เีงนิสดจ่ายเพื่อ (1) เงนิลงทุนระยะสัน้ 7,273 ล้านบาท และ (2) ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 2,908 ล้านบาท 
ตามรายละเอยีดทีก่ล่าวในหมวดสนิทรพัย ์(3) สนิทรพัย์ไม่มตีวัตน 553 ล้านบาท (4) การซื้อธุรกจิ 503 ล้านบาท และ (5) สทิธิ
การใชส้นิทรพัย ์459 ลา้นบาท 

เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ 7,929 ล้านบาท โดยหลกัเกดิจากเงนิสดจ่ายเพื่อ (1) ช าระคนืเงนิกู้ยมืระยะสัน้
และระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 5,130 ล้านบาท (2) ช าระคนืหุน้กู้ 5,117 ล้านบาท (3) เงนิปันผลจ่าย 1,872 ล้านบาท และ 
(4) ต้นทุนทางการเงนิ 1,493 ล้านบาท ขณะที่มเีงนิสดรบัจาก (1) การออกหุ้นสามญัของบรษิทัย่อย 3,991 ล้านบาท และ (2) 
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 2,816 ลา้นบาท  
 

8,338 

2,591 
7,929 

479 

32,022 34,544 

เงนิสดตน้งวด 
(1 มกราคม 2565)

เงนิสดไดม้าจาก
กจิกรรมด าเนินงาน

เงนิสดไดม้าจาก
กจิกรรมลงทุน

เงนิสดใชไ้ปใน
กจิกรรมจดัหาเงนิ

ผลกระทบของอตัราแลกเปลีย่น เงนิสดปลายงวด 
(30 มถิุนายน 2565)

เงนิสดตน้งวด 
(1 มกราคม 2565) 

เงนิสดไดม้าจาก 
กจิกรรมด าเนินงาน 

เงนิสดไดม้าจาก 
กจิกรรมลงทุน 

เงนิสดใชไ้ปใน 
กจิกรรมจดัหาเงนิ 

ผลกระทบจาก 
อตัราแลกเปลีย่น 

เงนิสดปลายงวด 
(30 มถิุนายน 2565) 
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  Q2/2565 Q1/2565 Q2/2564  6M2565 6M2564 

อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร (%)            

อตัราสว่นก าไรขัน้ตน้ ตอ่รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร  
(Gross Profit Margin) 

21.74% 17.75% 8.55%   19.94% 9.82% 

อตัราสว่น EBITDA ตอ่รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร  
(EBITDA Margin) 

15.00% 19.86% 9.75%   17.20% 10.59% 

อตัราสว่นก าไรสุทธ ิต่อรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร  
(Net Profit Margin) 

6.55% 7.97% 4.74%   7.19% 5.55% 

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (ROE) 23.40% 17.96% 7.67%       

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (%)            

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรพัย์ (ROA) 16.66% 13.45% 5.26%       
 

  30 มิ.ย. 65 31 มี.ค. 65 30 มิ.ย. 64 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)       

อตัราสว่นสภาพคล่อง (Current Ratio) 1.97  2.19  1.94  

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (Quick Ratio) 1.19  1.46  1.07  

อตัราสว่นหมุนเวยีนลูกหนี้การคา้ (AR Turnover) 24.03  23.67  27.71  

ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ (Collection Period) (วนั) 15  15  13  

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนี้การคา้ (AP Turnover) 14.67  16.71  25.74  

ระยะเวลาช าระหนี้ (Payment Period) (วนั) 25  22  14  

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (เท่า)       

อตัราสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (Debt to Equity) 1.81  1.78  1.32  

อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ตอ่ส่วนของผูถ้อืหุน้ (IBD to Equity) 1.03  1.11  1.06  

อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (Net IBD to Equity) 0.52  0.49  0.80  

อตัราส่วนทางการเงินส าหรบัการออกตราสารหน้ี (เท่า)       

อตัราสว่นหนี้สนิสุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (Net D/E) 0.47  0.45  0.66  

การค านวณอตัราส่วนทางการเงิน 

อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร 

▪ อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ ต่อรายไดจ้ากการขาย   =  ก าไรขัน้ตน้ / รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 

และการใหบ้รกิาร (%) (Gross Profit Margin)  

▪ อตัราส่วน EBITDA ต่อรายไดจ้ากการขาย  = EBITDA / รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 

และการใหบ้รกิาร (%) (EBITDA Margin)    

▪ อตัราส่วนก าไรสุทธติ่อรายไดจ้ากการขาย  = ก าไร (ขาดทุน) สุทธ ิ/ รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 

และการใหบ้รกิาร (%) (Net Profit Margin)    

▪ อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (%) (ROE) = ก าไร (ขาดทุน) สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ / 

       รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ (เฉลีย่) 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 

▪ อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(%) (ROA)  = ก าไร (ขาดทุน) ก่อนต้นทุนทางการเงนิและภาษเีงนิได ้/ รวมสนิทรพัย ์(เฉลีย่) 
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อตัราส่วนสภาพคลอ่ง 

▪ อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) (Current Ratio)  = สนิทรพัยห์มุนเวยีน / หนี้สนิหมุนเวยีน 

▪ อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า) (Quick Ratio) = (เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด + เงนิลงทุนระยะสัน้ +  

     ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้หมุนเวยีนอื่น) / หนี้สนิหมุนเวยีน 

▪ อตัราส่วนหมุนเวยีนลกูหนี้การคา้ (เท่า) (AR Turnover) = รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร / ลูกหนี้การคา้ก่อนหนี้สงสยัจะสญู (เฉลีย่) 

▪ ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ (วนั) (Collection Period)  = 365 / อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหนี้การคา้ 

▪ อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนี้การคา้ (เท่า) (AP Turnover) = ตน้ทุนขายและการใหบ้รกิาร / เจา้หนี้การคา้ (เฉลีย่) 

▪ ระยะเวลาช าระหนี้ (วนั) (Payment Period)  = 365 / อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนี้การคา้ 

อตัราส่วนความสามารถในการช าระหน้ี 

▪ อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) (Debt to Equity) = หนี้สนิรวม / ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

▪ อตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) =   หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้/ ส่วนของผูถ้อืหุน้   

 (IBD to Equity)  

▪ อตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ = (หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ - เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด - เงนิลงทุนระยะสัน้) 
(เท่า) (Net IBD to Equity)     / ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

อตัราส่วนทางการเงินส าหรบัการออกตราสารหน้ี 

▪ อตัราสว่นหนี้สนิสุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) (Net D/E) = (หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ - เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 
       - เงนิลงทุนระยะสัน้) / (สว่นของผูถ้อืหุน้ - ก าไร/ขาดทุนจากตราสาร 

อนุพนัธท์ีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ - ก าไร/ขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งั 
ไม่เกดิขึน้จรงิ - ก าไร/ขาดทุนจากสต๊อกน ้ามนั) 

หมายเหตุ: 

1/ รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ (เฉลีย่) ค านวณโดยใชส้ตูรดงันี้ 

- รายปี ค านวณโดย (ยอดสิน้สุดงวดปีก่อนหน้า + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจุบนั) / 2 

- รายไตรมาส ค านวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมาสในปีก่อนหน้า + ยอดสิน้สดุไตรมาสในปีปัจจุบนั) / 2  

2/ รวมสนิทรพัย ์(เฉลีย่) ค านวณโดยใชส้ตูรดงันี้ 

- รายปี ค านวณโดย (ยอดสิน้สุดงวดปีก่อนหน้า + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจุบนั) / 2 

- รายไตรมาส ค านวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมาสในปีก่อนหน้า + ยอดสิน้สดุไตรมาสในปีปัจจุบนั) / 2 

3/ การค านวณอตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (ROE) ขอ้มลูตวัเศษคอื ก าไร (ขาดทุน) ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ จะตอ้งถูกปรบัเป็น

ตวัเลขเตม็ปี (Annualized) 

4/ การค านวณอตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(ROA) ขอ้มลูตวัเศษคอื ก าไร (ขาดทุน) ก่อนตน้ทุนทางการเงนิและภาษเีงนิได ้จะตอ้งถูกปรบัเป็น

ตวัเลขเตม็ปี (Annualized) 

5/ ลูกหนี้การคา้ก่อนหนี้สงสยัจะสญู (เฉลีย่) ค านวณโดยใชส้ตูรดงันี้ 

- รายปี ค านวณโดย (ยอดสิน้สุดงวดปีก่อนหน้า + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจุบนั) / 2 

- รายไตรมาส ค านวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมาสในปีก่อนหน้า + ยอดสิน้สดุไตรมาสในปีปัจจุบนั) / 2  

6/ เจา้หนี้การคา้ (เฉลีย่) ค านวณโดยใชส้ตูรดงันี้ 

- รายปี ค านวณโดย (ยอดสิน้สุดงวดปีก่อนหน้า + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจุบนั) / 2 

- รายไตรมาส ค านวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมาสในปีก่อนหน้า + ยอดสิน้สดุไตรมาสในปีปัจจุบนั) / 2  

7/ หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ค านวณโดย (เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ + เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ (รวมทีถ่งึก าหนดช าระภายใน

หนึ่งปี) + หุน้กู ้(รวมทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี) + หนี้สนิตามสญัญาเช่า (รวมทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี)) 
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แนวโน้มสถานการณ์เศรษฐกิจ 

เศรษฐกิจโลกใน Q3/2565 มีแนวโน้มอยู่ในสภาวการณ์ชะลอตัวลง โดยมีปัจจยัหลกัจากแรงกดดนัด้านเงินเฟ้อที่
ปรบัตวัสงูขึน้ทัว่โลก อกีทัง้ธนาคารกลางสหรฐัฯ มนีโยบายปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอย่างรวดเรว็ ส่งผลใหเ้กดิความเสีย่งที่
เศรษฐกจิโลกจะเผชญิภาวะเศรษฐกจิถดถอยสงู นอกจากนี้ IMF ไดค้าดการณ์ว่าสถานการณ์เงนิเฟ้อจะยงัคงเป็นปัญหารอ้นแรง
ของเศรษฐกจิโลกไปจนถงึปี 2566 ก่อนที่จะเริม่คลี่คลายเมื่อการปรบัขึน้ดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางต่างๆ ทัว่โลกเริม่
ส่งผล และไดป้รบัลดการขยายตวัของเศรษฐกจิโลกในปี 2565 ลงสู่ระดบั 3.6% จากเดมิ 4.4%  

 ส าหรบัการคาดการณ์เศรษฐกจิไทยใน Q3/2565 ยงัคงเผชญิแรงกดดนัดา้นเงนิเฟ้อตามเศรษฐกิจโลก โดยอตัราเงนิ
เฟ้อไทยล่าสุดเดอืนมถิุนายนอยู่ทีร่ะดบั 7.7% เร่งตวัขึน้จาก 7.1% ในเดอืนก่อนหน้า โดยกนง. มคีวามเหน็ว่าเงนิเฟ้อไทยมาจาก
ฝัง่อุปทานเป็นหลกัประกอบกบัเศรษฐกจิไทยยงัคงเปราะบาง การปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ยนโยบายของไทยจะเป็นอย่างค่อยเป็น
ค่อยไป เพื่อไม่สรา้งแรงกดดนัต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิมากเกนิไป อย่างไรกต็ามภาคการส่งออกขยายตวัไดด้จีากปัจจยัดา้น
ราคาทีเ่พิม่สูงขึน้ และภาคการท่องเทีย่วฟ้ืนตวัหลงัมกีารผ่อนคลายมาตรการเดนิทางเขา้ไทย ประกอบกบัค่าเงนิบาททีอ่่อนค่า
ส่งผลใหจ้ านวนนักท่องเทีย่วต่างชาตใินช่วงทา้ยปีมแีนวโน้มเตบิโตดขีึน้  

แนวโน้มสถานการณ์ราคาน ้ามนั 

ส านักงานพลงังานสากล (IEA) คาดว่าอุปสงค์น ้ามนัดบิทัว่โลกปี 2565 จะแตะระดบั 99.2 ล้านบาร์เรลต่อวนั โดยขยายตวั 
1.7 ล้านบาร์เรลต่อวนัจากปี 2564 ซึ่งลดลงจากเดมิที่คาดว่าจะขยายตวั 1.9 ล้านบาร์เรลต่อวนั เนื่องจากผลกระทบจากราคา
น ้ามนัดบิทีอ่ยู่ในระดบัสูง ส่งผลใหค้วามตอ้งการใชน้ ้ามนัดบิลดลง  อย่างไรกต็าม IEA คาดการณ์ว่าตลาดน ้ามนัโลกเขา้สู่ภาวะ
อุปทานส่วนเกนิ (Over supplied) จากอุปทานน ้ามนัดบิทีท่ยอยปรบัเพิม่ขึน้ตัง้แต่ช่วง Q2 - Q4 ของปี 2565  

จากการประเมนิคาดว่าราคาน ้ามนัดบิเฉลีย่ดไูบใน Q3/2565 จะเคลื่อนไหวในกรอบ 90 -110 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล 
เนื่องจากคาดว่าอุปทานส่วนเกินในช่วงครึ่งปีหลงัตามการคาดการณ์ของ IEA ยงัเผชญิกบัความไม่แน่นอน แม้การผลติและ
ส่งออกของลเิบยีกลบัมาเพิม่ขึน้ แต่ก าลงัการผลติส ารองของกลุ่มโอเปกพลสัทีอ่ยู่ในระดบัต ่า และการเจรจาขอ้ตกลงนิวเคลยีร์
ระหว่างสหรฐัฯ กบัอหิร่านยงัไม่ประสบความส าเรจ็ท าใหอุ้ปทานน ้ามนัจากอหิร่านยงัไม่สามารถกลบัเขา้สู่ตลาดได้ อกีทัง้คาดว่า
โรงกลัน่จะใช้ก าลงัการผลิตในระดบัสูงเพื่อตอบสนองความต้องการน ้ามนัส าเร็จรูปที่ปรบัเพิ่มขึ้นในช่วงฤดูร้อนซึ่งเป็นฤดู
ท่องเทีย่ว  

ส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิเดทเบรนทก์บัดูไบ (DTD-DB) ใน Q3/2565 คาดว่าจะอยู่ทีเ่ฉลีย่ 5.0-8.0 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล 
เนื่องจากโรงกลัน่ทัว่โลกใชก้ าลงัการผลติในระดบัสูง ขณะทีโ่รงกลัน่ในยุโรปเพิม่การซื้อน ้ามนัดบิจากแหล่งทะเลเหนือซึ่งเป็น
น ้ามนัดบิเกรดเบา (Light Crude) ทดแทนการซื้อน ้ามนัดบิจากรสัเซยี รวมถงึความไม่แน่นอนเกี่ยวกบัอตัราการผลติน ้ามนัดบิ
ของลเิบยีทีเ่พิง่กลบัมาผลติ นอกจากนี้ความต้องการน ้ามนัเกรดเบามแีนวโน้มเพิม่ขึน้ หลงัอุปสงค์ดา้นอากาศยานฟ้ืนตวัจากการ
ผ่อนคลายมาตรการจ ากดัการเดนิทาง 

คาดว่าใน Q3/2565 ค่าการกลัน่ของโรงกลัน่ประเภท Cracking ทีส่งิคโปรม์แีนวโน้มปรบัลดลงจาก Q2/2565 เน่ืองจาก
การเปิดด าเนินการของโรงกลัน่ใหม่และโรงกลัน่ทีเ่ลื่อนมาเปิดด าเนินการในปีนี้ อกีทัง้โรงกลัน่ทัว่โลกใชก้ าลงัการกลัน่ในระดบัสูง 
รวมถงึโรงกลัน่จนีไดร้บัโควตาการส่งออกน ้ามนัส าเรจ็รูปเพิม่ขึน้ ดา้นอุปสงคน์ ้ามนัเบนซนิเริม่ไดร้บัแรงกดดนัจากราคาน ้ามนัที่
อยู่ในระดบัสูง อย่างไรก็ตามคาดว่าค่าการกลัน่จะยงัคงได้รบัแรงหนุนจากส่วนต่างราคาน ้ามนักลุ่ม Middle Distillates (น ้ามนั
ดเีซล น ้ามนัเจท็ (เคโรซนี)) หากรสัเซยีลดหรอืหยุดการจดัส่งก๊าซไปยงัยุโรป ท าใหอุ้ปสงค์การใชน้ ้ามนัดเีซลของยุโรปเพิม่ขึน้ 
อกีทัง้อุปสงคน์ ้ามนัเจท็ (เคโรซนี) มแีนวโน้มฟ้ืนตวัต่อเนื่องจากอุตสาหกรรมการบนิทัว่โลกทีก่ลบัมาเปิดด าเนินการมากขึน้ 
 


