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บทสรุปผู้บริหาร 

คำอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ สำหรับผลการดำเนินงาน Q2/2564  บริษัท บางจาก คอร์ปอเรช่ัน จำกัด (มหาชน)  | 

 

สรปุผลการด าเนินงานไตรมาส 2 ส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถนุายน 2564 ของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 

หน่วย: ล้านบาท Q2/2564 Q1/2564 QoQ Q2/2563 YoY   6M2564 6M2563 YoY 

รายได้รวม 43,775 41,230 6% 26,594 65%   85,006 69,665 22% 

Accounting EBITDA 4,269 4,737 -10% 1,131 277%   9,006 (1,415) 737% 

กลุ่มธุรกจิโรงกลัน่และการคา้น ้ามนั 1/ 1,976 2,411 -18% (785) 352%   4,388 (3,375) 230% 

กลุ่มธุรกจิการตลาด 2/ 827 970 -15% 725 14%   1,797 806 123% 

กลุ่มธุรกจิพลงังานไฟฟ้า 3/ 997 979 2% 863 16%   1,976 1,633 21% 

กลุ่มธุรกจิผลติภณัฑช์วีภาพ 4/ 296 422 -30% 339 -13%   717 848 -15% 

กลุ่มธุรกจิทรพัยากรธรรมชาต ิ 5/ 276 31 786% 60 359%   307 (1,166) 126% 

อืน่ๆ  (103) (76) -35% (71) -46%   (179) (161) -11% 

ก ำไร (ขำดทุน)สุทธสิว่นทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ 1,765 2,284 -23% (1,911) 192%   4,048 (6,571) 162% 

ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้น (บาท) 1.21 1.59   (1.50)     2.80 (5.02)   

หมำยเหตุ: 1/ หมำยถงึ ธุรกจิโรงกลัน่ของบรษิทั บำงจำกฯ และ BCP Trading Pte. Ltd. และส่วนแบง่ก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 
              2/ หมำยถงึ ธุรกจิกำรตลำดของบรษิทั บำงจำกฯ บจก. บำงจำกกรนีเนท และบจก.บำงจำก รเีทล และสว่นแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 
      3/ หมำยถงึ ธุรกจิพลงังำนไฟฟ้ำของบรษิทั บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) และบรษิทัยอ่ย และสว่นแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 
 4/ หมำยถงึ ธุรกจิผลติภณัฑช์วีภำพของบรษิทั บบีจีไีอ จ ำกดั (มหำชน) และบรษิทัย่อย และส่วนแบง่ก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 
 5/ หมำยถงึ ธุรกจิทรพัยำกรธรรมชำตขิอง กลุ่ม NIDO Petroleum Pty. Ltd., BCP Energy International Pte. Ltd., BCP Innovation Pte. Ltd.,  
                                 BCPR Co., Ltd. และสว่นแบง่ก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม  

ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนงวด 6 เดือนแรกของปี 2564  บริษัทฯ และบรษิัทย่อย มีรำยได้จำกกำรขำยและ
กำรใหบ้รกิำร 85,006 ล้ำนบำท (+22% YoY) ม ีEBITDA สูงสุดเป็นประวตักิำรณ์ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนครึง่ปีที่ 9,006 ล้ำนบำท 
(+737% YoY) ส่งผลให้กลุ่มบรษิทัฯ มกี ำไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ 4,048 ล้ำนบำท (+162% YoY) คดิเป็น ก ำไรต่อหุ้น 
2.80 บำท ผลกำรด ำเนินงำนครึ่งปีแรกได้รบัปัจจยัหนุนจำกควำมต้องกำรใช้น ้ำมนัในตลำดโลกปรบัเพิม่ขึ้น หลงัสถำนกำรณ์
กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 เริม่คลี่คลำย โดยเฉพำะในสหรฐัฯ และยุโรป อกีทัง้ควำมคบืหน้ำของกำรกระจำยวคัซนี  ท ำให้
หลำยประเทศทยอยผ่อนคลำยมำตรกำรล็อกดำวน์ ประกอบกับภำครฐัทัว่โลกด ำเนินมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจอย่ำง
ต่อเนื่อง เพื่อบรรเทำผลกระทบจำกกำรแพร่ระบำด ส่งผลให้รำคำน ้ำมนัดบิและรำคำน ้ำมนัส ำเร็จรูปในตลำดโลกปรบัเพิม่ขึน้ 
โดยรำคำน ้ำมนัดบิดูไบเฉลี่ย 1H/2564 อยู่ที่ 63.62 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล เพิม่ขึ้น 22.89 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล หรอื
เพิม่ขึน้ถงึ 56% จำก 1H/2563 ส่งผลใหก้ลุ่มบรษิทัฯ ม ีInventory Gain 3,773 ล้ำนบำท และธุรกจิโรงกลัน่มคี่ำกำรกลัน่พืน้ฐำน
ทรงตวัในทศิทำงทีป่รบัตวัดขีึน้ อกีทัง้ไดร้บัส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม OKEA 371 ล้ำนบำท สูงทีสุ่ดนับตัง้แต่
เขำ้ลงทุนในธุรกิจส ำรวจและผลติปิโตรเลยีม ทัง้นี้ปัจจยัหนุนขำ้งต้นมำช่วยกลุ่มธุรกิจกำรตลำดและกลุ่มธุรกจิผลติภณัฑ์
ชวีภำพที่ได้รบัผลกระทบจำกควำมต้องกำรใชน้ ้ำมนัในประเทศทีป่รบัลดลง จำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 
ที่กลบัมำระบำดอีกครัง้ โดยเฉพำะควำมต้องกำรใชน้ ้ำมนัเครื่องบนิทีย่งัอยู่ในระดบัต ่ำ และคงต้องใชเ้วลำนำนกว่ำจะกลบัมำสู่
ระดบัปกต ิบรษิทัฯ จงึได้ท ำกำรปรบัโรงกลัน่เป็น Niche Products Refinery น ำเสนอผลติภณัฑ์ใหม่ๆ ออกสู่ท้องตลำด เช่น 
UCO (Unconverted Oil) มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยเพิม่ขึน้ถงึ 2 เท่ำตวัเทยีบกบั Q2/2563 ผลติสำรท ำละลำย (Solvent) ภำยใต้
ชื่อ BCP White Spirit 3040 และยงัวำงแผนต่อยอดผลติภณัฑห์ลำกหลำย 

 อย่ำงไรก็ตำมในช่วง 2H/2564 ควำมต้องกำรใชน้ ้ำมนัอำจไดร้บัแรงกดดนัจำกกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 สำยพนัธุ์
เดลตำ้ทีท่ ำใหส้ถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดในหลำยประเทศกลบัมำรุนแรงอกีครัง้ โดยเฉพำะในเอเชยี ขณะทีป่ระสทิธผิลของวคัซนี
ส ำหรบัป้องกนัไวรสัสำยพนัธุ์เดลต้ำกอ็ำจจะลดลง รฐับำลของแต่ละประเทศกลบัมำใชม้ำตรกำรคุมเขม้ ซึ่งอำจจะส่งผลกระทบให้
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คำอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ สำหรับผลการดำเนินงาน Q2/2564  บริษัท บางจาก คอร์ปอเรช่ัน จำกัด (มหาชน)  | 

 

กำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิในหลำยประเทศชะลอตวัลง รวมถงึภำพรวมของเศรษฐกจิโลก อกีทัง้ในประเทศยงัคงไดร้บัแรงกดดนัจำก
กำรประกำศใชม้ำตรกำรลอ็กดำวน์เพื่อควบคุมกำรแพร่ระบำด ทีแ่มจ้ะไม่ใช่กำรลอ็กดำวน์แบบเตม็รูปแบบเหมอืนปีทีผ่่ำนมำ  
แต่กจิกรรมทำงเศรษฐกจิและควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัเริม่ถูกกระทบใกลเ้คยีงกบักำรลอ็กดำวน์แบบเตม็รปูแบบทัง้ประเทศ  

 ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำน Q2/2564  บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มรีำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 43,775 ล้ำนบำท 
(+6% QoQ) ม ีOperating EBITDA 3,059 ล้ำนบำท (+28% QoQ) เพิม่ขึน้จำกไตรมำสก่อน จำกกำรที่โรงกลัน่บำงจำกฯ กลบัมำ
เดนิเครื่องตำมปกต ิหลงัท ำกำรหยุดซ่อมบ ำรุงตำมวำระใน Q1/2564 อกีทัง้ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัส ำเรจ็รปูและน ้ำมนัดบิอำ้งองิของ
ผลิตภัณฑ์ (Crack Spread) ส่วนใหญ่ปรับตัวสูงขึ้น ส่งผลให้ค่ำกำรกลัน่พื้นฐำนปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อย อีกทัง้กลุ่มธุรกิจ
ทรพัยำกรธรรมชำตไิด้รบัส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทั OKEA เพิม่ขึ้น จำกปัจจยัหนุนในเรื่องรำคำน ้ำมนัดบิและ
ก๊ำซธรรมชำตทิีป่รบัสงูขึน้จำกไตรมำสก่อน อย่ำงไรกต็ำมกลุ่มบรษิทัฯ ม ีEBITDA 4,269 ลำ้นบำท (-10% QoQ) ปรบัลดลงจำก 
Q1/2564 สำเหตุหลกัมำจำกรำคำน ้ำมนัดบิปรบัตวัเพิม่ขึน้ในอตัรำทีต่ ่ำกวำ่ไตรมำสก่อน ส่งผลใหก้ลุ่มบรษิทัฯ ม ีInventory Gain 
1,299 ลำ้นบำท ซึง่ลดลงจำกไตรมำสก่อน 1,174 ลำ้นบำท และปรมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมของธุรกจิกำรตลำดไดร้บัผลกระทบจำก
กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ระลอกสำมตลอดทัง้ไตรมำส ส่งผลใหไ้ตรมำสนี้มกี ำไรสุทธิส่วนของบริษทัใหญ่ 1,765 ล้ำนบำท 
(-23% QoQ) คดิเป็น ก ำไรต่อหุ้น 1.21 บำท โดยมผีลกำรด ำเนินงำนในแต่ละกลุ่มธุรกจิเป็นดงันี้ 

กลุ่มธุรกิจโรงกลัน่และกำรค้ำน ้ ำมนั ผลกำรด ำเนินงำนปรบัลดลง 18% QoQ แต่ปรบัเพิม่ขึน้ 352% YoY โดยหลกั
มำจำกในไตรมำสนี้ม ีInventory Gain 1,171 ล้ำนบำท ปรบัลดลงจำก Q1/2564 เนื่องจำกรำคำน ้ำมนัดบิปรบัตวัสูงขึน้ในอตัรำ
ต ่ำกว่ำไตรมำสก่อน ในขณะที่ Q2/2563 ม ีInventory Loss อย่ำงไรก็ตำมในไตรมำสนี้ค่ำกำรกลัน่พืน้ฐำนปรบัเพิม่ขึน้มำอยู่ที ่
4.18 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล โดยมสีำเหตุมำจำก Crude Premium อ้ำงองิกบัน ้ำมนัดบิเดทเบรนท์ปรบัลดลง รวมถงึส่วนต่ำง
รำคำน ้ำมนัส ำเร็จรูปและน ้ำมนัดบิอ้ำงอิงของผลติภณัฑ์ (Crack Spread) ส่วนใหญ่ปรบัตวัสูงขึ้น ตำมควำมต้องกำรใช้น ้ำมนั
ส ำเร็จรูปในตลำดโลกที่เพิ่มขึ้น อีกทัง้สดัส่วนกำรผลิตผลิตภัณฑ์ที่มีมูลค่ำสูงเพิ่มขึ้น จำกกำรที่โรงกลัน่บำงจำกฯ กลบัมำ
เดนิเครื่องตำมปกต ิหลงัท ำกำรหยุดซ่อมบ ำรุงตำมวำระใน Q1/2564 ส่งผลใหอ้ตัรำก ำลงักำรผลติเฉลีย่ใน Q2/2564 ปรบัเพิม่ขึน้มำ
อยู่ที่ 107 พนับำร์เรลต่อวนั หรอืคดิเป็น 89% ของก ำลงักำรผลติรวม ในส่วนของธุรกิจกำรค้ำน ้ำมนัโดยบรษิทั BCP Trading 
Pte. Ltd. มธีุรกรรมกำรซื้อขำยน ้ำมนัดบิและผลติภณัฑ์น ้ำมนัเพิม่ขึน้ 30% QoQ และก ำไรขัน้ต้นปรบัเพิม่ขึน้ โดยหลกัมำจำก
ผลติภณัฑก์ลุ่มน ้ำมนัดเีซลและน ้ำมนัเตำเกรดก ำมะถนัต ่ำ เน่ืองจำกหลำยประเทศทยอยผ่อนคลำยมำตรกำรลอ็กดำวน์ ส่งผลให้
อุปสงคน์ ้ำมนัฟ้ืนตวั 

กลุ่มธรุกิจกำรตลำด ผลกำรด ำเนินงำนปรบัลดลง 15% QoQ แต่ปรบัเพิม่ขึน้ 14% YoY โดยหลกัมำจำกในไตรมำสนี้
รำคำน ้ำมนัปรบัเพิม่ขึน้ในอตัรำทีต่ ่ำกว่ำ ส่งผลใหม้ ีInventory Gain น้อยกว่ำไตรมำสก่อน แต่ปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q2/2563 
อย่ำงไรกต็ำมในสภำวะที่รำคำน ้ำมนัมนัปรบัเพิม่ขึน้ บริษัทฯ ยงัคงมคี่ำกำรตลำดรวมสุทธติ่อหน่วยเพิม่ขึ้น 17% QoQ จำก
ผลของต้นทุนผลติภณัฑ์ B100 ทีป่รบัลดลง ร่วมกบันโยบำยในกำรบรหิำรจดักำรตน้ทุนอย่ำงมปีระสทิธภิำพ แต่ปรบัลดลง 2% 
YoY เนื่องจำกในช่วง Q2/2563 รำคำน ้ำมนัดบิปรบัลดลงรุนแรง ท ำใหบ้รษิทัฯ สำมำรถก ำหนดรำคำขำยปลกีหน้ำสถำนีบรกิำร
ไดเ้หมำะสมกบัตน้ทุนผลติภณัฑ ์ส่วนไตรมำสน้ีรำคำน ้ำมนัดบิในตลำดโลกปรบัตวัเพิม่ขึน้ต่อเน่ือง แต่บรษิทัฯ ไดด้ ำเนินนโยบำย
กำรบรหิำรจดักำรตน้ทุน ส่งผลใหค้่ำกำรตลำดรวมสุทธติ่อหน่วยลดลงเลก็น้อย ทัง้นี้ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมของธุรกจิตลำดปรบั
ลดลง 5% QoQ เนื่องจำกไดร้บัผลกระทบจำกกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ระลอกสำมตลอดทัง้ไตรมำส แต่ปรบัเพิม่ขึน้ 3% YoY 
จำกกำรประกำศใชม้ำตรกำรควบคุมกำรแพร่ระบำดระลอกแรกในช่วง Q2/2563 มคีวำมเขม้งวดมำกกว่ำในไตรมำสนี้ อีกทัง้ 

หมายเหตุ: Operating EBITDA คอื EBITDA ทีไ่ม่รวมรายการ Inventory Gain/(Loss) (net NRV) รายการพเิศษ และก าไร(ขาดทุน)จากสญัญาซื้อขาย
เงนิตราต่างประเทศล่วงหน้ำ 
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ธุรกิจสำยกำรบนิเริม่กลบัมำเปิดเสน้ทำงบนิ ส่งผลใหก้ำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัเครื่องบนิเพิม่ขึน้ถงึ 363% YoY ทัง้นี้บรษิทัฯ มส่ีวนแบง่
กำรตลำดดำ้นปรมิำณกำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัผ่ำนสถำนีบรกิำรสะสมเดอืนมกรำคม - มถิุนำยน 2564 อยู่ที ่15.9% เพิม่ขึน้จำกช่วง
เดยีวกนัของปีก่อนที ่15.6% ส่งผลให้บรษิัทฯ สำมำรถรกัษำส่วนแบ่งกำรตลำดในอนัดบั 2 (ขอ้มูลกรมธุรกจิพลงังำน) ทัง้นี้ 
ณ สิน้ Q2/2564 มจี ำนวนสถำนีบรกิำรน ้ำมนั 1,247 สถำนี และมสีถำนีอดัประจุไฟฟ้ำ PEA VOLTA ตดิตัง้ในสถำนีบรกิำรน ้ำมนั
บำงจำก 27 สถำนี ใหบ้รกิำรใน 17 จงัหวดัทัว่ประเทศ ทัง้นี้กลุ่มธุรกจิกำรตลำดยงัคงใหค้วำมส ำคญักบักำรขยำยธุรกจิ Non-Oil 
โดย ณ สิ้น Q2/2564 มีร้ำนกำแฟ Inthanin จ ำนวน 711 สำขำ และมีจ ำนวนแก้วขำยต่อวันเพิ่มขึ้น 7% QoQ ในส่วนของ
ยอดขำยผ่ำน Online Delivery Platform เพิ่มขึ้นกว่ำ 90% QoQ จำกพฤติกรรมลูกค้ำที่เปลี่ยนไปในช่วงกำรแพร่ระบำดของ 
COVID-19 นอกจำกนี้ Inthanin แตกไลน์ธุรกจิเครื่องดื่ม โดยไดซ้ื้อสทิธิก์ำรขยำยรำ้นชำนมไขมุ่ก DAKASI เพื่อเปิดจ ำหน่ำยใน
สถำนีบรกิำรน ้ำมนับำงจำกทัว่ประเทศ ซึง่ปัจจุบนัเปิดจ ำหน่ำยแลว้ 2 สำขำ และมแีผนทีจ่ะเปิดเพิม่อกี 10 สำขำในปีนี้ 

กลุ่มธรุกิจพลงังำนไฟฟ้ำ ผลกำรด ำเนินงำนปรบัเพิม่ขึน้ 2% QoQ และ 16% YoY จำกปรมิำณจ ำหน่ำยกระแสไฟฟ้ำ
สูงขึน้ 20% QoQ และ 25% YoY โดยหลกัมำจำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำพลงังำนน ้ำในสปป.ลำวทีป่รบัเพิม่ขึน้ จำกปรมิำณ
น ้ำฝนที่เพิม่ขึน้ เนื่องจำกเขำ้สู่ช่วงฤดูกำลผลติของโรงไฟฟ้ำพลงังำนน ้ำ อีกทัง้ในช่วง Q3/2563 ได้เขำ้ลงทุนเพิม่ในโครงกำร
โรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์ในประเทศไทยใหม่ จ ำนวน 4 โครงกำร (ก ำลงักำรผลติไฟฟ้ำตำมสญัญำรวม 20 เมกะวตัต์) 
ส่งผลใหป้รมิำณจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ YoY ปรบัเพิม่ขึน้ โดยในไตรมำสนี้รบัรูส่้วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 157 ล้ำนบำท 
แบ่งเป็นส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนลม ในประเทศฟิลปิปินส ์4 ลำ้นบำท และธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนควำมรอ้น
ใตพ้ภิพ ในประเทศอนิโดนีเซยี 153 ลำ้นบำท ทัง้นี้ในช่วงเดอืนกรกฎำคมบรษิทั บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) (“BCPG”) ไดข้ยำยกำร
ลงทุนไปยังธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยระบบกัก เก็บพลังงำนไฟฟ้ำขนำดใหญ่  (Utility-Scale Energy Storage System) 
หรอื แบตเตอรีป่ระเภทวำนำเดยีมรดีอกซ์โฟลว ์(Vanadium Redox Flow) โดยกำรซื้อหุน้กูแ้ปลงสภำพบรษิทั วอีำรบ์ ีเอนเนอร์
ยี ่(VRB Energy Inc.) วงเงนิ 24 ล้ำนเหรยีญสหรฐัฯ ซึ่งกำรลงทุนดงักล่ำวสอดคล้องกบักลยุทธ์ของ BCPG ในกำรเป็นผูน้ ำใน
ธุรกิจพลงังำนทดแทนและระบบจดัเกบ็พลงังำนขนำดใหญ่ อีกทัง้เพื่อลดขอ้จ ำกดัในด้ำนควำมผนัผวนของกำรผลติไฟฟ้ำจำก
พลงังำนทดแทน 

 กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑ์ชีวภำพ ผลกำรด ำเนินงำนปรบัลดลง 30% QoQ และ 13% YoY โดยธุรกิจไบโอดีเซล ก ำไร
ขัน้ต้นลดลง 32% QoQ เนื่องจำกต้นทุนน ้ำมนัปำล์มดบิทีน่ ำมำผลติในไตรมำสนี้ยงัไม่สำมำรถปรบัได้ทนักบัรำคำขำย B100 
ทีป่รบัลดลง จำกกำรทีผ่ลผลติปำลม์ทยอยออกสู่ตลำดตำมฤดูกำล ในขณะทีก่ ำไรขัน้ตน้ปรบัเพิม่ขึน้ 67% YoY สำเหตุหลกัมำจำก
รำคำขำยเฉลี่ยผลติภณัฑ์ B100 ปรบัเพิม่ขึน้อย่ำงมำก โดยรำคำ B100 (ตำมประกำศกรมธุรกจิพลงังำน) ปรบัสูงขึ้นถึง 40% 
YoY เนื่องจำกในช่วง Q2/2563 ควำมต้องกำรใชน้ ้ำมนัไบโอดเีซลปรบัลดลงจำกผลกระทบของกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 
ระลอกแรก ธรุกิจเอทำนอล ก ำไรขัน้ตน้ลดลง 48% QoQ และ 73% YoY โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกรำคำตน้ทุนวตัถุดบิหลกัปรบั
สงูขึน้ เนื่องจำกปรมิำณผลผลติอ้อยลดลงจำกปัญหำภยัแล้งรุนแรง และจำกปรมิำณกำรส่งออกมนัส ำปะหลงัทีเ่พิม่ขึน้ ส่งผลให้
รำคำมนัส ำปะหลงัในประเทศปรบัสูงขึน้ อกีทัง้ควำมต้องกำรใชเ้อทำนอลเกรดอุตสำหกรรมเพื่อน ำไปผลติเจลแอลกอฮอล์ปรบั
ลดลง ซึ่งเอทำนอลเกรดอุตสำหกรรมมรีำคำจ ำหน่ำยสูงกว่ำเกรดเชื้อเพลงิ นอกจำกนี้บรษิทั บบีจีไีอ จ ำกดั (มหำชน) (“BBGI”) 
ประสบควำมส ำเรจ็ในกำรออกหุน้กู้เป็นครัง้แรกในไตรมำสนี้ จ ำนวน 1,300 ล้ำนบำท โดยมวีตัถุประสงค์เพื่อช ำระคนืเงนิกูเ้ดมิ 
ลงทุนในธุรกจิใหม่ และใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีน ทัง้นี้ BBGI ไดร้บักำรจดัอนัดบัควำมน่ำเชื่อถอืในระดบั “BBB+” จำกบรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั อกีทัง้ในเดอืนมถิุนำยน 2564 BBGI ไดม้กีำรน ำเขำ้ Astaxanthin Ingredients ซึ่งเป็นผลติภณัฑ์ชวีภำพมูลค่ำสูง 
(High Valued Bio-Based Products) และเป็นสำรต้ำนอนุมูลอิสระที่มปีระสทิธภิำพสูง ในกำรต่อต้ำนริ้วรอย บ ำรุงผวิ โดยได้
จ ำหน่ำยในประเทศไทยในรูปแบบ Business-to-Business (B2B) และมีแผนจะจ ำหน่ำยในรูปแบบ Business-to-Customers 
(B2C) ภำยใต้แบรนด์ B Nature Plus ต่อไป นอกจำกนี้ในเดอืนเมษำยน 2564 บรษิัท วนิ อินกรเีดยีนส์ จ ำกดั (WIN) ซึ่งเป็น
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บรษิัทร่วมทุนระหว่ำง BBGI และ Manus Bio Inc. ได้รบัใบส ำคญักำรขึ้นทะเบยีนต ำหรบัอำหำร (แบบ อ.18) ส ำหรบัสำรให้
ควำมหวำน Neotame เพื่อกำรจ ำหน่ำยในประเทศไทย และในเดอืนมถิุนำยน 2564 ไดแ้ต่งตัง้ผูจ้ดัจ ำหน่ำยสำรใหค้วำมหวำนใน 
5 ประเทศ ไดแ้ก่ ไทย เวยีดนำม มำเลเซยี อนิโดนีเซยี และฟิลปิปินส ์เรยีบรอ้ยแลว้ 

กลุ่มธุรกิจทรพัยำกรธรรมชำติ ผลกำรด ำเนินงำนดขีึน้ 786% QoQ และ 359% YoY เน่ืองจำกรบัรูส่้วนแบ่งก ำไรจำก
เงนิลงทุนในบรษิทัร่วม OKEA เพิม่ขึน้ โดยในไตรมำสนี้ OKEA มรีำยไดเ้พิม่ขึน้จำกรำคำน ้ำมนัดบิและรำคำก๊ำซธรรมชำติปรบั
เพิม่ขึน้ หลงักำรฉีดวคัซนีป้องกนั COVID-19 มคีวำมคบืหน้ำไปดว้ยด ีท ำใหห้ลำยประเทศทยอยผ่อนคลำยมำตรกำรลอ็กดำวน์ 
อกีทัง้ในไตรมำสนี้มกีำรกลบัรำยกำรดอ้ยค่ำสนิทรพัยท์ีอ่ยู่ระหว่ำงกำรพฒันำของแหล่ง Yme ทัง้จ ำนวน เน่ืองจำกรำคำน ้ำมนัและ
ก๊ำซธรรมชำตมิทีศิทำงปรบัตวัดขีึน้ และกำรปรบัโครงสร้ำงกำรด ำเนินงำนของหลุม Yme ส่งผลใหโ้ครงกำรมกีระแสเงนิสดดขีึ้น 
ทัง้นี้โครงกำร YME จะเริม่ผลติไดต้ำมแผนในช่วง 2H/2564 และจะเพิม่ก ำลงักำรผลติใหก้บั OKEA 7,500 บำร์เรลต่อวนั โดยในปีแรก
ของกำรผลติจะเพิม่ก ำลงักำรผลติ 5,600 บำร์เรลต่อวนั ซึ่งปรบัสูงขึน้จำกกำรประเมนิรอบแรกที ่4,900 บำร์เรลต่อวนั นอกจำกนี้ 
OKEA มแีผนทีจ่ะพฒันำแหล่งแก๊ส Hasselmus ซึ่งเป็นโครงกำรแรกที ่OKEA ท ำหน้ำทีเ่ป็น Operator ของโครงกำรทีอ่ยู่ระหว่ำง
กำรพฒันำ และเป็นโครงกำรแรกทีจ่ะเชื่อมต่อกบั production platform ของแหล่ง Draugen ซึง่คำดว่ำจะเริม่ผลติไดใ้น Q4/2566  

 ท่ำมกลำงสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ระลอกสำมทีย่งัแพร่ระบำดอย่ำงหนักในประเทศ อกีทัง้มคีวำม
รุนแรงมำกกว่ำที่ผ่ำนมำ ส่งผลให้มียอดผู้ติดเชื้อและยอดผู้เสียชวีิตสูงสุดนับตัง้แต่มีกำรแพร่ระบำด กลุ่มบริษัทฯ ยงัคงให้
ควำมส ำคญัในเรื่องควำมปลอดภยัและสุขภำพของพนักงำน ลูกคำ้ และผูท้ีเ่กีย่วขอ้ง โดยบรษิทัฯ ไดช้่วยด ำเนินกำรจดัหำวคัซนี
ป้องกนั COVID-19 ส่งผลใหม้พีนักงำนทีไ่ดร้บักำรฉีดวคัซนีแล้วในอตัรำสูง อกีทัง้กำรปฏบิตัติำมมำตรกำรป้องกนัและควบคุม
กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ขัน้สูงสุด เช่น กำรใชม้ำตรกำร Bubble and Seal กบัพนักงำนทีม่คีวำมส ำคญัต่อกระบวนกำรผลติ 
เพื่อควบคุมควำมเสีย่งและป้องกนักำรแพร่ระบำดทีอ่ำจจะส่งผลกระทบต่อกำรผลติ น ำนโยบำยปฏบิตังิำนทีบ่้ำน (WFH) มำใช้
ตัง้แต่เดอืนเมษำยน และจดัเตรยีมศูนย์พกัเฝ้ำระวงัพนักงำนทีม่คีวำมเสีย่งสูง COVID-19 เป็นต้น กำรส่งมอบควำมช่วยเหลอื
ผ่ำนหน่วยงำนต่ำงๆ และให้ควำมส ำคญักับกำรดูแลชุมชนรอบโรงกลัน่ เช่น สนับสนุนบตัรเติมน ้ำมนับำงจำกให้โครงกำร
รถพยำบำลอำสำ สนับสนุนอุปกรณ์ทำงกำรแพทย ์ส่งมอบหน้ำกำกอนำมยั เจลล้ำงมอือนำมยัมโิดร ิน ้ำดื่ม เป็นต้น ทัง้นี้ในดำ้น
กำรด ำเนินธุรกจิไดม้กีำรตดิตำมและประเมนิสถำนกำรณ์อย่ำงใกลช้ดิ เพื่อปรบัแผนธุรกจิใหเ้หมำะสม และยงัคงคุมเขม้มำตรกำร
ลดค่ำใชจ้่ำยและกำรใชเ้งนิลงทุน รวมถงึกำรบรหิำรจดักำรเงนิทุนหมุนเวยีนใหเ้พยีงพอกบักำรด ำเนินธุรกจิ  

เหตุกำรณ์ส ำคญัอืน่ๆ  

กรกฎาคม 

• บรษิัทฯ แจ้งตลำดหลกัทรพัย์ฯ เรื่องกำรก่อตัง้ Carbon Markets Club โดยบรษิทัฯ และบรษิัทในกลุ่มบำงจำกฯ 
ประกอบด้วย บรษิัท บซีีพจี ีจ ำกดั (มหำชน) และบรษิัท บบีจีไีอ จ ำกดั (มหำชน) ได้ร่วมกบัองค์กรชัน้น ำในประเทศไทยเพื่อ
ก่อตัง้เครอืขำ่ย Carbon Markets Club โดยมวีตัถุประสงคท์ีจ่ะร่วมกนัลดผลกระทบจำกกำรปล่อยก๊ำซเรอืนกระจก บรษิทัฯ และ
องค์กรพนัธมติรมคีวำมมุ่งมัน่ร่วมกนัทีจ่ะสนับสนุนเผยแพร่ ส่งเสรมิกำรซื้อขำยคำร์บอน และพฒันำกำรซื้อขำยไปสู่ Platform 
ระบบดจิทิลัเพื่อควำมรวดเร็วและทนัสมยั สอดคล้องกบัมำตรฐำนสำกล ซึ่งเป็นไปตำมปณิธำนและกลยุทธ์ของบรษิัทฯ ใน
กำรเป็นบรษิทัพลงังำนไทยทีจ่ะด ำเนินธุรกจิเคยีงคู่กบักำรดูแลสิง่แวดล้อมและมส่ีวนร่วมในกำรพฒันำชวีติควำมเป็นอยู่ทีด่ขี ึน้
ของสงัคมไทยและตอบสนองต่อเป้ำหมำยกำรพฒันำทีย่ ัง่ยนืของโลก 

• บรษิัทฯ แจ้งตลำดหลกัทรพัย์ฯ เรื่องกำรจ ำหน่ำยหุน้ทัง้หมดทีถ่ือในบรษิัท BCP Energy International Pte.Ltd. 
(“BCPE”) ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยที่จดทะเบยีนในประเทศสงิคโปร์ที่บรษิัทฯ ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 100 ให้กบับรษิัท Sacgasco 
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Limited ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ของประเทศออสเตรเลีย กำรซื้อขำยหุ้นดงักล่ำวแล้วเสร็จเมื่อวันที่  
2 กรกฎำคม 2564 และไม่ส่งผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ 

• เมื่อวนัที ่20 กรกฎำคม 2564 บรษิทัฯ ไดใ้ชส้ทิธซิื้อหุน้สำมญัเพิม่ทนุของบรษิทั บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) (“BCPG”) 
ตำมใบส ำคญัแสดงสทิธใินกำรจองซื้อหุน้สำมญัของ BCPG ครัง้ที่ 1 (BCPG-W1) จ ำนวน 69.15 ล้ำนหน่วย ที่รำคำใชส้ทิธ ิ
8 บำทต่อหุน้ เป็นเงนิจ ำนวน 553 ล้ำนบำท ท ำใหบ้รษิทัฯ มสีดัส่วนกำรถอืหุน้ใน BCPG รอ้ยละ 61.31 โดยทีอ่ ำนำจควบคุมใน 
BCPG ไม่เปลีย่นแปลง 
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งบก าไรขาดทุนของบริษทัฯ และ
บริษทัย่อย (ล้านบาท) 

Q2/2564 Q1/2564 QoQ Q2/2563 YoY   6M2564 6M2563 YoY 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 43,775 41,230 6% 26,594 65%  85,006 69,665 22% 

ตน้ทุนขำยและกำรใหบ้รกิำร (40,032) (36,626) 9% (26,036) 54%  (76,658) (70,323) 9% 

ก าไร (ขาดทุน) ขัน้ต้น 3,744 4,604 -19% 558 570%  8,348 (658) 1369% 

รำยไดอ้ื่น          176  142  24%          187  -6%  317           292  9% 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและกำรบรหิำร (1,628) (1,447) 13%  (1,585) 3%  (3,075) (3,348) -8% 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกตรำสำรอนุพนัธ ์ (202) (429) N/A          283  N/A  (630)           (77) N/A 

ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่น 181  43  N/A          132  N/A  223           459  N/A 
กลบัรำยกำร (ขำดทุน) จำกกำร 
ดอ้ยค่ำทรพัยส์นิ 

           13  400  N/A           (83) N/A  413  (1,487) N/A 

ก าไร (ขาดทุน) จากกิจกรรม
ด าเนินงาน 

2,283 3,313 -31% (508) 549%  5,596 (4,819) 216% 

ตน้ทุนทำงกำรเงนิ (518) (464) 12%          (517) 0.2%  (982)          (981) 0.1% 
ผลก ำไรและกลบัรำยกำรขำดทุน
จำกกำรดอ้ยค่ำ (ขำดทุนจำกกำร
ดอ้ยค่ำ) ซึง่เป็นไปตำม TFRS 9 

            (8)             6  N/A          (895) N/A           (1)           (890) N/A 

ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) จำก 
เงนิลงทุนในบรษิทัรว่มและ 
กำรร่วมคำ้ทีใ่ชว้ธิสีว่นไดเ้สยี 

         512  194  N/A          169  N/A  706           (913) N/A 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ 2,269 3,049 -26% (1,751) 230%  5,319 (7,603) 170% 

รำยได ้(ค่ำใชจ้่ำย) ภำษเีงนิได ้ (195) (408) N/A            26  N/A  (603)        1,562  N/A 

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรบังวด 2,074 2,642 -21% (1,725) 220%  4,716 (6,042) 178% 

    ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่           1,765   2,284  -23% (1,911) 192%  4,048  (6,571) 162%  
ส่วนทีเ่ป็นของส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มี
อ ำนำจควบคุม 

         309  358             185      668           530    

ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นขัน้พื้นฐาน 
(บาท) 

1.21 1.59   (1.50)     2.80 (5.02)   

ผลกำรด ำเนินงำน Q2/2564 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีก ำไรสุทธิรวม 2,074 ล้ำนบำท ลดลง 21% QoQ และเพิ่มขึ้น 
220% YoY โดยเป็นก ำไรสุทธส่ิวนของบรษิทัใหญ่ 1,765 ลำ้นบำท คดิเป็นก ำไรต่อหุน้ขัน้พืน้ฐำน 1.21 บำท โดยมสีำเหตุหลกัดงันี้ 

1) รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำรรวม 43,775 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 6% QoQ เป็นผลมำจำกรำยไดท้ีเ่กี่ยวขอ้ง
กบัธุรกจิน ้ำมนัเป็นหลกั โดยในส่วนของบรษิทัฯ มรีำยไดเ้พิม่ขึน้จำกรำคำขำยเฉลี่ยต่อหน่วยเพิม่ขึน้ 6% QoQ 
จำกรำคำน ้ำมนัดบิปรบัตวัสงูขึน้ตำมกำรฟ้ืนตวัทำงเศรษฐกจิและกำรขยำยตวัของอุปสงคน์ ้ำมนั หลงัจำกมคีวำม
คืบหน้ำในกำรฉีดวคัซีนป้องกัน COVID-19 ทัว่โลก อีกทัง้ปริมำณกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์รวมของบริษัทฯ 
เพิม่ขึ้น 2% QoQ โดยหลกัมำจำกกำรส่งออกน ้ำมนัดเีซลและน ้ำมนัเตำ นอกจำกนี้บรษิัท BCP Trading Pte. Ltd. 
(“BCPT”) มรีำยได้จำกกำรขำยปรบัเพิม่ขึน้ เป็นผลจำกรำคำขำยเฉลี่ยต่อหน่วยปรบัเพิม่ขึ้น 9% QoQ ขณะที่
ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยจะปรบัลดลง 6% QoQ ส่วนธุรกจิผลติภณัฑช์วีภำพมรีำยไดป้รบัเพิม่ขึน้ จำกควำมสำมำรถ
ในกำรผลกัดนัยอดจ ำหน่ำยผลติภณัฑเ์อทำนอล  
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ทัง้นี้เมื่อเทยีบกบั Q2/2563 รำยได้เพิม่ขึน้ 65% YoY ส่วนใหญ่เพิม่ขึน้จำกธุรกิจทีเ่กี่ยวขอ้งกบัน ้ำมนัที่มรีำคำ
ขำยเฉลี่ยต่อหน่วยและปรมิำณกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑ์รวมเพิม่ขึ้น จำกควำมต้องกำรใชน้ ้ำมนัฟ้ืนตวั จำกกำร
คลำยมำตรกำรลอ็กดำวน์ โดยเฉพำะในสหรฐัฯ และยุโรป อกีทัง้ในประเทศไทยมกีำรประกำศใชม้ำตรกำรควบคมุ
กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ที่มีควำมเข้มข้นน้อยกว่ำในช่วง Q2/2563 ที่เกิดกำรแพร่ระบำดระลอกแรก 
ส่งผลใหค้วำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัในประเทศปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน  

2) ก ำไรขัน้ต้น 3,744 ล้ำนบำท ลดลง 19% QoQ โดยหลกัมำจำกในไตรมำสนี้กลุ่มบริษัทฯ มี Inventory Gain 
1,299 ลำ้นบำท ซึง่ปรบัลดลงจำกไตรมำสก่อน 1,174 ลำ้นบำท เนื่องจำกรำคำน ้ำมนัดบิในไตรมำสนี้ปรบัตวัเพิม่ขึน้
ในอตัรำต ่ำกว่ำไตรมำสก่อน ส่งผลให้ธุรกิจโรงกลัน่มกี ำไรขัน้ต้นจำกค่ำกำรกลัน่รวมอยู่ที่ 7.60 เหรยีญสหรฐัฯ 
ต่อบำรเ์รล ปรบัลดลง 7.86 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล ในขณะทีค่่ำกำรกลัน่พืน้ฐำนปรบัเพิม่ขึน้จำกไตรมำสก่อน 
0.94 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล มำอยู่ที ่4.18 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล เน่ืองจำกหน่วยกลัน่น ้ำมนัดบิและหน่วย
ประกอบอื่นๆ กลบัมำเดนิเครื่องตำมปกต ิและส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัส ำเรจ็รูปและน ้ำมนัดบิอ้ำงองิของผลติภณัฑ์
ส่วนใหญ่ไดป้รบัตวัสงูขึน้จำกไตรมำสก่อนหน้ำ อกีทัง้ธุรกจิกำรตลำดมคี่ำกำรตลำดรวมสุทธติ่อหน่วยเพิม่ขึน้จำก 
0.75 บำทต่อลติรเป็น 0.88 บำทต่อลติร จำกนโยบำยในกำรบรหิำรจดักำรตน้ทุนอย่ำงมปีระสทิธภิำพ  

ทัง้นี้เมื่อเทยีบกบั Q2/2563 ก ำไรขัน้ต้นเพิม่ขึน้มำกถงึ 570% YoY โดยหลกัมำจำกในไตรมำสนี้กลุ่มบรษิทัฯ ม ี
Inventory Gain ในขณะที่ Q2/2563 ม ีInventory Loss จ ำนวน 1,725 ล้ำนบำท (รวมกลบัรำยกำรขำดทุนจำก
กำรปรบัมูลค่ำสินค้ำคงเหลือ (NRV)) จำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ระลอกแรกในหลำย
ประเทศทัว่โลก ส่งผลใหร้ำคำน ้ำมบัดบิปรบัลดลงอย่ำงรุนแรง 

3) รำยไดอ้ื่น 176 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 24% QoQ โดยหลกัมำจำกก ำไรจำกกำรวดัมูลค่ำยุตธิรรมของเงนิลงทุนทัว่ไป 
ในขณะทีป่รบัลดลง 6% YoY  

4) ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำร 1,628 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 13% QoQ และ 3% YoY ส่วนใหญ่เพิม่ขึน้จำก
ค่ำใชจ้่ำยพนักงำน ค่ำใชจ้่ำยส่งเสรมิกำรขำย ค่ำขนส่ง และกำรปรบัปรุงค่ำใชจ้่ำยส ำรวจและประเมนิค่ำของ
ธุรกจิทรพัยำกรธรรมชำติ 

5) กลบัรำยกำร (ขำดทุน) จำกกำรดอ้ยค่ำทรพัย์สนิ 13 ล้ำนบำท ลดลงจำกไตรมำสก่อน 387 ล้ำนบำท เนื่องจำก
รำคำน ้ำมนัดบิปรบัเพิม่ขึน้อย่ำงมำกในช่วง Q1/2564 จงึมกีำรกลบัรำยกำรขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำทรพัย์สนิใน
กลุ่มธุรกจิทรพัยำกรธรรมชำติ  

6) ต้นทุนทำงกำรเงนิ 518 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 12% QoQ โดยหลกัมำจำกกำรก่อสรำ้งของโครงกำรส่งเสริม
ประสทิธภิำพพลงังำนและสิง่แวดล้อม (3E) บำงส่วนไดแ้ล้วเสรจ็ในไตรมำสนี้ ท ำใหโ้อนต้นทุนทำงกำรเงนิไป
เป็นต้นทุนโครงกำรไดล้ดลง  

7) ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) จำกเงินลงทุนในบรษิทัร่วมและกำรร่วมคำ้ทีใ่ชว้ธิสี ่วนไดเ้สยี 512 ล ้ำนบำท 
ประกอบดว้ย (1) บรษิทั Star Energy Group Holdings Pte. Ltd. 153 ลำ้นบำท (2) บรษิทั PetroWind Energy 
Inc. 4 ลำ้นบำท (3) บรษิทั อุบล ไบโอ เอทำนอล จ ำกดั (มหำชน) 15 ลำ้นบำท (4) บรษิทั บงกช มำรนี เซอรว์สิ 
จ ำกดั 8 ลำ้นบำท (5) บรษิทั OKEA 333 ลำ้นบำท และ (6) บรษิทั วนิ อนิกรเีดยีนส ์จ ำกดั -0.6 ลำ้นบำท
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1) กลุ่มธรุกิจโรงกลัน่และการค้าน ้ามนั 

สถานการณ์ราคาน ้ามนัดิบ 

ราคาน ้ามนัดิบ 
(เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล) 

  Q2/2564   Q1/2564 QoQ Q2/2563 YoY  6M 6M YoY 

สูงสุด ต า่สุด เฉล่ีย เฉล่ีย +/- เฉล่ีย +/-  2564 2563 +/- 

Dubai (DB) 73.85 60.85 67.02 60.21 6.81 30.72 36.30  63.62 40.72 22.89 

Dated Brent (DTD) 76.44 61.03 68.97 61.12 7.85 29.56 39.41  64.98 40.07 24.91 

DTD/DB 2.59 0.17 1.95 0.91 1.04 (1.16) 3.11  1.36 (0.65) 2.01 

ราคาน ้ามนัดบิดูไบเฉลี่ย Q2/2564 ปรบัเพิม่ขึน้ เมื่อเทยีบกบั Q1/2564 และ Q2/2563 โดยไดแ้รงหนุนจากการฟ้ืนตวั
ทางเศรษฐกจิและการขยายตวัของอุปสงค์น ้ามนั หลงัจากมคีวามคบืหน้าในการฉีดวคัซนีป้องกนั COVID-19 ทัว่โลก ส่งผลให้
จ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ปรบัลดลงอย่างต่อเนื่อง และมกีารทยอยผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์ในหลายประเทศ อีกทัง้ยงัมี
แนวโน้มการเดนิทางเพิม่ขึน้ในช่วงฤดูร้อนของสหรฐัฯ และยุโรป ในขณะที่อุปทานจากโอเปกพลสัปรบัตวัเพิม่ขึ้นอย่างจ ากดั 
หลงัมมีตคิงการเพิม่ก าลงัการผลติอย่างค่อยเป็นค่อยไปตัง้แต่เดอืนพฤษภาคมเป็นตน้ไป  

ขณะทีส่่วนต่างราคาน ้ามนัดบิเดทเบรนท์กบัดไูบ (DTD/DB) เฉลีย่ใน Q2/2564 ปรบัตวัเพิม่ขึน้ เมื่อเทยีบกบั Q1/2564 
และ Q2/2563 เนื่องจากอุปสงค์น ้ามนัดบิเกรดเบา (Light Crude) ฟ้ืนตวัขึน้หลงัการคลายล็อกดาวน์ และสถานการณ์การแพร่
ระบาดของ COVID-19 โดยเฉพาะในสหรฐัฯ และยุโรปเริม่คลีค่ลาย หลงัมคีวำมคบืหน้ำในกำรกำรฉีดวคัซนีส่งผลใหจ้ ำนวนผูต้ิดเชื้อ
ชะลอตวัลง อกีทัง้มกีารปิดซ่อมบ ารุงท่อขนส่งน ้ามนัดบิ Forties ในทะเลเหนือของยุโรปในช่วงเดอืนพฤษภาคม - เดอืนมถิุนายน 
2564 ท าใหอุ้ปทานน ้ามนัดบิเกรดเบาตงึตวั  

สถานการณ์ส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูและน ้ามนัดิบอ้างอิง (Crack Spread) (หน่วย: เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล) 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูและ
น ้ามนัดิบอ้างอิง  

  Q2/2564   Q1/2564 QoQ Q2/2563 YoY  6M 6M YoY 

สูงสุด ต า่สุด เฉล่ีย เฉล่ีย +/- เฉล่ีย +/-  2564 2563 +/- 

UNL95/DB 11.66 7.78 9.89 7.19 2.69 2.57 7.32  8.54 4.58 3.96 

IK/DB 6.24 1.07 4.49 3.22 1.27 (0.02) 4.51  3.86 4.29 -0.43 

GO/DB 6.45 3.19 5.24 4.70 0.53 5.83 -0.60  4.97 8.46 -3.49 

FO/DB (3.08) (8.89) (5.81) (3.47) -2.34 (1.54) -4.27  (4.64) (4.47) -0.17 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซิน - ดูไบ (UNL95/DB) เฉลี่ยใน Q2/2564 ปรับเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับ Q1/2564 และ 
Q2/2563 โดยได้รับแรงหนุนจากอุปสงค์ในสหรัฐฯ ฟ้ืนตัว จากกิจกรรมการขบัขี่ที่เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง หลังผ่อนคลาย
มาตรการล็อกดาวน์ ภายใต้ระดบัสต็อกน ้ามนัเบนซินในสหรฐัฯ ที่อยู่ในระดบัต ่า ประกอบกบัได้รบัแรงหนุนจากอินโดนีเซีย
น าเขา้น ้ามนัเบนซนิเพิม่ขึน้ เน่ืองจากอุปสงคใ์นประเทศฟ้ืนตวัช่วงเทศกาลรอมฎอนตลอดเดอืนเมษายน 2564 ส าหรบัส่วนต่าง
ราคาน ้ามนัเจท็ (เคโรซีน) – ดไูบ (IK/DB) เฉลีย่ใน Q2/2564 ปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q1/2564 และ Q2/2563 ซึง่เป็นผลจำก
ควำมคำดหวงัว่ำอุตสำหกรรมกำรบินในยุโรปจะฟ้ืนตวัเรว็ขึน้ หลงัยุโรปผ่อนคลำยมำตรกำรลอ็กดำวน์อย่ำงต่อเนื่อง ท่ำมกลำง
อตัรำกำรฉีดวคัซนีทีเ่พิม่ขึน้ ส าหรบัส่วนต่างราคาน ้ามนัดีเซล - ดูไบ (GO/DB) เฉลี่ยใน Q2/2564 ปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั 
Q1/2564 โดยไดร้บัแรงหนุนจากระดบัสตอ็กน ้ามนัดเีซลในสงิคโปร์ทีอ่ยู่ในระดบัต ่ากว่าไตรมาสก่อนหน้า ท่ามกลางโรงกลัน่ใน
ภูมภิาคเขา้สู่ฤดกูาลปิดซ่อมบ ารุงในเดอืนเมษายน อกีทัง้โรงกลัน่ในจนีมปีรมิาณส่งออกลดลง อย่างไรกต็ามมกีารส่งออกเพิม่เตมิ
จากอินเดยี เนื่องจากอุปสงค์ถูกจ ากัดภายใต้มาตรการล็อกดาวน์ ขณะที่ส่วนต่างราคาน ้ามนัดเีซล - ดูไบ (GO/DB) เฉลี่ยใน 
Q2/2564 ปรบัลดลง เมื่อเทยีบกบั Q2/2563 เนื่องจากยุโรปซึ่งเป็นผู้ใช้น ้ามนัดเีซลรายใหญ่ยงัมสีต็อกน ้ามนัดเีซลในระดบัสูง 
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ท าใหไ้ม่สามารถส่งอุปทานส่วนเกนิจากเอเชยีไปยุโรปได ้(Arbitrage) และส่วนต่างราคาน ้ามนัเตา – ดูไบ (FO/DB) เฉลี่ยใน 
Q2/2564 ปรบัลดลงเมื่อเทียบกับ Q1/2564 และ Q2/2563 โดยได้รบัแรงกดดนัจำกอุปทำนน ้ำมนัดิบเกรดหนัก (Heavy 
Crude) เพิ่มขึ้น หลงัโอเปกพลสัปรบัเพิม่ก ำลงักำรผลติตัง้แต่เดอืนพฤษภำคม 2564 เป็นต้นไป ส่งผลให้อุปทำนน ้ำมนัดิบจำก
โอเปกพลสัปรบัขึน้รำว 0.6 ล้ำนบำร์เรลต่อวนัจำกเดอืนเมษำยน 2564 ในขณะทีค่วำมต้องกำรใชน้ ้ำมนัเตำเพื่อกำรผลติไฟฟ้ำ
ชะลอตวั ท ำใหส้ต๊อกน ้ำมนัเตำในสงิคโปรแ์ตะระดบัสงูสุดในรอบ 4 ปี 

ผลการด าเนินงานของกลุ่มธรุกิจโรงกลัน่และการค้าน ้ามนั 

  Q2/2564 Q1/2564 QoQ Q2/2563 YoY  6M2564 6M2563 YoY 

EBITDA (ล้านบาท) 1,976  2,411  -18% (785) 352%  4,388  (3,375) 230% 

อตัรำกำรผลติเฉลีย่ (พนับำรเ์รลต่อวนั) 107.0  64.9  65% 89.3  20%  86.1  96.8  -11% 

อตัรำก ำลงักำรผลติ (%) 89% 54%   74%    72% 81% -11% 

อตัรำแลกเปลีย่นเฉลีย่ (THB/USD) 31.53  30.44    32.12     30.98  31.78  -3% 

(หน่วย: $/BBL)             

ค่ำกำรกลัน่พืน้ฐำน  4.18  3.24  0.94 3.93  0.25  3.85  3.36  0.15 

Oil Hedging  (0.40) (0.04) -0.35 0.001  -0.40  (0.27) 0.14  -2.90 

Inventory Gain/ (Loss)1/ 3.81  12.26  -8.45 (7.15) 10.96  6.94  (8.29) 1.84 

ค่าการกลัน่รวม 7.60  15.46  -7.86 (3.22) 10.82  10.53  (4.78) 3.20 

ปริมาณการจ าหน่ายผลิตภณัฑน์ ้ามนัรวมของบริษทัฯ 2/ (ล้านลิตร)        

ธุรกจิกำรตลำด  1,183 1,239 -5% 1,144 3%  2,422 2,569 -6% 

บรษิทัน ้ำมนัมำตรำ 7 171 144 19% 153 12%  315 339 -7% 

ส่งออก 294 228 29% 258 14%  522 476 10% 

ปริมาณการจ าหน่ายรวม 1,648 1,611 2% 1,555 6%  3,259 3,385 -4% 

หมำยเหตุ: 1/ ตวัเลข Inventory Gain / (Loss) ทีแ่สดงในตำรำงรวม(กลบัรำยกำร)ขำดทุนจำกกำรปรบัมลูค่ำสนิคำ้คงเหลอื (NRV) 
               2/ ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไม่รวมกำรแลกเปลีย่นน ้ำมนักบับรษิทัน ้ำมนัมำตรำ 7 และกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑน์ ้ำมนัดบิ 

ผลกำรด ำเนินงำน Q2/2564 ของกลุ่มธุรกจิโรงกลัน่และกำรคำ้น ้ำมนัม ีEBITDA 1,976 ล้ำนบำท ลดลง 435 ล้ำนบำท 
เมื่อเทยีบกบั Q1/2564 โดยมปัีจจยัทีส่่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. โรงกลัน่บำงจำกฯ มอีตัรำก ำลงักำรผลติเฉลีย่ใน Q2/2564 อยู่ที ่107 พนับำรเ์รลต่อวนั หรอืคดิเป็น 89% ของก ำลงั
กำรผลติรวมของโรงกลัน่ ซึ่งสูงกว่ำอตัรำกำรผลติเฉลี่ยในไตรมำสก่อนหน้ำ เนื่องจำกหน่วยกลัน่น ้ำมนัดบิและหน่วยประกอบ
อื่นๆ กลบัมำเดนิเครื่องตำมปกต ิหลงัจำกท ำกำรซ่อมบ ำรุงรกัษำตำมวำระใน Q1/2564  

2. ในไตรมำสนี้ธุรกจิโรงกลัน่มคี่ำกำรกลัน่รวม 7.60 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล ลดลง 7.86 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล 
เมื่อเทยีบกบัไตรมำสก่อนหน้ำ โดยมสีำเหตุหลกัดงันี้ 

• ค่ำกำรกลัน่พื้นฐำน 4.18 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล เพิ่มขึ้น 0.94 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล เนื่องจำก Crude 
Premium อ้ำงอิงกับน ้ำมันดิบเดทเบรนท์ปรับลดลง และในไตรมำสนี้หน่วยกลัน่น ้ำมันดิบกลับมำเดินเครื่อง
ตำมปกติ ท ำให้สดัส่วนกำรผลิตผลติภัณฑ์ที่มมีูลค่ำสูงเพิม่ขึ้นจำกไตรมำสก่อนหน้ำ อีกทัง้ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนั
ส ำเร็จรูปและน ้ำมนัดบิอ้ำงองิของผลติภณัฑ์ (Crack Spread) ส่วนใหญ่ปรบัเพิม่ขึน้ จำกควำมต้องกำรใชน้ ้ำมนั
ส ำเรจ็รปูในตลำดโลกทีเ่พิม่ขึน้ หลงัจำกยุโรปและสหรฐัฯ ผ่อนคลำยมำตรกำรลอ็กดำวน์  
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• ในไตรมำสนี้ธุรกจิโรงกลัน่ขำดทุนจำกสญัญำซื้อขำยน ้ำมนัดบิและผลติภณัฑ์น ้ำมนัล่วงหน้ำ 0.40 เหรยีญสหรฐัฯ 
ต่อบำรเ์รล ส่วนใหญ่มำจำกกำรวดัมลูค่ำยุตธิรรมตำมมำตรฐำนกำรบญัช ีในขณะทีไ่ตรมำสก่อนหน้ำขำดทุน 0.04 
เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล  

• ในไตรมำสนี้ธุรกจิโรงกลัน่ม ีInventory Gain 3.81 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล หรอื 1,171 ลำ้นบำท เน่ืองจำกรำคำ
น ้ำมนัดบิในตลำดโลกทีย่งัคงปรบัตวัสงูขึน้ต่อเนื่อง จำกควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัเพิม่ขึน้ หลงักำรคลำยลอ็กดำวน์ใน
หลำยประเทศ อย่ำงไรกต็ำมไตรมำสนี้รำคำน ้ำมนัดบิปรบัตวัเพิม่ขึน้ ในอตัรำต ่ำกว่ำไตรมำสก่อน ส่งผลใหไ้ตรมำสนี้
ม ีInventory Gain ต ่ำกว่ำ Q1/2564 ซึ่งม ีInventory Gain 12.26 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล หรอื 2,180 ล้ำนบำท 
อกีทัง้ใน Q1/2564 ไดม้กีำรน ำน ้ำมนัดเีซลทีท่ยอยเกบ็ส ำรองไวล่้วงหน้ำในช่วงทีต่้นทุนรำคำน ้ำมนัต ่ำมำจ ำหน่ำย
ในช่วงทีโ่รงกลัน่หยุดซ่อมบ ำรุง  

3. บรษิัท BCP Trading Pte. Ltd. (“BCPT”) มธีุรกรรมกำรซื้อขำยน ้ำมนัดบิและผลติภณัฑ์น ้ำมนัรวมทัง้สิน้  7.86 
ล้ำนบำร์เรล เพิม่ขึ้น 1.81 ล้ำนบำร์เรล (+30%) เมื่อเทยีบกบัไตรมำสก่อนหน้ำ โดยสดัส่วนที่เพิม่ขึน้ส่วนใหญ่มำจำกกำรซื้อ
น ้ำมนัดบิของโรงกลัน่บำงจำกฯ เนื่องจำกไตรมำสก่อนหน้ำมกีำรหยุดซ่อมบ ำรุงตำมวำระ ทัง้นี้ BCPT มกี ำไรขัน้ต้นเพิม่ขึน้ 
โดยหลกัมำจำกผลติภณัฑ์กลุ่มน ้ำมนัดเีซลที่มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยสูงขึน้ และน ้ำมนัเตำเกรดก ำมะถนัต ่ำมกี ำไรต่อหน่วยปรบั
สูงขึ้น จำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 คลี่คลำย ส่งผลให้อุปสงค์น ้ำมนัฟ้ืนตวัขึ้น นอกจำกนี้มกีำรซื้อขำย
ผลติภณัฑ ์ใหม่ เช ่น  น ้ ำม นัเบนซ ินไพโรไลซ ิส (Pyrolysis Gasoline) รวมทัง้ ได ้ขยำยฐำนล ูกค ้ำของน ้ ำมนั  UCO 
(Unconverted Oil) ซึ่งเป็นไปตำมแผนกลยุทธ์กำรขยำยธุรกิจของบรษิัท BCPT 

ผลกำรด ำเนินงำนปี Q2/2564 เทยีบกบั Q2/2563 ของกลุ่มธุรกิจโรงกลัน่และกำรค้ำน ้ำมนัม ีEBITDA เพิม่ขึ้น 2,761 
ลำ้นบำท โดยมปัีจจยัทีส่่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. โรงกลัน่บำงจำกฯ มีอตัรำก ำลงักำรผลิตเฉลี่ยเพิ่มขึ้น 20% YoY ตำมควำมต้องกำรใช้น ้ำมนัในประเทศที่ปรบั
เพิ่มขึ้น เนื่องจำกในไตรมำสนี้ภำครฐัประกำศใช้มำตรกำรควบคุมกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ที่เข้มขน้น้อยกว่ำในช่วง 
Q2/2563 ทีเ่กดิกำรแพร่ระบำดระลอกแรก  

2. ธุรกจิโรงกลัน่มคี่ำกำรกลัน่รวมเพิม่ขึน้ 10.82 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รลเมื่อเทยีบกบั Q2/2563 โดยมสีำเหตุหลกัดงันี้ 

• ค่ำกำรกลัน่พื้นฐำนเพิ่มขึ้น 0.25 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล สำเหตุหลักมำจำก  Crude premium อ้ำงอิงกับ
น ้ำมันดิบเดทเบรนท์ปรับลดลงอย่ำงมีนัยส ำคัญ มำช่วยลดผลกระทบจำกส่วนต่างราคาน ้ามันดีเซล - ดูไบ 
(GO/DB) ทีป่รบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q2/2563 ซึ่งน ้ำมนัดเีซลเป็นผลติภณัฑ์ทีโ่รงกลัน่บำงจำกฯ ผลติไดม้ำกทีสุ่ด 
นอกจำกนี้โรงกลัน่มกีำรบรหิำรจดักำรกำรกลัน่ใหม้ปีระสทิธภิำพสูงสุด หลงัจำกควำมต้องกำรใช้น ้ำมนัเครื่องบนิ
อยู่ในระดบัต ่ำ โดยได้ปรบักำรกลัน่เป็น Niche Products Refinery เพื่อพฒันำผลิตภัณฑ์ในกลุ่มสำรท ำละลำย 
ภำยใตช้ื่อ BCP White Spirit 3040 และไดเ้พิม่กำรผลติ UCO (Unconverted Oil) เพื่อช่วยเพิม่ค่ำกำรกลัน่ 

• ในไตรมำสนี้ธุรกจิโรงกลัน่ขำดทุนจำกสญัญำซื้อขำยน ้ำมนัดบิและผลติภณัฑ์น ้ำมนัล่วงหน้ำ 0.40 เหรยีญสหรฐัฯ 
ต่อบำรเ์รล ในขณะที ่Q2/2563 มกี ำไร 0.001 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล  

• ธุรกิจโรงกลัน่มี Inventory Gain 3.81 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล หรือ 1,171 ล้ำนบำท (ตำมเหตุผลดงักล่ำว
ขำ้งต้น) ในขณะที่ Q2/2563 ม ีInventory Loss 7.15 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล หรอื 1,866 ล้ำนบำท (รวมกลบั
รำยกำรขำดทุนจำกกำรปรบัมูลค่ำสนิคำ้คงเหลอื (NRV)) จำกสถำนกำร์ณกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ระลอกแรก
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ในหลำยประเทศทัว่โลก ส่งผลใหค้วำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัปรบัลดลงอย่ำงมนีัยส ำคญั และกดดนัให้รำคำน ้ำมนัดบิใน
ตลำดโลกปรบัลดรุนแรง  

3. บรษิทั BCPT มธีุรกรรมกำรซื้อขำยน ้ำมนัดบิและผลติภณัฑ์น ้ำมนัเพิม่ขึน้ 0.83 ล้ำนบำร์เรล (+12%) เมื่อเทียบ
กับ Q2/2563 โดยสดัส่วนที่เพิ่มขึ้นส่วนใหญ่มำจำกน ้ำมนัดีเซลและน ้ำมนัดิบ จำกอุปสงค์น ้ำมนัฟ้ืนตัวหลงัผ่อนคลำย
มำตรกำรล็อกดำวน์ในหลำยประเทศ แต่ก ำไรขัน้ต้นลดลงเล็กน้อย เนื่องจำกก ำไรต่อหน่วยของผลิตภัณฑ์กลุ่มน ้ำมันเตำ
ปรบัลดลงจำกอุปทำนที่เพิ ่มมำกขึ้นจำกผู ้ผลิตและกำรส่งออก อีกทัง้ปร ิมำณกำรจ ำหน่ำยน ้ำม ันเบนซินปรบัลดลง 
นอกจำกนี้ Q2/2563 ยงัม ีรำยได้เพิ่มบำงส่วนจำกกำรให้บร ิกำรด้ำนขนส่งทำงเร ือ ทัง้นี้ BCPT ยงัคงเดินหน้ำขยำย
ธุรกรรมกำรค้ำกับคู่ค้ำและผลิตภัณฑ์ใหม่เพิ่มขึ้นต่อไปตำมแผนกลยุทธ์กำรขยำยธุรกิจของบริษัท  

2) กลุ่มธรุกิจการตลาด 

ผลการด าเนินงานธรุกิจการตลาด Q2/2564 Q1/2564 QoQ Q2/2563 YoY   6M2564 6M2563 YoY 

EBITDA (ลำ้นบำท) 827 970 -15% 725 14%  1,797 806 123% 

ค่าการตลาดรวมสุทธิ (บำท/ลติร) 0.88 0.75 17% 0.90 -2%  0.82 0.84 -3% 

ปริมาณการจ าหน่าย (ล้านลิตร)                   

คำ้ปลกี 996 1,054 -6% 971 3%   2,049 1,991 3% 

อุตสำหกรรม 187 186 1% 173 8%   373 578 -36% 

รวม 1,183 1,239 -5% 1,144 3%  2,422 2,569 -6% 

ปริมาณการจ าหน่ายจ าแนกตามผลิตภณัฑเ์ฉพาะธรุกิจการตลาด (ล้านลิตร)         

ก๊ำซปิโตรเลยีมเหลว 26 17 50% 30 -15%   43 69 -38% 

แก๊สโซลนี 8 8 -4% 9 -13%   16 23 -33% 

แก๊สโซฮอล ์ 354 383 -8% 345 3%   736 740 -0.5% 

น ้ำมนัเครื่องบนิ  34 35 -3% 7 363%   70 223 -69% 

น ้ำมนัดเีซล   713 748 -5% 708 1%   1,461 1,422 3% 

น ้ำมนัเตำ และอื่นๆ 49 48 0.5% 45 7%   97 92 5% 

รวม 1,183 1,239 -5% 1,144 3%  2,422 2,569 -6% 

หมำยเหตุ: ค่ำกำรตลำดรวมสุทธ ิเฉพำะส่วนของบรษิทั บำงจำกฯ (ไม่รวม Inventory Gain/(Loss) และ NRV) 

ผลกำรด ำเนินงำนใน Q2/2564 ของกลุ่มธุรกจิกำรตลำดม ีEBITDA 827 ล้ำนบำท ลดลง 144 ล้ำนบำท เมื่อเทยีบกบั 
Q1/2564 ซึง่มปัีจจยัทีส่่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้  

1. ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมของธุรกจิกำรตลำดลดลง 5% QoQ โดยหลกัมำจำกกำรจ ำหน่ำยผ่ำนตลำดคำ้ปลกีลดลง 
6% QoQ เนื่องจำกไดร้บัผลกระทบจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ระลอกสำมตลอดทัง้ไตรมำส โดยมจี ำนวน
ผูต้ดิเชือ้เพิม่สงูขึน้อย่ำงมำกเมื่อเทยีบกบัไตรมำสก่อนหน้ำ ส่งผลใหร้ฐับำลยกระดบัมำตรกำรต่ำงๆ เพื่อควบคุมกำรแพร่กระจำย
เชือ้ไวรสั COVID-19 เช่น ประกำศใหป้ระชำชนทีอ่ยู่ในเขตพืน้ทีค่วบคุมสงูสุดและเขม้งวดงดกำรเดนิทำงออกนอกพืน้ที ่โดยไมม่ี
เหตุจ ำเป็น ประกำศปิดสถำนทีเ่สีย่งต่อกำรแพร่ระบำด กำรขอควำมร่วมมอืทัง้ภำครฐัและภำคเอกชนใหป้ฏบิตังิำนทีบ่ำ้น และให้
ท ำกำรเรยีนกำรสอนผ่ำนออนไลน์ เป็นตน้ ท ำใหใ้หป้รมิำณควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัในประเทศปรบัลดลง 

2. ค่ำกำรตลำดรวมสุทธติ่อหน่วยปรบัเพิม่ขึน้ 17% QoQ ถงึแมร้ำคำน ้ำมนัส ำเรจ็รูปปรบัตวัเพิม่ขึน้ แต่ผลจำกตน้ทุน
ผลติภณัฑ์ B100 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบัไตรมำสก่อนหน้ำ ร่วมกบักำรทีบ่รษิทัฯ มนีโยบำยในกำรบรหิำรจดักำรต้นทุนอย่ำงมี
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ประสทิธภิำพ ส่งผลให้ค่ำกำรตลำดรวมสุทธติ่อหน่วยปรบัเพิม่ขึน้ อย่ำงไรก็ตำมไตรมำสนี้รำคำน ้ำมนัเพิม่ขึ้นในอตัรำต ่ำกว่ำ
ไตรมำสก่อน ส่งผลใหไ้ตรมำสน้ีม ีInventory Gain ลดลงเมื่อเทยีบกบัไตรมำสก่อน 

3. บรษิทัฯ ยงัคงด ำเนินกลยุทธใ์นกำรขยำยฐำนลูกคำ้ และผลกัดนัยอดขำยต่อสถำนีบรกิำรใหเ้พิม่สูงขึน้ ดว้ยกำรขยำย
จ ำนวนสถำนีบรกิำรใหค้รอบคลุมพืน้ทีใ่นท ำเลทีม่ศีกัยภำพ ภำยใต้แนวคดิ “Greenovative Experience” โดยใน Q2/2564 มกีำร
เปิดสถำนีบรกิำรใหม่เพิม่ขึน้ 8 สำขำ ท ำให ้ณ สิน้ Q2/2564 มจี ำนวนสถำนีบรกิำรทัง้สิน้ 1,247 สถำนี และมส่ีวนแบ่งกำรตลำด
ดำ้นปรมิำณกำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัผ่ำนสถำนีบรกิำรสะสมเดอืนมกรำคม - มถิุนำยน 2564 อยู่ที ่15.9% (ตำมขอ้มลูกรมธุรกจิพลงังำน) 
ในไตรมำสนี้บรษิทัฯ ร่วมมอืกบักำรไฟฟ้ำส่วนภูมภิำคเปิดตวัสถำนีอดัประจุไฟฟ้ำ PEA VOLTA ในสถำนีบรกิำรน ้ำมนับำงจำก
อย่ำงเป็นทำงกำร บนเสน้ทำงหลกัทุกระยะ 100 กโิลเมตร ครอบคลุมทุกทศิทัว่ไทย รองรบัรถยนตไ์ฟฟ้ำ (EV) หลำกหลำยแบรนด์ 
ณ สิ้น Q2/2564 มจี ำนวน 27 สถำนี ให้บรกิำรใน 17 จงัหวดัทัว่ประเทศ นอกจำกนี้บรษิัทฯ ได้ร่วมลงทุนถอืหุน้ในบรษิทั ชำร์จ
แมเนจเมน้ท์ จ ำกดั เพื่อใหบ้รกิำรชำร์จรถยนตไ์ฟฟ้ำครบวงจร โดยน ำร่องตดิตัง้สถำนีอดัประจุไฟฟ้ำภำยในสถำนีบรกิำรน ้ำมนั
บำงจำก สำขำ สุขุมวทิ 62 เป็นแห่งแรก ซึ่งคำดว่ำจะเปิดใหบ้รกิำรไดภ้ำยในไตรมำส 3 และมแีผนทีจ่ะตดิตัง้ใหค้รอบคลุมในเขต
กรุงเทพฯ ซึง่กำรตดิตัง้สถำนีอดัประจุไฟฟ้ำเป็นส่วนหนึ่งของเป้ำหมำย Greenovative Destination ส ำหรบันักเดนิทำง  

4. กลุ่มธุรกจิตลำดยงัคงให้ควำมส ำคญักบักำรขยำยธุรกจิ Non-Oil เพื่อดงึดูดผู้มำใชบ้รกิำรในสถำนีบรกิำรน ้ำมนั
บำงจำกให้เพิ่มขึ้น โดยมีกำรเปิดร้ำนกำแฟ Inthanin เพิ่มขึ้น 22 สำขำ ท ำให้ ณ สิ้น Q2/2564 มีจ ำนวน 711 สำขำ ด้วย
สถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 จงึเน้นกำรจ ำหน่ำยผ่ำนช่องทำงออนไลน์มำกยิง่ขึน้ และมจี ำนวนแก้วขำยต่อวนั
เพิม่ขึน้ประมำณ 7% QoQ ถงึแมว้่ำ Inthanin มเีครื่องดื่มทีต่อบโจทยลู์กคำ้ ทัง้กำแฟคุณภำพจำกเมลด็กำแฟพนัธุ์อำรำบกิำ้แท ้
และโกโกย้อดนิยมของมหำชน แต่กย็งัคงมองหำโอกำสในกำรแตกไลน์ธุรกจิเครื่องดื่ม โดยในไตรมำสนี้ Inthanin ไดซ้ื้อสทิธิก์ำร
ขยำยรำ้นชำนมไข่มุก DAKASI และเปิดจ ำหน่ำยในสถำนีบรกิำรน ้ำมนับำงจำกทัว่ประเทศ นอกจำกนี้เพื่อเป็นส่วนหนึ่งในกำร
ชวนคนไทยออกมำฉีดวคัซนีป้องกนั COVID-19 และสนับสนุนกำรท ำงำนของบุคลำกรทำงกำรแพทย ์Inthanin มอบส่วนลดแกว้
ละ 10 บำท ทุกเมนู ใหก้บัผูแ้สดงหลกัฐำนกำรฉีดวคัซนีป้องกนั COVID-19 และแสดงบตัรเจำ้หน้ำทีท่ำงกำรแพทย ์  

ผลกำรด ำเนินงำน Q2/2564 เทยีบกบั Q2/2563 ของกลุ่มธุรกจิกำรตลำดม ีEBITDA เพิม่ขึน้ 102 ลำ้นบำท โดยมปัีจจยั
ทีส่่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมของธุรกจิกำรตลำดเพิม่ขึน้ 3% YoY โดยกำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัผ่ำนตลำดอุตสำหกรรมและ
ผ่ำนตลำดค้ำปลกีเพิม่ขึ้น 8% และ 3% YoY ตำมล ำดบั เนื่องจำกควำมแตกต่ำงของกำรประกำศใชม้ำตรกำรเพื่อควบคุมกำร
แพร่ระบำดของ COVID-19 โดยในช่วง Q2/2563 มีควำมเข้มงวดมำกกว่ำ เช่น กำรประกำศใช้พรก.ฉุกเฉินทัว่ประเทศ 
กำรยกเลกิวนัหยุดสงกรำนต ์และกำรปิดประเทศ เป็นตน้ ทัง้นี้ธุรกจิสำยกำรบนิบำงส่วนเริม่กลบัมำเปิดเสน้ทำงบนิ ประกอบกบั
หลำยประเทศคลำยลอ็กดำวน์ ส่งผลใหก้ำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัเครื่องบนิเพิม่ขึน้ถงึ 363% YoY 

2. ค่ำกำรตลำดรวมสุทธติ่อหน่วยลดลง 2% YoY เนื่องจำกในไตรมำสนี้บรษิัทฯ ไม่สำมำรถปรบัรำคำขำยปลกีหน้ำ
สถำนีบรกิำรให้เหมำะสมกบัต้นทุนน ้ำมนัส ำเรจ็รูปทีป่รบัสูงขึ้นตำมภำวะตลำดโลก แต่ดว้ยนโยบำยในกำรบรหิำรจดักำรต้นทุน 
(ตำมที่กล่ำวขำ้งต้น) ส่งผลให้ค่ำกำรตลำดรวมสุทธติ่อหน่วยลดลงเล็กน้อยเมื่อเทยีบกบั Q2/2563 ที่รำคำน ้ำมนัในตลำดโลก
ปรบัตวัลดลงรุนแรง ท ำใหบ้รษิทัฯ ก ำหนดรำคำขำยปลกีหน้ำสถำนีไดเ้หมำะสมกบัต้นทุนผลติภณัฑ ์แต่ส่งผลใหใ้น Q2/2563 
มกีำรรบัรู ้Inventory Gain ต ่ำกว่ำไตรมำสน้ี   

3. บริษัทฯ มีส่วนแบ่งกำรตลำดค้ำปลีกสะสมเดือนมกรำคม - มิถุนำยน 2564 อยู่ที่ 15.9% ในขณะที่ส่วนแบ่ง
กำรตลำดสะสมเดอืนมกรำคม - มถิุนำยน 2563 อยู่ที่ 15.6% (ตำมขอ้มูลกรมธุรกิจพลงังำน) ทัง้นี้จำกสิ้น Q2/2563 จนถงึ
ไตรมำสนี้มสีถำนีบรกิำรเปิดใหม่ จ ำนวน 47 สถำน ีและรำ้นกำแฟ Inthanin เปิดใหม่ จ ำนวน 121 สำขำ  
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3) กลุ่มธุรกิจพลงังานไฟฟ้า 

ผลการด าเนินงานของธรุกิจพลงังานไฟฟ้า  
(ล้านบาท) 

Q2/2564 Q1/2564 QoQ Q2/2563 YoY  6M2564 6M2563 YoY 

EBITDA 997 979 2% 863 16%  1,976 1,633 21% 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร  1,088 1,047 4% 970 12%  2,135 1,856 15% 

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จาก        157         140  12%        102  53%          297         194  53% 

ธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนลม 4 19 -79% (15) 126%   23 9 153% 

ธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนควำมรอ้นใตพ้ภิพ 153 121 26% 118 30%   274 185 48% 

ปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า (ล้านกิโลวตัต์-ชัว่โมง)                  
ธุรกจิผลติไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทติย ์- ประเทศไทย 
(165.8 MW) 

80.05  81.58  -2%     71.93  11%   161.63  143.26  13% 

ธุรกจิผลติไฟฟ้ำจำกพลงังำนลม – ประเทศไทย  
(9.0 MW) 

2.44  3.69  -34%      1.72  42%   6.13  5.58  10% 

ธุรกจิผลติไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทติย ์- ประเทศญี่ปุ่ น 
(14.7 MW) 

4.55  4.02  13% 4.79  -5%   8.56  7.92  8% 

ธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนน ้ำ - สปป.ลำว (114.0 MW)  102.02      68.12  50%     73.02  40%     170.14    107.37  58% 

รวมปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า  189.06 157.41 20% 151.45 25%  346.47 264.12 31% 

ผลกำรด ำเนินงำน Q2/2564 เทยีบกบั Q1/2564 กลุ่มธุรกิจพลงังำนไฟฟ้ำม ีEBITDA 997 ล้ำนบำท ปรบัเพิม่ขึน้ 
18 ล้ำนบำท โดยมปัีจจยัทีส่่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. โครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทติย์ในประเทศไทย มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมลดลง 2% QoQ เนื่องจำก
อตัรำควำมสำมำรถผลติไฟฟ้ำ (Capacity Factor) ลดลงเมื่อเทยีบกบัไตรมำสก่อน  

2. โครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกพลงังำนลมในประเทศไทย “ลมลกิอร์” มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมลดลง 34% QoQ 
เนื่องจำกปัจจยัฤดูกำล (Seasonal Factor) ซึ่งปกติไตรมำส 2 ของทุกปีจะเป็นช่วงนอกฤดูกำล (Low Season) ของโรงไฟฟ้ำ
พลงังำนลม 

3. โครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่ น มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมเพิ่มขึ้น 13% QoQ 
เนื่องจำกควำมเขม้แสงเพิม่ขึน้ จำกสภำพอำกำศปลอดโปร่งมำกขึน้ ในขณะที่ไตรมำสก่อนเป็นช่วงฤดูหนำวซึ่งเป็นช่วงนอก
ฤดกูำล (Low Season)  

4. โครงกำรผลติไฟฟ้ำพลงังำนน ้ำใน สปป.ลำว มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมสูงขึน้ 50% QoQ โดยเป็นผลมำจำก
ปัจจยัฤดูกำล (Seasonal Factor) ซึ่งเป็นกำรทยอยเขำ้สู่ช่วงฤดูกำล (High Season) ของกำรผลติไฟฟ้ำจำกพลงังำนน ้ำในช่วง
ปลำยไตรมำส 2 

5. รบัรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบริษัทร่วม 157 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำกไตรมำสก่อนหน้ำ 17 ล้ำนบำท โดยมี
รำยละเอยีดดงันี้ 

• ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกิจผลติไฟฟ้ำพลงังำนลมในประเทศฟิลปิปินส์ 4 ล้ำนบำท ลดลงจำกไตรมำสก่อน 15 
ล้ำนบำท เน่ืองจำกไตรมำสนี้เป็นช่วงนอกฤดกูำล (Low Season) ส่งผลใหพ้ำยุทีพ่ดัผ่ำนโครงกำรลดลง 

• ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนควำมร้อนใต้พภิพในประเทศอินโดนีเซยี 153 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้นจำก
ไตรมำสก่อน 32 ลำ้นบำท เน่ืองจำกระยะเวลำในกำรหยุดซ่อมบ ำรุงลดลงจำกไตรมำสก่อน  
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ผลกำรด ำเนินงำน Q2/2564 เทยีบกบั Q2/2563 ธุรกจิพลงังำนไฟฟ้ำม ีEBITDA เพิม่ขึน้ 134 ล้ำนบำท โดยมปัีจจยัที่
ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำน ดงันี้ 

1. โครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทิตย์ในประเทศไทย มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวม เพิ่มขึ้น 11% YoY 
เนื่องจำกกำรเขำ้ลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์ใหม่ จ ำนวน 4 โครงกำร (ก ำลงักำรผลติไฟฟ้ำตำมสญัญำรวม 
20 เมกะวตัต)์ เมื่อเดอืนสงิหำคม 2563 พรอ้มทัง้ท ำกำรปรบัปรุงประสทิธภิำพกำรผลติไฟฟ้ำ ซึง่ทยอยแลว้เสรจ็ 

2. โครงกำรผลติไฟฟ้ำพลงังำนลมในประเทศไทย “ลมลกิอร์” มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมเพิม่ขึน้ 42% YoY โดย
หลกัมำจำกควำมเรว็ลมทีพ่ดัผ่ำนโครงกำรเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

3. โครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทติย์ในประเทศญี่ปุ่ น มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมลดลง 5% YoY จำก
ควำมเขม้แสงเฉลีย่ทีป่รบัลดลงจำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อน  

4. โครงกำรผลติไฟฟ้ำพลงังำนน ้ำใน สปป.ลำว มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมเพิม่ขึน้ 40% YoY เนื่องจำกปรมิำณ
น ้ำฝนเพิม่ขึน้จำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อน  

5. รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม เพิ่มขึ้นจำกช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้ำ 55 ล้ำนบำท โดยมี
รำยละเอยีดดงันี้ 

• ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนลมในประเทศฟิลปิปินส์เพิม่ขึน้ 19 ล้ำนบำท โดยหลกัมำจำกควำมเรว็
ลมทีพ่ดัผ่ำนบรเิวณทีต่ัง้โครงกำรเพิม่ขึน้จำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ส่งผลใหป้รมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิม่ขึ้น
และในไตรมำสนี้โครงกำรไดร้บัอตัรำค่ำไฟฟ้ำเพิม่ขึน้  

• ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนควำมรอ้นใตพ้ภิพในประเทศอนิโดนีเซยีเพิม่ขึน้ 35 ลำ้นบำท เน่ืองจำก
โครงกำรได้รบัอตัรำค่ำไฟฟ้ำและปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิม่ขึ้นเมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน อีกทัง้
ค่ำใชจ้่ำยทำงกำรเงนิลดลง เน่ืองจำกกำรลดลงของอตัรำดอกเบีย้และเงนิตน้ 
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4) กลุ่มธรุกิจผลิตภณัฑชี์วภาพ 

ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนกลุ่มธุรกจิผลติภณัฑ์ชวีภำพ Q2/2564 ม ีEBITDA รวม 296 ล้ำนบำท ลดลง 126 ล้ำนบำท เมื่อ
เทยีบกบั Q1/2564 และลดลง 43 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบกบั Q2/2563 

ธรุกิจไบโอดีเซล 
ผลการด าเนินงานของธรุกิจไบโอดีเซล  Q2/2564 Q1/2564 QoQ Q2/2563 YoY  6M2564 6M2563 YoY 

รำยไดจ้ำกกำรขำย (ลำ้นบำท) 2,260  2,522  -10% 1,542  47%   4,782  4,031  19% 

ก ำไรขัน้ตน้ (ลำ้นบำท) 176  258  -32% 105  67%   433  445  -3% 

ปรมิำณกำรผลติผลติภณัฑ ์B100 (ลำ้นลติร) 63.19  62.74  1% 59.77  6%   125.93  120.27  5% 

ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑ ์B100 (ลำ้นลติร) 63.08  64.51  -2% 61.58  2%   127.58  129.25  -1% 

ผลกำรด ำเนินงำน Q2/2564 เทยีบกบั Q1/2564 เป็นดงันี้  

1. ปรมิำณกำรผลติผลติภณัฑ์ B100 อยู่ที ่63.19 ล้ำนลติร ปรบัเพิม่ขึน้เลก็น้อย เพื่อเป็นกำรส ำรองปรมิำณสนิคำ้คงคลงั
ให้อยู่ในระดับที่เหมำะสม ในขณะที่ปริมำณกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์ B100 อยู่ที่ 63.08 ล้ำนลิตร ลดลง 2% QoQ เนื่องจำก 
Q2/2564 ไดร้บัผลกระทบจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ระลอกสำม ซึ่งมคีวำมรุนแรงและมรีะยะเวลำกำรแพร่
ระบำดมำกกว่ำระลอกสองทีเ่กดิขึน้ในช่วง Q1/2564 ส่งผลใหค้วำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัไบโอดเีซลปรบัลดลงจำกไตรมำสก่อน  

2. รำยไดจ้ำกกำรขำยในไตรมำสนี้อยู่ที ่2,260 ล้ำนบำท ลดลง 10% QoQ โดยหลกัมำจำกรำคำขำยเฉลี่ยผลติภณัฑ์ 
B100 ปรบัลดลงจำกไตรมำสก่อน ซึ่งเป็นไปในทศิทำงเดยีวกบัรำคำน ้ำมนัปำล์มดบิในตลำด เนื่องจำกปรมิำณสต๊อกน ้ำมนั
ปำลม์ดบิปรบัเพิม่ขึน้จำกกำรทีผ่ลผลติทยอยออกสู่ตลำดตำมฤดกูำล ในขณะทีต่น้ทุนน ้ำมนัปำลม์ดบิทีน่ ำมำผลติในไตรมำสนี้ยงั
ไม่สำมำรถปรบัไดท้นักบัรำคำขำย B100 ทีป่รบัลดลง ส่งผลใหธุ้รกจิไบโอดเีซลมกี ำไรขัน้ตน้ปรบัลดลง 32% QoQ 

ผลกำรด ำเนินงำน Q2/2564 เทยีบกบั Q2/2563 เป็นดงันี้ 

1. ปรมิำณกำรผลติและจ ำหน่ำยผลติภณัฑ์ B100 เพิม่ขึน้ 6% และ 2% YoY ตำมล ำดบั เนื่องจำกในไตรมำสนี้ภำครฐั
ประกำศใชม้ำตรกำรควบคุมกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ทีเ่ขม้ขน้น้อยกว่ำในช่วง Q2/2563 ทีเ่กดิกำรแพร่ระบำดระลอกแรก 
โดยรฐับำลไดป้ระกำศใชม้ำตรกำรต่ำงๆ เพื่อลดกำรแพร่ระบำดระลอกแรก เช่น มำตรกำรลอ็กดำวน์ กำรประกำศสถำนกำรณ์
ฉุกเฉินทัว่ประเทศ และกำรปิดประเทศ ท ำให้เกิดกำรจ ำกดักำรเดนิทำง ส่งผลให้ปรมิำณควำมต้องกำรใช้ไบโอดเีซลในช่วง 
Q2/2563 ปรบัตวัลดลงอย่ำงมำก 

2. รำยได้จำกกำรขำยและก ำไรขัน้ต้น เพิ่มขึ้น 47% และ 67% YoY ตำมล ำดบั สำเหตุหลกัมำจำกรำคำขำยเฉลี่ย
ผลิตภัณฑ์ B100 ปรบัเพิ่มขึ้นอย่ำงมำก โดยรำคำ B100 (ตำมประกำศกรมธุรกิจพลงังำน) ใน Q2/2564 เฉลี่ย 37.41 บำท/ลิตร 
สูงขึ้นประมำณ 40% YoY เนื่องจำกในช่วง Q2/2563 ควำมต้องกำรใชน้ ้ำมนัไบโอดเีซลปรบัลดลงจำกผลกระทบของกำรแพร่
ระบำดระลอกแรก ส่งผลใหร้ำคำจ ำหน่ำย B100 ปรบัลดลง ทัง้นี้ในช่วง Q2/2564 มรีำยไดบ้ำงส่วนเพิม่ขึน้มำจำกกำรจ ำหน่ำย
กลเีซอรนีบรสุิทธิ ์ซึง่ไดจ้ำกกำรเริม่ทดลองกำรผลติของโครงกำร Refined Glycerin Plant  
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ธรุกิจเอทานอล  
ผลการด าเนินงานของธรุกิจเอทานอล Q2/2564 Q1/2564 QoQ Q2/2563 YoY  6M2564 6M2563 YoY 

รำยไดจ้ำกกำรขำย (ลำ้นบำท)     1,278        876  46%     1,098  16%       2,154      2,039  6% 

ก ำไรขัน้ตน้ (ลำ้นบำท)          60         116  -48%        224  -73%         176        370  -52% 

ปรมิำณกำรผลติเอทำนอล (ลำ้นลติร)     41.73      56.10  -26%     47.31  -12%       97.83      95.59  2% 

ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยเอทำนอล (ลำ้นลติร)     49.76      33.90  47%     43.50  14%       83.66      83.71  -0.1% 

ผลกำรด ำเนินงำน Q2/2564 เทยีบกบั Q1/2564 เป็นดงันี้ 

1. ปรมิำณกำรผลติรวมของผลติภณัฑเ์อทำนอลอยู่ที ่41.73 ล้ำนลติร ลดลง 26% QoQ เนื่องจำกในไตรมำสนี้โรงงำน
ของบรษิทั บำงจำกไบโอเอทำนอล (ฉะเชงิเทรำ) จ ำกดั (“BBE”) โรงงำนของบรษิทั เคเอสแอล กรนี อนิโนเวชัน่ จ ำกดั (มหำชน) 
(“KGI”) ทีอ่ ำเภอบ่อพลอย จงัหวดักำญจนบุร ีและทีอ่ ำเภอน ้ำพอง จงัหวดัขอนแก่น มกีำรหยุดซ่อมบ ำรุงประจ ำปี ถงึแมว้่ำใน
ไตรมำสนี้จะยงัคงเกดิสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ซึ่งมคีวำมรุนแรงมำกกว่ำไตรมำสก่อน แต่ดว้ยควำมสำมำรถ
ในกำรผลกัดนัยอดขำย ส่งผลใหป้รมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมผลติภณัฑเ์อทำนอลอยู่ที ่49.76 ลำ้นลติร เพิม่ขึน้ 47% QoQ  

2. รำยไดจ้ำกกำรขำยอยู่ที ่1,278 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 46% QoQ โดยหลกัมำจำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑเ์อทำนอล
ปรบัเพิม่ขึน้ แต่ด้วยรำคำต้นทุนวตัถุดบิหลกัปรบัสูงขึน้ เนื่องจำกผลผลติอ้อยมปีรมิำณลดลงจำกปัญหำภยัแล้งรุนแรงในปี 
2563 อกีทัง้รำคำมนัส ำปะหลงัในประเทศสงูขึน้ จำกปรมิำณกำรส่งออกมนัส ำปะหลงัในช่วงมกรำคม - มถิุนำยน 2564 เพิม่ขึน้จำก
ช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 42% (ตำมรำยงำนกระทรวงพำณิชย)์ ส่งผลใหธุ้รกจิเอทำนอลมกี ำไรขัน้ตน้ 60 ลำ้นบำท ลดลง 48% QoQ  

ผลกำรด ำเนินงำน Q2/2564 เทยีบกบั Q2/2563 เป็นดงันี้ 

1. ปรมิำณกำรผลติรวมของผลติภณัฑ์เอทำนอลลดลง 12% YoY เนื่องจำกโรงงำนผลติเอทำนอลทัง้ 3 แห่งหยุดซ่อม
บ ำรุงประจ ำปี (ตำมทีก่ล่ำวขำ้งตน้) ในขณะที ่Q2/2563 มกีำรหยุดซ่อมบ ำรุงประจ ำปีทีโ่รงงำนของบรษิทั BBE และ บรษิทั KGI 
ทีอ่ ำเภอน ้ำพอง จงัหวดัขอนแก่น อย่ำงไรกต็ำมปรมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมของผลติภณัฑ์เอทำนอลเพิม่ขึน้ 14% YoY เนื่องจำก
ควำมสำมำรถในกำรผลกัดนัยอดขำย และได้รบัผลกระทบจำกกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 น้อยกว่ำกำรแพร่ระบำด
ระลอกแรกทีเ่กดิขึน้ในช่วงเดยีวกนัของปีก่อน  

2. รำยได้จำกกำรขำยปรบัเพิม่ขึ้น 16% YoY สำเหตุมำจำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมของผลติภัณฑ์เอทำนอลที่ใช้
ส ำหรบัเชื้อเพลงิเพิม่ขึน้ ในขณะทีค่วำมต้องกำรใชเ้อทำนอลอุตสำหกรรมปรบัลดลง เนื่องจำกในช่วง Q2/2563 ภำครฐัอนุญำต
ให้โรงงำนผู้ผลติเอทำนอลจ ำหน่ำยเอทำนอลเกรดอุตสำหกรรม ส ำหรบัน ำไปผลติเจลแอลกอฮอล์ และผลติภณัฑ์ฆ่ำเชื้อโรค 
เพื่อใหเ้พยีงพอต่อควำมต้องกำรของประชำชนในช่วงทีม่กีำรแพร่ระบำดของ  COVID-19 ระลอกแรก ส่งผลใหก้ ำไรขัน้ต้นปรบั
ลดลง 73% YoY 
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5) กลุ่มธรุกิจทรพัยากรธรรมชาติ 

ผลการด าเนินงานของธรุกิจทรพัยากรธรรมชาติ Q2/2564 Q1/2564 QoQ Q2/2563 YoY  6M2564 6M2563 YoY 

EBITDA (ล้านบาท) 276 31 786% 60 359%  307 (1,166) 126% 
ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) จำกบรษิทัร่วม OKEA  (ล้ำนบำท) 333 38 774% 60 455%  371 (1,139) 133% 
ก ำลงักำรผลติ-สดัสว่นของ OKEA (KBD) 13.21 16.56 -20% 16.05 -18%  14.87 17.57 -15% 
ปรมิำณกำรจ ำหน่ำย-สดัสว่นของ OKEA (KBD) 13.05 15.20 -14% 14.63 -11%  14.12 15.22 -7% 

ผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มธุรกจิทรพัยำกรธรรมชำตใิน Q2/2564 ม ีEBITDA 276 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้จำกไตรมำสก่อน 
245 ลำ้นบำท เน่ืองจำกในไตรมำสนี้รบัรูส่้วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม OKEA เพิม่ขึน้ โดยมปัีจจยัหลกัทีส่่งผลต่อผล
ประกอบกำรของ OKEA ดงันี้ 

• มรีำยไดเ้พิม่ขึน้ โดยหลกัมำจำกรำคำน ้ำมนัดบิและรำคำก๊ำซธรรมชำตปิรบัตวัเพิม่ขึน้ต่อเนื่องจำกไตรมำสก่อน 
เนื่องจำกอุปสงค์น ้ำมนัมแีนวโน้มเพิม่ขึ้น จำกกิจกรรมทำงเศรษฐกิจทัว่โลกฟ้ืนตวัขึน้หลงักำรฉีดวคัซีนป้องกนั 
COVID-19 ในหลำยประเทศมคีวำมคบืหน้ำไปดว้ยด ีถงึแมว้่ำปรมิำณกำรจ ำหน่ำยลดลง 14% QoQ จำกกำรหยุด
ซ่อมบ ำรุงตำมแผนของแหล่ง Gjøa ในเดอืนเมษำยน - พฤษภำคม 2564 

• มกีำรกลบัรำยกำรดอ้ยค่ำสนิทรพัยท์ีอ่ยู่ระหว่ำงกำรพฒันำของแหล่ง Yme ทัง้จ ำนวน เนื่องจำกสถำนกำรณ์รำคำ
น ้ำมนัดบิและก๊ำซธรรมชำตมิทีศิทำงปรบัตวัดขีึน้ และกำรปรบัโครงสรำ้งกำรด ำเนินงำนของแหล่ง Yme ส่งผลให้
โครงกำรมกีระแสเงนิสดดขีึน้ 

ผลกำรด ำเนินงำน Q2/2564 เทียบกับ Q2/2563 ของกลุ่มธุรกิจทรพัยำกรธรรมชำติมี EBITDA เพิ่มขึ้น 216 ล้ำนบำท 
เน่ืองจำกไตรมำสน้ีรบัรูส่้วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม OKEA เพิม่ขึน้ โดยมปัีจจยัหลกัทีส่่งผลต่อกำรด ำเนินงำน ดงันี้ 

• มรีำยไดเ้พิม่ขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญั โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกรำคำขำยน ้ำมนัดบิและก๊ำซธรรมชำตปิรบัเพิม่ขึน้ตำม
ภำวะตลำดโลก ในขณะที่ Q2/2563 รำคำปรับลดลงรุนแรง โดยเฉพำะในเดือนเมษำยน จำกผลกระทบของ
สถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ระลอกแรกทัว่โลก ถึงแม้ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมลดลง 11% YoY 
เน่ืองจำกระยะเวลำกำรหยุดซ่อมบ ำรุงของแหล่ง Gjøa เพิม่ขึน้จำก Q2/2563 

• ไตรมำสน้ีมกีำรกลบัรำยกำรดอ้ยค่ำสนิทรพัย ์(ตำมทีก่ล่ำวไวข้ำ้งตน้) ในขณะที ่Q2/2563 มกีำรตัง้ดอ้ยค่ำ ซึง่ส่วน
ใหญ่เป็นกำรตัง้ดอ้ยค่ำสนิทรพัยท์ีอ่ยู่ระหว่ำงกำรพฒันำของแหล่ง Yme  
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สินทรพัย ์

ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2564 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มสีนิทรพัยร์วม 147,367 ลำ้นบำท ลดลง 956 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบกบั ณ 
31 ธนัวำคม 2563 โดยรำยกำรสนิทรพัยห์ลกัทีเ่ปลีย่นแปลง มดีงันี้ 

1. เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ลดลง 8,279 ลำ้นบำท โปรดดรูำยกำรวเิครำะหง์บกระแสเงนิสด 

2. สนิคำ้คงเหลอื เพิม่ขึน้ 941 ล้ำนบำท สำเหตุหลกัเกดิจำกธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัน ้ำมนัมตีน้ทุนน ้ำมนัคงเหลอืเฉลีย่ต่อ
หน่วยเพิม่ขึน้  

3. สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น เพิม่ขึน้ 4,220 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่มำจำก 

• เงนิลงทุนระยะสัน้ เพิม่ขึ้น 3,025 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่มำจำกบรษิทั บซีีพจี ีจ ำกดั (มหำชน) ท ำกำรฝำกเงนิ
ระยะสัน้กบัสถำบนักำรเงนิเพิม่ขึน้ซึง่เป็นเงนิทีไ่ดจ้ำกกำรเพิม่ทุน เพื่อเตรยีมส ำรองส ำหรบักำรลงทุนและกำร
ช ำระคนืเงนิกู ้ 

• ลูกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้หมุนเวยีนอื่น เพิม่ขึน้ 1,457 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่เป็นกำรเพิม่ขึน้ของลูกหนี้กำรคำ้ใน
ส่วนของบรษิทัฯ จำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำยและรำคำขำยเฉลีย่ผลติภณัฑน์ ้ำมนัส ำเรจ็รปูทีเ่พิม่ขึน้  

4. สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น เพิม่ขึน้ 1,944 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่มำจำก 

• เงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและกำรร่วมคำ้ เพิม่ขึน้ 2,091 ลำ้นบำท เกดิจำกผลกระทบของกำรแปลงค่ำเงนิลงทุน
ในบรษิัทร่วมซึ่งมผีลก ำไร เนื่องจำกเงนิบำทอ่อนค่ำเมื่อเทยีบกบัเงนิดอลลำร์สหรฐัฯและเงนิโครนนอร์เวย์  
กำรรบัรูส่้วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) จำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและกำรร่วมคำ้และกำรกลบัรำยกำรดอ้ยค่ำเงนิ
ลงทุนในกลุ่มธุรกจิทรพัยำกรธรรมชำต ิ 

• เงนิใหกู้้ยมืระยะยำว เพิม่ขึน้ 467 ล้ำนบำท มำจำกกำรใหกู้้ยมืแก่บรษิทั LAC ในระหว่ำงงวดตำมเงือ่นไขใน
สญัญำเงนิกู ้

• สนิทรพัยส์ทิธกิำรใช ้ลดลง 526 ลำ้นบำท จำกตดัรำยกำรค่ำเสื่อมรำคำในงวด 

54,56754,785

46,460 48,404 

9,48213,702
16,162

17,104
21,65113,372

31 ธ.ค. 6330 ม.ิย. 64

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสด

สนิคำ้คงเหลอื

สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น

ทีด่นิ อำคำร และอปุกรณ์

148,323 148,323 147,367 147,367 
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• สนิทรพัย์ภำษีเงนิไดร้อกำรตดับญัช ีลดลง 549 ล้ำนบำท สำเหตุหลกัจำกกำรน ำผลขำดทุนทำงภำษีในปี
ก่อนมำใชใ้นปีนี้ และประมำณกำรหนี้สนิไม่หมุนเวยีนส ำหรบัผลประโยชน์พนักงำนลดลง 

5. ที่ดนิ อำคำรและอุปกรณ์ เพิม่ขึ้นสุทธ ิ218 ล้ำนบำท ในส่วนของบรษิัทฯ มกีำรลงทุนในสนิทรพัย์จ ำนวน 1,311 
ล้ำนบำท ซึ่งส่วนใหญ่เกดิจำกกำรซ่อมบ ำรุงโรงกลัน่ตำมวำระ กำรลงทุนในโครงกำรส่งเสรมิประสทิธภิำพพลงังำน
และสิง่แวดล้อม (3E) กำรลงทุนของกลุ่มธุรกิจพลงังำนไฟฟ้ำจ ำนวน 839 ล้ำนบำท จำกโครงกำรผลติไฟฟ้ำจำก
เซลล์แสงอำทติย์ในประเทศญี่ปุ่ นและประเทศไทย และกำรลงทุนของกลุ่มธุรกจิผลติภณัฑ์ชวีภำพจ ำนวน 234 
ล้ำนบำท เพื่อขยำยก ำลงักำรผลติของโรงงำนเอทำนอล และก่อสร้ำงโรงงำนผลติไฟฟ้ำและไอน ้ำ ทัง้นี้มคี่ำเสื่อม
รำคำส ำหรบังวด 2,149 ลำ้นบำท 

หน้ีสิน 

ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2564 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มหีนี้สนิรวม 83,834 ล้ำนบำท ลดลง 6,172 ล้ำนบำท โดยรำยกำร
หนี้สนิหลกัทีเ่ปลีย่นแปลง มดีงันี้ 

1. หนี้สนิหมุนเวยีน (ไม่รวมเงนิกู้ยมืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิและหุ้นกู้ทีถ่งึก ำหนดช ำระในหนึ่งปี) ลดลง 5,118 
ลำ้นบำท ส่วนใหญ่เกดิจำก 

• เงนิกู้ยมืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ ลดลงสุทธ ิ2,440 ล้ำนบำท โดยลดลงในส่วนของบรษิทั บซีีพจี ีจ ำกดั 
(มหำชน) และบรษิทั บบีจีไีอ จ ำกดั (มหำชน) 

• เจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้หมุนเวยีนอื่น ลดลง 2,590 ล้ำนบำท โดยหลกัเกิดจำกเจ้ำหนี้กำรค้ำในส่วนของ
บรษิทั BCP Trading Pte. Ltd. จำกปรมิำณกำรซื้อลดลง  

• ส่วนของหนี้สนิตำมสญัญำเช่ำทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี ลดลง 228 ลำ้นบำท 

2. เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิและหุน้กู ้(รวมทีถ่งึก ำหนดช ำระใน 1 ปี) ลดลง 525 ลำ้นบำท จำกกำรเบกิเงนิกู้
เพิม่ 1,664 ล้ำนบำท โดยเป็นส่วนของบรษิัท บซีีพจี ีจ ำกดั (มหำชน) 1,501 ล้ำนบำท และบรษิัท บบีจีไีอ จ ำกดั 
(มหำชน) 163 ล้ำนบำท กำรออกหุน้กู้ของบรษิทั บบีจีไีอ จ ำกดั (มหำชน) 1,300 ล้ำนบำท ในขณะทีม่กีำรจ่ำยช ำระ
คนืเงนิกู้ตำมก ำหนด 1,833 ล้ำนบำท และกำรไถ่ถอนหุน้กู้ 2,500 ล้ำนบำท อกีทัง้มผีลกระทบของอตัรำแลกเปลี่ยน 
838 ลำ้นบำท 

3. หนี้สินไม่หมุนเวียนอื่น ลดลง 529 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่มำจำกหนี้สินตำมสัญญำเช่ำลดลง 397 ล้ำนบำท และ
ประมำณกำรหนี้สนิไม่หมุนเวยีนส ำหรบัผลประโยชน์พนักงำนลดลง 141 ลำ้นบำท จำกกำรค ำนวณภำระผกูพนัของ
โครงกำรผลประโยชน์พนักงำนทีก่ ำหนดไวต้ำมงวดปัจจุบนั 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2564 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มส่ีวนของผูถ้อืหุน้รวม 63,533 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 5,217 ลำ้นบำท 
โดยหลกัมำจำกก ำไรสุทธสิ ำหรบังวด 4,716 ลำ้นบำท และองคป์ระกอบอื่นของผูถ้อืหุน้ เพิม่ขึน้ 1,598 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่เกดิจำก
ผลต่ำงของอตัรำแลกเปลีย่นจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิ 1,340 ลำ้นบำท กำรเปลีย่นแปลงในมูลค่ำยุตธิรรมของเงนิลงทุนระยะยำวอื่น 
155 ลำ้นบำท และกำรวดัมลูค่ำของผลประโยชน์พนักงำน 132 ลำ้นบำท ในขณะทีเ่งนิปันผลจำ่ย 881 ลำ้นบำท และดอกเบีย้จ่ำย
ส ำหรบัหุน้กูด้อ้ยสทิธทิีม่ลีกัษณะคลำ้ยทุน 249 ลำ้นบำท โดยมส่ีวนของผู้ถือหุ้นส่วนของบรษิทัใหญ่ 50,872 ล้ำนบำท ทัง้นี้มี
มูลค่ำทำงบญัชตี่อหุ้น (ไม่รวมหุน้กูด้อ้ยสทิธทิีม่ลีกัษณะคลำ้ยทุน) 30.15 บำท
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ณ วนัที่ 30 มถิุนำยน 2564 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อย มเีงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด จ ำนวน 13,372 ล้ำนบำท 
ประกอบด้วย 

งบกระแสเงินสด (ล้านบาท) 30 มิ.ย. 64 30 มิ.ย. 63 

เงนิสดสุทธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด ำเนินงำน 4,173 3,406 

เงนิสดสุทธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (6,060) (8,291) 

เงนิสดสุทธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหำเงนิ (6,831) 15,919 

ผลกระทบของอตัรำแลกเปลีย่นทีม่ตีอ่เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด 439 (214) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) สุทธิ (8,279) 10,818 

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ณ วนัที ่1 มกรำคม 21,651 7,276 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 13,372 18,094 

โดยรำยละเอียดในแต่ละกิจกรรมเป็นดงันี้ 

เงนิสดสุทธไิดม้ำจำกกจิกรรมด ำเนินงำน 4,173 ล้ำนบำท โดยมำจำก (1) ก ำไรส ำหรบังวด 4,716 ล้ำนบำท (2) ปรบัปรุง
ด้วยรำยกำรกระทบยอดก ำไรทีเ่ป็นเงนิสดรบัและจ่ำยจำกกจิกรรมด ำเนินงำน โดยรำยกำรหลกัทีม่ผีลใหก้ระแสเงนิสดเพิม่ขึน้ 
ไดแ้ก่ ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 3,390 ล้ำนบำท ต้นทุนทำงกำรเงนิ 982 ล้ำนบำท ค่ำใชจ้่ำยภำษีเงนิได ้603 ล้ำนบำท 
และขำดทุนจำกตรำสำรอนุพนัธท์ีย่งัไม่เกดิขึน้ 377 ลำ้นบำท ทัง้นี้รำยกำรหลกัทีม่ผีลใหก้ระแสเงนิสดลดลง ไดแ้ก่ ส่วนแบ่งก ำไร
ของบรษิทัร่วมและกำรร่วมคำ้ทีใ่ชว้ธิส่ีวนไดเ้สยี (สุทธจิำกภำษ)ี 706 ลำ้นบำท และกลบัรำยกำรขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำสนิทรพัย์ 
413 ล้ำนบำท (3) กำรเปลี่ยนแปลงในสนิทรพัย์และหนี้สนิด ำเนินงำนสุทธทิี่มผีลให้กระแสเงนิสดลดลง 4,621 ล้ำนบำท และ 
(4) เงนิสดจ่ำยภำษเีงนิได ้232 ลำ้นบำท 

เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน 6,060 ล้ำนบำท โดยหลกัเกดิจำกเงนิลงทุนระยะสัน้เพิม่ขึน้ 3,025 ล้ำนบำท เงนิสด
จ่ำยเพื่อซื้อทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ 2,571 ล้ำนบำท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นอุปกรณ์ของโรงกลัน่ทีใ่ชใ้นกำรหยุดซ่อมบ ำรุงตำมวำระ 
งำนระหว่ำงก่อสร้ำงของโครงกำรส่งเสรมิประสทิธภิำพพลงังำนและสิง่แวดล้อม (3E) ธุรกิจพลงังำนไฟฟ้ำจำกโครงกำรผลติ
ไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทติย์ในประเทศญี่ปุ่ นและประเทศไทย และธุรกจิผลติภณัฑ์ชวีภำพเพื่อขยำยก ำลงักำรผลติของโรงงำน
เอทำนอล และก่อสรำ้งโรงงำนผลติไฟฟ้ำและไอน ้ำ 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหำเงนิ 6,831 ล้ำนบำท โดยหลกัเกิดจำก (1) กำรช ำระคนืหุ้นกู้ 2,500 ล้ำนบำท 
(2) เงนิกู้ยมืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิลดลง 2,440 ล้ำนบำท (3) ช ำระคนืเงนิกู้ยมืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ 1,833 ล้ำนบำท 
(4) ต้นทุนทำงกำรเงนิจ่ำย 1,010 ล้ำนบำท (5) เงนิสดจ่ำยช ำระหนี้สนิตำมสญัญำเช่ำ 910 ล้ำนบำท และ(6) เงนิปันผลจ่ำย 
881 ล้ำนบำท ขณะที่มเีงนิสดรบัจำกเงินกู้ยมืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ 1,664 ล้ำนบำท และเงนิสดรบัจำกกำรออกหุ้นกู้ 
1,300 ลำ้นบำท  
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  Q2/2564 Q1/2564 Q2/2563  6M2564 6M2563 

อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร (%)            

อตัรำสว่นก ำไรขัน้ตน้ ตอ่รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร  
(Gross Profit Margin) 

8.55% 11.17% 2.10%   9.82% -0.94% 

อตัรำสว่น EBITDA ตอ่รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร  
(EBITDA Margin) 

9.75% 11.49% 4.25%   10.59% -2.03% 

อตัรำสว่นก ำไรสุทธ ิต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร  
(Net Profit Margin) 

4.74% 6.41% -6.49%   5.55% -8.67% 

อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ 1/ (ROE) 7.67% -0.05% -12.80%       

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (%)            

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรพัย์ (ROA) 5.26% 2.44% -3.36%       
1/ ก ำไรสุทธแิละสว่นของผูถ้อืหุน้เฉพำะส่วนของบรษิทัใหญ ่

 

  30 มิ.ย. 64 31 มี.ค. 64 30 มิ.ย. 63 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)       

อตัรำสว่นสภำพคล่อง (Current Ratio) 1.94  2.12  1.37  

อตัรำสว่นสภำพคล่องหมุนเรว็ (Quick Ratio) 1.07  1.35  0.85  

อตัรำสว่นหมุนเวยีนลูกหนี้กำรคำ้ (AR Turnover) 25.54  18.92  27.49  

ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่ (Collection Period) (วนั) 14  19  13  

อตัรำสว่นหมุนเวยีนเจำ้หนี้กำรคำ้ (AP Turnover) 25.74  20.38  26.51  

ระยะเวลำช ำระหนี้ (Payment Period) (วนั) 14  18  14  

อตัราส่วนความสามารถในการช าระหน้ี (เท่า)       

อตัรำสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (Debt to Equity) 1.32  1.39  1.70  

อตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ตอ่ส่วนของผูถ้อืหุน้ (IBD to Equity) 1.06  1.13  1.44  

อตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้สุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (Net IBD to Equity) 0.80  0.79  1.09  

อตัราส่วนทางการเงินส าหรบัการออกตราสารหน้ี (เท่า)       

อตัรำสว่นหนี้สนิสุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (Net D/E) 0.66  0.64  0.82  

การค านวณอตัราส่วนทางการเงิน 

อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร 

▪ อตัรำส่วนก ำไรขัน้ตน้ ต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย   =  ก ำไรขัน้ตน้ / รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 

และกำรใหบ้รกิำร (%) (Gross Profit Margin)  

▪ อตัรำส่วน EBITDA ต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย  = EBITDA / รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 

และกำรใหบ้รกิำร (%) (EBITDA Margin)    

▪ อตัรำส่วนก ำไรสุทธติ่อรำยไดจ้ำกกำรขำย  = ก ำไร (ขำดทุน) สุทธ ิ/ รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 

และกำรใหบ้รกิำร (%) (Net Profit Margin)    

▪ อตัรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (%) (ROE) = ก ำไร (ขำดทุน) สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ / 

       รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ (เฉลีย่) 
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อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 

▪ อตัรำส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(%) (ROA)  = ก ำไร(ขำดทุน) ก่อนตน้ทุนทำงกำรเงนิและภำษเีงนิได ้/ รวมสนิทรพัย ์(เฉลีย่) 

อตัราส่วนสภาพคลอ่ง 

▪ อตัรำส่วนสภำพคล่อง (เท่ำ) (Current Ratio)  = สนิทรพัยห์มุนเวยีน / หนี้สนิหมุนเวยีน 

▪ อตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเรว็ (เท่ำ) (Quick Ratio) = (เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด + เงนิลงทุนชัว่ครำว +  

     ลูกหนี้และตัว๋เงนิรบักำรคำ้สุทธ ิ+ ลูกหนี้อื่น) /หนี้สนิหมุนเวยีน 

▪ อตัรำส่วนหมุนเวยีนลกูหนี้กำรคำ้ (เท่ำ) (AR Turnover) = รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร / ลูกหนี้กำรคำ้ก่อนหนี้สงสยัจะสญู (เฉลีย่) 

▪ ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่ (วนั) (Collection Period)  = 365 / อตัรำส่วนหมุนเวยีนลูกหนี้กำรคำ้ 

▪ อตัรำส่วนหมุนเวยีนเจำ้หนี้กำรคำ้ (เท่ำ) (AP Turnover) = ตน้ทุนขำยและกำรใหบ้รกิำร / เจำ้หนี้กำรคำ้ (เฉลีย่) 

▪ ระยะเวลำช ำระหนี้ (วนั) (Payment Period)  = 365 / อตัรำส่วนหมุนเวยีนเจำ้หนี้กำรคำ้ 

อตัราส่วนความสามารถในการช าระหน้ี 

▪ อตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่ำ) (Debt to Equity) = หนี้สนิรวม / ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

▪ อตัรำส่วนหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่ำ) =   หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้/ ส่วนของผูถ้อืหุน้   

 (IBD to Equity)  

▪ อตัรำส่วนหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้สุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ = (หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ - เงนิสดและรำยกำรเทยีบเงนิสด - เงนิลงทุนชัว่ครำว) 
(เท่ำ) (Net IBD to Equity)     / ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

อตัราส่วนทางการเงินส าหรบัการออกตราสารหน้ี 

▪ อตัรำสว่นหนี้สนิสุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่ำ) (Net D/E) = (หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ - เงนิสดและรำยกำรเทยีบเงนิสด 
       - เงนิลงทุนชัว่ครำว) / (ส่วนของผูถ้อืหุน้ - ก ำไร/ขำดทุนจำกตรำสำร 

อนุพนัธท์ีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ - ก ำไร/ขำดทนุจำกอตัรำแลกเปลีย่นทีย่งั 
ไม่เกดิขึน้จรงิ - ก ำไร/ขำดทุนจำกสต๊อกน ้ำมนั) 

หมำยเหตุ: 

1/ รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ (เฉลีย่) ค ำนวณโดยใชส้ตูรดงันี้ 

- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจุบนั) / 2 

- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีปัจจุบนั) / 2  

2/ รวมสนิทรพัย ์(เฉลีย่) ค ำนวณโดยใชส้ตูรดงันี้ 

- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจุบนั) / 2 

- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีปัจจุบนั) / 2 

3/ กำรค ำนวณอตัรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (ROE) ขอ้มลูตวัเศษคอื ก ำไร (ขำดทุน) ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ จะตอ้งถูกปรบัเป็น

ตวัเลขเตม็ปี (Annualized) 

4/ กำรค ำนวณอตัรำส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(ROA) ขอ้มลูตวัเศษคอื ก ำไร(ขำดทุน) ก่อนตน้ทุนทำงกำรเงนิและภำษเีงนิได ้จะตอ้งถูกปรบัเป็น

ตวัเลขเตม็ปี (Annualized) 

5/ ลูกหนี้กำรคำ้ก่อนหนี้สงสยัจะสญู (เฉลีย่) ค ำนวณโดยใชส้ตูรดงันี้ 

- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจุบนั) / 2 

- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีปัจจุบนั) / 2  

6/ เจำ้หนี้กำรคำ้ (เฉลีย่) ค ำนวณโดยใชส้ตูรดงันี้ 

- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจุบนั) / 2 

- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีปัจจุบนั) / 2  

7/ หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ ค ำนวณโดย (เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ + เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ (รวมทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยใน

หนึ่งปี) + หุน้กู ้(รวมทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี) + หนี้สนิตำมสญัญำเช่ำ (รวมทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี)) 
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แนวโน้มสถานการณ์เศรษฐกิจ 
เศรษฐกจิโลกใน Q3/2564 มแีนวโน้มทีจ่ะฟ้ืนตวัต่อเนื่องจำก Q2/2564 ซึง่เป็นผลมำจำกกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 

ที่เริ่มคลี่คลำยและควำมคืบหน้ำของกำรกระจำยวัคซีนในหลำยประเทศ ประกอบกับภำครัฐมีมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจ
ภำยในประเทศอย่ำงต่อเน่ือง ช่วยสนับสนุนกำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลกโดยเฉพำะในสหรฐัฯ ทัง้นี้ในเดอืนมถิุนำยนธนำคำรโลก 
(World Bank) ไดป้รบัเพิม่คำดกำรณ์อตัรำกำรเตบิโตเศรษฐกจิโลกปี 2564 อยู่ที ่5.6% จำกเดมิ 4.1% อย่ำงไรกต็ำมเศรษฐกจิโลก
มคีวำมเสีย่งทีข่ยำยตวัต ่ำกว่ำทีค่ำดกำรณ์ไว ้เนื่องจำกกำรแพร่ระบำดระลอกใหม่และไวรสัสำยพนัธุเ์ดลตำ (Delta) ทีอ่ำจท ำให้
ภำครฐัตอ้งกลบัมำใชม้ำตรกำรควบคุมกำรระบำดทีเ่ขม้งวดขึน้ 

ในส่วนของกำรคำดกำรณ์เศรษฐกจิไทยใน Q3/2564 ยงัคงฟ้ืนตวัในระดบัต ่ำเมื่อเทยีบกบั Q2/2564 โดยพจิำรณำจำก
กำรบรโิภคมแีนวโน้มลดลง เน่ืองจำกรำยไดท้ีล่ดลง หนี้ครวัเรอืนทีเ่พิม่ขึน้ รวมถงึดชันีควำมเชื่อมัน่ของผูบ้รโิภคทีล่ดลงต่อเนื่อง
สู่จุดต ่ำสุดเป็นประวตักิำรณ์ที ่43.1 ในเดอืนมถิุนำยนทีผ่่ำนมำ อกีทัง้คณะกรรมกำรนโยบำยกำรเงนิ (กนง.) ปรบัลดประมำณกำร
อตัรำกำรขยำยตวัของเศรษฐกจิไทยในปี 2564 เหลอื 1.8% จำกเดมิ 3.0% เนื่องจำกกำรระบำดระลอกสำมทีย่งัมจี ำนวนผูต้ดิ
เชื้อรำยวนัเพิม่ขึน้อย่ำงต่อเนื่องและมแีนวโน้มรุนแรงมำกขึน้จำกกำรกลำยพนัธุข์องไวรสั อกีทัง้กำรฟ้ืนตวัทำงเศรษฐกจิทีช่ำ้ลง
และตลำดแรงงำนทีเ่ปรำะบำงมำกขึน้ โดยเฉพำะแรงงำนในภำคบรกิำรและผูป้ระกอบอำชพีอสิระ อย่ำงไรกด็เีศรษฐกจิไทยใน 
Q3/2564 ชะลอตวัไม่มำกนัก เนื่องจำกไดร้บัแรงกระตุ้นเพิม่เตมิภำยใตพ้.ร.ก. กู้เงนิฯ 5 แสนล้ำนบำทฉบบัใหม่ แผนกำรจดัหำ
วคัซนีมคีวำมชดัเจนมำกขึน้ และกำรส่งออกสนิคำ้ทีข่ยำยตวัดตีำมเศรษฐกจิประเทศคู่คำ้ อย่ำงไรกต็ำมเศรษฐกจิไทยยงัเผชญิ
ควำมเสีย่งจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดทีอ่ำจรุนแรงขึน้ทัง้ในและต่ำงประเทศจำกกำรกลำยพนัธุข์องไวรสั  

แนวโน้มสถานการณ์ราคาน ้ามนั  
 ส ำนักงำนพลงังำนสำกล (IEA) คำดกำรณ์อุปสงคน์ ้ำมนัดบิทัว่โลกจะขยำยตวั 5.39 ลำ้นบำรเ์รลต่อวนัในปี 2564 เทยีบ
กบัปี 2563 ที่หดตวัลง 8.67 ล้ำนบำร์เรลต่อวนั โดยคำดว่ำควำมคบืหน้ำกำรแจกจ่ำยวคัซีนป้องกนั COVID-19 ให้ครอบคลุม
ประชำกรหมู่มำก และกำรผ่อนคลำยมำตรกำรทำงสงัคม จะช่วยใหก้จิกรรมทำงเศรษฐกจิฟ้ืนตวัขึน้ และจะส่งผลใหอ้ตัรำกำรใช้
น ้ำมนัเตบิโตขึน้ในช่วงครึง่หลงัของปี 2564  

จำกกำรประเมนิคำดว่ำรำคำน ้ำมนัดบิดูไบใน Q3/2564 จะเคลื่อนไหวในกรอบ 70 - 75 เหรยีญสหรฐัฯต่อบำร์เรล โดยคำด
ว่ำ กลุ่มประเทศพฒันำแล้วซึ่งมคีวำมสำมำรถในกำรเขำ้ถงึวคัซนีป้องกนั COVID-19 ใหก้บัประชำกรกลุ่มเป้ำหมำย จะช่วย
หนุนอุปสงค์น ้ำมนัใหฟ้ื้นตวัขึน้ ในขณะทีโ่อเปกพลสัยงัคงประเมนิตลำดอย่ำงใกล้ชดิและร่วมมอืกนัค่อยๆ ปรบัเพิม่ก ำลงักำร
ผลติ เพื่อรกัษำเสถยีรภำพรำคำน ้ำมนั 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัดิบเดทเบรนท์กับดูไบ (DTD/DB) คาดว่าจะอยู่ที่เฉลี่ย 1.80 - 2.20 เหรียญสหรฐัฯต่อบาร์เรล 
ใน Q3/2564 เน่ืองจากการฟ้ืนตวัของอุปสงคน์ ้ามนัดบิเกรดเบา (Light Crude) ตามความตอ้งการน ้ามนัเบนซนิและน ้ามนัดเีซลที่
เพิม่สูงขึ้นจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 ในประเทศฝัง่ตะวนัตกที่เริม่คลี่คลาย หลงัจากเร่งระดมฉีดวคัซีน
ป้องกนั COVID-19 ในขณะทีก่ารฟ้ืนตวัของน ้ามนัดบิเกรดหนัก (Heavy Crude) ในเอเชยียงัคงซบเซา หลงัมกีารระบาดระลอก
ใหม่ในหลายประเทศ ประกอบกบัโอเปกพลสัปรบัเพิม่ก าลงัการผลติ ส่งผลใหม้อีุปทานมากขึน้   

คาดว่าใน Q3/2564 ค่ำกำรกลัน่ของโรงกลัน่ประเภท Cracking ทีส่งิคโปรม์แีนวโน้มปรบัสูงขึน้จำก Q2/2564 โดยคำด
ว่ำอุปสงคน์ ้ำมนัส ำเรจ็รปูในเอเชยีจะฟ้ืนตวั เน่ืองจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 เริม่คลีค่ลำย หลงักำรระดมฉีด
วคัซนีป้องกนั COVID-19 ส่งผลใหก้จิกรรมดำ้นเศรษฐกจิและอุตสำหกรรม รวมทัง้ภำคกำรท่องเทีย่วและอุปสงคน์ ้ำมนัฟ้ืนตวัขึน้ 
อย่างไรกต็ามตลาดน ้ามนัเอเชยียงัคงไดร้บัแรงกดดนัจากยอดผูต้ิด COVID-19 ทีย่งัมปีรบัเพิม่ขึน้ในบางประเทศ หลงัพบการ
ระบาดของเชือ้ไวรสัสายพนัธุใ์หม่ ในขณะทีอ่ตัราการฉีดวคัซนีป้องกนั COVID-19 ยงัล่าชา้ 

 


