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สรปุผลการด าเนินงานไตรมาส 3 ส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยายน 2564 ของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 

หน่วย: ล้านบาท Q3/2564 Q2/2564 QoQ Q3/2563 YoY   9M2564 9M2563 YoY 

รายได้รวม 47,649 43,775 9% 33,652 42%  132,655 103,317 28% 

Accounting EBITDA 7,531 4,269 76% 2,769 172%  16,537 1,354 >1000% 

กลุ่มธุรกจิโรงกลัน่และการคา้น ้ามนั 1/ 1,891 1,976 -4% 606 212%  6,279 (2,770) 327% 

กลุ่มธุรกจิการตลาด 2/ 562 827 -32% 766 -27%  2,359 1,572 50% 

กลุ่มธุรกจิพลงังานไฟฟ้า 3/ 1,179 997 18% 1,138 4%  3,155 2,771 14% 

กลุ่มธุรกจิผลติภณัฑช์วีภาพ 4/ 890 296 201% 390 128%  1,607 1,238 30% 

กลุ่มธุรกจิทรพัยากรธรรมชาต ิ 5/ 3,112 276 >1000% (58) >1000%  3,418 (1,224) 379% 

อืน่ๆ  (102) (103) 1% (73) -41%  (281) (233) -21% 

ก ำไร (ขำดทุน) สุทธสิ่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ ่ 1,820 1,765 3% (647) 381%  5,868 (7,219) 181% 

ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้น (บาท) 1.25 1.21   (0.57)    4.05 (5.59)   

หมำยเหตุ: 1/ หมำยถงึ ธุรกจิโรงกลัน่ของบรษิทั บำงจำกฯ และ BCP Trading Pte. Ltd. และส่วนแบง่ก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 
              2/ หมำยถงึ ธุรกจิกำรตลำดของบรษิทั บำงจำกฯ บจก. บำงจำกกรนีเนท และบจก.บำงจำก รเีทล และสว่นแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 
      3/ หมำยถงึ ธุรกจิพลงังำนไฟฟ้ำของบรษิทั บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) และบรษิทัยอ่ย และสว่นแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 
 4/ หมำยถงึ ธุรกจิผลติภณัฑช์วีภำพของบรษิทั บบีจีไีอ จ ำกดั (มหำชน) และบรษิทัย่อย และส่วนแบง่ก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 
 5/ หมำยถงึ ธุรกจิทรพัยำกรธรรมชำตขิองบรษิทั OKEA ASA, BCP Innovation Pte. Ltd. และกลุ่ม NIDO Petroleum Pty. Ltd. 

ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนงวด 9 เดือนแรกของปี 2564 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีรำยได้จำกกำรขำยและกำร
ใหบ้รกิำร 132,655 ล้ำนบำท (+28% YoY) และม ีEBITDA 16,537 ล้ำนบำท (>1,000% YoY) ผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบรษิทัฯ 
ไดร้บัปัจจยัหนุนจำกกำรฟ้ืนตวัทำงเศรษฐกจิและกำรขยำยตวัของอุปสงคน์ ้ำมนั หลงัจำกมคีวำมคบืหน้ำในกำรฉีดวคัซนีป้องกนั 
COVID-19 ทัว่โลก ส่งผลใหร้ำคำน ้ำมนัดบิและรำคำน ้ำมนัส ำเรจ็รูปในตลำดโลกปรบัเพิม่ขึน้ต่อเน่ือง โดยรำคำน ้ำมนัดบิดไูบเฉลี่ย 
9M/2564 อยู่ที ่66.36 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล เพิม่ขึน้ 24.91 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล หรอืเพิม่ขึน้ถงึ 60% YoY ส่งผลให้
กลุ่มบรษิทัฯ ม ีInventory Gain 5,159 ล้ำนบำท นอกจำกนี้ธุรกจิโรงกลัน่มคี่ำกำรกลัน่พืน้ฐำนทรงตวัในทศิทำงทีป่รบัตวัดขีึน้ 
อกีทัง้โรงกลัน่ไดป้รบัเพิม่ก ำลงักำรกลัน่และเพิม่สดัส่วนกำรผลติ UCO (Unconverted Oil) อย่ำงต่อเนื่อง เพื่อช่วยหนุนค่ำกำรกลัน่ 
กลุ่มธุรกจิพลงังำนไฟฟ้ำมผีลกำรด ำเนินงำนดขีึน้ จำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำปรบัเพิม่ขึน้ โดยหลกัมำจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำ
พลงังำนน ้ำในสปป.ลำว และธุรกิจผลติไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทติย์ในประเทศไทย ในขณะที่ผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มธุรกจิ
กำรตลำดและกลุ่มธุรกจิผลติภณัฑช์วีภำพไดร้บัผลกระทบจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ในประเทศทีท่วคีวำม
รุนแรงเพิม่ขึ้นจำกเชื้อไวรสัสำยพนัธุ์เดลต้ำ ส่งผลให้ควำมต้องกำรใชน้ ้ำมนัปรบัลดลงอย่ำงมำก โดยเฉพำะในช่วง Q3/2564 
ภำครฐัไดใ้ชม้ำตรกำรควบคุมกำรระบำดทีเ่ขม้งวดขึน้ โดยประกำศใชม้ำตรกำรลอ็กดำวน์ขัน้สูงสุดในเขตพืน้ทีค่วบคุมสงูสุดและ
เขม้งวด อีกทัง้ค่ำกำรตลำดรวมสุทธยิงัอยู่ในระดบัต ่ำ จำกกำรที่บรษิัทฯ ไม่สำมำรถปรบัรำคำขำยปลกีหน้ำสถำนี บรกิำรให้
เหมำะสมกับต้นทุนน ้ำมันส ำเร็จรูปและรำคำผลิตภัณฑ์ไบโอดีเซล (B100) ที่ปรับเพิ่มขึ้นตำมภำวะตลำด นอกจำกนี้ผลกำร
ด ำเนินงำนได้รวมผลของกำรเปลี่ยนวธิกีำรบนัทกึเงนิลงทุนใน OKEA จำกบรษิทัร่วมเป็นบรษิทัย่อย ตัง้แต่วนัที ่1 กรกฎำคม 
2564 โดย EBITDA ของ OKEA ทีร่วมอยู่ในงบกำรเงนิรวมมจี ำนวนประมำณ 3,000 ล้ำนบำท อกีทัง้ในงบกำรเงนิรวมมผีลจำก
กำรกลบัรำยกำรด้อยค่ำเงนิลงทุนใน OKEA 400 ล้ำนบำท และมกี ำไรจำกกำรปรบัปรุงมูลค่ำยุตธิรรมของเงนิลงทุนในบรษิทั 
อุบล ไบโอ เอทำนอล จ ำกดั (มหำชน) (“UBE”) 616 ลำ้นบำท เนื่องจำก UBE เสนอขำยหุน้ต่อประชำชนเป็นครัง้แรก (IPO) ส่งผลให้
งวด 9 เดอืนแรกของปี 2564 มกี ำไรสุทธิส่วนของบริษทัใหญ่ 5,868 ล้ำนบำท (+181% YoY) คดิเป็นก ำไรต่อหุ้น 4.05 บำท 
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ทัง้นี้ในช่วง Q4/2564 เกิดปัญหำวกิฤตขำดแคลนพลงังำนในหลำยประเทศทัว่โลก โดยมสีำเหตุมำจำกสภำพอำกำศ
หนำวทีย่ำวนำนในยุโรป กำรผลติน ้ำมนัดบิในสหรฐัฯ ไดร้บัผลกระทบจำกกำรพดัถล่มของพำยุเฮอรเิคนไอดำ และควำมตอ้งกำรใช้
น ้ำมนัในหลำยประเทศฟ้ืนตวัหลงัจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 คลีค่ลำย อกีทัง้รำคำก๊ำซธรรมชำตแิละถ่ำนหนิยงั
อยู่ในระดบัสูงต่อเนื่อง ส่งผลใหโ้รงงำนอุตสำหกรรมและโรงงำนผลติไฟฟ้ำเปลี่ยนมำใชน้ ้ำมนัเป็นเชือ้เพลงิมำกขึน้ ช่วยหนุนให้
รำคำน ้ำมนัดบิและรำคำน ้ำมนัส ำเรจ็รูปปรบัเพิม่ขึน้อย่ำงต่อเนื่อง ซึ่งน่ำจะเป็นปัจจยับวกต่อกลุ่มธุรกจิโรงกลัน่และกำรคำ้น ้ำมนั
และธุรกจิทรพัยำกรธรรมชำต ิขณะทีก่ลุ่มธุรกจิกำรตลำดคำดว่ำจะไดร้บัผลกระทบจำกกำรทีร่ฐับำลประกำศควบคุมรำคำน ้ำมนั
ดเีซลภำยในประเทศให้รำคำไม่เกิน 30 บำท/ลติร เพื่อช่วยลดผลกระทบต่อผู้บรโิภคและกำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจในประเทศ 
ถงึแมว้่ำควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัในประเทศเริม่ฟ้ืนตวั หลงัจำกทีร่ฐับำลทยอยผ่อนคลำยมำตรกำรลอ็กดำวน์กต็ำม  

ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำน Q3/2564  บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มรีำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 47,649 ล้ำนบำท 
(+9% QoQ) ม ีEBITDA 7,531 ล้ำนบำท (+76% QoQ) โดย EBITDA ทีป่รบัเพิม่ขึน้จำกไตรมำสก่อน ส่วนใหญ่มำจำกกำรเปลี่ยน
วธิกีำรบนัทกึเงนิลงทุนใน OKEA ท ำใหร้บัรู ้EBITDA ของ OKEA เขำ้มำในไตรมำสนี้ประมำณ 3,000 ล้ำนบำท และกลุ่มบรษิทัฯ ม ี
Inventory Gain 1,386 ลำ้นบำท ปรบัเพิม่ขึน้จำก Q2/2564 เลก็น้อย ขณะทีผ่ลกำรด ำเนินงำนไดร้บัผลกระทบจำกกลุ่มธุรกจิโรงกลัน่
และกำรค้ำน ้ำมนัที่มคี่ำกำรกลัน่พื้นฐำนปรบัลดลง จำก Crude Premium อ้ำงอิงกบัน ้ำมนัดบิเดทเบรนท์ปรบัเพิม่ขึ้น อีกทัง้กลุ่ม
ธุรกิจกำรตลำดมีค่ำกำรตลำดรวมสุทธิและปริมำณกำรจ ำหน่ำยที่ปรบัลดลง ซึ่งเป็นผลมำจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ 
COVID-19 ระลอกสำมทีท่วคีวำมรุนแรงมำกขึน้ อย่ำงไรกต็ำมในไตรมำสนี้มกีำรบนัทกึก ำไรจำกกำรปรบัปรุงมูลค่ำยุตธิรรมของเงนิ
ลงทุนใน UBE (ตำมที่กล่ำวขำ้งต้น) ส่งผลให้ไตรมำสนี้มกี ำไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ 1,820 ล้ำนบำท (+3% QoQ) คดิเป็น
ก ำไรต่อหุ้น 1.25 บำท โดยมผีลกำรด ำเนินงำนในแต่ละกลุ่มธุรกจิเป็นดงันี้ 

กลุ่มธุรกิจโรงกลัน่และกำรค้ำน ้ ำมนั ผลกำรด ำเนินงำนปรบัลดลง 4% QoQ แต่ปรบัเพิม่ขึน้ 212% YoY โดยส่วน
ต่ำงรำคำน ้ำมนัส ำเรจ็รปูและน ้ำมนัดบิอ้ำงองิ (Crack Spread) ของผลติภณัฑส่์วนใหญ่ปรบัเพิม่ขึน้ แต่ Crude Premium อำ้งองิ
กบัน ้ำมนัดบิเดทเบรนท์ปรบัเพิม่ขึน้ ส่งผลใหค้่ำกำรกลัน่พืน้ฐำนปรบัลดลงจำกไตรมำสก่อนมำอยู่ที ่3.07 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล 
ในขณะที่ Crude Premium อ้ำงอิงกับน ้ำมนัดิบเดทเบรนท์ปรบัลดลงเมื่อเทียบกับ Q3/2563 ส่งผลให้ค่ำกำรกลัน่พื้นฐำนปรบั
เพิม่ขึน้จำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ทัง้นี้จำกกำรทีร่ำคำน ้ำมนัดบิยงัคงปรบัเพิม่ขึน้และค่ำเงนิบำทอ่อนค่ำ ท ำใหใ้นไตรมำสนี้ธุรกจิโรง
กลัน่ม ีInventory Gain 1,261 ลำ้นบำท ซึง่ใกลเ้คยีงกบั Q2/2564 แต่ปรบัเพิม่ขึน้อย่ำงมำกเมื่อเทยีบกบั Q3/2563 อย่ำงไรกต็ำมทำง
โรงกลัน่บำงจำกฯ ปรบัเพิม่สดัส่วนกำรผลติ UCO (Unconverted Oil) เพื่อช่วยหนุนค่ำกำรกลัน่ และเพื่อรองรบัควำมต้องกำร
ผลติภณัฑท์ีเ่พิม่ขึน้ ส่งผลใหอ้ตัรำก ำลงักำรผลติเฉลีย่ใน Q3/2564 ปรบัเพิม่ขึน้มำอยู่ที ่111.4 พนับำรเ์รลต่อวนั หรอืคดิเป็น 93% 
ของก ำลังกำรผลิตรวม ในส่วนของธุรกิจกำรค้ำน ้ำมันโดยบริษัท BCP Trading Pte. Ltd. (“BCPT”) มีธุรกรรมกำรซื้อขำย
น ้ำมนัดิบและผลิตภัณฑ์น ้ำมนั รวมทัง้ก ำไรขัน้ต้นปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q2/2564 โดยหลกัมำจำกปรมิำณกำรซื้อขำย
น ้ำมนัดบิกบับรษิัททีอ่ยู่ภำยนอกกลุ่มบรษิทับำงจำกฯ ปรบัลดลง ตำมควำมต้องกำรใช้น ้ำมนัโดยรวมในหลำยประเทศปรบั
ลดลงค่อนขำ้งมำก จำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ในภูมภิำคเอเชยีที่ทวคีวำมรุนแรงมำกขึ้นในไตรมำสนี้  

กลุ่มธุรกิจกำรตลำด ผลกำรด ำเนินงำนปรบัลดลง 32% QoQ และ 27% YoY เนื่องจำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมของ
ธุรกิจกำรตลำดลดลง 11% QoQ และ 18% YoY จำกผลกระทบของสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ระลอกสำม
ที่รุนแรงขึ้นจำกสำยพนัธุ์เดลต้ำ ท ำให้รฐับำลใชม้ำตรกำรควบคุมกำรระบำดทีเ่ขม้งวดขึน้ในไตรมำสนี้ โดยรฐับำลประกำศใช้
มำตรกำรลอ็กดำวน์ขัน้สูงสุดในพืน้ทีค่วบคุมสูงสุดและเข้มงวด อกีทัง้ค่ำกำรตลำดรวมสุทธติ่อหน่วยปรบัลดลง 17% QoQ และ 
18% YoY เนื่องจำกรำคำน ้ำมนัส ำเรจ็รูปเฉลี่ยและรำคำผลติภณัฑ์ไบโอดเีซล (B100) ปรบัเพิม่ขึน้ อกีทัง้เพื่อช่วยลดผลกระทบ
ต่อประชำชนผู้บริโภคและกำรฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจประเทศ บริษัทฯ จึงไม่สำมำรถปรบัรำคำขำยปลีกหน้ำสถำนีบริกำรให้
เหมำะสมกบัต้นทุนน ้ำมนัส ำเรจ็รูปทีป่รบัเพิม่ขึน้ตำมภำวะตลำดโลก ส่งผลใหค้่ำกำรตลำดรวมสุทธติ่อหน่วยปรบัลดลง อย่ำงไรกต็ำม
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จำกรำคำน ้ำมนัทีป่รบัเพิม่ขึน้ต่อเนื่อง ส่งผลใหไ้ตรมำสนี้ม ีInventory Gain ใกล้เคยีงกบั Q2/2564 และมำกกว่ำ Q3/2563 ทัง้นี้
บรษิทัฯ มส่ีวนแบ่งกำรตลำดดำ้นปรมิำณกำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัผ่ำนสถำนีบรกิำรสะสมเดอืนมกรำคม - กนัยำยน 2564 อยู่ที ่16.0% 
เพิม่ขึน้จำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อนที่ 15.6% ส่งผลให้บรษิัทฯ สำมำรถรกัษำส่วนแบ่งกำรตลำดในอนัดบั 2 (ขอ้มูลกรมธุรกิจ
พลงังำน) ทัง้นี้ ณ สิ้น Q3/2564 มจี ำนวนสถำนีบรกิำรน ้ำมนั 1,253 สถำนี โดยมเีป้ำหมำยทีท่ ำให้แต่ละสถำนีมเีอกลกัษณ์เฉพำะ 
(Unique Design) ผสมผสำนกบั Brand Identity ของแบรนด์บำงจำกฯ อย่ำงลงตวั นอกจำกนี้ยงัมสีถำนีอดัประจุไฟฟ้ำส ำหรบั
ยำนยนตไ์ฟฟ้ำ (EV Chargers) ตดิตัง้ในสถำนีบรกิำรน ้ำมนับำงจำก 40 สถำนี ใหบ้รกิำรใน 27 จงัหวดัทัว่ประเทศ ทัง้นี้บรษิทัฯ 
มเีป้ำหมำยพฒันำใหส้ถำนีบรกิำรน ้ำมนับำงจำกเป็น Greenovative Destination ทีเ่ตมิเตม็ควำมต้องกำรของลูกคำ้ แต่ยงัตอบ
โจทยว์ถิชีวีติทีป่รบัเปลีย่นไปของผูบ้รโิภค บรษิทัฯ ได้พฒันำธุรกจิรปูแบบ “บำงจำก Food Truck” โดยจบัมอืหลำกหลำยแบรนด์
ชัน้น ำ ตลอดจนสนิคำ้ไลฟ์สไตล์เขำ้มำเปิดใหบ้รกิำรในสถำนีบรกิำรน ้ำมนัในรูปแบบ Grab & Go โดย ณ สิน้ Q3/2564 ไดเ้ปิด
บำงจำก Food Truck แลว้ 5 สำขำ และมแีผนจะขยำยเป็น 15 สำขำภำยในปีนี้ ทัง้นี้กลุ่มธุรกจิกำรตลำดยงัคงใหค้วำมส ำคญักบั
กำรขยำยธุรกจิ Non-Oil โดย ณ สิน้ Q3/2564 มรีำ้นกำแฟ Inthanin จ ำนวน 739 สำขำ และมรี้ำนชำนมไข่มุก DAKASI เปิด
จ ำหน่ำยในสถำนีบรกิำรน ้ำมนับำงจำกจ ำนวน 12 สำขำ นอกจำกนี้ บรษิทั บำงจำก รเีทล จ ำกดั (“BCR”) ร่วมกบั บรษิทั 
กำรบนิไทย จ ำกดั (มหำชน) ลงนำมบนัทกึขอ้ตกลง (MOU) เพื่อร่วมพฒันำแผนธุรกจิส ำหรบักำรจดัจ ำหน่ำย Puff & Pie ในรำ้น 
Inthanin ทัง้ในรูปแบบ Grab & Go และ Shop in Shop รวม 50 สำขำภำยในปี 2564 อกีทัง้ BCR ไดผ้ลกัดนักำรจ ำหน่ำยผ่ำน 
Online Delivery Platform เพิม่ขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง เพื่อให้สอดคล้องกบัพฤติกรรมของผู้บริโภคที่เปลี่ยนไปตำมสถำนกำรณ์กำร
แพร่ระบำดของ COVID-19 

กลุ่มธรุกิจพลงังำนไฟฟ้ำ ผลกำรด ำเนินงำนปรบัเพิม่ขึน้ 18% QoQ และ 4% YoY จำกปรมิำณจ ำหน่ำยกระแสไฟฟ้ำ
สงูขึน้ 56% QoQ และ 9% YoY โดยหลกัมำจำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำพลงังำนน ้ำในสปป.ลำวทีป่รบัเพิม่ขึน้ เน่ืองจำกเขำ้สู่
ช่วงฤดกูำลผลติของโรงไฟฟ้ำพลงังำนน ้ำ และปรมิำณน ้ำฝนทีเ่พิม่ขึน้ โดยในไตรมำสนี้รบัรูส่้วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 
150 ลำ้นบำท ซึ่งส่วนใหญ่มำจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนควำมรอ้นใตพ้ภิพ ในประเทศอนิโดนีเซยี ทัง้นี้ในช่วงเดอืนกรกฎำคม 
บรษิทั Impact Energy Asia Development Limited (IEAD) ซึ่งเป็นบรษิทัร่วมของบรษิทั บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) (“BCPG”) ได้
ลงนำมในสญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำกบั Vietnam Electricity โดยเป็นกำรซื้อขำยไฟฟ้ำขนำดก ำลงักำรผลติตำมสญัญำ 600 เมกะวตัต ์
ที่ชำยแดน สปป.ลำว-เวยีดนำม อำยุสญัญำ 25 ปี นับจำกวนัที่เปิดด ำเนินกำรซื้อขำยเชงิพำณิชย์ อตัรำรบัซื้อไฟฟ้ำ 0.0695 
เหรยีญสหรฐัต่อกโิลวตัตช์ัว่โมง และคำดว่ำวนัเริม่เปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชยจ์ะเกดิขึน้ภำยในวนัที ่31 ธนัวำคม 2568 นอกจำกนี้ 
BCPG ไดท้ ำกำรออกและเสนอขำยหุน้กูเ้พื่ออนุรกัษ์สิง่แวดลอ้ม (Green Bond) มลูค่ำ 12,000 ลำ้นบำท ซึง่เป็นกำรจดัหำเงนิทนุ
ผ่ำนตลำดตรำสำรหนี้เป็นครัง้แรก โดยมวีตัถุประสงคเ์พื่อช ำระคนืเงนิกู้ยมืทีเ่กีย่วขอ้งกบักำรลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำน
ควำมรอ้นใตพ้ภิพ ใชส้ ำหรบักำรพฒันำและลงทุนโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยข์อง BCPG ในอนำคต 

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑ์ชีวภำพ ผลกำรด ำเนินงำนปรบัเพิ่มขึ้น 201% QoQ และ 128% YoY โดยหลกัเกิดจำกกำรที่ 
บรษิทั บบีจีไีอ จ ำกดั (มหำชน) (“BBGI”) รบัรูก้ ำไรจำกกำรเปลีย่นสถำนะเงนิลงทุนใน UBE จำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมเป็นเงนิ
ลงทุนทัว่ไป เนื่องจำก UBE ไดท้ ำกำรเสนอขำยหุน้ต่อประชำชนเป็นครัง้แรก อย่ำงไรกต็ำมกลุ่มธุรกจิผลติภณัฑ์ชวีภำพได้รบั
ผลกระทบจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ที่ทวคีวำมรุนแรงเพิม่ขึน้ในไตรมำสนี้ โดยมผีลด ำเนินงำนแยกรำย
ธุรกจิดงันี้ ธุรกิจไบโอดีเซล ไตรมำสนี้ไดร้บัผลกระทบจำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำย B100 ทีป่รบัลดลง แต่ก ำไรขัน้ตน้ใกล้เคยีงกบั 
Q2/2564 เนื่องจำกควำมสำมำรถในกำรบรหิำรจดักำรต้นทุนวตัถุดบิในช่วงที่รำคำน ้ำมันปำล์มดิบปรับเพิ่มขึ้น และรำยได้
จำกกำรจ ำหน่ำยกลีเซอรีนบริสุทธิป์ร ับเพิ่มขึ้นเล็กน้อย อย่ำงไรก็ตำมก ำไรขัน้ต้นปรบัเพิม่ขึน้ 11% YoY จำกรำยไดจ้ำก
กำรจ ำหน่ำยกลเีซอรนีบรสุิทธิ ์ในขณะที ่Q3/2563 ยงัไม่ไดม้กีำรจ ำหน่ำยกลเีซอรนีบรสุิทธิ ์ธุรกิจเอทำนอล ก ำไรขัน้ต้นปรบั
ลดลง 48% QoQ และ 82% YoY โดยหลกัมำจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยเอทำนอลที่ปรบัลดลง นอกจำกนี้ผลกำรด ำเนิน YoY 
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ไดร้บัผลกระทบเพิม่เตมิจำกรำคำขำยเอทำนอลไม่สำมำรถปรบัไดท้นักบัตน้ทุนวตัถุดบิหลกั ส่งผลใหก้ ำไรขัน้ตน้ปรบัลดลงอย่ำงมำก 
ธุรกิจเกีย่วเนือ่งกบัผลิตภณัฑ์ชีวภำพมูลค่ำสูง (High Value Products (HVP) โดย BBGI ได้เริม่จ ำหน่ำยผลติภณัฑ์เสรมิ
อำหำรภำยใตแ้บรนด ์B Nature Plus โดยผลติภณัฑแ์รกทีจ่ ำหน่ำย คอื ASTA-IMMU ซึง่เป็นสำรตำ้นอนุมลูอสิระ บ ำรุงผวิพรรณ 
สกดัจำกสำหร่ำยสแีดง (Astaxanthin) และเริม่มกีำรจ ำหน่ำยแอลกอฮอล์ล้ำงมอื มำตรฐำนเภสชักรรม ปลอดภยัดว้ยมำตรฐำน
กำรผลิตจำก GMP HACCP ทัง้นี้ในช่วงเดอืนกนัยำยน BBGI ได้มีกำรยื่นแบบแสดงรำยกำรขอ้มูลและร่ำงหนังสือชี้ชวนต่อ
ส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัย์และตลำดหลกัทรพัย์ (ก.ล.ต.) เพื่อเสนอขำยหุน้เพิม่ทุนต่อประชำชนทัว่ไปครัง้แรก 
(IPO) จ ำนวนรวมไม่เกนิ 216.60 ลำ้นหุน้ คดิเป็น 30% ของจ ำนวนหุน้สำมญัทีอ่อกและเรยีกช ำระแลว้ทัง้หมดในครัง้นี้ มลูค่ำหุน้
ทีต่รำไวหุ้น้ละ 5.00 บำท โดยมวีตัถุประสงคเ์พื่อใชเ้ป็นเงนิลงทุนส ำหรบักำรขยำยธุรกจิ กำรลงทุนโครงกำรในอนำคต ช ำระคนื
เงนิกูเ้ดมิ และใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีน  

กลุ่มธุรกิจทรพัยำกรธรรมชำติ ผลกำรด ำเนินงำนปรบัเพิม่ขึน้ >1,000% ทัง้ QoQ และ YoY โดยหลกัมำจำกกำรที่
ไตรมำสนี้กลุ่มบรษิัทฯ เปลี่ยนวธิกีำรบนัทกึเงนิลงทุนใน OKEA จำกบรษิัทร่วมเป็นบรษิัทย่อย ท ำให้ต้องเปลี่ยนวธิกีำรรบัรู้
ผลกำรด ำเนินงำนจำกวธิรีบัรูส้่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) เป็นวธิกีำรจดัท ำงบกำรเงนิรวมตัง้แต่วนัที ่1 กรกฎำคม 2564 ส่งผลให้
ในไตรมำสนี้กลุ่มธุรกจิทรพัยำกรธรรมชำตมิ ีEBITDA เพิม่ขึน้อย่ำงมสีำระส ำคญั อกีทัง้มกีำรรบัรูก้ ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงนิลงทุน
ในบริษัท BCP Energy International Pte. Ltd. (“BCPE”) 122 ล้ำนบำท ทัง้นี้เมื่อพจิำรณำในส่วนของผลกำรด ำเนินงำนของ 
OKEA พบว่ำม ีEBITDA ปรบัเพิม่ขึน้ 158% QoQ และ 622% YoY เนื่องจำกรำยไดจ้ำกกำรขำยน ้ำมนัดบิและก๊ำซปรบัเพิม่ขึ้น 
จำกรำคำขำยเฉลี่ยน ้ำมนัดบิและก๊ำซธรรมชำตปิรบัเพิม่ขึน้ตำมควำมต้องกำรใชพ้ลงังำน หลงักำรฉีดวคัซนีป้องกนั COVID-19 
ในหลำยประเทศมคีวำมคบืหน้ำไปดว้ยด ีอกีทัง้ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยปรบัเพิม่ขึน้ตำมก ำลงักำรผลติ จำกกำรทีใ่นไตรมำสนี้ไม่มี
กำรหยุดซ่อมบ ำรุงตำมแผน ทัง้นี้โครงกำร YME ไดเ้ริม่กำรผลติในเดอืนตุลำคม 2564 ซึง่ช่วยเพิม่ควำมแขง็แกร่งดำ้นก ำลงักำร
ผลติและกระแสเงนิสดให้กบั OKEA โดยกำรผลติของ YME ในปีแรกจะเพิม่ก ำลงักำรผลติใหก้บั OKEA 5,600 บำร์เรลต่อวนั 
และคำดว่ำในช่วงทีเ่หลอืของปี 2564 OKEA จะมกี ำลงักำรผลติอยู่ที ่15,500 - 16,500 บำรเ์รลต่อวนั  

จำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ระลอกสำมในประเทศทีเ่ริม่คลีค่ลำยลง เป็นผลมำจำกกำรเร่งฉีดวคัซนี 
ท ำให้ยอดผู้ติดเชื้อทยอยปรบัลดลง บริษัทฯ จึงปรบัรูปแบบกำรท ำงำนเป็นแบบ Hybrid Workplace โดยพนักงำนสำมำรถ
ท ำงำนแบบผสมผสำนกนัระหว่ำงกำรปฏบิตังิำนทีบ่้ำนและส ำนักงำน อย่ำงไรก็ตำมกลุ่มบรษิทัฯ ยงัคงใหค้วำมส ำคญัในเรื่อง
ควำมปลอดภัยและสุขภำพของพนักงำน ลูกค้ำ โดยบริษัทฯ ได้ช่วยด ำเนินกำรจดัหำวคัซีนป้องกัน COVID-19 ส่งผลให้มี
พนักงำนทีไ่ดร้บักำรฉีดวคัซนีครบ 2 เขม็แลว้ในอตัรำสงู รวมทัง้ท ำกำรจดัหำวคัซนีเขม็ที ่3 เพื่อกระตุน้ภูมคิุม้กนั และกำรพ่นฆำ่เชื้อ
ที่ส ำนักงำนเป็นประจ ำ อีกทัง้ท ำกำรจดัรถตรวจคดักรองเชื้อ COVID-19 เคลื่อนที่ (Antigen test mobile unit) ส ำหรบัตรวจ 
COVID-19 ใหก้บัพนักงำนบำงจำกและในกลุ่มทุกสปัดำห ์รวมถงึพนักงำนในสถำนีบรกิำรน ้ำมนัฯ และรำ้นกำแฟ Inthanin เพื่อ
เพิม่ควำมเชื่อมัน่ใหผู้บ้รโิภคเมื่อเขำ้มำใชบ้รกิำร ทัง้นี้สถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 และรำคำน ้ำมนัโลกทีผ่นัผวน
ทีเ่กดิขึน้เมื่อปี 2563 บรษิทัฯ ไดใ้หค้วำมส ำคญักบักระบวนกำรท ำงำนทีก่ระชบั คล่องตวั ปรบัเปลีย่นไดต้ำมสถำนกำรณ์ พรอ้ม
ปรบัองคก์รเพื่อควำมยัง่ยนื รวมถงึกำรบรหิำรจดักำรเงนิทุนหมุนเวยีนใหเ้พยีงพอกบักำรด ำเนินธุรกจิและแผนกำรลงทุน โดยใน
เดอืนพฤศจกิำยน 2564 บรษิัทฯ ได้ท ำกำรออกและเสนอขำยหุ้นกู้มูลค่ำ 7,000 ล้ำนบำท ส่งผลให้บรษิัทฯ มคีวำมพร้อมและ
สำมำรถตัง้รบักบัสถำนกำรณ์ COVID-19 ไดด้ขีึน้  
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เหตุกำรณ์ส ำคญัอืน่ๆ ในไตรมำส 

กรกฎาคม 

• กลุ่มบริษัทฯ ได้พิจำรณำเปลี่ยนกำรบนัทกึเงนิลงทุนใน OKEA ASA (“OKEA”) จำกบริษัทร่วมเป็นบรษิัทย่อย
ตัง้แต่วนัที ่1 กรกฎำคม 2564 เนื่องจำกมเีหตุกำรณ์และหลกัฐำนสนับสนุนทีใ่ชป้ระกอบกำรสรุปว่ำกลุ่มบรษิทัฯ มอี ำนำจในกำร
ควบคุมกำรด ำเนินงำนทีส่ ำคญัของ OKEA ซึง่เดมิกลุ่มบรษิทัฯ มอีทิธพิลอย่ำงมนีัยส ำคญัแต่ไม่มสีทิธใินกำรควบคุมโดยตรง 

• บรษิัทฯ แจ้งตลำดหลกัทรพัย์ฯ เรื่องกำรก่อตัง้ Carbon Markets Club โดยบรษิทัฯ และบรษิัทในกลุ่มบำงจำกฯ 
ประกอบด้วย บรษิัท บซีีพจี ีจ ำกดั (มหำชน) และบรษิัท บบีจีไีอ จ ำกดั (มหำชน) ได้ร่วมกบัองค์กรชัน้น ำในประเทศไทยเพื่อ
ก่อตัง้เครอืขำ่ย Carbon Markets Club โดยมวีตัถุประสงคท์ีจ่ะร่วมกนัลดผลกระทบจำกกำรปล่อยก๊ำซเรอืนกระจก บรษิทัฯ และ
องค์กรพนัธมติรมคีวำมมุ่งมัน่ร่วมกนัทีจ่ะสนับสนุนเผยแพร่ ส่งเสรมิกำรซื้อขำยคำร์บอน และพฒันำกำรซื้อขำยไปสู่ Platform 
ระบบดจิทิลัเพื่อควำมรวดเร็วและทนัสมยั สอดคล้องกบัมำตรฐำนสำกล ซึ่งเป็นไปตำมปณิธำนและกลยุทธ์ของบรษิัทฯ ใน
กำรเป็นบรษิทัพลงังำนไทยทีจ่ะด ำเนินธุรกจิเคยีงคู่กบักำรดูแลสิง่แวดล้อมและมส่ีวนร่วมในกำรพฒันำชวีติควำมเป็นอยู่ทีด่ขี ึน้
ของสงัคมไทยและตอบสนองต่อเป้ำหมำยกำรพฒันำทีย่ ัง่ยนืของโลก 

• บรษิัทฯ แจ้งตลำดหลกัทรพัย์ฯ เรื่องกำรจ ำหน่ำยหุน้ทัง้หมดทีถ่ือในบรษิัท BCP Energy International Pte.Ltd. 
(“BCPE”) ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยที่จดทะเบยีนในประเทศสงิคโปร์ที่บรษิัทฯ  ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 100 ให้กบับรษิัท Sacgasco 
Limited ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ของประเทศออสเตรเลีย กำรซื้อขำยหุ้นดงักล่ำวแล้วเสร็จเมื่อวันที่  
2 กรกฎำคม 2564 และไม่ส่งผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ 

• เมื่อวนัที ่20 กรกฎำคม 2564 บรษิทัฯ ไดใ้ชส้ทิธซิื้อหุน้สำมญัเพิม่ทนุของบรษิทั บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) (“BCPG”) 
ตำมใบส ำคญัแสดงสทิธใินกำรจองซื้อหุน้สำมญัของ BCPG ครัง้ที่ 1 (BCPG-W1) จ ำนวน 69.15 ล้ำนหน่วย ที่รำคำใชส้ทิธ ิ
8 บำทต่อหุน้ เป็นเงนิจ ำนวน 553 ล้ำนบำท ท ำใหบ้รษิทัฯ มสีดัส่วนกำรถอืหุน้ใน BCPG รอ้ยละ 61.31 โดยทีอ่ ำนำจควบคุมใน 
BCPG ไม่เปลีย่นแปลง 

สิงหาคม 

• บรษิทัฯ แจง้ตลำดหลกัทรพัย์ฯ เรื่องแจง้กำรเปลี่ยนชื่อ แก้ไขวตัถุประสงค์ เพิม่ทุนจดทะเบยีน และจ ำหน่ำยหุ้น
ของบรษิทัย่อย เน่ืองดว้ยทีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทัฯ มมีตอินุมตักิำรพฒันำธุรกจิก๊ำซธรรมชำตเิหลว (LNG) เพื่อตอบสนอง
ต่อแผนกำรขยำยธุรกจิในอนำคต โดยบรษิทั บซีวี ีพำร์ทเนอร์ชพิ จ ำกดั (“BCVP”) (บรษิทัย่อยซึ่งบรษิทัฯ ถอืหุน้รอ้ยละ 100) 
จดทะเบยีนเปลีย่นแปลงชื่อบรษิทัเป็น บรษิทั บทีเีอสจ ีจ ำกดั (“BTSG”) โดยมวีตัถุประสงคเ์พื่อประกอบธุรกจิจดัหำและจ ำหน่ำย
ก๊ำซธรรมชำติเหลว (LNG) และธุรกิจทีเ่กี่ยวขอ้ง มทีุนจดทะเบยีน 200 ล้ำนบำท (ทุนจดทะเบยีนแรกเริม่ 20 ล้ำนบำท) ทัง้นี้ 
หลงัจำกแจง้เพิม่ทุนจดทะเบยีน บรษิทัฯ และบรษิทั ไทยสเปเชีย่ลแก๊ส จ ำกดั (“TSG”) จะเพิม่ทุนเขำ้มำใน BTSG โดยบรษิทัฯ 
และ TSG จะมสีดัส่วนกำรถอืหุน้ใน BTSG อยู่ทีร่อ้ยละ 51 และ รอ้ยละ 49 ตำมล ำดบั ซึ่งท ำให ้BTSG ยงัคงมสีภำพเป็นบรษิทั
ย่อยของบรษิทัฯ  

• บรษิทัฯ ประกำศจ่ำยเงนิปันผลระหว่ำงกำลส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนงวด 6 เดอืนแรกของปี 2564 ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้
ของบรษิทัฯ ในอตัรำหุ้นละ 1.00 บำท เป็นเงนิประมำณ 1,357 ล้ำนบำท และไดจ้่ำยเงนิปันผลจ ำนวนดงักล่ำวใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ใน
วนัที ่21 กนัยำยน 2564  
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งบก าไรขาดทุนของบริษทัฯ 
และบริษทัย่อย (ล้านบาท) 

Q3/2564 Q2/2564 QoQ Q3/2563 YoY   9M2564 9M2563 YoY 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำร
ใหบ้รกิำร 

47,649 43,775 9% 33,652 42%   132,655 103,317 28% 

ตน้ทุนขำยและกำรใหบ้รกิำร (41,613) (40,032) 4% (31,058) 34%   (118,271) (101,381) 17% 

ก าไรขัน้ต้น 6,036 3,744 61% 2,593 133%  14,384 1,936 643% 

รำยไดอ้ื่น          777           132  487%          121  543%       1,051          395  166% 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและกำร
บรหิำร 

       (1,652) (1,590) 4% (1,613) 2%      (4,686)      (4,953) -5% 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรส ำรวจและ
ประเมนิค่ำ 

         (133)           (38) 251%           -  N/A        (172)           (8) >1000% 

ขำดทุนจำกตรำสำรอนุพนัธ ์          (777) (202) N/A           (72) N/A      (1,407)        (148) N/A 

ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่น          103           181  N/A          134  N/A         326          592  N/A 
ก ำไรจำกกำรปรบัปรุงมลูค่ำ
ยุตธิรรมของเงนิลงทุน 

         575             43  N/A (0.1) N/A         618           17  N/A 

ก ำไรจำกกำรขำยเงนิลงทุน          122             -    N/A            -    N/A         120           -    N/A 
กลบัรำยกำร (ขำดทุน) จำก
กำรดอ้ยค่ำทรพัยส์นิ 

          (13)            13  N/A (1,003) N/A         400       (2,490) N/A 

ก าไร (ขาดทุน) จาก
กิจกรรมด าเนินงาน 

5,037 2,283 121% 160 >1000%  10,633 (4,659) 328% 

ตน้ทุนทำงกำรเงนิ          (748) (518) 44% (504) 48%      (1,731)      (1,486) 16% 
ผลก ำไรและกลบัรำยกำร
ขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำ 
(ขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำ) 
ซึง่เป็นไปตำม TFRS 9 

          0.3              (8) N/A           (24) N/A           (1)        (913) N/A 

ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) จำก
เงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและ
กำรร่วมคำ้ทีใ่ชว้ธิสี่วนได้เสยี 

         177           512  N/A            58  N/A         884         (856) N/A 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ 4,466 2,269 97% (310) >1000%  9,785 (7,914) 224% 

รำยได ้(ค่ำใชจ้่ำย) ภำษเีงนิได ้        (1,904) (195) N/A           (19) N/A      (2,507)      1,543  N/A 

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรบังวด 2,562 2,074 24% (329) 878%  7,278 (6,371) 214% 

    ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่           1,820            1,765  3%  (647) 381%        5,868   (7,219) 181% 
   ส่วนทีเ่ป็นของส่วนไดเ้สยีที่

ไม่มอี ำนำจควบคุม 
         742           309             318          1,410          848    

ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นขัน้
พื้นฐาน (บาท) 

1.25 1.21   (0.57)    4.05 (5.59)   

ผลกำรด ำเนินงำน Q3/2564 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมกี ำไรสุทธริวม 2,562 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้น 24% QoQ และ 878% 
YoY โดยเป็นก ำไรสุทธส่ิวนของบรษิทัใหญ่ 1,820 ลำ้นบำท คดิเป็นก ำไรต่อหุน้ขัน้พืน้ฐำน 1.25 บำท โดยมสีำเหตุหลกัดงันี้ 
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1) ในไตรมำสปัจจุบนั กลุ่มบริษัทฯ เปลี่ยนวิธีกำรรบัรู้ผลกำรด ำเนินงำนของ OKEA จำกวิธีรบัรู้ส่วนแบ่งก ำไร 
(ขำดทุน) เป็นวธิกีำรจดัท ำงบกำรเงนิรวม โดยผลต่ำงของรำยกำรในงบก ำไรขำดทุนรวมทีไ่ดร้บัผลกระทบอยำ่งมี
สำระส ำคญัจำกกำรเปลีย่นวธิตีำมขำ้งตน้มดีงันี้  

รายการในงบก าไรขาดทุนรวม  
(ล้านบาท) 

ส่วนของ OKEA 
 

(A) 

ผลต่างของงบก าไรขาดทุนรวม  

QoQ  
(B) 

% 
(A) / (B) 

YoY  
(C) 

% 
(A) / (C) 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 3,822  3,874  99% 13,998  27% 
ตน้ทุนขำยและกำรใหบ้รกิำร 1,294 1,582 82% 10,555 12% 
ก ำไรขัน้ตน้ 2,528  2,292  110% 3,443  73% 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำร 109 62 176% 39 278% 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรส ำรวจและประเมนิค่ำ 133 95 140% 133 100% 
ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปลีย่น (255) -78 N/A -31 N/A 
ค่ำใชจ้่ำยภำษเีงนิได ้ 1,613 1,709 N/A 1,885 N/A 

2) รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำรรวม 47,649 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้น 9% QoQ โดยรำยได้ทีป่รบัเพิม่ขึน้มำจำก
ส่วนของ OKEA มำกถึง 99% ทัง้นี้หำกไม่รวมรำยได้จำกกำรขำยของ OKEA พบว่ำ กลุ่มบริษัทฯ มีรำยได้
ใกลเ้คยีงกบัไตรมำสก่อน โดยรำยไดท้ีเ่กีย่วขอ้งกบัธุรกจิน ้ำมนัในส่วนของบรษิทัฯ ปรบัเพิม่ขึน้ จำกปรมิำณกำร
จ ำหน่ำยผลติภณัฑ์รวมของบรษิัทฯ เพิม่ขึ้น 5% QoQ โดยหลกัมำจำกน ้ำมนัเครื่องบนิ และกำรส่งออกน ้ำมนั
ดเีซลและน ้ำมนัเตำ อกีทัง้รำคำขำยเฉลีย่ต่อหน่วยเพิม่ขึน้ 3% QoQ จำกรำคำน ้ำมนัดบิปรบัตวัสูงขึน้ตำมกำรฟ้ืนตวั
ทำงเศรษฐกจิและกำรขยำยตวัของอุปสงคน์ ้ำมนั หลงัจำกมคีวำมคบืหน้ำในกำรฉีดวคัซนีป้องกนั COVID-19 ทัว่โลก 
ในขณะที ่BCPT มรีำยไดจ้ำกกำรขำยลดลง โดยหลกัมำจำกปรมิำณกำรขำยน ้ำมนัดบิกบับุคคลภำยนอกทีป่รบั
ลดลง 

ทัง้นี้เมื่อเทยีบกบั Q3/2563 รำยไดเ้พิม่ขึน้ 42% YoY โดยหำกไม่รวมรำยไดข้อง OKEA กลุ่มบรษิทัฯ มรีำยได้
เพิม่ขึ้นจำกธุรกิจทีเ่กี่ยวขอ้งกบัน ้ำมนัทีม่รีำคำขำยเฉลี่ยต่อหน่วยปรบัเพิม่ขึน้ตำมสถำนกำรณ์รำคำน ้ำมนัโลก 
ทัง้นี้มรีำยไดท้ีป่รบัเพิม่ขึน้มำจำกส่วนของ OKEA 27%  

3) ก ำไรขัน้ต้น 6,036 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้น 61% QoQ ส่วนใหญ่มำจำกส่วนของ OKEA ขณะที่ธุรกิจที่เกี่ยวขอ้งกบั
น ้ำมนัในส่วนของบริษัทฯ มีก ำไรขัน้ต้นลดลง โดยหลกัมำจำกธุรกิจโรงกลัน่มีค่ำกำรกลัน่พื้นฐำนอยู่ที่ 3.07 
เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล ปรับลดลงจำกไตรมำสก่อน 1.12 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เนื่องจำก Crude 
Premium อ้ำงองิกบัน ้ำมนัดบิเดทเบรนท์ปรบัเพิม่ขึน้ นอกจำกนี้ธุรกจิกำรตลำดมปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมและ
ค่ำกำรตลำดรวมสุทธปิรบัลดลง 11% และ 17% QoQ ตำมล ำดบั 

ทัง้นี้เมื่อเทยีบกบั Q3/2563 ก ำไรขัน้ต้นเพิม่ขึ้น 133% YoY มำจำกส่วนของ OKEA 73% และส่วนของธุรกิจอื่นมี
ก ำไรขัน้ต้นปรบัเพิ่มขึ้น โดยหลกัมำจำกในไตรมำสนี้กลุ่มบริษัทฯ มี Inventory Gain ปรบัเพิ่มขึ้นจำก Q3/2563 
เนื่องจำกรำคำน ้ำมนัปรบัตวัเพิม่ขึน้ในอตัรำทีส่งูกว่ำ และค่ำเงนิบำทอ่อนค่ำเมื่อเทยีบกบัไตรมำสเดยีวกนัของปีก่อน 

4) รำยไดอ้ื่น 777 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 487% QoQ และ 543% YoY โดยหลกัมำจำกค่ำปรบัทีไ่ดร้บัจำกผูร้บัเหมำจำก
กำรด ำเนินกำรก่อสรำ้งโครงกำรล่ำชำ้ 

5) ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำร 1,652 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 4% QoQ และ 2% YoY โดยหลกัมำจำกค่ำใชจ้่ำยใน
ส่วนของ OKEA ในขณะทีส่่วนของธุรกจิอื่นมคี่ำใชจ้่ำยปรบัลดลง 
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6) ค่ำใชจ้่ำยในกำรส ำรวจและประเมนิค่ำ 133 ลำ้นบำท เป็นรำยกำรของ OKEA ทัง้จ ำนวน ในขณะที ่Q2/2564 เป็น
รำยกำรของ NIDO 

7) ขำดทุนจำกตรำสำรอนุพนัธ์ 777 ล้ำนบำท โดยหลกัเกดิจำกกำรวดัมลูค่ำยุตธิรรมสญัญำซื้อขำยน ้ำมนัดบิและ
ผลติภณัฑ์น ้ำมนัล่วงหน้ำ และสญัญำขำยเงนิตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำตำมมำตรฐำนกำรบญัช ี 

8) ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยน 103 ล้ำนบำท โดยมสีำเหตุมำจำกสนิทรพัย์ของบรษิทัฯ และ BCPG ซึ่งองิสกุลเงนิ
ดอลลำร์สหรฐัฯ มมีูลค่ำเพิม่ขึน้ จำกกำรอ่อนค่ำของสกุลเงนิบำทเทยีบกบัเงนิดอลลำร์สหรฐัฯ ในขณะที ่OKEA 
มผีลขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลี่ยน เนื่องจำกหนี้สนิซึ่งองิสกุลเงนิดอลลำร์สหรฐัฯ มมีูลค่ำเพิม่ขึน้ จำกกำรอ่อนค่ำ
ของสกุลเงนิโครนนอร์เวย์ (NOK) เทยีบกบัเงนิดอลลำร์สหรฐัฯ 

9) ก ำไรจำกกำรปรบัปรุงมูลค่ำยุตธิรรมของเงนิลงทุน 575 ล้ำนบำท โดยหลกัเกดิจำกกำรรบัรูก้ ำไรจำกกำรเปลีย่น
สถำนะเงินลงทุนใน UBE จำกเงินลงทุนในบริษัทร่วมเป็นเงินลงทุนทัว่ไป เนื่องจำกกำรเสนอขำยหุ้นต่อ
ประชำชนเป็นครัง้แรก (IPO) ของ UBE  

10) ก ำไรจำกกำรขำยเงนิลงทุน 122 ล้ำนบำท เกดิจำกกำรจ ำหน่ำยเงนิลงทุนใน BCPE 

11) ตน้ทุนทำงกำรเงนิ 748 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 44% QoQ และ 48% YoY โดยหลกัเกดิจำกค่ำใชจ้่ำยทีเ่กี่ยวขอ้งกบั 
Refinance เงนิกู้ของ BCPG 

12) ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) จำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและกำรร่วมคำ้ทีใ่ชว้ธิสี่วนไดเ้สยี 177 ล้ำนบำท โดยหลกั
เกดิจำกส่วนแบ่งก ำไรของบรษิทั Star Energy Group Holdings Pte. Ltd. 155 ลำ้นบำท และ UBE 21 ลำ้นบำท 
ทัง้นี้ในไตรมำสนี้ไม่มส่ีวนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนใน OKEA เนื่องจำกกำรเปลีย่นสถำนะเป็นเงนิลงทุนในบรษิทัย่อย 

13) ค่ำใชจ้่ำยภำษีเงนิได ้1,904 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 1,709 ล้ำนบำท เมื่อเทยีบกบั Q2/2564 และเพิม่ขึน้ 1,885 ล้ำนบำท 
เมื่อเทยีบกบั Q3/2563 โดยค่ำใชจ้่ำยภำษีทีเ่พิม่ขึน้ส่วนใหญ่มำจำก OKEA ซึ่งมอีตัรำภำษีทีแ่ทจ้รงิ (Effective 
Tax Rate) ประมำณ 80% โดยเป็นภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 22% และภำษปิีโตรเลยีม 56%
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1) กลุ่มธรุกิจโรงกลัน่และการค้าน ้ามนั 

สถานการณ์ราคาน ้ามนัดิบ 

ราคาน ้ามนัดิบ 
(เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล) 

  Q3/2564   Q2/2564 QoQ Q3/2563 YoY  9M 9M YoY 

สูงสุด ต า่สุด เฉล่ีย เฉล่ีย +/- เฉล่ีย +/-  2564 2563 +/- 

Dubai (DB) 77.30 65.34 71.68 67.02 4.66 42.88 28.80  66.36 41.45 24.91 

Dated Brent (DTD) 79.12 66.17 73.51 68.97 4.55 42.94 30.57  67.92 41.06 26.86 

DTD/DB 1.82 0.83 1.83 1.95 -0.11 0.06 1.77  1.55 (0.39) 1.95 

ราคาน ้ามนัดบิดูไบเฉลี่ย  Q3/2564 ปรบัเพิม่ขึน้ เมื่อเทยีบกบั Q2/2564 โดยไดแ้รงหนุนจากการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกจิ
และการขยายตวัของอุปสงคน์ ้ามนั หลงัจากมคีวามคบืหน้าในการฉีดวคัซนีป้องกนั COVID-19 ทัว่โลก ส่งผลใหส้ถานการณ์ผูต้ดิเชื้อ
รายใหม่ปรบัลดลงอย่างต่อเนื่อง และมกีารทยอยผ่อนคลายมาตรการลอ็กดาวน์ในหลายประเทศทัว่โลก อกีทัง้อุปสงคน์ ้ามนัเพิม่
สูงขึ้นในฤดูกาลขบัขี่ในช่วงฤดูร้อนของสหรฐัฯ และยุโรป ในขณะที่อุปทานน ้ามนัดิบโลกเพิ่มขึ้นอย่างจ ากัด เนื่องจากกลุ่ม
โอเปกพลสัมมีตเิพิม่ก าลงัการผลติอย่างค่อยเป็นค่อยไปตัง้แต่เดอืนพฤษภาคมเป็นต้นไป ประกอบกบัอุปทานน ้ามนัดบิสหรฐัฯ  
ชะงกัลง หลงัจากไดร้บัผลกระทบจากพายุเฮอรร์เิคนไอดาและพายุเฮอรร์เิคนนิโคลสัพดัถล่มอ่าวเมก็ซโิก ส่งผลใหม้กีารปรบัลด
การผลติลงกว่า 1.7 ล้านบาร์เรลต่อวนั หรอืคดิเป็น 96% ของปรมิาณการผลติน ้ามนัดบิทัง้หมดของอ่าวเมก็ซโิก ส าหรบัราคา
น ้ามนัดบิดไูบเฉลีย่ Q3/2564 ปรบัขึน้อย่างมาก เมื่อเทยีบกบั Q3/2563 โดยไดร้บัแรงหนุนจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลก จาก
สถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 ในหลายประเทศเริม่คลี่คลาย หลงัอตัราการฉีดวคัซีนป้องกนั COVID-19 มคีวาม
คบืหน้า และมกีารทยอยผ่อนคลายมาตรการลอ็กดาวน์ในหลายประเทศทัว่โลก  

ขณะที่ส่วนต่างราคาน ้ามันดิบเดทเบรนท์กับดูไบ (DTD/DB) เฉลี่ย Q3/2564 ปรับลดลง เมื่อเทียบกับ Q2/2564 
เนื่องจากอุปทานน ้ามนัดบิเกรดเบา (Light Crude) เริม่กลบัมา หลงัการปิดซ่อมบ ารุงท่อขนส่งน ้ามนัดบิ Forties ในทะเลเหนือ
ของยุโรปในช่วงเดอืนพฤษภาคม - เดอืนมถิุนายนเสรจ็สิน้ ท าใหภ้าวะอุปทานน ้ามนัดบิเกรดเบาตงึตวัลดลง ในขณะทีอุ่ปสงค์
น ้ามันดิบดูไบในภูมิภาคเอเชียฟ้ืนตัว หลังสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 เริ่มคลี่คลาย ขณะที่ส่วนต่างราคา
น ้ามนัดบิเดทเบรนทก์บัดไูบ (DTD/DB) เฉลีย่ Q3/2564 ปรบัเพิม่ขึน้ เมื่อเทยีบกบั Q3/2563 เน่ืองจากอุปสงคน์ ้ามนัดบิเกรดเบา 
(Light Crude) ฟ้ืนตวัจากการคลายลอ็กดาวน์ และสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 โดยเฉพาะในสหรฐัฯ และยุโรป
คลีค่ลาย หลงัการฉีดวคัซนีส่งผลใหจ้ านวนผูต้ดิเชือ้ชะลอตวัลง และมผีลใหก้จิกรรมการขบัขีเ่ริม่กลบัสู่ภาวะปกต ิ

สถานการณ์ส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูและน ้ามนัดิบอ้างอิง (Crack Spread) (หน่วย: เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล) 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูและ
น ้ามนัดิบอ้างอิง 

  Q3/2564   Q2/2564 QoQ Q3/2563 YoY  9M 9M YoY 

สูงสุด ต า่สุด เฉล่ีย เฉล่ีย +/- เฉล่ีย +/-  2564 2563 +/- 

UNL95/DB 13.66 9.52 11.76 9.89 1.88 4.45 7.31  9.64 4.54 5.10 

IK/DB 10.20 3.76 5.40 4.49 0.92 (0.77) 6.17  4.38 2.59 1.80 

GO/DB 10.21 3.25 5.44 5.24 0.20 4.13 1.31  5.13 7.00 -1.87 

FO/DB 3.49 (7.75) (3.33) (5.81) 2.48 (2.53) -0.79  (4.19) (3.81) -0.38 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซิน - ดไูบ (UNL95/DB) เฉลี่ย Q3/2564 ปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q2/2564 และ Q3/2563 
โดยไดร้บัแรงหนุนจากอุปสงคน์ ้ามนัเบนซนิในสหรฐัฯ ฟ้ืนตวั เน่ืองจากเป็นช่วงฤดกูาลขบัขี ่ท่ามกลางระดบัสตอ็กน ้ามนัเบนซนิ
ในสหรฐัฯ ที่อยู่ในระดบัต ่า รวมทัง้ได้รบัแรงหนุนเพิม่เติมจากอินเดยีที่ส่งออกน ้ามนัเบนซินลดลงต่อเนื่อง เนื่องจากอุปสงค์
ในประเทศฟ้ืนตวัจากการผ่อนคลายมาตรการลอ็กดาวน์ และกจิกรรมการขบัขีเ่พิม่ขึน้ ส าหรบัส่วนต่างราคาน ้ามนัเจท็ (เคโรซีน) 
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- ดูไบ (IK/DB) เฉลี่ย Q3/2564 ปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q2/2564 และ Q3/2563 โดยไดแ้รงหนุนจากอุตสาหกรรมการบนิใน
ยุโรปทีฟ้ื่นตวั เนื่องจากเป็นช่วงฤดรูอ้น ท่ามกลางการผ่อนคลายมาตรการลอ็กดาวน์ และอตัราการฉีดวคัซนีทีเ่พิม่ขึน้ ประกอบกบั
จ านวนเทีย่วบนิในจนีและอนิเดยีเริม่ฟ้ืนตวั หลงัจากจ านวนผู้ตดิเชือ้รายใหม่ลดลง ส าหรบัส่วนต่างราคาน ้ามนัดีเซล - ดไูบ 
(GO/DB) เฉลี่ย Q3/2564 ปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q2/2564 และ Q3/2563 โดยไดร้บัแรงหนุนจากอุปทานในภูมภิาคเอเชยีตงึตวั 
เน่ืองจากจากการปรบัลดโควตาการส่งออกดเีซลของจนี อกีทัง้มกีารส่งออกจากเอเชยีไปยงัยุโรป (Arbitrage) มากขึน้ หลงัจากที่
อุปสงค์ในยุโรปฟ้ืนตวัต่อเนื่อง รวมทัง้อุปสงค์ในภูมภิาคเอเชยีเริม่ฟ้ืนตวัจากการผ่อนคลายมาตรการลอ็กดาวน์ และส่วนต่าง
ราคาน ้ามนัเตา - ดูไบ (FO/DB) เฉลี่ย Q3/2564 ปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q2/2564 โดยไดร้บัแรงหนุนจากอุปสงค์น ้ามนัเตา
ก ามะถนัสงูฟ้ืนตวัขึน้ เนื่องจากน าไปผลติกระแสไฟฟ้าในช่วงฤดรูอ้นของตะวนัออกกลางและเอเชยีใต ้อกีทัง้ยงัไดแ้รงหนุนจากราคา 
LNG ปรบัสงูขึน้ ส่งผลใหโ้รงไฟฟ้าเปลีย่นมาใชน้ ้ามนัเตาในการผลติกระแสไฟฟ้าเพิม่ขึน้ ในขณะทีส่่วนต่างราคาน ้ามนัเตา - ดไูบ 
(FO/DB) เฉลีย่ Q3/2564 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q3/2563 เน่ืองจากไดร้บัแรงกดดนัจากอุปทานน ้ามนัดบิเกรดหนักปรบัสูงขึน้ 
หลงักลุ่มโอเปกพลสัเริม่ทยอยปรบัเพิม่ก าลงัการผลตินับตัง้แต่เดอืนพฤษภาคม 2564 เป็นตน้ไป 

ผลการด าเนินงานของกลุ่มธรุกิจโรงกลัน่และการค้าน ้ามนั 

 Q3/2564 Q2/2564 QoQ Q3/2563 YoY  9M2564 9M2563 YoY 

EBITDA (ล้านบาท) 1,891  1,976  -4% 606  212%  6,279  (2,770) 327% 

อตัรำกำรผลติเฉลีย่ (พนับำรเ์รลต่อวนั) 111.4  107.0  4% 95.3  17%  94.6  96.3  -2% 

อตัรำก ำลงักำรผลติ (%) 93% 89%   79%    79% 80%   

อตัรำแลกเปลีย่นเฉลีย่ (THB/USD) 33.09  31.53    31.49     31.69  31.69    

(หน่วย: $/BBL)             

ค่ำกำรกลัน่พืน้ฐำน  3.07  4.18  -1.12 2.33  0.74  3.54  3.02  0.52 

Oil Hedging  (1.24) (0.40) -0.85   0.22  -1.46  (0.67) 0.17  -0.84 

Inventory Gain/ (Loss)1/ 3.72  3.81  -0.09 0.97  2.75  5.63  (5.23) 10.86 

ค่าการกลัน่รวม 5.54  7.60  -2.06 3.52  2.02  8.51  (2.04) 10.55 

ปริมาณการจ าหน่ายผลิตภณัฑน์ ้ามนัรวมของบริษทัฯ2/ (หน่วยล้านลิตร)         

ธุรกจิกำรตลำด  1,052 1,183 -11% 1,286 -18%  3,474 3,855 -10% 

บรษิทัน ้ำมนัมำตรำ 7 212 171 24% 170 25%  527 509 4% 

ส่งออก 462 294 57% 308 50%  984 784 25% 

ปริมาณการจ าหน่ายรวม 1,726 1,648 5% 1,764 -2%  4,985 5,148 -3% 

หมำยเหตุ: 1/ ตวัเลข Inventory Gain / (Loss) ทีแ่สดงในตำรำงรวม(กลบัรำยกำร)ขำดทุนจำกกำรปรบัมลูค่ำสนิคำ้คงเหลอื (NRV) 
              2/ ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไม่รวมกำรแลกเปลีย่นน ้ำมนักบับรษิทัน ้ำมนัมำตรำ 7 และกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑน์ ้ำมนัดบิ 

ผลกำรด ำเนินงำน Q3/2564 ของกลุ่มธุรกิจโรงกลัน่และกำรค้ำน ้ำมนัม ีEBITDA 1,891 ล้ำนบำท ลดลง 85 ล้ำนบำท 
เมื่อเทยีบกบั Q2/2564 โดยมปัีจจยัทีส่่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. โรงกลัน่บำงจำกฯ มอีตัรำก ำลงักำรผลติเฉลีย่ใน Q3/2564 อยู่ที ่111 พนับำรเ์รลต่อวนั หรอืคดิเป็น 93% ของก ำลงั
กำรผลิตรวมของโรงกลัน่ ซึ่งสูงกว่ำอัตรำกำรผลิตเฉลี่ยในไตรมำสก่อนหน้ำ  เพื่อรองรับควำมต้องกำรผลิตภัณฑ์ UCO 
(Unconverted Oil) ทีเ่พิม่ขึน้  

2. ในไตรมำสนี้ธุรกจิโรงกลัน่มคี่ำกำรกลัน่รวม 5.54 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล ลดลง 2.06 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล 
เมื่อเทยีบกบัไตรมำสก่อนหน้ำ โดยมสีำเหตุหลกัดงันี้ 
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• ค่ำกำรกลัน่พื้นฐำน 3.07 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล ลดลง 1.12 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล เนื่องจำก Crude 
Premium อ้ำงอิงกบัน ้ำมนัดบิเดทเบรนท์ปรบัเพิม่ขึ้นจำกไตรมำสก่อน ถึงแม้ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัส ำเร็จรูปและ
น ้ำมนัอ้ำงอิงของทุกผลติภณัฑ์ปรบัตวัสูงขึ้นตำมภำวะตลำดโลก จำกควำมต้องกำรใช้น ้ำมนัส ำเร็จรูปที่เพิม่ขึน้ 
หลงัจากมคีวามคบืหน้าในการฉีดวคัซนีป้องกนั COVID-19 ทัว่โลก และมกีารทยอยผ่อนคลายมาตรการลอ็กดาวน์
ในหลายประเทศ อย่ำงไรกต็ำมทำงโรงกลัน่เพิม่สดัส่วนกำรผลติ UCO จำกเดมิ 6% เป็น 11% ในไตรมำสนี้ เพื่อ
ช่วยหนุนค่ำกำรกลัน่ 

• ในไตรมำสนี้ธุรกจิโรงกลัน่ขำดทุนจำกสญัญำซื้อขำยน ้ำมนัดบิและผลติภณัฑ์น ้ำมนัล่วงหน้ำ 1.24 เหรยีญสหรฐัฯ 
ต่อบำรเ์รล ส่วนใหญ่มำจำกกำรวดัมลูค่ำยุตธิรรมตำมมำตรฐำนกำรบญัช ีในขณะทีไ่ตรมำสก่อนหน้ำขำดทุน 0.40 
เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล  

• ในไตรมำสนี้ธุรกจิโรงกลัน่ม ีInventory Gain 3.72 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล หรอื 1,261 ลำ้นบำท เน่ืองจำกรำคำ
น ้ำมนัดิบในตลำดโลกที่ยงัคงปรบัตวัสูงขึ้นต่อเนื่องจำกไตรมำสก่อน จำกควำมต้องกำรใช้น ้ำมนัเพิม่ขึ้น หลงั
สถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ในหลำยประเทศคลี่คลำย และค่ำเงนิบำทที่อ่อนค่ำขึน้ ในส่วนของ 
Q2/2564 ม ีInventory Gain 3.81 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล หรอื 1,171 ลำ้นบำท 

3. ในไตรมำสนี้รบัรู้รำยได้อื่น โดยหลกัมำจำกค่ำปรบัทีไ่ด้รบัจำกผู้รบัเหมำ เนื่องจำกด ำเนินกำรก่อสร้ำงโครงกำร
ล่ำชำ้ จ ำนวนเงนิ 433 ลำ้นบำท  

4. BCPT มธีุรกรรมกำรซื้อขำยน ้ำมนัดบิและผลติภณัฑ์น ้ำมนัรวมทัง้สิน้ 6.96 ล้ำนบำร์เรล ลดลง 0.90 ล้ำนบำร์เรล 
(-11%) และก ำไรขัน้ต้นปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบัไตรมำสก่อนหน้ำ โดยหลกัมำจำกปรมิำณกำรซื้อขำยน ้ำมนัดบิ
กบับรษิทัทีอ่ยู่ภำยนอกกลุ่มบรษิทับำงจำกฯ ปรบัลดลง เนื่องจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 
ในภูมภิำคเอเชยีทวคีวำมรุนแรงมำกยิง่ขึน้ในไตรมำสนี้ ส่งผลให้ควำมต้อ งกำรใช้น ้ำมนัโดยรวมในหลำย
ประเทศปรบัลดลงค่อนขำ้งมำก อย่ำงไรกต็ำมในไตรมำสนี้ BCPT สำมำรถขยำยฐำนลูกค้ำไปยงัประเทศใหม่ได้ 
เช่น สหรฐัอำหรบัเอมเิรตส์ ซึ่งเป็นไปตำมกลยุทธ์กำรขยำยธุรกิจของบรษิัท BCPT 

ผลกำรด ำเนินงำนปี Q3/2564 เทยีบกบั Q3/2563 ของกลุ่มธุรกิจโรงกลัน่และกำรค้ำน ้ำมนัม ีEBITDA เพิม่ขึ้น 1,286 
ลำ้นบำท โดยมปัีจจยัทีส่่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. โรงกลัน่บำงจำกฯ มอีตัรำก ำลงักำรผลติเฉลีย่เพิม่ขึน้ 17% YoY เพื่อรองรบักำรขยำยตลำดส่งออกผลติภณัฑ ์UCO 
ซึ่งช่วยลดผลกระทบจำกควำมต้องกำรใช้น ้ำมนัในประเทศที่ปรบัลดลง ในช่วงที่สถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 
ระลอกสำมทีท่วคีวำมรุนแรงมำกขึน้  

2. ธุรกจิโรงกลัน่มคี่ำกำรกลัน่รวมเพิม่ขึน้ 2.02 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รลเมื่อเทยีบกบั Q3/2563 โดยมสีำเหตุหลกัดงันี้ 

• ค่ำกำรกลัน่พืน้ฐำนเพิม่ขึน้ 0.74 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล เนื่องจำก Crude premium อำ้งองิกบัน ้ำมนัดบิเดทเบรนท์
ต ่ำกว่ำ อกีทัง้ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัส ำเรจ็รปูและน ้ำมนัดบิอำ้งองิของผลติภณัฑส่์วนใหญ่สงูกว่ำในช่วง Q3/2563  

• ในไตรมำสนี้ธุรกจิโรงกลัน่ขำดทุนจำกสญัญำซื้อขำยน ้ำมนัดบิและผลติภณัฑ์น ้ำมนัล่วงหน้ำ 1.24 เหรยีญสหรฐัฯ 
ต่อบำรเ์รล ในขณะที ่Q3/2563 รบัรูก้ ำไร 0.22 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล  

• ธุรกิจโรงกลัน่มี Inventory Gain 3.72 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล หรือ 1,261 ล้ำนบำท (ตำมเหตุผลดงักล่ำว
ข้ำงต้น) ในขณะที่ Q3/2563 มี Inventory Gain 0.97 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล หรือ 269 ล้ำนบำท (รวมกลบั
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รำยกำรขำดทุนจำกกำรปรบัมลูค่ำสนิคำ้คงเหลอื (NRV)) เน่ืองจำกไตรมำสนี้รำคำน ้ำมนัดบิปรบัตวัเพิม่ขึน้ในอตัรำ
ทีส่งูกว่ำ และค่ำเงนิบำทอ่อนค่ำขึน้เมื่อเทยีบกบัไตรมำสเดยีวกนัของปีก่อน 

3. ไตรมำสนี้รบัรูร้ำยไดอ้ื่น โดยหลกัมำจำกไดร้บัค่ำปรบัจำกกำรทีผู่ร้บัเหมำก่อสรำ้งโครงกำรล่ำชำ้ (ตำมทีก่ล่ำวขำ้งตน้) 

4. บรษิัท BCPT มธีุรกรรมกำรซื้อขำยน ้ำมนัดบิและผลติภณัฑ์น ้ำมนัลดลง 1.67 ล้ำนบำร์เรล (-19%) เมื่อเทยีบกบั 
Q2/2563 โดยปรมิำณกำรซื้อขำยทีล่ดลงส่วนใหญ่มำจำกผลติภณัฑ์กลุ่มน ้ำมนัเบนซนิและน ้ำมนัดบิ  ในขณะทีก่ ำไรขัน้ต้นปรบั
เพิ่มขึ้น โดยหลักมำจำกก ำไรต่อหน่วยของผลิตภัณฑ์กลุ่มน ้ำมนัเตำเกรดก ำมะถันต ่ำปรับเพิ่มขึ้น อันเนื่องจำกรำคำก๊ำซ
ธรรมชำตเิหลว (LNG) ปรบัสูงขึน้อย่ำงมำก ท ำใหโ้รงไฟฟ้ำหลำยแห่งใชน้ ้ำมนัเตำในกำรผลติกระแสไฟฟ้ำมำกขึน้ ทัง้นี้ BCPT 
ยงัคงเดนิหน้ำขยำยธุรกรรมกำรคำ้กบัคู่คำ้และผลติภณัฑใ์หม่เพิม่ขึน้ต่อไปตำมแผนกลยุทธก์ำรขยำยธุรกจิของบรษิทั 

2) กลุ่มธรุกิจการตลาด 

ผลการด าเนินงานธรุกิจการตลาด Q3/2564 Q2/2564 QoQ Q3/2563 YoY   9M2564 9M2563 YoY 

EBITDA (ลำ้นบำท) 562 827 -32% 766 -27%  2,359 1,572 50% 

ค่าการตลาดรวมสุทธิ (บำท/ลติร) 0.73 0.88 -17% 0.89 -18%  0.79 0.86 -8% 

ปริมาณการจ าหน่าย (ล้านลิตร)           

คำ้ปลกี 900 996 -10% 1,104 -19%   2,949 3,095 -5% 

อุตสำหกรรม 153 187 -18% 182 -16%   525 760 -31% 

รวม 1,052 1,183 -11% 1,286 -18%  3,474 3,855 -10% 

ปริมาณการจ าหน่ายจ าแนกตามผลิตภณัฑเ์ฉพาะธรุกิจการตลาด (ล้านลิตร)       

ก๊ำซปิโตรเลยีมเหลว 26 26 1% 33 -22%   69 102 -33% 

แก๊สโซลนี 3 8 -65% 13 -79%   18 36 -49% 

แก๊สโซฮอล ์ 326 354 -8% 448 -27%   1,063 1,188 -11% 

น ้ำมนัเครื่องบนิ  33 34 -5% 14 135%   102 237 -57% 

น ้ำมนัดเีซล   627 713 -12% 731 -14%   2,088 2,153 -3% 

น ้ำมนัเตำ และอื่นๆ 37 49 -23% 47 -20%   135 139 -3% 

รวม 1,052 1,183 -11% 1,286 -18%  3,474 3,855 -10% 

หมำยเหตุ: ค่ำกำรตลำดรวมสุทธ ิเฉพำะส่วนของบรษิทั บำงจำกฯ (ไม่รวม Inventory Gain/(Loss) และ NRV) 

ผลกำรด ำเนินงำนใน Q3/2564 ของกลุ่มธุรกจิกำรตลำดม ีEBITDA 562 ล้ำนบำท ลดลง 265 ล้ำนบำท เมื่อเทยีบกบั 
Q2/2564 ซึง่มปัีจจยัทีส่่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้  

1.  ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมของธุรกจิกำรตลำดลดลง 11% QoQ โดยกำรจ ำหน่ำยผ่ำนตลำดคำ้ปลกีและอุตสำหกรรม
ลดลง 10% และ 18% QoQ ตำมล ำดบั เนื่องจำกในไตรมำสนี้ไดร้บัผลกระทบจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 
ระลอกสำมตัง้แต่เดอืนเมษำยน 2564 และทวคีวำมรุนแรงเพิม่ขึน้จำกเชื้อไวรสัสำยพนัธุเ์ดลตำ้ โดยมจี ำนวนผูต้ดิเชื้อเพิม่สงูขึน้
อย่ำงมำกเมื่อเทยีบกบัไตรมำสก่อนหน้ำ ท ำใหร้ฐับำลใชม้ำตรกำรควบคุมกำรระบำดทีเ่ขม้งวดขึน้ เช่น ประกำศมำตรกำรลอ็กดำวน์
ขัน้สงูสุดในเขตพืน้ทีค่วบคุมสูงสุดและเขม้งวด งดกำรเดนิทำงทีไ่ม่จ ำเป็น ขอควำมร่วมมอืใหป้ฏบิตังิำนในรูปแบบ Work From Home 
ใหม้ำกทีสุ่ด เป็นตน้ ท ำใหห้ลำยกจิกรรมทำงเศรษฐกจิหยุดชะงกัมำกขึน้ อกีทัง้ช่วงปลำยเดอืนกนัยำยนประสบปัญหำน ้ำท่วมใน
หลำยพืน้ที ่ส่งผลใหป้รมิำณควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัในประเทศปรบัลดลง 
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2. ค่ำกำรตลำดรวมสุทธติ่อหน่วยปรบัลดลง 17% QoQ เนื่องจำกในไตรมำสนี้รำคำน ้ำมนัส ำเรจ็รูปเฉลี่ยปรบัเพิม่ขึ้น
จำกไตรมำสก่อน และผนัผวนตำมภำวะตลำดโลก รำคำผลติภณัฑ์ไบโอดเีซล (B100) ปรบัเพิม่ขึน้ตลอดทัง้ไตรมำส อกีทัง้เพื่อ
ช่วยลดผลกระทบต่อประชำชนผูบ้รโิภคและกำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิประเทศ บรษิทัฯ จงึไม่สำมำรถปรบัรำคำขำยปลกีหน้ำสถำนี
บรกิำรใหเ้หมำะสมกบัตน้ทุนน ้ำมนัส ำเรจ็รปูที่ปรบัเพิม่ขึน้ตำมภำวะตลำดโลก ส่งผลใหค้่ำกำรตลำดรวมสุทธติ่อหน่วยปรบัลดลง 
อย่ำงไรกต็ำมไตรมำสน้ีม ีInventory Gain ใกลเ้คยีงกบัไตรมำสก่อน 

3. บรษิัทฯ ยงัคงด ำเนินกลยุทธ์ในกำรขยำยฐำนลูกค้ำ และผลกัดนัยอดขำยต่อสถำนีบรกิำรให้เพิม่สูงขึ้น ด้วยกำร
ขยำยจ ำนวนสถำนีบริกำรให้ครอบคลุมพื้นที่ในท ำเลที่มีศกัยภำพ อีกทัง้มีแผนที่จะเปิดสถำนีบริกำรน ้ำมนัที่มีเอกลกัษณ์
เฉพำะตวั (Unique Design Service Station) เพิม่ขึน้ โดยใน Q3/2564 มกีำรเปิดสถำนีบรกิำรใหม่เพิม่ขึน้ 11 สำขำ ท ำให ้ณ สิน้ 
Q3/2564 มจี ำนวนสถำนีบรกิำรทัง้สิน้ 1,253 สถำนี และมส่ีวนแบ่งกำรตลำดดำ้นปรมิำณกำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัผ่ำนสถำนีบริกำร
สะสมเดอืนมกรำคม - กนัยำยน 2564 อยู่ที ่16.0% (ตำมขอ้มลูกรมธุรกจิพลงังำน) ทัง้นี้ดว้ยแนวคดิ Greenovative Destination 
บรษิทัฯ มเีป้ำหมำยพฒันำใหส้ถำนีบรกิำรน ้ำมนับำงจำกเป็นจุดหมำยปลำยทำงทีจ่ะเตมิเตม็ควำมตอ้งกำรของลูกคำ้ แต่ยงัตอบ
โจทยว์ถิชีวีติทีป่รบัเปลีย่นไปของผูบ้รโิภค บรษิทัฯ ได้พฒันำธุรกจิรปูแบบ “บำงจำก Food Truck” โดยจบัมอืหลำกหลำยแบรนด์
ชัน้น ำ ตลอดจนสนิคำ้ไลฟ์สไตล์เขำ้มำเปิดใหบ้รกิำรในสถำนีบรกิำรน ้ำมนัในรูปแบบ Grab & Go ทัง้นี้ ณ สิน้ Q3/2564 ไดเ้ปิด
บำงจำก Food Truck แล้ว 5 สำขำ และมแีผนจะขยำยเป็น 15 สำขำภำยในปีนี้ นอกจำกนี้ยงัมสีถำนีอดัประจุไฟฟ้ำส ำหรบัยำนยนต์
ไฟฟ้ำ (EV Chargers) ติดตัง้ในสถำนีบรกิำรน ้ำมนับำงจำก 40 สถำนี ให้บรกิำรใน 27 จงัหวดัทัว่ประเทศ ซึ่งบรษิัทฯ ยงัคงมี
แผนขยำยกำรตดิตัง้ใหค้รอบคลุมพืน้ทีใ่นเขตกรุงเทพฯ  

4. กลุ่มธุรกิจตลำดยงัคงมุ่งเน้นทีจ่ะพฒันำและขยำยธุรกิจ Non-Oil โดยมกีำรเปิดรำ้นกำแฟ Inthanin เพิม่ขึ้น 36 สำขำ 
ท ำให ้ณ สิน้ Q3/2564 มจี ำนวน 739 สำขำ และมรีำ้นชำนมไข่มุก DAKASI เปิดจ ำหน่ำยในสถำนีบรกิำรน ้ำมนับำงจำกจ ำนวน 
12 สำขำ โดยมีแผนเปิดให้บริกำรครบ 50 สำขำ ภำยในปี 2564 นอกจำกนี้ Inthanin ยงัคงมองหำพนัธมติรใหม่ๆ ที่จะช่วย
ส่งเสริมและสนับสนุนให้ Inthanin เป็นมำกกว่ำร้ำนกำแฟ แต่เป็นร้ำนที่ลูกค้ำสำมำรถอิ่มอร่อยในมื้อง่ำยๆ ได้ด้วยเบเกอรี่
คุณภำพ โดยบรษิทั บำงจำก รเีทล จ ำกดั (“BCR”) ร่วมกบั บรษิทั กำรบนิไทย จ ำกดั (มหำชน) ลงนำมบนัทกึขอ้ตกลง (MOU) 
เพื่อร่วมพฒันำแผนธุรกิจส ำหรบักำรจดัจ ำหน่ำย Puff & Pie ในร้ำน Inthanin ทัง้ในรูปแบบ Grab & Go และ Shop in Shop 
รวม 50 สำขำภำยในปี 2564 และในไตรมำสนี้ Inthanin ไดเ้ปิดตวัเครื่องดื่มวติำมนิจำกธรรมชำตเิพื่อเสรมิภูมคิุม้กนัใหร้่ำงกำย
ในช่วงที่เกิดกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 เช่น กระชำยน ้ำผึ้งมะนำวเยน็ บวัหลวงน ้ำผึ้งมะนำวเยน็ เป็นต้น ทัง้นี้ BCR ได้
ผลักดันกำรจ ำหน่ำยผ่ำน Online Delivery Platform เพิ่มขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง เพื่อให้สอดคล้องกับพฤติกรรมของผู้บริโภคที่
เปลีย่นไปตำมสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 และกำรยกระดบัมำตรกำรควบคุมกำรแพร่ระบำดของภำครฐั 

ผลกำรด ำเนินงำน Q3/2564 เทยีบกบั Q3/2563 ของกลุ่มธุรกจิกำรตลำดม ีEBITDA ลดลง 204 ล้ำนบำท โดยมปัีจจยั
ทีส่่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมของธุรกจิกำรตลำดลดลง 18% YoY โดยกำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัผ่ำนตลำดคำ้ปลกีและตลำด
อุตสำหกรรมลดลง 19% และ 16% YoY ตำมล ำดบั เน่ืองจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำด COVID-19 ระลอกสำมทีรุ่นแรงตลอด
ทัง้ไตรมำส โดยรฐับำลประกำศใช้มำตรกำรล็อกดำวน์ขัน้สูงสุดในพื้นทีค่วบคุมสูงสุดและเขม้งวดเพื่อควบคุมกำรแพร่ระบำด 
ในขณะที ่Q3/2563 สถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดระลอกแรกเริม่คลีค่ลำย รฐับำลทยอยผ่อนคลำยมำตรลอ็กดำวน์ ท ำใหป้ระชำชน
กลบัมำมกีจิกรรมทำงสงัคมมำกขึน้ อกีทัง้กำรออกมำตรกำรกระตุน้เศรษฐกจิและกำรท่องเทีย่ว ส่งผลใหค้วำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนั
เชือ้เพลงิสงูกว่ำในช่วง Q3/2564 
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2. ค่ำกำรตลำดรวมสุทธติ่อหน่วยลดลง 18% YoY เน่ืองจำกในช่วง Q3/2564 รำคำน ้ำมนัส ำเรจ็รปูปรบัสงูขึน้ตำมภำวะ
ตลำดโลกในอตัรำที่สูงกว่ำไตรมำสเดยีวกนัของปีก่อน อีกทัง้รำคำไบโอดเีซล (B100) และเอทำนอลปรบัเพิม่ขึ้น จงึท ำให้
กำรปรบัรำคำขำยปลกีหน้ำสถำนีบรกิำรน ้ำมนัในช่วง Q3/2563 เหมำะสมกบัตน้ทุนผลติภณัฑน์ ้ำมนัมำกกว่ำในไตรมำสนี้ ส่งผลให้
ค่ำกำรตลำดรวมสุทธติ่อหน่วยปรบัลดลงเมื่อเปรยีบเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน อย่ำงไรกต็ำมจำกรำคำน ้ำมนัทีป่รบัเพิม่ขึน้
ในอตัรำทีส่งูกว่ำ ท ำใหใ้นไตรมำสนี้รบัรู ้Inventory Gain มำกกว่ำ 

3. บรษิทัฯ มส่ีวนแบ่งกำรตลำดคำ้ปลกีสะสมเดอืนมกรำคม - กนัยำยน 2564 อยู่ที ่16.0% ในขณะทีส่่วนแบ่งกำรตลำด
สะสมเดอืนมกรำคม – กนัยำยน 2563 อยู่ที ่15.6% (ตำมขอ้มลูกรมธุรกจิพลงังำน) ทัง้นี้จำกสิน้ Q3/2563 จนถงึไตรมำสนี้มสีถำนี
บรกิำรเปิดใหม่ จ ำนวน 44 สถำน ีและรำ้นกำแฟ Inthanin เปิดใหม่ จ ำนวน 126 สำขำ  

3) กลุ่มธุรกิจพลงังานไฟฟ้า 

ผลการด าเนินงานของธรุกิจพลงังานไฟฟ้า  
(ล้านบาท) 

Q3/2564 Q2/2564 QoQ Q3/2563 YoY  9M2564 9M2563 YoY 

EBITDA 1,179 997 18% 1,138 4%  3,155 2,771 14% 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร  1,302 1,088 20% 1,238 5%  3,437 3,094 11% 

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จาก 150        157 -4%  101  49%   448  295  52% 

ธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนลม (5) 4 -234% (22) 75%   18 (13) 240% 

ธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนควำมรอ้นใตพ้ภิพ 156 153 2% 122 27%   430 307 40% 

ปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า (ล้านกิโลวตัต์-ชัว่โมง)             
ธุรกจิผลติไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทติย ์- ประเทศไทย 
(166.9 MW) 

75.30  80.05  -6% 73.70  2%   236.94  216.96  9% 

ธุรกจิผลติไฟฟ้ำจำกพลงังำนลม – ประเทศไทย  
(9.0 MW) 

3.95  2.44  62% 2.68  48%   10.09  8.25  22% 

ธุรกจิผลติไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทติย ์- ประเทศ
ญี่ปุ่ น (14.7 MW) 

5.02  4.55  11% 5.06  -1%   13.59  12.98  5% 

ธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนน ้ำ - สปป.ลำว (114.0 MW)  210.24  102.02  106% 188.82  11%   380.38  296.19  28% 

รวมปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า  294.52 189.06 56% 270.27 9%  640.99  534.39 20% 

ผลกำรด ำเนินงำน Q3/2564 เทยีบกบั Q2/2564 กลุ่มธุรกิจพลงังำนไฟฟ้ำม ีEBITDA 1,179 ล้ำนบำท ปรบัเพิม่ขึน้ 
182 ล้ำนบำท โดยมปัีจจยัทีส่่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. โครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทติยใ์นประเทศไทย มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมลดลง 6% QoQ สำเหตุหลกั
มำจำกปัจจยัดำ้นฤดกูำลทีไ่ตรมำสน้ีเขำ้สู่ช่วงฤดฝูน ส่งผลใหป้รมิำณควำมเขม้แสงเฉลีย่ปรบัลดลง 

2. โครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกพลงังำนลมในประเทศไทย “ลมลกิอร์” มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมเพิม่ขึน้ 62% QoQ 
เน่ืองจำกเขำ้สู่ช่วงฤดกูำล (High season) โดยเป็นไปตำมปัจจยัฤดกูำล (Seasonal Factor) ของโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมตำมปกต ิ

3. โครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทติยใ์นประเทศญีปุ่่ น มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมเพิม่ขึน้ 11% QoQ โดย
มสีำเหตุหลกัมำจำกกำรหยุดรบัซื้อไฟฟ้ำ (Curtailment) จำกกำรไฟฟ้ำประเทศญีปุ่่ นลดลงเมื่อเทยีบกบัไตรมำสก่อน 

4. โครงกำรผลติไฟฟ้ำพลงังำนน ้ำใน สปป.ลำว มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมเพิม่ขึน้ 106% QoQ จำกกำรเขำ้สู่
ช่วงฤดกูำล (High Season) โดยเป็นไปตำมปัจจยัฤดกูำล (Seasonal Factor) ของโรงไฟฟ้ำพลงังำนน ้ำตำมปกต ิ
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5. รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม 150 ล้ำนบำท ลดลงจำกไตรมำสก่อนหน้ำ 7 ล้ำนบำท โดยมี
รำยละเอยีดดงันี้ 

• ส่วนแบ่งขำดทุนจำกธุรกิจผลติไฟฟ้ำพลงังำนลมในประเทศฟิลปิปินส์ 5 ล้ำนบำท ลดลงจำกไตรมำสก่อน 9 
ล้ำนบำท ถึงแม้ว่ำในไตรมำสนี้จะมีปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิม่ขึ้นเล็กน้อย แต่ใน Q2/2564 โครงกำรได้รบั
อตัรำค่ำไฟฟ้ำเพิม่ขึน้ ส่งผลใหส่้วนแบ่งก ำไรปรบัลดลง  

• ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนควำมรอ้นใตพ้ภิพในประเทศอนิโดนีเซยี 156 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกไตร
มำสก่อน 3 ล้ำนบำท ถงึแมว้่ำปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำจะปรบัลดลง เนื่องจำกวนัหยุดซ่อมบ ำรุงเพิม่ขึน้จำกไตร
มำสก่อนแต่โครงกำรได้รับอัตรำค่ำไฟฟ้ำเพิ่มขึ้น ประกอบกับค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนลดลงจำกจ ำนวน
พนักงำนลดลง ส่งผลใหส่้วนแบ่งก ำไรปรบัเพิม่ขึน้ 

ผลกำรด ำเนินงำน Q3/2564 เทยีบกบั Q3/2563 ธุรกิจพลงังำนไฟฟ้ำม ีEBITDA เพิม่ขึ้น 40 ล้ำนบำท โดยมีปัจจยัที่
ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำน ดงันี้ 

1. โครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทิตย์ในประเทศไทย มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมเพิ่มขึ้น 2% YoY 
เน่ืองจำกกำรปรบัปรุงประสทิธภิำพกำรผลติไฟฟ้ำ ซึง่ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำทีป่รบัเพิม่ขึน้ช่วยบรรเทำผลกระทบจำกรำยได้
ทีป่รบัลดลงจำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อน เน่ืองจำก Adder ของโครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทติยข์นำด 8 เมกะวตัต ์สิน้สุด
ในเดอืนสงิหำคม 2564   

2. โครงกำรผลติไฟฟ้ำพลงังำนลมในประเทศไทย “ลมลกิอร์” มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมเพิม่ขึน้ 48% YoY โดย
หลกัมำจำกควำมเรว็ลมทีพ่ดัผ่ำนโครงกำรเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

3. โครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทติย์ในประเทศญี่ปุ่ น มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมลดลง 1% YoY โดยมี
สำเหตุมำจำกกำรหยุดรบัซื้อไฟฟ้ำ (Curtailment) จำกกำรไฟฟ้ำประเทศญีปุ่่ นเพิม่ขึน้เลก็น้อยเมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 
อย่ำงไรก็ตำมรำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำปรบัเพิม่ขึน้จำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรอ่อนค่ำของสกุลเงนิ
บำทเทยีบกบัสกุลเงนิเยน จงึท ำใหก้ำรแปลงรำยไดท้ีเ่ป็นเงนิสกุลเงนิเยนกลบัมำเป็นสกุลเงนิบำทมมีลูค่ำเพิม่ขึน้ 

4. โครงกำรผลติไฟฟ้ำพลงังำนน ้ำใน สปป.ลำว มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมเพิม่ขึ้น 11% YoY เน่ืองจำกปริมำณ
น ้ำฝนเพิม่ขึน้จำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อน  

5. รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม เพิ่มขึ้นจำกช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้ำ 50 ล้ำนบำท โดยมี
รำยละเอยีดดงันี้ 

• ส่วนแบ่งขำดทุนจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนลมในประเทศฟิลปิปินส์ลดลง 16 ล้ำนบำท โดยหลกัมำจำก
ควำมเร็วลมทีพ่ดัผ่ำนบรเิวณทีต่ัง้โครงกำรเพิม่ขึน้จำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อน  

• ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนควำมรอ้นใตพ้ภิพในประเทศอนิโดนีเซยีเพิม่ขึน้ 33 ล้ำนบำท 
ถงึแมว้่ำปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำจะปรบัลดลง เนื่องจำกวนัหยุดซ่อมบ ำรุงเพิม่ขึน้จำกไตรมำสก่อน แต่โครงกำรได้รบั
อตัรำค่ำไฟฟ้ำเพิม่ขึ้นเมื่อเปรยีบเทยีบกบั Q3/2563 ประกอบกบัค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงนิลดลง จำกกำรลดลงของอตัรำ
ดอกเบีย้และเงนิตน้ ส่งผลใหส่้วนแบ่งก ำไรปรบัเพิม่ขึน้ 
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4) กลุ่มธรุกิจผลิตภณัฑชี์วภาพ 

ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนกลุ่มธุรกจิผลติภณัฑช์วีภำพ Q3/2564 ม ีEBITDA รวม 890 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 594 ลำ้นบำท 
เมื่อเทียบกับ Q2/2564 และเพิ่มขึ้น 500 ล้ำนบำท เมื่อเทียบกับ Q3/2563 โดยหลกัเกิดจำกกำรที่ BBGI รบัรู้ก ำไรจำกกำร
เปลี่ยนสถำนะเงนิลงทุนใน UBE จำกเงินลงทุนในบริษัทร่วมเป็นเงนิลงทุนทัว่ไป เนื่องจำก UBE ได้ท ำกำรเสนอขำยหุ้นต่อ
ประชำชนเป็นครัง้แรก (IPO) ทัง้นี้กลุ่มธุรกจิผลติภณัฑช์วีภำพมผีลด ำเนินงำนแยกรำยธุรกจิดงันี้  

ธรุกิจไบโอดีเซล 
ผลการด าเนินงานของธรุกิจไบโอดีเซล  Q3/2564 Q2/2564 QoQ Q3/2563 YoY  9M2564 9M2563 YoY 

รำยไดจ้ำกกำรขำย (ลำ้นบำท)   1,999      2,260  -12%    1,508  33%     6,781     5,539  22% 

ก ำไรขัน้ตน้ (ลำ้นบำท)     178        176  1%      161  11%       611       606  1% 

ปรมิำณกำรผลติผลติภณัฑ ์B100 (ลำ้นลติร)   55.69      63.19  -12%    66.01  -16%    181.61  186.28  -3% 

ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑ์ B100 (ลำ้นลติร)   53.51      63.08  -15%    65.08  -18%    181.10  194.34  -9% 

ผลกำรด ำเนินงำน Q3/2564 เทยีบกบั Q2/2564 เป็นดงันี้  

1. ปรมิำณกำรผลติผลติภณัฑ์ B100 อยู่ที ่55.69 ล้ำนลติร และปรมิำณกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑ์ B100 อยู่ที ่53.51 ล้ำนลติร 
โดยทัง้ปริมำณกำรผลิตและปริมำณกำรจ ำหน่ำยปรบัลดลง  12% และ 15% QoQ เนื่องจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ 
COVID-19 ทวีควำมรุนแรงเพิ่มขึ้นจำกกำรกลำยพนัธุ์ของเชื้อ COVID-19 สำยพันธุ์เดลต้ำ ส่งผลให้มีจ ำนวนผู้ติดเชื้อและ
ผูเ้สยีชวีติแตะระดบัสูงสุด รฐับำลประกำศใช้มำตรกำรลอ็กดำวน์ขัน้สูงสุดในพืน้ทีค่วบคุมสูงสุดและเขม้งวดทัง้ในพืน้ทีก่ทม.และ
อกีหลำยจงัหวดั อกีทัง้ประชำชนลดกำรเดนิทำงและกำรออกไปท ำกจิกรรมนอกบ้ำน เพื่อลดกำรตดิเชื้อ COVID-19 ส่งผลให้
ควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัไบโอดเีซลปรบัลดลงจำกไตรมำสก่อน  

2. รำยไดจ้ำกกำรขำยในไตรมำสนี้อยู่ที ่1,999 ลำ้นบำท ลดลง 12% QoQ โดยหลกัมำจำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำยทีป่รบั
ลดลง ถงึแมว้่ำรำคำขำยเฉลี่ยผลติภณัฑ ์B100 ปรบัเพิม่ขึน้จำกไตรมำสก่อน ซึ่งเป็นไปในทศิทำงเดยีวกบัรำคำน ้ำมนัปำลม์ดบิ
ในตลำดที่ปรบัตวัเพิม่สูงขึน้ตลอดทัง้ไตรมำส เนื่องจำกผลผลติน ้ำมนัปำล์มของประเทศมำเลเซียซึ่งเป็นผู้ส่งออกน ้ำมนัปำล์ม
อนัดบั 2 ของโลกมปีรมิำณผลผลติลดลง ประเทศไทยจงึมกีำรส่งออกน ้ำมนัปำลม์ดบิไปจ ำหน่ำยในต่ำงประเทศ ประกอบกบัเป็น
ช่วงทีผ่ลผลติปำล์มน ้ำมนัของไทยเริม่มปีรมิำณผลผลติลดลงตำมฤดูกำล ส่งผลใหร้ำคำขำยน ้ำมนัปำล์มดบิในประเทศปรบัตัว
สูงขึ้นตำมล ำดบั ทัง้นี้ด้วยควำมสำมำรถในกำรบรหิำรจดักำรต้นทุนวตัถุดบิในช่วงทีร่ำคำน ้ำมนัปำล์มดบิปรบัเพิม่ขึน้ ช่วยลด
ผลกระทบจำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำยทีป่รบัลดลง และมรีำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยกลเีซอรนีบรสุิทธิเ์พิม่ขึน้จำกไตรมำสก่อนเลก็น้อย 
ส่งผลใหก้ ำไรขัน้ตน้ใกลเ้คยีงกบัไตรมำสก่อนหน้ำ  

ผลกำรด ำเนินงำน Q3/2564 เทยีบกบั Q3/2563 เป็นดงันี้ 

1. ปรมิำณกำรผลติและจ ำหน่ำยผลติภณัฑ ์B100 ปรบัลดลง 16% และ 18% YoY ตำมล ำดบั เน่ืองจำกไดร้บัผลกระทบ
จำกกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ระลอกสำมตลอดทัง้ไตรมำส และมคีวำมรุนแรงมำกกว่ำปีก่อน ในขณะที่ช่วง Q3/2563 
สถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ระลอกแรกคลี่คลำยลง รฐับำลทยอยผ่อนคลำยมำตรกำรล็อกดำวน์ รวมถึงกำร
ส่งเสรมิกำรท่องเทีย่วและกำรประกำศวนัหยุดยำวต่อเนื่อง ส่งผลใหป้รมิำณควำมตอ้งกำรใชไ้บโอดีเซลในช่วง Q3/2563 สูงกว่ำ
ไตรมำสน้ี 

2. รำยไดจ้ำกกำรขำยเพิม่ขึน้ 33% YoY โดยหลกัมำจำกรำคำขำยเฉลีย่ผลติภณัฑ ์B100 ปรบัเพิม่ขึน้อย่ำงมำก (ตำมที่
กล่ำวขำ้งต้น) โดยรำคำ B100 (ตำมประกำศกรมธุรกิจพลงังำน) ใน Q3/2564 เฉลี่ย 38.75 บำท/ลติร สูงขึ้นประมำณ 56% YoY 
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เน่ืองจำกระดบัรำคำน ้ำมนัปำลม์ดบิในตลำดสงูกว่ำปีก่อน และในไตรมำสนี้มรีำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยกลเีซอรนีบรสุิทธิ ์(ในขณะที ่
Q3/2563 ยงัไม่ไดเ้ริม่จ ำหน่ำย) ส่งผลใหก้ ำไรขัน้ตน้ปรบัเพิม่ขึน้ 11% YoY  

ธรุกิจเอทานอล  
ผลการด าเนินงานของธรุกิจเอทานอล Q3/2564 Q2/2564 QoQ Q3/2563 YoY  9M2564 9M2563 YoY 

รำยไดจ้ำกกำรขำย (ลำ้นบำท)   1,158      1,278  -9%    1,218  -5%     3,312   3,257  2% 

ก ำไรขัน้ตน้ (ลำ้นบำท)       31          60  -48%      171  -82%       207   541  -62% 

ปรมิำณกำรผลติเอทำนอล (ลำ้นลติร)   44.54      41.73  7%    51.31  -13%    142.38  146.89  -3% 

ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยเอทำนอล (ลำ้นลติร)   44.56      49.76  -10%    52.35  -15%    128.22  136.06  -6% 

ผลกำรด ำเนินงำน Q3/2564 เทยีบกบั Q2/2564 เป็นดงันี้ 

1. ปรมิำณกำรผลติรวมของผลติภณัฑเ์อทำนอลอยู่ที ่44.54 ลำ้นลติร เพิม่ขึน้ 7% QoQ เน่ืองจำกในไตรมำสนี้โรงงำน
ของบรษิทั เคเอสแอล กรนี อนิโนเวชัน่ จ ำกดั (มหำชน) (“KGI”) ทีอ่ ำเภอน ้ำพอง จงัหวดัขอนแก่น มกีำรหยุดซ่อมบ ำรุงประจ ำปี 
ในขณะทีไ่ตรมำสก่อนโรงงำนของบรษิทั บำงจำกไบโอเอทำนอล (ฉะเชงิเทรำ) จ ำกดั (“BBE”) โรงงำนของบรษิทั เคเอสแอล กรนี 
อนิโนเวชัน่ จ ำกดั (มหำชน) (“KGI”) ทีอ่ ำเภอบ่อพลอย จงัหวดักำญจนบุร ีและทีอ่ ำเภอน ้ำพอง จงัหวดัขอนแก่น มกีำรหยุด
ซ่อมบ ำรุงประจ ำปี ส่วนปรมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมผลติภณัฑ์เอทำนอลอยู่ที่ 44.56 ล้ำนลติร ลดลง 10% QoQ เนื่องจำกได้รบั
ผลกระทบจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ระลอกสำมที่ทวีควำมรุนแรงเพิ่มขึ้นจำกไตรมำสก่อน รัฐบำล
ประกำศใช้มำตรกำรลอ็กดำวน์ขัน้สูงสุดในพืน้ทีค่วบคุมสูงสุดและเขม้งวดทัง้ในพืน้ทีก่ทม.และอกีหลำยจงัหวดั อกีทัง้ประชำชน
ลดกำรออกไปท ำกิจกรรมนอกบ้ำน เพื่อลดกำรสมัผสัเชื้อ COVID-19 ส่งผลให้ควำมต้องกำรใชเ้อทำนอลในกำรผลติน ้ำมนั
แก๊สโซฮอลป์รบัลดลง 

2. รำยได้จำกกำรขำยอยู่ที่ 1,158 ล้ำนบำท ลดลง 9% QoQ และก ำไรขัน้ต้นอยู่ที่ 31 ล้ำนบำท ลดลง 48% QoQ 
โดยหลกัมำจำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมผลติภณัฑเ์อทำนอลทีป่รบัลดลง จำกควำมตอ้งกำรใชเ้อทำนอลทีป่รบัลดลงในช่วงทีเ่กดิ
กำรแพร่ระบำดของ COVID-19  

ผลกำรด ำเนินงำน Q3/2564 เทยีบกบั Q3/2563 เป็นดงันี้ 

1. ปริมำณกำรผลิตรวมของผลิตภัณฑ์เอทำนอลลดลง 13% YoY เนื่องจำกโรงงำนของ KGI ที่อ ำเภอน ้ำพองมี
ระยะเวลำกำรหยุดซ่อมบ ำรุงประจ ำปีนำนกว่ำช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ส่วนปรมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมของผลติภณัฑ์เอทำนอล
ลดลง 15% YoY เนื่องจำกในไตรมำสนี้ได้รบัผลกระทบจำกกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ระลอกสำมตลอดทัง้ไตรมำส 
อกีทัง้มคีวำมรุนแรงมำกทีสุ่ดนับตัง้แตเ่กดิกำรแพร่ระบำดในประเทศ รฐับำลไดป้ระกำศมำตรกำรต่ำงๆ ทีเ่ขม้ขน้เพื่อควบคุมกำร
แพร่ระบำด ส่งผลให้กำรใช้เอทำนอลในกำรผลติเชื้อเพลงิปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q3/2563  

2. รำยได้จำกกำรขำยปรบัลดลง 5% YoY เนื่องจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยรวมของผลิตภัณฑ์เอทำนอลปรบัลดลง 
ถงึแมว้่ำรำคำขำยเฉลีย่ผลติภณัฑเ์อทำนอลปรบัสงูขึน้ตำมรำคำวตัถุดบิหลกั อย่ำงไรกต็ำมควำมตอ้งกำรใชเ้อทำนอลในประเทศ
ที่ลดลงในช่วงที่เกิดกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ระลอกสำมกดดนัให้รำคำขำยเอทำนอลไม่สำมำรถปรบัได้ทนักบัต้นทุน
วตัถุดบิหลกั ส่งผลใหก้ ำไรขัน้ตน้ปรบัลดลง 82% YoY 
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ธรุกิจเก่ียวเน่ืองกบัผลิตภณัฑชี์วภาพมูลค่าสูง (High Value Products (HVP)) 

 เมื่อวนัที่ 1 กนัยำยน 2564 BBGI เริม่จ ำหน่ำยผลติภณัฑ์เสรมิอำหำรภำยใต้แบรนด์ B Nature Plus โดยผลติภณัฑ์
แรกที่จ ำหน่ำยคอื ASTA-IMMU ซึ่งเป็นสำรต้ำนอนุมูลอิสระ บ ำรุงผวิพรรณ สกดัจำกสำหร่ำยสแีดง (Astaxanthin) และได้รบั
ใบส ำคญักำรขึน้ทะเบยีนต ำรบัอำหำร (แบบ อ.18) แลว้ โดยจ ำหน่ำยผ่ำนช่องทำง Facebook : BNaturePlus และ Line official : 
@BNaturePlus นอกจำกนี้ BBGI ได้เริม่มกีำรจ ำหน่ำยแอลกอฮอล์ล้ำงมอื มำตรฐำนเภสชักรรม ปรำศจำกน ้ำหอม ปลอดภยั
ดว้ยมำตรฐำนกำรผลติจำก GMP HACCP เพื่อท ำตลำด Business-to-Customers (B2C) จำกเดมิจ ำหน่ำยเฉพำะ Business-to-
Business (B2B) 

5) กลุ่มธรุกิจทรพัยากรธรรมชาติ 

ผลการด าเนินงานของธรุกิจทรพัยากรธรรมชาติ Q3/2564 Q2/2564 QoQ Q3/2563 YoY  9M2564 9M2563 YoY 

EBITDA (ล้านบาท) 1/ 3,112 276 >1,000% (58) >1,000%  3,418  (1,224) 379% 
ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) จำกบรษิทัร่วม OKEA (ลำ้นบำท) 1/ N/A 333 N/A (50) N/A  N/A (1,189) N/A 
ผลการด าเนินงาน - OKEA               
EBITDA (ลำ้นบำท) 3,005 1,165 158% 416 622%  5,023  2,115  138% 
รำยไดจ้ำกกำรขำยน ้ำมนัดบิและก๊ำซ (ลำ้นบำท) 3,822 2,225 72% 1,068 258%  7,955  3,552  124% 
ก ำลงักำรผลติ-สดัสว่นของ OKEA (พนับำรเ์รลต่อวนั) 16.32 13.21 24% 13.30 23%  15.36  16.14  -5% 
ปรมิำณกำรจ ำหน่ำย-สดัสว่นของ OKEA (พนับำรเ์รลต่อวนั) 16.98 13.05 30% 14.23 19%  15.08  14.89  1% 
รำคำขำยเฉลีย่น ้ำมนัดบิและก๊ำซ (เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล) 67.40 63.80 6% 32.30 109%  60.30  35.19  71% 
รำคำขำยก๊ำซธรรมชำต ิ(เหรยีญสหรฐัฯ ต่อ MMBTU) 16.1 9.1 78% 2.3 613%  10.7 2.2  393% 

หมำยเหตุ: 1/ ตัง้แต่ Q3/2564 กลุ่มธุรกจิทรพัยำกรธรรมชำตเิปลีย่นวธิรีบัรูผ้ลด ำเนินงำนของ OKEA จำกวธิรีบัรูส้่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) เป็นวธิกีำรจดัท ำงบกำรเงนิรวม 

ผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มธุรกจิทรพัยำกรธรรมชำตใิน Q3/2564 ม ีEBITDA 3,112 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 2,836 ลำ้นบำท 
เมื่อเทยีบกบั Q2/2564 และเพิม่ขึน้ 3,170 ล้ำนบำท เมื่อเทยีบกบั Q3/2563 เนื่องจำกในไตรมำสปัจจุบนักลุ่มบรษิทัฯ เปลี่ยน
กำรบนัทกึเงนิลงทุนใน OKEA จำกบรษิทัร่วมเป็นบรษิทัย่อย ท ำใหต้อ้งเปลีย่นวธิกีำรรบัรูผ้ลกำรด ำเนินงำนจำกวธิรีบัรูส่้วนแบ่ง
ก ำไร (ขำดทุน) เป็นวิธีกำรจัดท ำงบกำรเงินรวมตัง้แต่วันที่  1 กรกฎำคม 2564 ส่งผลให้ในไตรมำสนี้ก ลุ่มธุรกิจ
ทรพัยำกรธรรมชำติม ีEBITDA เพิม่ขึ้นอย่ำงมสีำระส ำคญั อีกทัง้มกีำรรบัรู้ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงนิลงทุนใน BCPE 122 
ล้ำนบำท เนื่องจำกผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มธุรกิจทรพัยำกรธรรมชำติส่วนใหญ่มำจำก OKEA โดยผลกำรด ำเนินงำนของ 
OKEA จะอธบิำยไวต้ำมดำ้นล่ำงนี้ 

ในไตรมำสนี้ OKEA ม ีEBITDA อยู่ที ่3,005 ล้ำนบำท ปรบัเพิม่ขึน้จำกไตรมำสก่อน 1,840 ล้ำนบำท โดยมปัีจจยัหลกั
ทีส่่งผลต่อกำรด ำเนินงำนของ OKEA ดงันี้  

• ก ำลงักำรผลิตในสดัส่วนของ OKEA อยู่ที่ 16.32 พนับำร์เรลต่อวนั ปรบัเพิม่ขึ้น 24% QoQ โดยหลกัมำจำกแหล่ง 
Gjøa กลบัมำด ำเนินงำนตำมปกต ิหลงัจำกทีม่กีำรหยุดซ่อมบ ำรุงตำมแผนในไตรมำสก่อนหน้ำ 31 วนั 

• รำยไดจ้ำกกำรขำยน ้ำมนัดบิและก๊ำซอยู่ที ่3,822 ลำ้นบำท ปรบัเพิม่ขึน้ 72% QoQ โดยหลกัมำจำกรำคำขำยเฉลีย่
น ้ำมนัดบิและก๊ำซธรรมชำตปิรบัตวัเพิม่ขึน้ เน่ืองจำกอุปสงค์พลงังำนมแีนวโน้มเพิม่ขึน้อย่ำงต่อเนื่อง จำกกจิกรรม
ทำงเศรษฐกิจทัว่โลกฟ้ืนตวัขึน้หลงักำรฉีดวคัซีนป้องกนั COVID-19 ในหลำยประเทศมคีวำมคบืหน้ำไปดว้ยดี 
อีกทัง้ปรมิำณส ำรองก๊ำซธรรมชำติในยุโรปอยู่ในระดบัต ่ำกว่ำปกต ิและรสัเซียซึ่งเป็นผู้ส่งออกก๊ำซธรรมชำติ
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รำยใหญ่ของโลก สำมำรถส่งออกก๊ำซธรรมชำติได้จ ำกดัในช่วงที่ผ่ำนมำ นอกจำกนี้ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยปรบั
เพิม่ขึน้ 30% QoQ ตำมก ำลงักำรผลติทีป่รบัเพิม่ขึน้ 

ผลกำรด ำเนินงำนของ OKEA Q3/2564 เทยีบกบั Q3/2563 ม ีEBITDA ปรบัเพิม่ขึน้ 2,589 ลำ้นบำท โดยมปัีจจยัหลกั
ทีส่่งผลต่อกำรด ำเนินงำนของ OKEA ดงันี้ 

• ก ำลงักำรผลติในสดัส่วนของ OKEA ปรบัเพิม่ขึน้ 23% YoY เนื่องจำกในช่วง Q3/2563 แหล่งผลติ Draugen และ Gjøa 
มกีำรหยุดซ่อมบ ำรุง 

• รำยไดจ้ำกกำรขำยน ้ำมนัดบิและก๊ำซปรบัเพิม่ขึน้ 258% YoY โดยหลกัมำจำกมำจำกรำคำขำยเฉลี่ยน ้ำมนัดบิและ
ก๊ำซธรรมชำตปิรบัตวัเพิม่ขึน้อย่ำงมสีำระส ำคญั (ตำมเหตุผลทีก่ล่ำวขำ้งตน้) อกีทัง้ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยปรบัเพิม่ขึน้ 
19% YoY ซึง่เป็นไปในทศิทำงเดยีวกบัปรมิำณกำรผลติ  

ทัง้นี้หำกในไตรมำสปัจจุบนักลุ่มบรษิทัฯ ยงัคงรบัรู ้ผลกำรด ำเนินงำนของ OKEA ด้วยวธิสี่วนแบ่งก ำไร(ขำดทุน) 
จำกบรษิัทร่วม กลุ่มธุรกิจทรพัยำกรธรรมชำติจะม ีEBITDA เพิม่ขึ้นจำก Q2/2564 ประมำณ 40 ล้ำนบำท โดยในไตรมำสนี้มี
ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงนิลงทุนใน BCPE (รำยละเอยีดตำมทีก่ล่ำวขำ้งตน้) ขณะทีม่ส่ีวนแบ่งก ำไรจำก OKEA ลดลง เนื่องจำก
ใน Q2/2564 มกีำรกลบัรำยกำรด้อยค่ำสนิทรพัย์ ทัง้นี้เมื่อเทยีบกบั Q3/2563 กลุ่มธุรกิจทรพัยำกรธรรมชำติม ีEBITDA ปรบั
เพิม่ขึน้ประมำณ 380 ล้ำนบำท เป็นผลมำจำกส่วนแบ่งก ำไรจำก OKEA ทีป่รบัเพิม่ขึน้ เนื่องจำกใน Q3/2563 OKEA มกีำรตัง้
ดอ้ยค่ำทรพัยส์นิทีอ่ยู่ระหว่ำงกำรพฒันำของแหล่ง Yme แต่ขณะทีไ่ตรมำสน้ีไม่มรีำยกำรดงักล่ำว  
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สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น
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59,269

70,473 20,328

25,600

31 ธ.ค. 6330 ก.ย. 64

หนี้สนิหมนุเวยีน

เงนิกูย้มืระยะยำวและหุน้กู้ (รวมที่
ถงึก ำหนดช ำระใน 1 ปี)
หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น

ส่วนของผูถ้อืหุน้

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ในไตรมำสปัจจุบนักลุ่มบรษิทัฯ เปลีย่นวธิกีำรรบัรูผ้ลกำรด ำเนินงำนของ OKEA จำกวธิรีบัรูส่้วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) เป็น
วธิกีำรจดัท ำงบกำรเงนิรวม โดยกำรเปลีย่นวธิดีงักล่ำวส่งผลใหเ้กดิผลต่ำงของงบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิรวมดงันี้  

รายการในงบแสดงฐานะการเงินรวม 
(ล้านบาท) 

ผลต่างของงบแสดงฐานะการเงินรวม 30 ก.ย. 64 เทียบกบั 31 ธ.ค. 63  

ผลต่างทัง้หมด มาจากส่วนของ OKEA มาจากส่วนกลุ่มบริษทัฯ 
(ไม่รวม OKEA) 

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด -379 5,783  -6,163 
สนิคำ้คงเหลอื 5,424  874  4,550  
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 6,301  2,782  3,519  
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น 16,977  11,393  5,584  
ทีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์ 19,951  17,980  1,971  
 สินทรพัย ์ 48,273  38,812  9,461  
หนี้สนิหมุนเวยีน  5,272  4,933  339 
เงนิกูย้มืระยะยำวและหุน้กู้ (รวมทีถ่งึก ำหนดช ำระใน 1 ปี) 11,204  9,145  2,060 
หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น 23,293  23,445  -152 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 8,504  1,289  7,215 
หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 48,273   38,812 9,461 

สินทรพัย ์

ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2564 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อย มสีนิทรพัย์รวม 196,596 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้น 48,273 ล้ำนบำท 
เมื่อเทยีบกบั ณ 31 ธนัวำคม 2563 โดยรำยกำรสนิทรพัยห์ลกัทีเ่ปลีย่นแปลง มดีงันี้ 

1. เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ลดลง 379 ล้ำนบำท โดยกลุ่มบรษิทัฯ (ไม่รวม OKEA) มเีงนิสดลดลง 6,163 
ลำ้นบำท ในขณะที ่OKEA มเีงนิสดเพิม่ขึน้ 5,783 ลำ้นบำท โปรดดรูำยกำรวเิครำะหง์บกระแสเงนิสด 

2. สนิคำ้คงเหลอื เพิม่ขึน้ 5,424 ลำ้นบำท โดยหลกัเพิม่ขึน้จำกกลุ่มบรษิทัฯ (ไม่รวม OKEA) 4,550 ลำ้นบำท เน่ืองจำก
ตน้ทุนน ้ำมนัคงเหลอืเฉลีย่ต่อหน่วยปรบัเพิม่ขึน้ตำมรำคำน ้ำมนัในตลำดโลก ส่วนทีเ่หลอืเป็นกำรเพิม่ขึน้จำก OKEA 
874 ลำ้นบำท 

3. สนิทรพัย์หมุนเวยีนอื่น เพิม่ขึน้ 6,301 ล้ำนบำท เป็นกำรเพิม่ขึน้จำก OKEA 2,782 ล้ำนบำท และส่วนที่เพิม่ขึน้อกี 
3,519 ล้ำนบำท โดยหลกัมำจำกลูกหนี้กำรคำ้ในส่วนของบรษิทัฯ เนื่องจำกปรมิำณกำรส่งออกและรำคำขำยเฉลี่ย

หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 

148,323 148,323 196,596 
 

196,596 
7 

สินทรพัย ์ หน่วย: ลำ้นบำท 
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ผลติภณัฑน์ ้ำมนัส ำเรจ็รปูปรบัเพิม่ขึน้ และลูกหนี้กำรคำ้ของ BCPG เน่ืองจำกกำรช ำระเงนิค่ำไฟฟ้ำจำกรฐัวสิำหกจิ
ไฟฟ้ำลำว (EDL) มรีะยะเวลำนำนขึน้ อย่ำงไรกต็ำม BCPG มกีำรตดิตำมกำรจดัเกบ็หนี้อย่ำงใกลช้ดิและยงัคงไดร้บั
ช ำระอย่ำงต่อเนื่อง 

4. สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น รำยกำรหลกัประกอบดว้ยเงนิลงทุน สนิทรพัยส์ทิธกิำรใช้ สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน และสนิทรพัย์
ที่ได้มำจำกกำรค ้ำประกัน ทัง้นี้สินทรพัย์ไม่หมุนเวยีนอื่นเพิ่มขึ้น 16,977 ล้ำนบำท เป็นกำรเพิ่มขึ้นจำก OKEA 
11,393 ล้ำนบำท โดยหลกัมำจำกสนิทรพัย์ทีไ่ดม้ำจำกกำรค ้ำประกนั โดยเป็นค่ำใชจ้่ำยทีเ่กี่ยวขอ้งกบักำรปิดหลุม
และรื้อถอนอุปกรณ์ของหลุม Draugen และ Gjøa ทีส่ำมำรถเรยีกเกบ็จำกผูข้ำยหลุม ทัง้นี้ส่วนทีเ่พิม่ขึน้อกี 5,584 
ลำ้นบำท โดยหลกัมำจำก 

• สนิทรพัยท์ำงกำรเงนิไม่หมุนเวยีนอื่น เพิม่ขึน้ 2,275 ลำ้นบำท เน่ืองจำก BBGI มกีำรเปลีย่นสถำนะเงนิลงทุน
ใน UBE จำกเงินลงทุนในบริษัทร่วมเป็นเงินลงทุนทัว่ไป และ  BCPG จำกกำรเข้ำลงทุนในบริษัท VRB 
Energy Inc. โดยกำรเขำ้ซื้อหุน้กูแ้ปลงสภำพ 

• สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน เพิม่ขึน้ 702 ลำ้นบำท เน่ืองจำกสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนของ BCPG มมีลูค่ำเพิม่ขึน้ จำกกำร
อ่อนค่ำของสกุลเงนิบำทเทยีบกบัเงนิดอลลำร์สหรฐัฯ 

• เงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและกำรร่วมคำ้ เพิม่ขึ้น 2,343 ล้ำนบำท นอกจำกเป็นผลจำกกำรรบัรู้ส่วนแบ่งก ำไร
จำกเงนิลงทุนในบรษิัทร่วมและกำรร่วมค้ำ และยงัมมีูลค่ำเพิม่ขึ้นจำกกำรแปลงค่ำเงนิลงทุนในบรษิัทร่วม 
เน่ืองจำกเงนิบำทอ่อนค่ำเมื่อเทยีบกบัเงนิดอลลำรส์หรฐัฯ 

5. ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ เพิม่ขึน้สุทธ ิ19,951 ล้ำนบำท โดยปรบัเพิม่ขึน้จำก OKEA 17,980 ล้ำนบำท และส่วนที่
เพิม่ขึน้อกี 1,971 ล้ำนบำท มำจำก (1) กำรลงทุนของบรษิทัฯ 2,854 ล้ำนบำท ซึ่งส่วนใหญ่เกดิจำกกำรซ่อมบ ำรุง
โรงกลัน่ตำมวำระ กำรลงทุนในโครงกำรส่งเสรมิประสทิธภิำพพลงังำนและสิง่แวดล้อม (3E) (2) กำรลงทุนของกลุ่ม
ธุรกจิพลงังำนไฟฟ้ำ 1,783 ล้ำนบำท จำกโครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทติย์ในประเทศญีปุ่่ นและประเทศไทย 
และ (3) กำรลงทุนของกลุ่มธุรกจิผลติภณัฑช์วีภำพ 463 ลำ้นบำท เพื่อขยำยก ำลงักำรผลติของโรงงำนเอทำนอล และ
ก่อสรำ้งโรงงำนผลติไฟฟ้ำและไอน ้ำ โดยกลุ่มบรษิทัฯ มคี่ำเสื่อมรำคำส ำหรบังวด (ไม่รวม OKEA) 3,286 ลำ้นบำท 

หน้ีสิน 

ณ วนัที่ 30 กันยำยน 2564 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีหนี้สินรวม 129,775 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 39,769 ล้ำนบำท โดย
รำยกำรหนี้สนิหลกัทีเ่ปลีย่นแปลง มดีงันี้ 

1. หนี้สินหมุนเวยีน (ไม่รวมเงนิกู ้ยมืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิและหุ ้นกู ้ที่ถึงก ำหนดช ำระในหนึ่งปี)  เพิม่ขึ้น 
5,272 ลำ้นบำท เป็นกำรเพิม่ขึน้จำก OKEA 4,933 ลำ้นบำท  

2. เงนิกู้ยมืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิและหุ้นกู้ (รวมที่ถึงก ำหนดช ำระใน 1 ปี) เพิม่ขึ้น 11,204 ล้ำนบำท เกิดจำก
ธุรกจิ OKEA ท ำใหม้หีุน้กู้เพิม่ขึน้ 9,145 ล้ำนบำท และส่วนทีเ่หลอืเพิม่ขึ้นจำกกำรออกหุ้นกู้ 13,300 ล้ำนบำท โดย
เป็นส่วนของ BCPG 12,000 ลำ้นบำท และ BBGI 1,300 ลำ้นบำท กำรเบกิเงนิกูเ้พิม่ 1,717 ลำ้นบำท โดยเป็นส่วน
ของ BCPG 1,501 ลำ้นบำท และ BBGI 216 ลำ้นบำท ในขณะทีม่กีำรจ่ำยช ำระคนืเงนิกู ้12,176 ลำ้นบำท กำรช ำระคนื
หุ้นกู้ของบรษิัทฯ 2,500 ล้ำนบำท อีกทัง้กลุ่มบรษิัทฯ (ไม่รวม OKEA) ได้รบัผลกระทบจำกอตัรำแลกเปลี่ยนท ำให้
หนี้สนิมมีลูค่ำเพิม่ขึน้ 1,700 ลำ้นบำท และตน้ทุนกำรท ำรำยกำรเงนิกูย้มืและออกหุน้กู ้19 ลำ้นบำท 
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3. หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น เพิม่ขึน้ 23,293 ล้ำนบำท เป็นกำรเพิม่ขึน้จำก OKEA 23,445 ล้ำนบำท จำกรำยกำรหลกั 
คอื ประมำณกำรหนี้สนิส ำหรบัตน้ทุนในกำรรือ้ถอน 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ณ วนัที ่30 กนัยำยน 2564 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มส่ีวนของผูถ้อืหุน้รวม 66,821 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 8,504 ล้ำนบำท 
โดยหลกัมำจำก (1) ก ำไรสุทธสิ ำหรบังวด 7,278 ล้ำนบำท (2) กำรเปลี่ยนแปลงในส่วนได้เสยีในบรษิัทย่อย 1,386 ล้ำนบำท 
(3) องค์ประกอบอื่นของผู้ถือหุ้นเพิม่ขึ้น 2,453 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่เกิดจำกผลต่ำงของอตัรำแลกเปลี่ยนจำกกำรแปลงค่ำ
งบกำรเงนิ 2,374 ล้ำนบำท จำกกำรอ่อนค่ำของสกุลเงนิบำทเทยีบกบัเงนิดอลลำร์สหรฐัฯ (4) เงนิปันผลจ่ำย 2,407 ล้ำนบำท 
และ (5) ดอกเบี้ยจ่ำยส ำหรบัหุ้นกู้ด้อยสทิธทิีม่ลีกัษณะคล้ำยทุน 249 ล้ำนบำท ทัง้นี้เป็นส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนของบรษิทัใหญ่ 
52,105 ลำ้นบำท และมมีลูค่ำทำงบญัชตี่อหุน้ (ไม่รวมหุน้กูด้อ้ยสทิธทิีม่ลีกัษณะคลำ้ยทุน) 31.06 บำท
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ณ วันที่ 30 กันยำยน 2564 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 21,272 ล้ำนบำท 
ประกอบด้วย 

งบกระแสเงินสด (ล้านบาท) 9M2564 9M2563 

เงนิสดสุทธไิดม้ำจำกกจิกรรมด ำเนินงำน 3,248 4,458 

เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน (2,232) (10,566) 

เงนิสดสุทธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหำเงนิ (1,508) 10,866 

ผลกระทบของอตัรำแลกเปลีย่นทีม่ตีอ่เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด 112 141 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) สุทธิ (379) 4,899 

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ณ วนัที ่1 มกรำคม 21,651 7,276 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 21,272 12,175 

โดยรำยละเอียดในแต่ละกิจกรรมเป็นดงันี้ 

เงินสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 3,248 ล้ำนบำท โดยมำจำก (1) ก ำไรส ำหรับงวด 7,278 ล้ำนบำท 
(2) ปรบัปรุงดว้ยรำยกำรกระทบยอดก ำไรทีเ่ป็นเงนิสดรบัและจ่ำยจำกกจิกรรมด ำเนินงำน ซึง่รำยกำรหลกัทีม่ผีลใหก้ระแสเงนิสด
เพิม่ขึน้ ไดแ้ก่ ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 5,790 ลำ้นบำท ค่ำใชจ้่ำยภำษเีงนิได ้2,507 ลำ้นบำท ตน้ทุนทำงกำรเงนิ 1,731 
ล้ำนบำท และขำดทุนจำกตรำสำรอนุพนัธ์ที่ยงัไม่เกิดขึน้ 951 ล้ำนบำท ทัง้นี้รำยกำรหลกัที่มผีลให้กระแสเงนิสดลดลง ได้แก่ 
ส่วนแบ่งก ำไรของบรษิทัร่วมและกำรร่วมคำ้ทีใ่ชว้ธิส่ีวนไดเ้สยี 884 ล้ำนบำท ก ำไรจำกกำรปรบัปรุงมลูค่ำยุตธิรรมของเงนิลงทุน 
618 ล้ำนบำท (3) กำรเปลี่ยนแปลงในสนิทรพัย์และหนี้สนิด ำเนินงำนสุทธทิีม่ผีลให้กระแสเงนิสดลดลง 12,978 ล้ำนบำท 
และ(4) มเีงนิสดจ่ำยภำษเีงนิได ้298 ลำ้นบำท 

เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน 2,232 ล้ำนบำท โดยหลกัเกดิจำกเงนิสดจ่ำยเพื่อ (1) ซื้อที่ดนิ อำคำรและอุปกรณ์ 
5,925 ล้ำนบำท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นอุปกรณ์ของโรงกลัน่ที่ใชใ้นกำรหยุดซ่อมบ ำรุงตำมวำระ  งำนระหว่ำงก่อสรำ้งของโครงกำร
ส่งเสรมิประสทิธภิำพพลงังำนและสิง่แวดล้อม (3E) ธุรกจิพลงังำนไฟฟ้ำจำกโครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทติย์ในประเทศ
ญี่ปุ่ นและประเทศไทย ธุรกจิผลติภณัฑ์ชวีภำพเพื่อขยำยก ำลงักำรผลติของโรงงำนเอทำนอล และก่อสรำ้งโรงงำนผลติไฟฟ้ำและไอน ้ำ 
และธุรกจิทรพัยำกรธรรมชำตจิำกสนิทรพัย์ทีใ่ชใ้นกำรส ำรวจและผลติปิโตรเลยีม (2) กำรลงทุนในเงนิลงทุนอื่น 916 ล้ำนบำท 
และ(3) เงนิใหกู้ย้มืระยะยำว 625 ลำ้นบำท ขณะทีม่เีงนิสดไดม้ำจำกกำรรวมธุรกจิ OKEA 5,011 ลำ้นบำท  

เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหำเงนิ 1,508 ลำ้นบำท โดยหลกัเกดิจำกเงนิสดจ่ำยเพื่อ (1) ช ำระคนืเงนิกูย้มืระยะยำว
จำกสถำบนักำรเงนิ 12,176 ล้ำนบำท (2) ช ำระคนืหุ ้นกู้ 2,906 ล้ำนบำท (3) เงนิปันผล 2,407 ล้ำนบำท (4) ต้นทุนทำง
กำรเงนิ 1,460 ล้ำนบำท และ(5) ช ำระหนี้สนิตำมสญัญำเช่ำ 1,290 ล้ำนบำท ขณะทีม่เีงนิสดรบัจำก (1) กำรออกหุน้กู้ 13,300 
ลำ้นบำท (2) เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ 3,828 ลำ้นบำท และ(3) เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ 1,717 ลำ้นบำท
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  Q3/2564 Q2/2564 Q3/2563  9M2564 9M2563 

อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร (%)            

อตัรำสว่นก ำไรขัน้ตน้ ตอ่รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร  
(Gross Profit Margin) 

12.67% 8.55% 7.71%   10.84% 1.87% 

อตัรำสว่น EBITDA ตอ่รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร  
(EBITDA Margin) 

15.80% 9.75% 8.23%   12.47% 1.31% 

อตัรำสว่นก ำไรสุทธ ิต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร  
(Net Profit Margin) 

5.38% 4.74% -0.98%   5.49% -6.17% 

อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ 1/ (ROE) 12.37% 7.67% -14.90%       

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (%)            

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรพัย์ (ROA) 7.43% 5.26% -3.87%       
1/ ก ำไรสุทธแิละสว่นของผูถ้อืหุน้เฉพำะส่วนของบรษิทัใหญ ่

 

  30 ก.ย. 64 30 มิ.ย. 64 30 ก.ย. 63 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)       

อตัรำสว่นสภำพคล่อง (Current Ratio) 1.76  1.94  1.51  

อตัรำสว่นสภำพคล่องหมุนเรว็ (Quick Ratio) 1.03  1.07  0.78  

อตัรำสว่นหมุนเวยีนลูกหนี้กำรคำ้ (AR Turnover) 23.87  27.71  21.54  

ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่ (Collection Period) (วนั) 15  13  17  

อตัรำสว่นหมุนเวยีนเจำ้หนี้กำรคำ้ (AP Turnover) 22.33  25.74  18.40  

ระยะเวลำช ำระหนี้ (Payment Period) (วนั) 16  14  20  

อตัราส่วนความสามารถในการช าระหน้ี (เท่า)       

อตัรำสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (Debt to Equity) 1.94  1.32  1.61  

อตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ตอ่ส่วนของผูถ้อืหุน้ (IBD to Equity) 1.30  1.06  1.31  

อตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้สุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (Net IBD to Equity) 0.98  0.80  1.09  

อตัราส่วนทางการเงินส าหรบัการออกตราสารหน้ี (เท่า)       

อตัรำสว่นหนี้สนิสุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (Net D/E) 0.82  0.66  0.83  

การค านวณอตัราส่วนทางการเงิน 

อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร 

▪ อตัรำส่วนก ำไรขัน้ตน้ ต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย   =  ก ำไรขัน้ตน้ / รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 

และกำรใหบ้รกิำร (%) (Gross Profit Margin)  

▪ อตัรำส่วน EBITDA ต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย  = EBITDA / รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 

และกำรใหบ้รกิำร (%) (EBITDA Margin)    

▪ อตัรำส่วนก ำไรสุทธติ่อรำยไดจ้ำกกำรขำย  = ก ำไร (ขำดทุน) สุทธ ิ/ รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 

และกำรใหบ้รกิำร (%) (Net Profit Margin)    

▪ อตัรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (%) (ROE) = ก ำไร (ขำดทุน) สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ / 

       รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ (เฉลีย่) 
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อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 

▪ อตัรำส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(%) (ROA)  = ก ำไร(ขำดทุน) ก่อนตน้ทุนทำงกำรเงนิและภำษเีงนิได ้/ รวมสนิทรพัย ์(เฉลีย่) 

อตัราส่วนสภาพคลอ่ง 

▪ อตัรำส่วนสภำพคล่อง (เท่ำ) (Current Ratio)  = สนิทรพัยห์มุนเวยีน / หนี้สนิหมุนเวยีน 

▪ อตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเรว็ (เท่ำ) (Quick Ratio) = (เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด + เงนิลงทุนชัว่ครำว +  

     ลูกหนี้และตัว๋เงนิรบักำรคำ้สุทธ ิ+ ลูกหนี้อื่น) /หนี้สนิหมุนเวยีน 

▪ อตัรำส่วนหมุนเวยีนลกูหนี้กำรคำ้ (เท่ำ) (AR Turnover) = รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร / ลูกหนี้กำรคำ้ก่อนหนี้สงสยัจะสญู (เฉลีย่) 

▪ ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่ (วนั) (Collection Period)  = 365 / อตัรำส่วนหมุนเวยีนลูกหนี้กำรคำ้ 

▪ อตัรำส่วนหมุนเวยีนเจำ้หนี้กำรคำ้ (เท่ำ) (AP Turnover) = ตน้ทุนขำยและกำรใหบ้รกิำร / เจำ้หนี้กำรคำ้ (เฉลีย่) 

▪ ระยะเวลำช ำระหนี้ (วนั) (Payment Period)  = 365 / อตัรำส่วนหมุนเวยีนเจำ้หนี้กำรคำ้ 

อตัราส่วนความสามารถในการช าระหน้ี 

▪ อตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่ำ) (Debt to Equity) = หนี้สนิรวม / ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

▪ อตัรำส่วนหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่ำ) =   หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้/ ส่วนของผูถ้อืหุน้   

 (IBD to Equity)  

▪ อตัรำส่วนหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้สุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ = (หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ - เงนิสดและรำยกำรเทยีบเงนิสด - เงนิลงทุนชัว่ครำว) 
(เท่ำ) (Net IBD to Equity)     / ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

อตัราส่วนทางการเงินส าหรบัการออกตราสารหน้ี 

▪ อตัรำสว่นหนี้สนิสุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่ำ) (Net D/E) = (หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ - เงนิสดและรำยกำรเทยีบเงนิสด 
       - เงนิลงทุนชัว่ครำว) / (ส่วนของผูถ้อืหุน้ - ก ำไร/ขำดทุนจำกตรำสำร 

อนุพนัธท์ีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ - ก ำไร/ขำดทนุจำกอตัรำแลกเปลีย่นทีย่งั 
ไม่เกดิขึน้จรงิ - ก ำไร/ขำดทุนจำกสต๊อกน ้ำมนั) 

หมำยเหตุ: 

1/ รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ (เฉลีย่) ค ำนวณโดยใชส้ตูรดงันี้ 

- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจุบนั) / 2 

- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีปัจจุบนั) / 2  

2/ รวมสนิทรพัย ์(เฉลีย่) ค ำนวณโดยใชส้ตูรดงันี้ 

- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจุบนั) / 2 

- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีปัจจุบนั) / 2 

3/ กำรค ำนวณอตัรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (ROE) ขอ้มลูตวัเศษคอื ก ำไร (ขำดทุน) ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ จะตอ้งถูกปรบัเป็น

ตวัเลขเตม็ปี (Annualized) 

4/ กำรค ำนวณอตัรำส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(ROA) ขอ้มลูตวัเศษคอื ก ำไร(ขำดทุน) ก่อนตน้ทุนทำงกำรเงนิและภำษเีงนิได ้จะตอ้งถูกปรบัเป็น

ตวัเลขเตม็ปี (Annualized) 

5/ ลูกหนี้กำรคำ้ก่อนหนี้สงสยัจะสญู (เฉลีย่) ค ำนวณโดยใชส้ตูรดงันี้ 

- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจุบนั) / 2 

- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีปัจจุบนั) / 2  

6/ เจำ้หนี้กำรคำ้ (เฉลีย่) ค ำนวณโดยใชส้ตูรดงันี้ 

- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจุบนั) / 2 

- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีปัจจุบนั) / 2  

7/ หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ ค ำนวณโดย (เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ + เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ (รวมทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยใน

หนึ่งปี) + หุน้กู ้(รวมทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี) + หนี้สนิตำมสญัญำเช่ำ (รวมทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี)) 
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แนวโน้มสถานการณ์เศรษฐกิจ 
เศรษฐกจิโลกใน Q4/2564 มแีนวโน้มทีท่ยอยฟ้ืนตวัต่อเนื่องอย่ำงชำ้ๆ โดยสะทอ้นจำกดชันีกำรบรโิภคและกำรลงทุน

ของทัง้ภำคเอกชนและภำคบรกิำรทีเ่ริม่ปรบัตวัดขีึน้ นอกจำกนี้มำตรกำรดำ้นกำรเงนิและกำรคลงัของภำครฐักช็่วยสนับสนุนกำร
ฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลกเช่นกนั โดยเฉพำะประเทศในแถบยุโรป อย่ำงไรกต็ำมทำงดำ้นสหรฐัฯ ยงัเผชญิกบัปัญหำดำ้นห่วงโซ่
อุปทำนและควำมขดัแย้งทำงกำรเมอืงในสภำคองเกรส ท ำให้ IMF ปรบัลดคำดกำรณ์กำรขยำยตัวของเศรษฐกิจสหรฐัฯ 
ในปี 2564 ลงสู่ระดบั 6% (จำกเดมิ 7%) รวมไปถงึเศรษฐกจิในกลุ่มประเทศก ำลงัพฒันำทีอ่ำจจะฟ้ืนตวัไดช้ำ้ ส่งผลให้ IMF ได้
ปรบัลดคำดกำรณ์กำรขยำยตวัของเศรษฐกจิโลกในปี 2564 ลงสู่ระดบั 5.9% (จำกเดมิ 6%) 

ในส่วนของกำรคำดกำรณ์เศรษฐกิจไทยใน Q4/2564 ยงัคงปรบัตวัในทศิทำงที่ดขี ึ้นเมื่อเทยีบกบั Q3/2564 แต่ยงัมี
ควำมไม่แน่นอนของผลกระทบจำกกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ในแง่ของภำระหนี้สนิครวัเรอืนที่เพิม่ขึน้และกำรฟ้ืนตวัของ
ตลำดแรงงำน โดยล่ำสุดธปท.ไดป้ระมำณกำรเตบิโตของ GDP ไทยในปี 2564 อยู่ที่ 0.7% อย่ำงไรกต็ำม จำกพฒันำกำรดำ้น
วคัซนีทีม่ปีระสทิธภิำพมำกขึน้ รำคำสนิคำ้เกษตรทีส่ ำคญัปรบัเพิม่ขึน้ กำรผ่อนคลำยมำตรกำรควบคุมกำรแพร่ระบำดทีเ่รว็กว่ำ
ก ำหนด ประกอบกับมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจของภำครัฐ ก่อให้เกิดผลในทิศทำงบวกต่อควำมเชื่อมัน่และกำรบริโภค
ภำคเอกชนให้ปรับตัวดีขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง ในด้ำนของกำรท่องเที่ยวคำดว่ำจะมีกำรเดินทำงระหว่ำงประเทศและจ ำนวน
นักท่องเทีย่วต่ำงชำตทิยอยเพิม่ขึน้จำกมำตรกำรกระตุน้กำรท่องเทีย่วของภำครฐั อย่ำงไรกต็ำม ส ำหรบัอตัรำเงนิเฟ้อทัว่ไปยงัมี
แนวโน้มอยู่ในระดบัต ่ำ ตำมแรงกดดนัเงนิเฟ้อดำ้นอุปสงคท์ีย่งัไม่มำกนัก  

แนวโน้มสถานการณ์ราคาน ้ามนั 
 ส ำนักงำนพลงังำนสำกล (IEA) คำดกำรณ์อุปสงค์น ้ำมนัดบิทัว่โลกจะขยำยตวั 5.23 ลำ้นบำรเ์รลต่อวนัในปี 2564 เทยีบกบั
ปี 2563 ที่หดตัวลง 8.76 ล้ำนบำร์เรลต่อวัน ทัง้นี้กำรคำดกำรณ์ปรับลดลงจำกรำยงำนก่อนหน้ำ 0.01 ล้ำนบำร์เรลต่อวนั 
เน่ืองจำกผลกระทบจำกกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ทีส่งูขึน้ในบำงประเทศในช่วง Q3/2564 อย่ำงไรกต็ำม IEA คำดว่ำควำม
คบืหน้ำกำรแจกจ่ำยวคัซนีป้องกนั COVID-19 ทีเ่พิม่ขึน้อย่ำงต่อเนื่อง โดยครอบคลุมประชำชนหมู่มำก จะส่งผลใหก้จิกรรมทำง
เศรษฐกจิฟ้ืนตวัขึน้ และจะส่งผลใหอ้ตัรำกำรใชน้ ้ำมนัเตบิโตขึน้ 

จำกกำรประเมนิคำดว่ำรำคำน ้ำมนัดบิดูไบใน Q4/2564 จะเคลื่อนไหวในกรอบ 75 - 80 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล โดยคำด
ว่ำกำรทีห่ลำยประเทศทัว่โลกระดมฉีดวคัซีนป้องกนั COVID-19 ใหก้บัประชำชนกลุ่มเป้ำหมำยอย่ำงต่อเนื่อง จะช่วยหนุนอุปสงค์
น ้ำมนัใหฟ้ื้นตวัขึน้ ในขณะทีก่ลุ่มโอเปกพลสัยงัคงประเมนิตลำดอย่ำงใกลช้ดิและร่วมมอืกนัค่อยๆ ปรบัเพิม่ก ำลงักำรผลติ เพื่อรกัษำ
เสถยีรภำพรำคำน ้ำมนั ประกอบกบัภำวะขำดแคลนพลงังำน ส่งผลใหร้ำคำก๊ำซธรรมชำตแิละถ่ำนหนิปรบัเพิม่ขึน้ จะช่วยหนุนใหม้ี
กำรปรบัเปลีย่นมำใชน้ ้ำมนัมำกขึน้ และอุปสงคม์แีนวโน้มปรบัเพิม่ขึน้ในช่วงเขำ้สู่ฤดหูนำว 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิเดทเบรนท์กบัดูไบ (DTD/DB) คาดว่าจะอยู่ที่เฉลี่ย 2.20 - 2.70 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล 
ใน Q4/2564 เน่ืองจากการฟ้ืนตวัของอุปสงคน์ ้ามนัดบิเกรดเบา (Light Crude) ตามความตอ้งการน ้ามนัเบนซนิและน ้ามนัดเีซลที่
เพิม่สงูขึน้ จากสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 ในประเทศฝัง่ตะวนัตกเริม่คลีค่ลายลง อกีทัง้ราคาก๊าซธรรมชาตแิละ
ถ่านหินที่สูงขึ้น มีแนวโน้มให้มกีารน าน ้ามนัมาใช้ในการผลิตไฟฟ้าในช่วงฤดูหนาวมากขึ้น ในขณะที่การฟ้ืนตวัของอุปสงค์
น ้ามนัดบิเกรดหนักในเอเชยียงัคงเตบิโตอย่างค่อยเป็นค่อยไป เนื่องจากหลายประเทศยงัมอีตัราการฉีดวคัซนีต ่ากว่ายุโรปและ
สหรฐัฯ ประกอบกบักลุ่มโอเปกพลสัปรบัเพิม่ก าลงัการผลติ ส่งผลใหม้อีุปทานมากขึน้   

คาดว่าใน Q4/2564 ค่าการกลัน่ของโรงกลัน่ประเภท Cracking ทีส่งิคโปร์มแีนวโน้มปรบัสูงขึน้ต่อเนื่องจาก Q3/2564 
โดยคาดว่าอุปสงค์น ้ามนัส าเรจ็รูปในเอเชยีทยอยปรบัเพิม่ขึน้ เนื่องจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 เริม่คลี่คลายลง 
หลงัการระดมฉีดวคัซีนป้องกัน COVID-19 ให้กับประชาชนในหลายประเทศ ส่งผลให้กิจกรรมด้านเศรษฐกิจและอุตสาหกรรม 
รวมทัง้ภาคการท่องเทีย่วฟ้ืนตวัขึน้ อกีทัง้ราคาก๊าซธรรมชาตแิละถ่านหนิทีป่รบัเพิม่ขึน้ช่วยหนุนใหม้กีารปรบัเปลี่ยนเชือ้เพลงิมาใช้
น ้ามนัมากขึน้ และคาดว่าอุปสงคน์ ้ามนัเพื่อท าความอบอุ่นมแีนวโน้มปรบัเพิม่ขึน้ในช่วงเขา้สู่ฤดหูนาวเป็นปัจจยัหนุนค่าการกลัน่ 

 


