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บทสรปุผู้บริหาร  

สรปุผลการด าเนินงานส าหรบัปี 2562 ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 ของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 
 

หน่วย: ล้านบาท Q4/2562 Q3/2562 QoQ Q4/2561 YoY   ปี 2562 ปี 2561 YoY 

รายได้รวม 50,146 46,481 8% 48,781 3%   190,489  192,025  -1% 

Accounting EBITDA 2,420 2,141 13% (317) 862%   8,709  10,201  -15% 

กลุ่มธุรกจิโรงกลัน่และการคา้น ้ามนั 1/ 1,073 631 70% (1,421) 175%  2,871  3,928  -27% 

กลุ่มธุรกจิตลาด 2/ 359 680 -47% 465 -23%  2,279  2,177  5% 

กลุ่มธุรกจิพลงังานไฟฟ้า 3/ 795 710 12% 570 40%  2,964  3,569  -17% 

กลุ่มธุรกจิผลติภณัฑช์วีภาพ 4/ 374 296 26% 68 449%  1,000  692  44% 

กลุ่มธุรกจิทรพัยากรธรรมชาต ิ 5/ (57) (101) 44% 94 -161%  (36) 117  -131% 

อืน่ๆ  6/ (124) (75) -66% (92) -35%  (369) (282) -31% 

ก ำไรสุทธสิ่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ 620 370 68% (1,546) 140%   1,732  2,463  -30% 

ก าไรต่อหุ้น (บาท) 0.38 0.27   (1.12)     1.18 1.79   

หมำยเหตุ:  1/ หมำยถงึ ธุรกจิโรงกลัน่ของบรษิทั บำงจำกฯ บรษิทั BCP Trading Pte. Ltd. และส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 
               2/ หมำยถงึ ธุรกจิกำรตลำดของบรษิทั บำงจำกฯ บรษิทั บำงจำกกรนีเนท จ ำกดั และบรษิทั บำงจำก รเีทล จ ำกดั และส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 
               3/ หมำยถงึ ธุรกจิพลงังำนไฟฟ้ำของบรษิทั บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) และบรษิทัยอ่ย และส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 
 4/ หมำยถงึ ธรุกจิผลติภณัฑช์วีภำพของบรษิทั บบีจีไีอ จ ำกดั (มหำชน) และบรษิทัยอ่ย และส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 
 5/ หมำยถงึ ธรุกจิทรพัยำกรธรรมชำตขิอง กลุ่ม NIDO Pretoleum Pty. Ltd., BCP Energy International Pte. Ltd., BCP Innovation Pte. Ltd., BCPR Co., Ltd. 

และส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 
 6/ หมำยถงึ รำยกำรอื่นๆ และรำยกำรระหว่ำงกนั 

ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำน Q4/2562 บรษิทั บำงจำก คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) (“บรษิทัฯ”) และบรษิทัย่อย มรีำยไดจ้ำก
กำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 50,146 ลำ้นบำท (8% QoQ, 3% YoY) ม ีEBITDA 2,420 ล้ำนบำท (13% QoQ, 862% YoY) และมกี ำไร
สุทธ ิ867 ลำ้นบำท โดยเป็นก ำไรสุทธิส่วนของบริษทัใหญ่ 620 ล้ำนบำท (68% QoQ, 140% YoY) คดิเป็นก ำไรต่อหุ้น 0.38 บำท  

ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนปี 2562 ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ยงัคงได้รบัผลกระทบจำกควำมผนัผวน
ของสถำนกำรณ์รำคำน ้ ำมนัในตลำดโลกทีธ่ ุรกิจน ้ ำมนัอยู ่ในช่วงขำลงตำมภำวะเศรษฐกิจโลกทีช่ะลอตวั
เนื่องจำกสงครำมกำรค้ำระหว่ำงสหรฐัฯ และจีน รำคำน ้ ำมนัดิบดูไบเฉลีย่ ปี 2562 อยู่ที ่63.51 เหรียญสหรฐัฯต่อ
บำร์เรล ปรบัลดลง 6.14 เหรีญสหรฐัฯต่อบำร์เรล หรือลดลง 10% จำกปีก่อนหน้ำ ส่งผลให้ผลประกอบกำรในปี 
2561 ต่อเนือ่งมำถึงปี 2562  ของทัง้อุตสำหกรรมโรงกลัน่น ้ ำมนัรวมถึงของบริษัทฯ ปรบัตวัลดลง โดยในปี 2562 
บรษิัทฯ และบรษิัทย่อย มรีำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บรกิำร 190,489 ล้ำนบำท (-1% YoY) ม ีEBITDA 8,709 ล้ำนบำท 
(-15% YoY) และมกี ำไรสุทธ ิ2,488 ล้ำนบำท โดยเป็นก ำไรสุทธิส่วนของบริษทัใหญ่ 1,732 ล้ำนบำท (-30% YoY) คดิเป็น
ก ำไรต่อหุ้น 1.18 บำท โดยมผีลกำรด ำเนินงำนในแต่ละกลุ่มธุรกจิเป็นดงันี้  

กลุ่มธุรกิจโรงกลัน่และกำรค้ำน ้ ำมนั โรงกลัน่มอีตัรำกำรผลติเฉลี่ย 112.6 พนับำร์เรลต่อวนั หรอืคดิเป็น 94% ของ
ก ำลงักำรผลติรวมของโรงกลัน่ ซึง่อตัรำก ำลงักำรผลติเฉลีย่สงูกว่ำปี 2561 ทีม่กีำรหยุดซ่อมบ ำรุงโรงกลัน่ประจ ำปี (Turn Around 
Maintenance) และสำมำรถใชก้ ำลงักำรผลติเฉลี่ยได้สูงสุดเป็นประวตักิำรณ์ทีร่ะดบั 123.5 พนับำร์เรลต่อวนั ในเดอืนกนัยำยนที่
ผ่ำนมำ ขณะที่ค่ำกำรกลัน่พื้นฐำนปรบัตวัลดลง 1.69 เหรยีญสหรฐัต่อบำร์เรลจำกปีก่อนหน้ำ ซึ่งได้รบัผลกระทบจำกส่วนต่ำง
รำคำน ้ำมนัส ำเรจ็รปูและน ้ำมนัดบิอำ้งองิในทุกผลติภณัฑท์ีป่รบัตวัลดลง จำกภำวะอุปทำนน ้ำมนัส ำเรจ็รปูลน้ตลำด และอุปสงค์ที่
ลดลงจำกสภำพเศรษฐกจิโลกทีช่ะลอตวั อกีทัง้รำคำน ้ำมนัดบิในตลำดโลกทีผ่นัผวนตลอดทัง้ปี โดยเฉพำะช่วงเดอืนพฤษภำคม
ถึงกนัยำยน 2562 รำคำน ้ำมนัดบิปรบัตวัลงจำกสถำนกำรณ์ควำมตึงเครยีดสงครำมกำรค้ำระหว่ำงสหรฐัฯ กบัจนีที่ทวคีวำม
รุนแรง ประกอบกบัค่ำเงนิบำททีแ่ขง็ค่ำขึน้เมื่อเทยีบกบัดอลลำร์สหรฐัฯ ท ำให้ในปี 2562 ธุรกจิโรงกลัน่ม ีInventory Loss 1,253 
ลำ้นบำท (รวมกลบัรำยกำรค่ำเผื่อกำรลดมูลค่ำสนิคำ้คงเหลอื (LCM) 689 ลำ้นบำท) ส่งผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนของธุรกจิ
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โรงกลัน่ใหป้รบัลดลง ในส่วนของธุรกจิกำรคำ้น ้ำมนัโดยบรษิทั BCP Trading จ ำกดั ผลกำรด ำเนินงำนดขีึน้จำกปีก่อนหน้ำ โดยมี
ปรมิำณกำรคำ้และธุรกรรมกำรซื้อขำยน ้ำมนัดบิและผลติภณัฑเ์พิม่ขึน้ จำกกำรเดนิหน้ำขยำยธุรกรรมกำรคำ้กบัคู่คำ้และผลติภณัฑ์
ใหม่เพิม่ขึน้ต่อไปตำมแผนกลยุทธก์ำรขยำยธุรกจิของบรษิทั  

กลุ่มธุรกิจกำรตลำด ปริมำณกำรจ ำหน่ำยรวมของธุรกิจกำรตลำดเพิ่มขึ้น  5% YoY โดยหลกัมำจำกปริมำณกำร
จ ำหน่ำยน ้ำมนัในตลำดคำ้ปลกีปรบัตวัเพิม่ขึน้ 7% YoY จำกกำรขยำยฐำนลูกค้ำตำมกลยุทธ์ของบรษิทัฯ และกำรผลกัดนักำร
จ ำหน่ำยน ้ำมนัดเีซลเกรดพเิศษ B20 และ B10 ในสถำนีบรกิำรน ้ำมนับำงจำกใหค้รอบคลุมมำกขึน้ บรษิทัฯ ไดพ้ฒันำผลติภณัฑ ์
“น ้ำมนับำงจำกไฮดเีซล B20 S” และ “น ้ำมนับำงจำกไฮดเีซล S B10” ทีย่กระดบัคุณภำพน ้ำมนัดว้ยเทคโนโลย ีGreen S ทีช่่วย
ใหเ้ครื่องยนตท์ ำงำนเตม็สมรรถนะ ซึง่ไดร้บักำรตอบรบัจำกลูกคำ้เป็นอย่ำงด ีบรษิทัฯ ยงัคงมส่ีวนแบ่งกำรตลำดดำ้นปรมิำณกำร
จ ำหน่ำยน ้ำมนัผ่ำนสถำนีบรกิำรเตบิโตต่อเนื่อง โดยมส่ีวนแบ่งกำรตลำดสะสมปี 2562 อยู่ที ่16.0% และมสีถติสิงูสุดอยู่ที ่16.5% 
ในเดอืนกนัยำยน อกีทัง้มกีำรพฒันำคุณภำพกำรใหบ้รกิำร และขยำยจ ำนวนสถำนีบรกิำรควบคู่ไปกบักำรขยำยธุรกจิ Non-Oil 
โดยมจี ำนวนสถำนีบรกิำรน ้ำมนั ณ สิน้ปี 2562 กว่ำ 1,200  สำขำทัว่ประเทศ ทัง้นี้ในส่วนของค่ำกำรตลำดสุทธปิรบัลดลงจำกปี
ก่อน เนื่องจำกในช่วง Q1/2562 และ Q4/2562 รำคำน ้ำมนัในตลำดโลกปรบัสูงขึน้ และต้นทุนผลติภณัฑ์ B100 ทีป่รบัตวัสูงขึน้
ในช่วงปลำยปี ส่งผลใหร้ำคำขำยปลกีหน้ำสถำนีบรกิำรไม่สอดคลอ้งกบัตน้ทุนผลติภณัฑน์ ้ำมนัส ำเรจ็รปูทีเ่พิม่ขึน้ 

กลุ่มธุรกิจพลงังำนไฟฟ้ำ มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมเพิ่มขึ้น 24% YoY จำกกำรกำรรบัรู้รำยได้เต็มปีของ
โครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกพลงังำนแสงอำทิตย์แบบติดตัง้บนพื้นดินส ำหรบัหน่วยงำนรำชกำรและสหกรณ์กำรเกษตรร่วมกับ
องค์กำรสงเครำะห์ทหำรผ่ำนศกึในพระบรมรำชูปถมัภ์ (อผศ.) และกำรเริม่เปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชย์ของโครงกำรผลติไฟฟ้ำ
จำกพลงังำนลม “ลมลกิอร์” และโครงกำรโซลำร์ลอยน ้ำเอกชน “บำงปะอนิ” นอกจำกนี้ยงัไดข้ยำยกำรลงทุนไปยงัโครงกำรผลติ
ไฟฟ้ำพลงังำนน ้ำในประเทศลำว “Nam San 3A” ซึ่งบริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) ได้เข้ำถือหุ้น 100% ตัง้แต่ปลำยเดือน
กนัยำยนทีผ่่ำนมำ ท ำใหปั้จจุบนัมกี ำลงักำรผลติไฟฟ้ำตำมสญัญำทัง้หมดจ ำนวน 405.61 เมกกะวตัต์ อกีทัง้รบัรูส้่วนแบ่งก ำไร
จำกบรษิทัร่วม 355 ล้ำนบำท ซึ่งเพิม่ขึน้จำกปีก่อนโดยเพิม่ขึน้ในส่วนของจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนควำมรอ้นใต้พภิพ ใน
ประเทศอนิโดนีเซยี แต่ผลกำรด ำเนินงำนลดลงเมื่อเทยีบกบัปี 2561 เนื่องจำกปีก่อนหน้ำมกีำรรบัรูก้ ำไรจ ำนวน 793 ล้ำนบำท 
จำกจ ำหน่ำยโครงกำร Nikaho และ Nagi ใหแ้ก่กองทุนรวมโครงสรำ้งพืน้ฐำนในประเทศญีปุ่่ น  

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑ์ชีวภำพ โดยธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยไบโอดีเซล มปีรมิำณกำรผลติและจ ำหน่ำยผลติภณัฑ์ 
B100 เพิม่ขึน้จำกปีก่อนหน้ำ จำกมำตรกำรต่ำงๆ ของภำครฐัในกำรแก้ปัญหำปรมิำณน ้ำมนัปำล์มดบิส่วนเกนิ รวมถงึนโยบำย
ส่งเสริมกำรใช้น ้ำมนัไบโอดีเซล (B100) ในภำคพลังงำนมำกขึ้น ส่งผลให้ควำมต้องกำรใช้ผลิตภัณฑ์สูงขึ้น และรำคำขำย
ผลติภณัฑ์ B100 ปรบัเพิม่ขึน้ตำมไปดว้ย บรษิทัไดป้รบัตวัพรอ้มรบักำรผลติผลติภณัฑ์ B100 ตำมมำตรฐำนใหม่ ทีก่ ำหนดให้
มำตรฐำนน ้ำมนัปำลม์บรสุิทธิ ์มปีรมิำณโมโนกลเีซอรไ์รดไ์ม่เกนิ 0.4% อกีทัง้บรษิทัมกีำรบรหิำรจดักำรต้นทุนวตัถุดบิไดด้ ีท ำให้
ก ำไรขัน้ตน้ปรบัตวัดขีึน้จำกปีก่อนหน้ำ ในส่วนของธรุกิจผลิตและจ ำหน่ำยเอทำนอล มปีรมิำณกำรผลติและจ ำหน่ำยผลติภณัฑ์
เอทำนอลเพิม่ขึน้จำกปีก่อน เนื่องจำกโรงงำนผลติเอทำนอลของบรษิทั เคเอสแอล กรนี อนิโนเวชัน่ จ ำกดั (มหำชน) ทีอ่ ำเภอ
บ่อพลอย จงัหวดักำญจนบุร ีมกีำรขยำยก ำลงักำรผลติจำก 66 ล้ำนลติรต่อปี เป็น 99 ล้ำนลติรต่อปี และที่อ ำเภอน ้ำพอง จงัหวดั
ขอนแก่นมกีำรขยำยก ำลงักำรผลติจำก 45 ลำ้นลติรต่อปี เป็น 49.5 ลำ้นลติรต่อปี และบรษิทั บำงจำกไบโอเอทำนอล (ฉะเชงิเทรำ) 
มกีำรปรบัปรุงประสทิธภิำพในกำรผลติ ประกอบกบักำรบรหิำรต้นทุนวตัถุดบิไดด้ขีึน้ ส่งผลให้ก ำไรขัน้ต้นปรบัเพิม่ขึน้ ถงึแมว้่ำ
รำคำขำยเฉลีย่เอทำนอลจะปรบัตวัลดลง เนื่องจำกสต๊อกเอทำนอลของประเทศยงัอยู่ในระดบัสงู 

กลุ่มธรุกิจทรพัยำกรธรรมชำติ ผลกำรด ำเนินงำนปรบัลดลง เน่ืองจำกในปี 2561 มกีำรรบัรูก้ ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยหุน้
ของ Nido Production (Galoc) Pty.Ltd ทีถ่อืครองแหล่งน้ำมนัดบิ Galoc ประมำณ 78 ล้ำนบำท และจำกกำรขำยหุน้ดงักล่ำวจงึ
ท ำใหปี้ 2562 ไม่มกีำรรบัรูร้ำยไดจ้ำก Nido ดงันัน้ผลกำรด ำเนินงำนส่วนใหญ่เป็นค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร ทัง้นี้บรษิทัฯ รบัรู้
ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบริษัทร่วม OKEA 26 ล้ำนบำท ถึงแม้ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนในปีนี้เป็นผลขำดทุน 
เน่ืองจำกมผีลขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลีย่นจำกค่ำเงนิโครนนอรเ์วย ์(NOK) ทีอ่่อนตวัลง และมกีำรตัง้ดอ้ยค่ำ Technical Goodwill 
ของแหล่ง Gjøa Field แต่มกีำรบนัทึกก ำไรจำกกำรเปลี่ยนแปลงสดัส่วนเงนิลงทุนจำกกำรเสนอขำยหุ้นต่อประชำชนครัง้แรก 
(IPO) จ ำนวน 82 ลำ้นบำท ท ำใหส่้วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมดขีึน้   
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เหตกุารณ์ส าคญัในปี 2562 
 

มกราคม 

o กำรเปลีย่นแปลงนโยบำยบญัชทีีส่ ำคญั จำกกำรทีม่ำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ ฉบบัที ่15 เรื่อง รำยไดจ้ำกสญัญำ
ทีท่ ำกบัลูกคำ้ (“TFRS 15”) มผีลบงัคบัใชต้ัง้แต่วนัที ่1 มกรำคม 2562 กลุ่มบรษิทัไดถ้อืปฏบิตัติำม TFRS 15 โดยใชว้ธิี
รบัรูผ้ลกระทบสะสมของกำรเริม่ใชม้ำตรฐำนฉบับนี้ ณ วนัแรกทีถ่อืปฏบิตั ิ(วนัที ่1 มกรำคม 2562) ดงันัน้ กลุ่มบรษิทั
จงึไม่ได้ท ำกำรปรบัปรุงย้อนหลงัขอ้มูลที่น ำเสนอส ำหรบัปี 2561 ซึ่ง TFRS 15 ไม่มผีลกระทบอย่ำงมสีำระส ำคญัต่อ
นโยบำยกำรบญัชขีองกำรรบัรู้รำยไดป้ระเภทอื่นของกลุ่มบรษิัท เว้นแต่ กำรขำยไอน ้ำตำมสญัญำ Minimum take or 
pay ของบรษิทัในกลุ่มบรษิทัร่วมในอนิโดนีเซยี กำรรบัรูร้ำยไดต้ำม TFRS 15 จะรบัรูเ้มื่อกจิกำรไดป้ฏบิตัติำมภำระแลว้
เสรจ็ ท ำใหต้อ้งมกีำรปรบัปรุงรำยกำรในงบกำรเงนิ ณ 1 มกรำคม 2562 ดงันี้ 

สนิทรพัย:์ เงนิลงทุนในบรษิทัร่วม ลดลง   54  ลำ้นบำท 
ส่วนของผูถ้อืหุน้:  ก ำไรสะสม ลดลง     38  ลำ้นบำท 

                          ส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี ำนำจควบคุม ลดลง  16  ลำ้นบำท 

o ที่ประชุมวิสำมญัผู้ถือหุ้นของบริษัท BCP Innovation Pte. Ltd. มีมติอนุมตัิเพิ่มทุนจดทะเบียนจำก 42 ล้ำนเหรียญ
สหรฐัฯ (แบ่งเป็น 42 ลำ้นหุน้ มลูค่ำหุน้ละ 1 เหรยีญสหรฐัฯ) เป็น 45 ลำ้นเหรยีญสหรฐัฯ (แบ่งเป็น 45 ลำ้นหุน้ มลูค่ำหุน้ละ 
1 เหรยีญสหรฐัฯ) บรษิทัย่อยดงักล่ำวไดเ้รยีกช ำระค่ำหุน้ พรอ้มทัง้ไดร้บัช ำระค่ำหุน้ดงักล่ำวเตม็จ ำนวนแลว้ 

o บริษัทฯ โดยสถำบันนวัตกรรมและบ่มเพำะธุรกิจ Bangchak Initiative and Innovation Center หรือ BiiC ได้มีกำร
ลงทุนในธุรกจิ Startup เพิม่เตมิผ่ำน บรษิทั BCP Innovation Pte. Ltd. ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ โดยไดล้งทุนใน
บรษิทั Enevate Corporation ทีต่ัง้อยู่ในรฐัแคลฟิอร์เนีย ประเทศสหรฐัอเมรกิำ ซึ่งเป็นบรษิทัทีม่ชีื่อเสยีงและเชีย่วชำญ
ในเทคโนโลยกีำรผลติลเิทยีมแบตเตอรีส่ ำหรบัใชใ้นรถยนตไ์ฟฟ้ำ ดว้ยนวตักรรมทีล่ ้ำสมยั ท ำใหส้ำมำรถรองรบักำรชำรจ์
พลงังำนไดร้วดเรว็ขึน้ 10 เท่ำ เมื่อเทยีบกบักำรชำรจ์ทัว่ๆ ไป  

กมุภาพนัธ ์

o บริษัทฯ ได้เปิดจ ำหน่ำยน ้ำมนัดีเซล B20 ในสถำนีบริกำรน ้ำมนับำงจำก ตำมโครงกำร “B20 เพื่อรถใหญ่ ลดฝุ่ น 
ประหยดัเงนิ” ของกระทรวงพลงังำน รองรบัรถขนส่งขนำดใหญ่ทีส่ำมำรถใชง้ำนได ้เพื่อร่วมช่วยลดมลภำวะฝุ่ นควนั และ
ยงัเป็นกำรช่วยเหลอืเกษตรกรผูป้ลูกปำลม์น ้ำมนัทีอ่ยู่ในภำวะลน้ตลำดและรำคำตกต ่ำ 

มีนาคม 

o บรษิทัฯ พบควำมผดิปกตขิองอุปกรณ์อดัก๊ำซ (Gas Compressor) ในหน่วยแตกโมเลกุล (Hydrocracking Unit) จงึท ำ
ใหห้ยุดหน่วยชัว่ครำวเพื่อตรวจสอบโดยละเอยีดและด ำเนินกำรแกไ้ขอุปกรณ์ดงักล่ำว   

เมษายน 

o เมื่อวนัที ่5 เมษำยน 2562 พระรำชบญัญตัคิุ้มครองแรงงำนไดถู้กปรบัปรุงและก ำหนดใหน้ำยจำ้งต้องจ่ำยค่ำชดเชยให้
ลูกจ้ำงที่ถูกเลิกจ้ำงเพิ่มเติม หำกลูกจ้ำงท ำงำนติดต่อกนัครบ 20 ปีขึ้นไป ลูกจ้ำงมีสทิธไิด้รบัค่ำชดเชยไม่น้อยกว่ำ
ค่ำจ้ำงอตัรำสุดท้ำย 400 วนั กลุ่มบรษิัทจงึแก้ไขโครงกำรผลประโยชน์เมื่อเกษียณแก่พนักงำนเพื่อให้สอดคล้องกับ
พระรำชบญัญตัคิุม้ครองแรงงำนฉบบัปรบัปรุงในไตรมำสที ่2 ปี 2562 จำกกำรแก้ไขโครงกำรดงักล่ำวท ำใหก้ลุ่มบรษิทั
รบัรู้ประมำณกำรหนี้สินผลประโยชน์เมื่อเกษียณอำยุ และต้นทุนบริกำรในอดีตเพิ่มขึ้นในไตรมำสที่ 2 ปี 2562 ใน
งบกำรเงนิรวมและงบกำรเงนิเฉพำะกจิกำรจ ำนวน 140 ลำ้นบำท และ 133 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 
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o ที่ประชุมวิสำมญัผู้ถือหุ้นของบริษัท BCP Innovation Pte. Ltd. มีมติอนุมตัิเพิ่มทุนจดทะเบยีนจำก 45 ล้ำนเหรยีญ
สหรฐัฯ (แบ่งเป็น 45 ล้ำนหุน้ มูลค่ำหุน้ละ 1 เหรยีญสหรฐัฯ) เป็น 46 ล้ำนเหรยีญสหรฐัฯ (แบ่งเป็น 46 ล้ำนหุน้ มูลค่ำ
หุน้ละ 1 เหรยีญสหรฐัฯ) บรษิทัย่อยดงักล่ำวไดเ้รยีกช ำระค่ำหุน้ พรอ้มทัง้ไดร้บัช ำระค่ำหุน้ดงักล่ำวเตม็จ ำนวนแลว้ 

o บริษัทฯ โดยสถำบันนวตักรรมและบ่มเพำะธุรกิจ Bangchak Initiative and Innovation Center หรือ BiiC ได้มีกำร
ลงทุนในธุรกิจ Startup เพิม่เติมผ่ำน บรษิัท BCP Innovation Pte. Ltd. ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ โดยได้ลงทุน
เพิม่ในบรษิทั Bonumose ซึ่งเป็นผู้เชี่ยวชำญในกำรผลติน ้ำตำลเพื่อสุขภำพจำกวตัถุดบิพชืในกลุ่มที่มปีรมิำณแป้งสูง 
นับเป็นเทคโนโลยทีีม่ศีกัยภำพ ช่วยเพิม่มลูค่ำสนิคำ้ทำงกำรเกษตร สำมำรถต่อยอดธุรกจิชวีภำพของบรษิทัฯ 

o บรษิัท ลมลกิอร์ จ ำกดั (บรษิัทย่อยของบรษิัท บซีีพจี ีจ ำกดั (มหำชน)) เป็นผู้ด ำเนินโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลม  
“ลมลกิอร์” ก ำลงักำรผลติไฟฟ้ำตำมสญัญำ 8.965 เมกกะวตัต์ (ก ำลงักำรผลติติดตัง้ 10 เมกกะวตัต์) ที่ อ.ปำกพนัง 
จ.นครศรธีรรมรำช ได้เริม่จ ำหน่ำยไฟฟ้ำเชงิพำณิชย์ให้กบักำรไฟฟ้ำส่วนภูมภิำค เมื่อวนัที่ 11 เมษำยน 2562 และ
ไดร้บัรำยไดเ้ป็นค่ำไฟฟ้ำพืน้ฐำนบวกเงนิส่วนเพิม่ (adder) โดยไดร้บั adder ทีอ่ตัรำ 3.50 บำทต่อหน่วย ระยะเวลำ 10 ปี 

มิถนุายน 

o บริษัท OKEA ASA (“OKEA”) เสนอขำยหุ้นต่อประชำชนเป็นครัง้แรก ( IPO) จ ำนวน 15,000,000 หุ้น ในตลำด
หลกัทรพัย์แห่งประเทศนอร์เวย์ (Oslo Stock Exchange) ด้วยรำคำเสนอขำย 21 โครนนอร์เวย์ต่อหุ้น โดยที่บรษิัท 
BCPR ไดร้บัหุน้สำมญัเพิม่จำกเงือ่นไขกำรปรบัปรุงมลูค่ำกำรลงทุนตำมขอ้ตกลงกำรลงทุนใน OKEA และกำรจองและ
ซื้อหุ้น IPO ดงักล่ำว รวมถึง IPO ครัง้นี้มีกำรใช้ Greenshoe Option ซึ่งสิ้นสุดเมื่อวนัที่ 17 กรกฎำคม 2562 ท ำให้ 
BCPR ถอืหุน้ OKEA รวมทัง้หมด 47,477,563 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 46.62 ของทุนจดทะเบยีนของ OKEA 

o บรษิัทฯ เปิดตวัผลติภณัฑ์ “ไฮดเีซล B20s” ที่ยกระดบัคุณภำพน ้ำมนัดเีซล B20 ด้วยเทคโนโลย ีGreen S เพื่อเพิม่
ค่ำซีเทน ท ำใหก้ ำลงัเครื่องยนตเ์พิม่ขึน้ และท ำควำมสะอำดเครื่องยนต์ไดด้ขี ึน้ ช่วยใหเ้ครื่องยนตท์ ำงำนเตม็สมรรถนะ 
โดยจ ำหน่ำยผ่ำนสถำนีบรกิำรน ้ำมนับำงจำกในรำคำเท่ำน ้ำมนัดเีซล B20 เพื่อใหผู้บ้รโิภคไดใ้ชน้ ้ำมนัคุณภำพในรำคำ
ประหยดั และกระตุน้กำรใชน้ ้ำมนัดเีซล B20 ใหม้ำกขึน้ 

o บรษิทัฯ ไดเ้ปิดจ ำหน่ำยน ้ำมนัดเีซล B10 ในสถำนีบรกิำรน ้ำมนับำงจำก ในชื่อ “S B10” โดยน ำร่องกำรจ ำหน่ำยเดอืน
แรกในสถำนีบรกิำร 2 แห่ง และขยำยเป็น 12 แห่งในปัจจุบนั แบ่งเป็นในเขตกรุงเทพ 7 แห่ง ปรมิณฑล 2 แห่ง และใน
ต่ำงจงัหวดั 3 แห่ง ไดแ้ก่ เพชรบูรณ์ นครปฐม และอุดรธำนี ก่อนทีจ่ะวำงแผนงำนขยำยจุดจ ำหน่ำยดเีซล B10 ในสถำนี
บรกิำรน ้ำมนับำงจำกให้ครบทัว่ประเทศภำยใน 1 มนีำคม 2563 เพื่อเป็นกำรสำนต่อนโยบำยในกำรจ ำหน่ำยน ้ำมนั
ดเีซล B10 อย่ำงต่อเนื่อง 

กรกฎาคม 

o บริษัทฯ หยุดเดินเครื่องหน่วยแตกโมเลกุลด้วยไฮโดรเจน (Hydrocracking Unit) ระยะเวลำ 30 วนั ช่วงกลำงเดอืน
กรกฎำคมถงึกลำงเดอืนสงิหำคม เพื่อรกัษำประสทิธภิำพใหส้อดคลอ้งกบัแผนกำรกลัน่ของบรษิทัฯ โดยทีห่น่วยกลัน่อื่น
ยงัคงเดนิเครื่องตำมปกต ิ 

สิงหาคม 

o บรษิทัฯ ประกำศจ่ำยเงนิปันผลระหว่ำงกำลส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนงวด 6 เดอืนแรกของปี 2562 ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของ
บรษิทัฯ ในอตัรำหุน้ละ 0.50 บำท เป็นเงนิประมำณ 688 ล้ำนบำท และไดจ้่ำยเงนิปันผลจ ำนวนดงักล่ำวใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้
ในวนัที ่10 กนัยำยน 2562  

o บรษิทัฯ ไดจ้ดัตัง้บรษิทั BANGCHAK VENTURES PTE LTD. ประเทศสงิคโปร ์โดยมทีุนจดทะเบยีน 100,000 เหรยีญ
สหรฐัฯ และมวีตัถปุระสงคเ์พื่อลงทุนในธุรกจิ Startup เฉพำะทีเ่กีย่วเน่ืองกบันวตักรรม โดยบรษิทัฯ ถอืหุน้รอ้ยละ 100  

 
 



   7 ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำร ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนส ำหรบัปี 2562   บริษทั บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน)  | 

 

กนัยายน 

o บรษิทั บซีพีจี ีอนิโดไชน่ำ จ ำกดั (บรษิทัย่อยของบรษิทั บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน)) ไดเ้ขำ้ลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงัน ้ำ
ในประเทศลำว ซึ่งมขีนำดก ำลงักำรผลติไฟฟ้ำตดิตัง้รวม 69 เมกะวตัต์ โดยเป็นกำรซื้อหุน้รอ้ยละ 100 ของ Nam San 
3A Power Sole Co., Ltd. (“Nam San 3A”) จำก Phongsubthavy Roads and Bridges Construction and Irrigation 
Sole Co.,Ltd. ในวงเงนิไม่เกิน 174 ล้ำนเหรยีญสหรฐัฯ (ประมำณ 5,352 ล้ำนบำท) โดย Nam San 3A เป็นผู้ได้รบั
สัมปทำนในรูปแบบ Build-Operate-Transfer ในกำรพัฒนำและด ำเนินโครงกำรโรงไฟฟ้ำ มีสัญญำซื้อขำยไฟฟ้ำ
ประเภทรบัประกนักำรซื้อ (Take-or-Pay Condition) กบั Electricite du Laos ระยะเวลำรวมทัง้สิน้ 27 ปี นับตัง้แต่เดอืน
มกรำคม 2559  

ตุลาคม 

o บรษิทัฯ ไดอ้อกหุน้กูด้อ้ยสทิธทิีม่ลีกัษณะคล้ำยทุน วงเงนิรวมไม่เกนิ 10,000 ล้ำนบำท เป็นหุน้กู้ชนิดระบุชื่อผูถ้อื ไม่มี
หลกัประกนั ไม่สำมำรถแปลงสภำพได ้มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้และไม่มกี ำหนดช ำระคนืเงนิตน้ โดยจะมกีำรจ่ำยช ำระคนืเงนิต้น
เพยีงครัง้เดยีวเมื่อเลกิบรษิทั หรอืเมื่อผูอ้อกหุ้นกูใ้ชส้ทิธไิถ่ถอนหุน้กู้ก่อนก ำหนดตำมเงือ่นไขทีร่ะบุไว ้อตัรำดอกเบีย้ใน
ปีทีห่นึ่งถงึปีทีห่ำ้ เป็นอตัรำดอกเบีย้คงทีร่อ้ยละ 5.00 ต่อปี ทัง้นี้ผูอ้อกหุน้กูจ้ะท ำกำรปรบัอตัรำดอกเบีย้หุน้กูทุ้ก ๆ หำ้ปี 
บรษิทัฯ จ ำหน่ำยหุน้กูแ้ลว้เสรจ็ในวนัที ่17 ตุลำคม 2562 จ ำนวน 10 ลำ้นหน่วย คดิเป็นจ ำนวนเงนิ 10,000 ลำ้นบำท 

พฤศจิกายน 

o บรษิัทฯ อนุมตัิโครงกำรซื้อหุน้คนืของบรษิทัฯ เพื่อบรหิำรทำงกำรเงนิ (Treasury Stocks) ภำยในวงเงนิสูงสุดไม่เกนิ 
2,100 ล้ำนบำท และจ ำนวนหุน้ทีซ่ื้อคนืเท่ำกบัประมำณรอ้ยละ 5.00 ของหุน้ทีจ่ ำหน่ำยแล้วทัง้หมด โดยจะเป็นกำรซื้อ
หุ้นคนืจำกตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมกี ำหนดระยะเวลำซื้อหุน้คนืนับตัง้แต่วนัที่ 6 ธนัวำคม 2562 ถงึ 
5 มถิุนำยน 2563  

ธนัวาคม 

o บริษัทฯ รำยงำนผลกำรซื้อหุ ้นคืน เพื่อบริหำรทำงกำรเงิน (Treasury Stocks) โดยตัง้แต่เริ่มโครงกำรจนถึง
ว ันที่ 30 ธนัวำคม 2562 มีหุ้นที่ถูกซื้อคนื จ ำนวน 16,492,800 หุ้น มูลค่ำรวม 431,860,810 บำท ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 
1.20 ของหุน้ทีจ่ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมด  
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งบก าไรขาดทุน  
 

 
งบก าไรขาดทุนของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 
(ล้านบาท)  

Q4/2562 Q3/2562 QoQ Q4/2561 YoY  ปี 2562 ปี 2561 YoY 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 50,146  46,481  8% 48,781  3%  190,489 192,025 -1% 

ตน้ทุนขำยและกำรใหบ้รกิำร (47,130) (44,034) 7% (48,357) -3%  (180,257) (180,594) -0.2% 

ก าไรขัน้ต้น 3,017  2,447  23%  424  612%  10,232  11,431  -10% 

รำยไดด้อกเบีย้และเงนิปันผล 59  31  90% 16  262%  158          55  186% 

รำยไดอ้ื่น 81  97  -16% 129  -37%  337      1,260  -73% 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและกำรบรหิำร (2,266) (1,730) 31% (2,148) 5%  (7,614) (7,376) 3% 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรส ำรวจและประเมนิค่ำ 4  (0.1) N/A  (15) 128%  (1) (45) 99% 
ก ำไร (ขำดทุน) จำกสญัญำซื้อขำยน ้ำมนัดบิ
และผลติภณัฑน์ ้ำมนัลว่งหน้ำ 

140  6  N/A (138) N/A 
 

147 (442) N/A 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกสญัญำซื้อขำยเงนิตรำ
ต่ำงประเทศล่วงหน้ำ 

2  (4) N/A 95  N/A 
 

13        162  N/A 

ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่น 274  115  N/A 52  N/A  614        415  N/A 

ขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำสนิทรพัย ์ (34) -    N/A (15) N/A  (34) (441) N/A 
ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและ
กำรร่วมคำ้ 

52  38 36% 21  144% 
 

404        254  59% 

ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้ 1,329  1,001  33% (1,579) N/A   4,257   5,273  -19% 

ตน้ทุนทำงกำรเงนิ (425) (412) 3% (405) 5%  (1,701) (1,545) 10% 

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 903  589  53% (1,984) N/A   2,556  3,728  -31% 

รำยได ้(ค่ำใชจ้่ำย) ภำษเีงนิได้ (36)  (38) -4% 509  -107%  (68) (493) -86% 

ก าไรส าหรบังวด 867  551  57% (1,475) N/A  2,488  3,235  -23% 

    ส่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ ่ 620  370   (1,546)   1,732      2,463    

    ส่วนทีเ่ป็นของส่วนได้เสยีทีไ่ม่มอี ำนำจควบคุม 247  181    71    757        772    

ก าไรต่อหุ้นขัน้พื้นฐาน (บาทต่อหุ้น) 0.38 0.27   (1.12)   1.18  1.79    

 

ผลกำรด ำเนินงำนปี 2562 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี ำไรสุทธริวม 2,488 ลำ้นบำท (-23% YoY) โดยเป็นก ำไรสุทธส่ิวน
ของบรษิทัใหญ่ 1,732 ลำ้นบำท (-30% YoY) คดิเป็นก ำไรต่อหุน้ 1.18 บำท โดยมสีำเหตุหลกัดงันี้ 

1) รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำรรวม 190,489 ล้ำนบำท ลดลงเลก็น้อย เป็นผลมำจำกรำยไดท้ีเ่กี่ยวขอ้งกบั
ธุรกจิน ้ำมนัเป็นหลกั โดยในส่วนของบรษิทัฯ ไดร้บัผลกระทบจำกรำคำขำยเฉลี่ยทีป่รบัลดลงอย่ำงมำกตำมรำคำ
น ้ำมนัในตลำดโลก ในขณะทีป่รมิำณกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑ์รวมของบรษิทัเพิ่มขึน้ 4% YoY อกีทัง้บรษิทั BCP 
Trading Pte. Ltd. (“BCPT”) ยงัคงมธีุรกรรมกำรซื้อขำยน ้ำมนัดบิและผลติภณัฑน์ ้ำมนัทีเ่พิม่ขึน้กว่ำ 71% YoY 

2) ก ำไรขัน้ต้น 10,232 ล้ำนบำท ลดลง 10% YoY โดยหลกัมำจำกธุรกิจโรงกลัน่ที่มีค่ำกำรกลัน่รวมอยู่ที่ 4.55 
เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล ขณะที่ปี 2561 อยู่ที่ 5.61 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล จำกกำรทีส่่วนต่ำงรำคำน ้ำมนั
ส ำเรจ็รปูและน ้ำมนัดบิอำ้งองิในทุกผลติภณัฑป์รบัตวัลดลงและในปี 2562 ธุรกจิโรงกลัน่ม ีInventory Loss 1,253 
ล้ำนบำท (รวมกลบัรำยกำรค่ำเผื่อกำรลดมูลค่ำสินค้ำคงเหลือ (LCM) 689 ล้ำนบำท) ลดลงจำกปี 2561 ที่มี 
Inventory loss 1,489 ล้ำนบำท (รวมรำยกำรค่ำเผื่อกำรลดมูลค่ำสนิค้ำคงเหลอื (LCM) 689 ล้ำนบำท) อีกทัง้
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ค่ำกำรตลำดรวมสุทธปีิ 2562 ปรบัลดลงจำก 0.78 บำทต่อลติรเป็น 0.75 บำทต่อลติร โดยเป็นผลจำกควำมผนั
ผวนของรำคำน ้ำมนัในระหว่ำงปี ประกอบกบัต้นทุนผลติภณัฑ์ B100 ที่ปรบัตวัสูงขึ้นในช่วงปลำยปี ในขณะที่
บรษิทัฯ ไม่สำมำรถปรบัรำคำขำยปลกีหน้ำสถำนีบรกิำรใหเ้หมำะสมกบัตน้ทุนทีเ่พิม่สงูขึน้  

3) รำยไดอ้ื่น 337 ลำ้นบำท ลดลง 73% YoY เป็นผลมำจำกกำรทีปี่ 2561 บรษิทั บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) มกี ำไรจำก
กำรขำยสนิทรพัย์โครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทติย์ใหก้บักองทุนรวมโครงสรำ้งพื้นฐำนในประเทศญี่ปุ่ น 
793 ลำ้นบำทและรำยไดเ้งนิชดเชยควำมเสยีหำยจำกพำยุไตฝุ้่ นทีป่ระเทศญีปุ่่ นจ ำนวน 104 ลำ้นบำท 

4) ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำร 7,614 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 3% YoY ส่วนใหญ่เพิม่ขึน้จำกค่ำใชจ้่ำยพนักงำนของ
กลุ่มบรษิทัฯและกำรบนัทกึประมำณกำรหนี้สนิผลประโยชน์พนักงำนจำกพระรำชบญัญตัคิุม้ครองแรงงำนทีไ่ดถู้ก
ปรบัปรุงเมื่อวนัที ่5 เมษำยน 2562 ทีก่ ำหนดใหลู้กจำ้งมสีทิธไิดร้บัค่ำชดเชยกรณีเลกิจำ้งไม่น้อยกว่ำค่ำจำ้งอตัรำ
สุดทำ้ย 400 วนัจำกเดมิ 300 วนั หำกลูกจำ้งท ำงำนตดิต่อกนัครบ 20 ปีขึน้ไป  

5) ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยน 614 ล้ำนบำท เนื่องจำกค่ำเงนิบำทแขง็ค่ำขึ้น ท ำให้ก ำไรส่วนใหญ่เกิดจำกเจ้ำหนี้
กำรคำ้และเงนิกูย้มืสกุลเงนิตรำต่ำงประเทศ 

6) ขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำสนิทรพัย ์34 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่เกดิจำกกำรดอ้ยค่ำ Material Supply และสนิทรพัยถ์ำวร
ในส่วนของบรษิทัฯ ในขณะทีปี่ 2561 ส่วนใหญ่เกดิจำกกำรดอ้ยค่ำสนิทรพัยเ์พื่อส ำรวจและผลติปิโตรเลยีมแหล่ง
น ้ำมนั Galoc 

7) ส่วนแบ่งก ำไรจำกบรษิัทร่วม 404 ล้ำนบำท ประกอบด้วย (1) บรษิัท Star Energy Group Holdings Pte. Ltd. 
328 ลำ้นบำท (2) บรษิทั PetroWind Energy Inc. 27 ลำ้นบำท (3) บรษิทั อุบล ไบโอ เอทำนอล จ ำกดั (มหำชน) 
-9 ลำ้นบำท (4) บรษิทั บงกช มำรนี เซอรว์สิ จ ำกดั 32 ลำ้นบำท (5) บรษิทั OKEA AS 26 ลำ้นบำท  

8) ต้นทุนทำงกำรเงนิ 1,701 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้น 10% YoY ส่วนใหญ่เกดิจำกต้นทุนทำงกำรเงนิในส่วนของบรษิทัฯ 
จำกกำรออกหุ้นกู้ มูลค่ำ 4,000 ล้ำนบำท อตัรำดอกเบี้ยร้อยละ 2.13 - 3.42 อำยุหุ้นกู้ 2 - 7 ปี และออกหุ้นกู้ 
มูลค่ำ 7,000 ล้ำนบำท อัตรำดอกเบี้ยร้อยละ 4.04 อำยุหุ้นกู้ 10 ปี เมื่อเดือนสิงหำคมและธันวำคม 2561 
ตำมล ำดบั แต่ทัง้นี้เมื่อเดอืนเมษำยน 2562 มหีุน้กูท้ีค่รบก ำหนดไถ่ถอน มลูค่ำ 4,000 ลำ้นบำท 
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สรปุผลการด าเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัย่อยจ าแนกตามธรุกิจ 
 
1) กลุ่มธรุกิจโรงกลัน่และการค้าน ้ามนั 

ตารางแสดงสถานการณ์ราคาน ้ามนัดิบ (หน่วย: เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล) 
ราคาน ้ามนัดิบ   Q4/2562   Q3/2562 QoQ Q4/2561 YoY   ปี  ปี  YoY 

  สูงสุด ต า่สุด เฉล่ีย เฉล่ีย +/- เฉล่ีย +/-   2562 2561 +/- 

Dubai (DB) 67.90 57.40 62.03 61.26 0.78 68.30 -6.26  63.51 69.65 -6.14 

Dated Brent (DTD) 69.37 57.81 63.08 62.00 1.08 68.81 -5.73  64.21 71.31 -7.10 

DTD/DB 4.32 -1.83 1.05 0.74 0.30 0.52 0.53  0.70 1.66 -0.96 
 

สถานการณ์และแนวโน้มราคาน ้ามนัดิบ 
ราคาน ้ามนัดบิดูไบใน Q4/2562 โดยเฉลี่ยปรบัสูงขึน้ 0.78 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรลเมื่อเทยีบกบั Q3/2562 โดยไดแ้รงหนุน

จากความพยายามของกลุ่มโอเปกในการปรบัลดปริมาณการผลิตน ้ามนัดิบ เพื่อรกัษาเสถียรภาพราคาน ้ามนั  ประกอบกับ
ซาอุดอิาระเบยีตอ้งการใหร้าคาน ้ามนัเพิม่สงูขึน้ เพราะการเพิม่ขึน้ของราคาน ้ามนัจะส่งผลดตี่องบประมาณ และการเสนอขายหุน้
ต่อสาธารณชนครัง้แรก (IPO) ของบรษิัทซาอุด ิอารามโคของรฐับาลซาอุดอิาระเบยี อีกทัง้เมื่อวนัที่ 5-6 ธนัวาคม 2562 กลุ่ม
โอเปกและชาตพินัธมติรไดจ้ดัการประชุมทีก่รุงเวยีนนา โดยไดต้กลงร่วมกนัปรบัลดปรมิาณการผลติน ้ามนัลงอกี 0.5 ลา้นบารเ์รล
ต่อวนั จากเดมิทีป่รบัลดการผลติลง 1.2 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ท าใหป้รบัลดปรมิาณการผลติลงรวมกนั 1.7 ลา้นบารเ์รลต่อวนัในช่วง
ต้นปี 2563 ทัง้นี้กลุ่มโอเปกและชาติพนัธมิตรจะประชุมเพื่อก าหนดนโยบายการผลิตอีกครัง้ในช่วงต้นเดือนมีนาคม 2563 
นอกจากนี้ราคาน ้ามนัดบิยงัไดแ้รงหนุนจากการเจรจาการคา้ระหว่างสหรฐัฯ  กบัจนีในขอ้ตกลงการคา้ขัน้แรกคบืหน้าไปดว้ยด ี
ทัง้นี้ข่าวดงักล่าวช่วยกระตุ้นความหวงัที่จะยุตสิงครามการค้าที่ด าเนินมานานหลายเดอืน ซึ่งคาดว่าจะส่งผลให้อุปสงค์น ้ามนั
เพิม่ขึน้ 
           ราคาน ้ามนัดบิดไูบเฉลีย่ปี 2562 เปรยีบเทยีบกบัปี 2561 ปรบัลดลง 6.14 เหรยีญสหรฐัต่อบารเ์รล โดยราคาน ้ามนัตลอด
ทัง้ปีไดร้บัแรงกดดนัการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลก เนื่องมาจากสงครามการคา้ระหว่างสหรฐัฯ กบัจนีซึ่งส่งผลกระทบใหอุ้ปสงค์
น ้ามนัของทัง้โลกลดลง สอดคล้องกบักองทุนการเงนิระหว่างประเทศที่คาดการณ์ว่าเศรษฐกิจโลกปี  2562 อยู่ในทศิทางการ
ขยายตวัชา้ทีสุ่ดนับตัง้แต่เกดิวกิฤตการเงนิในปี 2551 พรอ้มปรบัลดประมาณการการเตบิโตของเศรษฐกจิโลกปี 2562 ลงเหลอื
เพยีงรอ้ยละ 2.9 และองค์การพลงังานระหว่างประเทศทีป่รบัลดคาดการณ์อตัราการเตบิโตของอุปสงค์น ้ามนัโลกปี 2562 เหลอื
เพยีง 1.0 ลา้นบารเ์รลต่อวนั โดยปรบัลดลง 0.4 ลา้นบารเ์รลต่อวนั จากตวัเลขคาดการณ์ในช่วงตน้ปี 2562 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิเดทเบรนทก์บัดไูบ (DTD/DB) ใน Q4/2562 โดยเฉลีย่ปรบัสงูขึน้ 0.30 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล
เมื่อเทยีบกบั Q3/2562 โดยได้แรงหนุนจากอุปสงค์น ้ามนัดบิเกรดเบา (light crude) ในภูมภิาคเอเชยีเพิม่ขึน้ เพื่อเตรยีมความ
พรอ้มรองรบัการผลติน ้ามนัเชือ้เพลงิเดนิทะเลเกรดก ามะถนัต ่าไม่เกนิรอ้ยละ 0.5 ในปี 2563  

เมื่อเปรียบเทียบส่วนต่างราคาน ้ามนัดิบเดทเบรนท์กับดูไบ (DTD/DB) เฉลี่ยปี 2562 กับปี 2561 ปรบัลดลง 0.96  
เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล เน่ืองจากไดร้บัแรงกดดนัจากอุปทานน ้ามนัดบิเกรดเบา (light crude) ทีก่ลบัเขา้สู่ภาวะลน้ตลาด เทยีบ
กบัปีก่อนทีเ่กดิภาวะตลาดตงึตวั ทัง้นี้ปรมิาณการผลติน ้ามนัดบิของสหรฐัฯ ซึง่เป็นน ้ามนัดบิเกรดเบา (light crude) ปรบัเพิม่ขึน้สู่
ระดบั 12.85 ลา้นบารเ์รลต่อวนัในช่วงปลายปี 2562 
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ตารางแสดงส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูและน ้ามนัดิบอ้างอิง (หน่วย: เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล) 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปู 
และน ้ามนัดิบอ้างอิง 

  Q4/2562  Q3/2562 QoQ Q4/2561 YoY  ปี  ปี  YoY 

สูงสุด ต า่สุด เฉล่ีย เฉล่ีย +/- เฉล่ีย +/-  2562 2561 +/- 

UNL95/DB 20.62 7.08 12.97 11.63 1.34 4.92 8.06   9.07 10.57 -1.51 

IK/DB 17.96 11.51 13.94 15.74 -1.80 15.74 -1.80   13.73 15.38 -1.65 

GO/DB 17.71 11.64 14.32 15.34 -1.02 14.98 -0.67   13.72 14.68 -0.96 

FO/DB -5.82 -29.19 -18.59 1.11 -19.70 1.33 -19.92   -4.91 -2.64 -2.28 

สถานการณ์ส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูและน ้ามนัดิบอ้างอิง (Crack Spread) 

▪ ส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซนิ - ดูไบ (UNL95/DB) ใน Q4/2562 เฉลี่ย 12.97 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล ปรบัเพิม่ขึน้ 1.34 
เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า โดยได้แรงหนุนจากอุปสงค์น ้ามนัเบนซินในอินเดียยงัคง
แขง็แกร่ง เนื่องจากโรงกลัน่ในประเทศยงัคงปิดซ่อมบ ารุงและปรบัปรุงคุณภาพเพื่อเตรยีมพรอ้มส าหรบัการผลติเชือ้เพลงิ
สะอาดในปี 2563  
ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัเบนซนิ - ดไูบ (UNL95/DB) ในปี 2562 เฉลีย่ 9.07 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล ปรบัลดลง 1.51 เหรยีญ
สหรฐัฯ ต่อบำร์เรล เมื่อเทยีบกบัปี 2561 โดยไดร้บัแรงกดดนัจำกสถำนกำรณ์ควำมตงึเครยีดของสงครำมกำรคำ้ระหว่ำง
สหรฐัฯ กบัจนี ส่งผลกระทบท ำใหอุ้ปสงค์น ้ำมนัเบนซนิชะลอตวั และแรงกดดนัจากปรมิาณน ้ามนัดบิเกรดเบาจากชัน้ดนิดาน 
(Shale Oil) ซึ่งให้สดัส่วนผลติภณัฑ์น ้ามนัเบนซินสูงถึง 52.2% ปรบัเพิม่ขึ้นถึง 1.2 ล้านบาร์เรลต่อวนั ส่งผลให้อุปทาน
น ้ามนัเบนซนิอยู่ในภาวะลน้ตลาดเมื่อเทยีบกบัปี 2561 

▪ ส่วนต่างราคาน ้ามนัเจท็ (เคโรซนี) - ดูไบ (IK/DB) ใน Q4/2562 เฉลี่ย 13.94 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล ปรบัลดลง 1.80 
เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรลเมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า โดยได้รบัแรงกดดนัจากสภาพเศรษฐกิจชะลอตวัและสงคราม
การคา้ระหว่างสหรฐัฯ กบัจนี ส่งผลใหอุ้ปสงคจ์ากอุตสาหกรรมการขนส่งทางอากาศและการท่องเทีย่วลดลง 
ส่วนต่างราคาน ้ามนัเจ็ท (เคโรซีน) - ดูไบ (IK/DB) ในปี 2562 เฉลี่ย 13.73 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล ปรบัลดลง 1.65 
เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรลเมื่อเทยีบกบัปี 2561 โดยได้รบัแรงกดดนัจากอุปทานที่เพิม่ขึ้น หลงัโรงกลัน่เพิม่ก าลงัการผลติ
ในช่วงเตรยีมความพรอ้มเขา้สู่การใชน้ ้ามนัเชือ้เพลงิเดนิทะเลเกรดก ามะถนัต ่าไม่เกนิรอ้ยละ 0.5 ในปี 2563 

▪ ส่วนต่างราคาน ้ามนัดเีซล - ดูไบ (GO/DB) ใน Q4/2562 เฉลี่ย 14.32 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล ปรบัลดลง 1.02 เหรยีญ
สหรฐัฯ ต่อบารเ์รลเมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า โดยไดร้บัแรงกดดนัจำกอุปทำนทีเ่พิม่ขึน้จำกกำรส่งออกของจนี เน่ืองจำก
โรงกลัน่ทยอยส่งออกตำมสดัส่วนทีไ่ดร้บัโควตำภำยในสิน้ปี 2562 และกำรส่งออกของอนิเดยีมำกขึน้ เนื่องจำกกำรเตบิโต
ทำงเศรษฐกจิทีช่ะลอตวัลงส่งผลกระทบต่ออุปสงคน์ ้ำมนัดเีซลภำยในประเทศอนิเดยีลดลงอย่ำงมำก ประกอบกบัมฤีดมูรสุม
ทีย่ำวนำนกว่ำปกต ิ 
ส่วนต่างราคาน ้ามนัดเีซล - ดูไบ (GO/DB) ในปี 2562 เฉลี่ย 13.72 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล ปรบัลดลง 0.96 เหรยีญ
สหรฐัฯ ต่อบาร์เรล เมื่อเทยีบกบัปี 2561 โดยไดร้บัแรงกดดนัจากอุปทานทีเ่พิม่ขึน้ หลงัโรงกลัน่เพิม่ก าลงัการผลติในช่วง
เตรยีมความพรอ้มเขา้สู่การใชน้ ้ามนัเชือ้เพลงิเดนิทะเลเกรดก ามะถนัต ่าไม่เกนิรอ้ยละ 0.5 ในปี 2563 ขณะทีอุ่ปสงคน์ ้ามนั
ดเีซลในภูมภิาคไม่เพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัตามทีต่ลาดคาดการณ์ก่อนหน้านี้ เนื่องจากผูค้า้ปรบัเปลี่ยนไปเกบ็ส ารองน ้ามนัเตา
ก ามะถนัต ่าซึง่มรีาคาต ่ากว่าน ้ามนัดเีซล และมอีุปทานทีพ่รอ้มใชใ้นตลาด     

▪ ส่วนต่างราคาน ้ามนัเตา - ดูไบ (FO/DB) ใน Q4/2562 เฉลี่ย -18.59 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล ปรบัลดลง 19.70 เหรยีญ
สหรฐัฯ ต่อบารเ์รลเมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า โดยไดร้บัแรงกดดนัจากอุปสงคน์ ้ามนัเตาเกรดก ามะถนัสงูทีป่รบัตวัลดลง
อย่างต่อเนื่องก่อนมาตรการข้อบงัคบัเกี่ยวกบัการใช้น ้ามนัเชื้อเพลิงเดินทะเลเกรดก ามะถนัต ่าไม่เกินร้อยละ 0.5 จาก
องคก์ารทะเลระหว่างประเทศ (IMO) จะมผีลบงัคบัใชใ้นวนัที ่1 มกราคม 2563  
ส่วนต่างราคาน ้ามนัเตา - ดไูบ (FO/DB) ในปี 2562 เฉลีย่ -4.91 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ปรบัลดลง 2.28 เหรยีญสหรฐัฯ 
ต่อบาร์เรล เมื่อเทยีบกบัปี 2561 โดยได้รบัแรงกดดนัจากอุปสงค์น ้ามนัเตาเกรดก ามะถนัสูงที่ปรบัตวัลดลงอย่างต่อเนื่อง
ก่อนมาตรการขอ้บงัคบัเกีย่วกบัการใชน้ ้ามนัเชือ้เพลงิเดนิทะเลเกรดก ามะถนัต ่าไม่เกนิรอ้ยละ 0.5 จะมผีลบงัคบัใช ้
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ผลการด าเนินงานของกลุ่มธรุกิจโรงกลัน่และการค้าน ้ามนั 

ตารางแสดงผลการด าเนินงาน 
กลุ่มธรุกิจโรงกลัน่และการค้าน ้ามนั 

Q4/2562 Q3/2562 QoQ Q4/2561 YoY 
  

ปี 2562 ปี 2561 YoY 

อตัรำกำรผลติเฉลีย่ (พนับำรเ์รลต่อวนั) 116.9 110.8 6% 114.3 2%  112.6 102.4 10% 
อตัรำก ำลงักำรผลติ 97% 92%   95%    94% 85%   
อตัรำแลกเปลีย่นเฉลีย่ (THB/USD) 30.45 30.89   32.98    31.22 32.49   
(หน่วย: ล้านบาท)                  
ค่ำกำรกลัน่พืน้ฐำน     1,837     2,416  -24%    2,060  -11%     6,944    8,626  -20% 
Oil Hedging  140 6 N/A (138) 201%  147 (328) 145% 
Inventory Gain/ (Loss)1/ 26 (1,163) 102% (2,517) 101%  (1,253) (1,489) 16% 
ค่าการกลัน่รวม 2,003 1,258 59% (595) 437%  5,838 6,809 -14% 
EBITDA 1,073 631 70% (1,421) 175%  2,871 3,928 -27% 

หมำยเหตุ: 1/ ตวัเลข Inventory Gain / (Loss) ทีแ่สดงในตำรำงรวมรำยกำรค่ำเผื่อกำรลดมลูค่ำสนิคำ้คงเหลอื (LCM) 

 

กราฟแสดงค่าการกลัน่รวมและก าลงัการกลัน่ 
  หน่วย: เหรยีญสหรฐัฯ ตอ่บำรเ์รล 
 

 
หมำยเหตุ: 1/ ตวัเลข Inventory Gain / (Loss) ทีแ่สดงรวมรำยกำรค่ำเผือ่กำรลดมลูคำ่สนิคำ้คงเหลอื (LCM) 
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        หน่วย: ลำ้นลติร 
ปริมาณการจ าหน่ายผลิตภณัฑน์ ้ามนั
รวมของบริษทัฯ 

Q4/2562 Q3/2562 QoQ Q4/2561 YoY   ปี 2562 ปี 2561 YoY 

ธรุกิจการตลาด                   

คำ้ปลกี 1,095 1,077 2% 1,025 7%  4,297 4,020 7% 

อุตสำหกรรม 536 447 20% 501 7%  1,921 1,925 -0.2% 

รวม 1,631 1,523 7% 1,526 7%  6,218 5,945 5% 

ธรุกิจค้าส่ง                  

บรษิทัน ้ำมนัมำตรำ 7 147 151 -3% 149 -2%  584 622 -6% 

ส่งออก 316 323 -2% 334 -5%  1,090 1,026 6% 

รวม 463 474 -2% 483 -4%  1,674 1,648 2% 

ปริมาณการจ าหน่ายรวม 2,094 1,998 5% 2,009 4%  7,892 7,593 4% 

หมำยเหตุ: ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไม่รวมกำรแลกเปลีย่นน ้ำมนักบับรษิทัน ้ำมนัมำตรำ 7 และกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑน์ ้ำมนัดบิ 

 

ผลกำรด ำเนินงำน Q4/2562 ของกลุ่มธุรกิจโรงกลัน่ม ีEBITDA 1,073 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้น 442 ล้ำนบำท เมื่อเทยีบกบั 
Q3/2562 โดยมปัีจจยัทีส่่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. โรงกลัน่บำงจำกฯ มอีตัรำก ำลงักำรผลติเฉลีย่ใน Q4/2562 อยู่ที ่116.9 พนับำรเ์รลต่อวนั หรอืคดิเป็น 97% ของก ำลงั
กำรผลิตรวมของโรงกลัน่ ซึ่งสูงกว่ำอตัรำกำรผลิตเฉลี่ยในไตรมำสก่อนหน้ำที่มีกำรหยุดเดินเครื่องหน่วยแตกโมเลกุ ลด้วย
ไฮโดรเจน (Hydrocracking Unit) ในช่วงกลำงเดอืนกรกฎำคมถงึกลำงเดอืนสงิหำคม โรงกลัน่กลบัมำใชก้ ำลงักำรผลติอย่ำงเตม็ที่
หลงัจำกหยุดซ่อมหน่วยแตกโมเลกุล แต่ในช่วงเดือนสุดท้ำยของไตรมำสมกีำรลดก ำลงักำรผลิตให้อยู่ในระดบัที่คุ้มค่ำทำง
เศรษฐศำสตร์สูงสุด เนื่องจำกส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัส ำเร็จรูปและน ้ำมนัดบิอ้ำงอิงส่วนใหญ่ปรบัลดลงอย่ำงมำก อีกทัง้ต้นทุน
น ้ำมนัดบิปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญั  

2. ในไตรมำสนี้ ธุรกิจโรงกลัน่มคี่ำกำรกลัน่รวม (Total GRM) 2,003 ล้ำนบำท หรอืคดิเป็น 6.12 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อ
บำร์เรล เพิม่ขึน้ 59% เมื่อเทยีบกบั Q3/2562 ทีม่คี่ำกำรกลัน่รวมเท่ำกบั 1,258 ล้ำนบำท หรอืคดิเป็น 4.00 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อ
บำรเ์รล โดยมสีำเหตุหลกัดงันี้ 

• ค่ำกำรกลัน่พื้นฐำน (Operating GRM) ลดลง 578 ล้ำนบำท เมื่อเทยีบกบั Q3/2562 สำเหตุหลกัมำจำกส่วนต่ำง
รำคำน ้ำมนัส ำเรจ็รูปและน ้ำมนัดบิอ้ำงองิในผลติภณัฑ์ส่วนใหญ่ปรบัตวัลดลง จำกกำรชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก
และสงครำมกำรคำ้ระหว่ำงสหรฐัฯ กบัจนีท ำใหอุ้ปสงค์น ้ำมนัลดลง โดยส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัดเีซล-ดูไบ (GO/DB) 
เฉลีย่ลดลง 1.02 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัเจท็-ดไูบ (IK/DB) เฉลีย่ลดลง 1.80 เหรยีญสหรฐัฯ 
ต่อบำร์เรล และส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัเตำ-ดูไบ (FO/DB) เฉลี่ยลดลง 19.70 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล จำกอุปสงค์
น ้ำมนัเตำเกรดก ำมะถนัสูงที่ลดลงจำกกำรเตรยีมควำมพร้อมเขำ้สู่กำรใช้น ้ำมนัเชื้อเพลิงเกรดก ำมะถนัต ่ำตำม
มำตรกำรของ IMO ประกอบกับต้นทุนรำคำน ้ ำมันดิบที่สูงขึ้นจำกส่วนต่ำงรำคำน ้ ำมันดิบเดทเบรนท์ -ดูไบ 
(DTD/DB) เฉลี่ยเพิม่ขึน้ 0.30 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล รวมทัง้กำรปรบัขึน้ของอตัรำค่ำระวำงส ำหรบักำรขนส่ง
น ้ำมนั หลงัจำกสหรฐัฯ ประกำศคว ่ำบำตรบรษิทัในเครอืของ COSCO ซึ่งเป็นบรษิทัขนส่งและโลจสิตกิสใ์หญ่ทีสุ่ด
ของจนีเมื่อปลำยเดอืนกนัยำยน 2562 ส่งผลใหค้่ำกำรกลัน่พืน้ฐำนปรบัลดลง 

• ในไตรมำสนี้ ธุรกิจโรงกลัน่มกี ำไรจำกสญัญำซื้อขำยน ้ำมนัดบิและผลติภัณฑ์ล่วงหน้ำ 140 ล้ำนบำท เนื่องจำก
สถำนกำรณ์รำคำน ้ำมนัมคีวำมผนัผวน บรษิทัฯ จงึไดท้ ำกำรทบทวนพอร์ตกำรบรหิำรควำมเสีย่งดำ้นรำคำน ้ำมนั 
ในขณะที ่Q3/2562 มกี ำไร 6 ลำ้นบำท  

• ธุรกิจโรงกลัน่ม ีInventory Gain ในไตรมำสนี้เพยีงเล็กน้อย ถึงแม้รำคำน ้ำมนัดบิในตลำดโลกทยอยปรบัตัวขึ้น
ในช่วงต้นเดอืนตุลำคมถงึเดอืนธนัวำคม 2562 จำกควำมพยำยำมของกลุ่มโอเปกในกำรปรบัลดปรมิำณกำรผลติ 
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และกำรเจรจำค้ำระหว่ำงสหรฐัฯ กับจีนคืบหน้ำไปด้วยด ีแต่ต้นทุนรำคำน ้ำมนัดบิเฉลี่ยที่เขำ้กลัน่ใน Q4/2562 
บำงส่วน ยงัคงสะท้อนรำคำน ้ำมนัดบิในช่วง Q3/2562 ที่อยู่ในระดบัสูง ในขณะที่ไตรมำสก่อนหน้ำมี Inventory 
Loss 1,163 ลำ้นบำท (รวมกลบัรำยกำรค่ำเผื่อกำรลดมลูค่ำสนิคำ้คงเหลอื (LCM) 15 ลำ้นบำท) จำกรำคำน ้ำมนัดบิ
เฉลีย่ทีป่รบัตวัลงค่อนขำ้งมำกในช่วงตน้เดอืนสงิหำคมถงึตน้เดอืนกนัยำยน  

3. บรษิทั BCP Trading Pte. Ltd. (“BCPT”) มกี ำไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้จำก Q3/2562 จำกกำรขยำยธุรกรรมทัง้ดำ้นปรมิำณ
กำรคำ้และดำ้นธุรกรรมกบัคู่คำ้ใหม่เพิม่ขึน้ โดยในไตรมำสนี้มธีุรกรรมกำรซื้อขำยน ้ำมนัดบิและผลติภณัฑน์ ้ำมนัรวมทัง้สิน้ 7.58 
ล้ำนบำร์เรล เพิ่มขึ้น 0.78 ล้ำนบำร์เรล (+12%) เมื่อเทียบกับไตรมำสก่อนหน้ำ โดยหลกัมำจำกกำรซื้อขำยกบัคู่ค้ำใน
ต่ำงประเทศแบบ Overseas trading (Out-Out) ในผลิตภัณฑ์น ้ำมนัเตำเกรดก ำมะถันต ่ำและน ้ำมนัเตำที่ได้รบักำรปรบัปรุง
คุณภำพเพื่อเพิม่มลูค่ำผลติภณัฑ์ เนื่องจำกตลำดไดเ้ริม่มกีำรซื้อขำยน ้ำมนัเตำเกรดก ำมนัต ่ำตำมมำตรกำร IMO ทีจ่ะมผีลบงัคบั
ใชใ้นวนัที ่1 มกรำคม 2563  

 
ผลกำรด ำเนินงำนปี 2562 เทยีบกบัปี 2561 ของกลุ่มธุรกิจโรงกลัน่ม ีEBITDA ลดลง 1,057 ล้ำนบำท โดยมปัีจจยัที่

ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 
1. โรงกลัน่บำงจำกฯ มอีตัรำก ำลงักำรผลติเฉลี่ยในปี 2562 อยู่ที ่112.6 พนับำร์เรลต่อวนั หรอืคดิเป็น 94% ของก ำลงั

กำรผลติรวมของโรงกลัน่ ซึ่งมอีตัรำก ำลงักำรผลติเฉลี่ยสูงกว่ำปี 2561 ที่มกีำรหยุดซ่อมบ ำรุงโรงกลัน่ประจ ำปี (Turn Around 
Maintenance)  

2. ธุรกจิโรงกลัน่มคี่ำกำรกลัน่รวม (Total GRM) ลดลง 971 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบกบัปี 2561 โดยมสีำเหตุหลกัดงันี้ 

• ค่ำกำรกลัน่พื้นฐำน (Operating GRM) ลดลง 1,682 ล้ำนบำท เมื่อเทยีบกบัปี 2561 สำเหตุหลกัมำจำกส่วนต่ำง
รำคำน ้ำมนัส ำเรจ็รูปและน ้ำมนัดบิอ้ำงองิในทุกผลติภณัฑ์ปรบัตวัลดลง จำกภำวะอุปทำนน ้ำมนัส ำเรจ็รูปล้นตลำด 
และอุปสงค์ทีล่ดลงจำกสภำพเศรษฐกจิโลกทีช่ะลอตวั โดยส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัดเีซล-ดูไบ (UNL/DB) เฉลี่ยลดลง 
1.51 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล ส่วนต่ำงและส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัดเีซล-ดูไบ (GO/DB) เฉลี่ยลดลง 0.96 เหรยีญ
สหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัเจ๊ท-ดไูบ (IK/DB) เฉลีย่ลดลง 1.65 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล และอุปสงค์
น ้ำมนัเตำเกรดก ำมะถนัสูงปรบัตวัลดลงก่อนมำตรกำรของ IMO จะมผีลบงัคบัใช ้ท ำให้ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัเตำ-
ดูไบ (FO/DB) เฉลี่ยลดลงถงึ 2.28 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล อกีทัง้ค่ำเงนิบำทแขง็ค่ำขึน้โดยเฉลี่ย 1.27 บำทต่อ
เหรยีญสหรฐัฯ เมื่อเทยีบกบักบัปี 2561 

• ในปี 2562 ธุรกิจโรงกลัน่มกี ำไรจำกสญัญำซื้อขำยน ้ำมนัดิบและผลิตภัณฑ์ล่วงหน้ำ  147 ล้ำนบำท ในขณะที่
ปี 2561 ขำดทุน 328 ลำ้นบำท จำกรำคำน ้ำมนัในตลำดโลกทีม่คีวำมผนัผวนตลอดทัง้ปี 

• ธุรกิจโรงกลัน่มี Inventory Loss จ ำนวน 1,253 ล้ำนบำท (รวมกลบัรำยกำรค่ำเผื่อกำรลดมูลค่ำสินค้ำคงเหลือ 
(LCM) 689 ล้ำนบำท) จำกรำคำน ้ำมนัดบิในตลำดโลกทีผ่นัผวนตลอดทัง้ปี 2562 โดยเฉพำะช่วงเดอืนพฤษภำคม
ถงึกนัยำยน ปรบัตวัลงจำกสถำนกำรณ์ควำมตงึเครยีดสงครำมกำรคำ้ระหว่ำงสหรฐัฯ กบัจนีทีท่วคีวำมรุนแรง ท ำ
ให้อุปสงค์น ้ำมนัลดลง อีกทัง้ค่ำเงินบำทที่แข็งขึ้น ในขณะที่ปี 2561 มี Inventory Loss 1,489 ล้ำนบำท (รวม
รำยกำรค่ำเผื่อกำรลดมลูค่ำสนิคำ้คงเหลอื (LCM) 689 ล้ำนบำท) เนื่องจำกรำคำน ้ำมนัดบิในตลำดโลกทีป่รบัตวัลง
รุนแรงในช่วงเดอืนพฤศจกิำยนถงึธนัวำคม 2561 จำกภำวะอุปทำนน ้ำมนัดบิลน้ตลำด 

3. BCPT มกี ำไรขัน้ต้นเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบปี 2561 จำกธุรกรรมกำรซื้อขำยน ้ำมนัดบิและผลติภณัฑ์น ้ำมนัเพิม่ขึน้ 10.82 
ลำ้นบำรเ์รล (+71%) เมื่อเทยีบกบัปี 2561 ซึง่ผลติภณัฑห์ลกัทีม่กีำรซื้อขำยไดแ้ก่ น ้ำมนัดบิ น ้ำมนัเบนซนิ และน ้ำมนัเตำ โดยใน
ปีนี้ BCPT มกีำรขยำยตลำดกำรซื้อขำยไปยงัประเทศกลุ่มใหม่ เช่น ออสเตรเลยี ไต้หวนั และสหรฐัอเมรกิำ ประกอบกบักำรซื้อ
ขำยผลติภณัฑใ์หม่ เช่น น ้ำมนั Heavy Aromatic และเอทำนอล เป็นต้น ทัง้นี้ BCPT ยงัคงเดนิหน้ำขยำยดำ้นธุรกรรมกำรคำ้กบั
คู่คำ้และผลติภณัฑใ์หม่เพิม่ขึน้ต่อไปตำมแผนกลยุทธก์ำรขยำยธุรกจิของบรษิทั 
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2) กลุ่มธรุกิจการตลาด 

ผลการด าเนินงานธรุกิจการตลาด   
 

 
     

ปริมาณการจ าหน่าย (ล้านลิตร) Q4/2562 Q3/2562 QoQ Q4/2561 YoY  ปี 2562 ปี 2561 YoY 

คำ้ปลกี 1,095 1,077 2% 1,025 7%  4,297 4,020 7% 

อุตสำหกรรม 536 447 20% 501 7%  1,921 1,925 -0.2% 

รวม     1,631      1,523  7%     1,526  7%   6,218     5,945  5% 

ปริมาณการจ าหน่ายจ าแนกตามผลิตภณัฑเ์ฉพาะธรุกิจการตลาด (ลำ้นลติร)                  

ก๊ำซปิโตรเลยีมเหลว       46        36  30%       41  13%       152       163  -7% 

แก๊สโซลนี         12          8  55%         10  19%        35        32  10% 

แก๊สโซฮอล ์      437       428  2%      432  1%     1,705    1,672  2% 

น ้ำมนัเครื่องบนิ       258       239  8%      204  27%       951       836  14% 

น ้ำมนัดเีซล        841       776  8%      795  6%     3,224    3,056  5% 

น ้ำมนัเตำ และอื่นๆ      36        38  -4%       43  -16%       152       185   -18% 

รวม     1,631      1,523  7%     1,526  7%   6,218     5,945  5% 

ค่าการตลาดรวมสุทธิ (บำท/ลติร) 0.70 0.77 -9% 0.85 -18%  0.75 0.78 -4% 

EBITDA (ลำ้นบำท) 359 680 -47% 465 -23%  2,279 2,177 5% 
หมำยเหตุ: ค่ำกำรตลำด เฉพำะส่วนของบรษิทั บำงจำกฯ 

ผลกำรด ำเนินงำนใน Q4/2562 เทยีบกบั Q3/2562 ของกลุ่มธุรกจิการตลาดม ีEBITDA 359 ล้านบาท ลดลง 321 ล้าน
บาท เมื่อเทยีบกบั Q3/2562 โดยมปัีจจยัทีส่่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมของธุรกิจกำรตลำดเพิม่ขึ้น 7% QoQ โดยหลกัมำจำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัผ่ำน
ตลำดอุตสำหกรรมเพิ่มขึ้น 20% QoQ จำกกำรผลักดันกำรจ ำหน่ำยในช่วงที่อุปสงค์ของลูกค้ำในตลำดอุตสำหกรรมสูงขึ้น 
เนื่องจำกเขำ้สู่ช่วงฤดูกำลเก็บเกี่ยวพชืผลของกลุ่มลูกค้ำเกษตรกรและฤดูกำลเดนิทำงท่องเที่ยว ประกอบกบัในไตรมำสนี้มี
โรงกลัน่หลำยแห่งในประเทศปิดซ่อมบ ำรุงประจ ำปี ท ำใหอุ้ปทำนของน ้ำมนัในประเทศปรบัตวัลดลง ในส่วนของตลำดคำ้ปลกีมี
ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยเพิม่ขึ้น 2% จำกไตรมำสก่อนหน้ำ โดยตลำดค้ำปลกียงัคงมกีำรเติบโตอย่ำงต่อเนื่อง จำกกำรขยำยฐำน
ลูกค้ำตำมกลยุทธ์ของบริษัทฯ ประกอบกับปริมำณควำมต้องกำรใช้น ้ำมนัภำยในประเทศเพิ่มมำกขึ้น ส่งผลให้ปริมำณกำร
จ ำหน่ำยผลติภณัฑน์ ้ำมนัดเีซลและแก๊สโซฮอลป์รบัตวัสงูขึน้ ขณะทีไ่ตรมำสทีแ่ลว้เป็นช่วงฤดฝูน ท ำใหเ้กดิอุทกภยัในหลำยพืน้ที ่
ส่งผลใหป้รมิำณกำรใชร้ถยนตแ์ละน ้ำมนัลดลง 

2. ค่ำกำรตลำดรวมสุทธลิดลงเมื่อเทยีบกบัไตรมำสก่อนหน้ำ เน่ืองจำกตน้ทุนน ้ำมนัส ำเรจ็รปูทีป่รบัตวัสงูขึน้ ตำมรำคำ
น ้ำมนัในตลำดโลก และกำรปรบัเพิม่ขึน้ของต้นทุนผลติภณัฑ์ B100 ในช่วงปลำยปี ในขณะทีบ่รษิทัฯ ไม่สำมำรถปรบัรำคำขำย
ปลกีหน้ำสถำนีบรกิำรให้เหมำะสมกบัต้นทุนผลติภณัฑ์น ้ำมนัที่เพิม่สูงขึ้นได้ นอกจำกนี้ยงัเป็นผลมำจำกกำรไม่ปรบัขึ้นรำคำ
น ้ำมนัเพื่อเป็นของขวญัใหค้นไทยช่วงเทศกำลปีใหม่ ตัง้แต่วนัที ่27 ธนัวำคม 2562 ถงึ 3 มกรำคม 2563  

3. บรษิทัฯ ไดด้ ำเนินกลยุทธ์ในกำรขยำยฐำนลูกคำ้และผลกัดนัยอดขำยต่อสถำนีบรกิำรใหเ้พิม่สูงขึน้ โดยกำรขยำย
จ ำนวนสถำนีบรกิำรมำตรฐำนใหค้รอบคลุมพืน้ทีใ่นท ำเลทีม่ศีกัยภำพเพิม่ขึน้ โดยในไตรมำสนี้มกีำรเปิดสถำนีบรกิำรใหม่เพิม่ขึน้ 
17 สำขำ ส่งผลใหบ้รษิทัฯ มส่ีวนแบ่งกำรตลำดกำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัผ่ำนสถำนีบรกิำรเพิม่ขึน้อย่ำงต่อเน่ือง โดยส่วนแบ่งกำรตลำด
สะสมปี 2562 อยู่ที่ 16.0% ในไตรมำสนี้บรษิทัฯ ยงัได้ขยำยจ ำนวนสถำนีบรกิำรทีจ่ ำหน่ำยน ้ำมนัดเีซล B10 ตำมนโยบำยของ
กระทรวงพลงังำนที่ก ำหนดให้น ้ำมนัดเีซล B10 เป็นน ้ำมนัดเีซลหมุนเร็วเกรดพื้นฐำน ซึ่งจะมผีลตัง้แต่วนัที่ 1 มกรำคม 2563 
นอกจำกนี้บรษิทัฯ ไดพ้ฒันำคุณภำพน ้ำมนัดเีซล B10 ดว้ยเทคโนโลย ีGreen S พรอ้มเพิม่สำรคุณภำพ S Super Booster เพิม่
ประสทิธภิำพกำรเผำไหมข้องเครื่องยนต ์และ S Supper Purifier สำรท ำควำมสะอำดหวัฉีด เพื่อใหไ้ดน้ ้ำมนัดเีซล B10 คุณภำพสูง 
อีกทัง้เพื่อร่วมลดมลภำวะจำกฝุ่ น PM 2.5 บรษิัทฯ ได้ด ำเนินกำรปรบัคุณภำพน ้ำมนัดเีซลทุกชนิดที่จ ำหน่ำยผ่ำนสถำนีบรกิำร
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น ้ำมนับำงจำกในเขตกรุงเทพมหำนคร ใหเ้ป็นมำตรฐำนยูโร 5 ทีม่คี่ำซลัเฟอร์ต ่ำกว่ำ 10 ส่วนในล้ำนส่วน และค่ำก ำมะถนัลดลง
กว่ำ 5 เท่ำ เมื่อเทยีบกบัยโูร 4 โดยจะจดัจ ำหน่ำยในรำคำเท่ำเดมิ ระหว่ำงวนัที ่15 ธนัวำคม 2562 - 29 กุมภำพนัธ ์2563   

4. บรษิทั บำงจำก รเีทล จ ำกดั (“BCR”) ยงัคงพฒันำและขยำยธุรกจิรำ้นกำแฟ Inthanin อย่ำงต่อเนื่อง โดยมกีำรเปิด
รำ้นทัง้ภำยในและภำยนอกสถำนีบรกิำรน ้ำมนัเพื่อเป็นกำรขยำยฐำนลูกคำ้และเขำ้ถงึผูบ้รโิภคใหไ้ดม้ำกขึน้ และในไตรมำสนี้มี
กำรเปิดสำขำ Inthanin ทัง้สิน้ 53 สำขำ ซึ่งมทีัง้กำรเปิดสำขำในโรงแรม มหำวทิยำลยั รำ้นสะดวกซื้อ และหำ้งสรรพสนิคำ้ เช่น 
โรงแรมย่ำนถนนขำ้วสำร คณะวทิยำศำสตร์และเทคโนโลย ีมหำวทิยำลยัธรรมศำสตร์ เทสโก้โลตสั และเซน็ทรลัพลำซ่ำศำลำยำ 
เป็นตน้ รวมถงึมกีำรออกบูธตำมงำนมหกรรมต่ำงๆ ทัง้นี้ในส่วนของรำ้นสะดวกซื้อ SPAR กม็กีำรจดัแคมเปญส่งเสรมิกำรขำยที่
หลำกหลำยยิง่ขึน้ เช่น สพำร ์อร่อยทัว่ไทย โดยน ำอำหำรและของหวำนจำกรำ้นทีม่ชีื่อเสยีงมำจ ำหน่ำยภำยในสำขำ และกำรเขำ้
ร่วมโครงกำร “ชมิ ช้อป ใช้” ที่จดัโดยภำครฐัฯ ทัง้นี้จำกกำรขยำยสำขำ กำรพฒันำปรบัปรุงกำรบรหิำรจดักำรร้ำน และกำรจดั
กจิกรรมส่งเสรมิกำรขำยในช่องทำงต่ำงๆ ท ำให ้BCR มรีำยไดเ้พิม่ขึน้ 12% QoQ ส่วนทำงดำ้นค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำร
เพิม่สูงขึน้จำกกำรเพิม่กำรส่งเสรมิกำรขำยในช่วงวนัหยุดยำวและช่วงสิน้ปี ค่ำใชจ้่ำยเกี่ยวกบัพนักงำน รวมถงึมคี่ำใชจ้่ำยทีแ่ปรผนั
ตำมยอดขำยทีส่งูขึน้ เช่น ค่ำขนส่งสนิคำ้ เป็นตน้ โดยในไตรมำสนี้ EBITDA ปรบัตวัลดลง 7% 

5. โดยปกตใินไตรมำสนี้จะมคี่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำรทีเ่พิม่สูงขึน้ จำกค่ำใชจ้่ำยเกี่ยวกบัพนักงำน ค่ำส่งเสรมิ
กำรตลำด รวมถงึค่ำซ่อมบ ำรุงสถำนีบรกิำรประจ ำปี ส่งผลให ้EBITDA ปรบัลดลงจำกไตรมำสก่อน  

ผลกำรด ำเนินงำน ปี 2562 เทยีบกบั ปี 2561 ของกลุ่มธุรกิจกำรตลำดม ีEBITDA 2,279 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้น 103 ล้ำน
บำท โดยมปัีจจยัทีส่่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมของธุรกจิกำรตลำดเพิม่ขึน้ 5% YoY โดยหลกัมำจำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัในตลำด
คำ้ปลกีปรบัตวัเพิม่ขึน้ 7% YoY จำกกำรขยำยฐำนลูกคำ้ตำมกลยุทธข์องบรษิทัฯ และกำรผลกัดนักำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัดเีซลเกรด
พเิศษ B20 และ B10 ในสถำนีบรกิำรน ้ำมนับำงจำก เพื่อใหผู้บ้รโิภคไดใ้ชน้ ้ำมนัคุณภำพสงู ทีด่ตี่อสิง่แวดลอ้มเพื่อช่วยลดปรมิำณ
ฝุ่ นควนัจำกกำรเผำไหม้ และช่วยเหลอืเกษตรกร ในขณะที่ตลำดอุตสำหกรรมมปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัลดลงเล็กน้อยเมื่อ
เทยีบกบัปีก่อน จำกกำรแข่งขนัที่ค่อนขำ้งสูงของตลำดอุตสำหกรรม และกำรบรหิำรจดักำรสต๊อกในช่วงที่โรงกลัน่หยุดซ่อม
อุปกรณ์ทีห่น่วยแตกโมเลกุล เพื่อไม่ใหก้ระทบกำรจ ำหน่ำยในตลำดคำ้ปลกี 

2. ค่ำกำรตลำดรวมสุทธิในปี 2562 ลดลง 4% เมื่อเทยีบกบัปี 2561 โดยในช่วง Q1/2562 และ Q4/2562 รำคำน ้ำมนั
ในตลำดโลกปรบัสูงขึ้น และต้นทุนผลติภณัฑ์ B100 ที่ปรบัตวัสูงขึ้นในช่วงปลำยปี ส่งผลให้รำคำขำยปลกีหน้ำสถำนีบรกิำร
ไม่สอดคล้องกบัต้นทุนผลติภณัฑ์น ้ำมนัส ำเร็จรูปทีเ่พิม่ขึน้ ขณะที่ในช่วง Q4/2561 รำคำน ้ำมนัในตลำดโลกปรบัตวัลดลงอย่ำง
รุนแรง จำกแรงกดดนัของอุปทำนน ้ำมนัโลกล้นตลำด ท ำใหบ้รษิทัฯ สำมำรถก ำหนดรำคำขำยปลกีหน้ำสถำนีบรกิำรไดเ้หมำะสม
กบัต้นทุนผลติภณัฑ ์ประกอบกบัสภำวะกำรแขง่ขนัดำ้นรำคำในตลำดอุตสำหกรรมทีค่่อนขำ้งสูงในปีนี้ ส่งผลใหค้่ำกำรตลำดรวม
สุทธใินปี 2562 ลดลง เมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้ำ 

3. บรษิัทฯ มส่ีวนแบ่งกำรตลำดสะสมปี 2562 อยู่ที่ 16.0% ในขณะที่ส่วนแบ่งกำรตลำดสะสมปี 2561 อยู่ที่ 15.6% 
โดยมจี ำนวนสถำนีบรกิำรน ้ำมนั ณ สิ้นปี 2562 จ ำนวนทัง้สิ้น 1,201 สำขำ และมกีำรเปิดสถำนีบรกิำรใหม่เพิม่ขึน้จ ำนวน 48 
สำขำ อกีทัง้บรษิทัฯ ไดม้กีำรผลกัดนักำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัดเีซล B20 ตำมโครงกำร “บำงจำก B20 เพื่อรถดเีซล ลดฝุ่ น ประหยดั
เงนิ” ซึ่งเริม่จ ำหน่ำยน ้ำมนัดเีซล B20 ในสถำนีบรกิำรน ้ำมนับำงจำกตัง้แต่ Q1/2562 และเริม่จ ำหน่ำยน ้ำมนัดเีซล B10 ตัง้แต่
เดอืนมถิุนำยน 2562 ประกอบกบับรษิทัฯ ไดพ้ฒันำผลติภณัฑ์ “น ้ำมนับำงจำกไฮดเีซล B20 S” และ “น ้ำมนับำงจำกไฮดเีซล S 
B10” ทีย่กระดบัคุณภำพน ้ำมนัดว้ยเทคโนโลย ีGreen S ทีช่่วยใหเ้ครื่องยนตท์ ำงำนเตม็สมรรถนะ พรอ้มทัง้ไดด้ ำเนินกำรขยำย
จ ำนวนสถำนีบรกิำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัดเีซล B10 และ B20 ใหค้รอบคลุมมำกขึน้ ซึง่ไดร้บักำรตอบรบัจำกลูกคำ้เป็นอย่ำงด ี

4. ด้ำนธุรกิจ Non–oil ที่อยู่ภำยใต้กำรดูแลของ บรษิัท บำงจำก รเีทล จ ำกดั (“BCR”) ยงัคงพฒันำและขยำยธุรกจิ
อย่ำงต่อเนื่อง โดยในปี 2562 ร้ำนสะดวกซื้อ SPAR มจี ำนวนสำขำทัง้สิ้น 46 สำขำ ซึ่งได้มกีำรจดักิจกรรมส่งเสรมิกำรขำยที่
หลำกหลำยมำกขึน้อย่ำงต่อเนื่อง อกีทัง้มกีำรเพิม่และปรบัเปลีย่นผลติภณัฑเ์พื่อตอบสนองควำมตอ้งกำรของลูกคำ้ไดต้รงจุดมำก
ขึน้ เช่น ผลติภณัฑ์อำหำรปรุงสุกพรอ้มเสริ์ฟ เป็นต้น ขณะทีร่ำ้นกำแฟ Inthanin มจี ำนวนสำขำทัง้สิน้ 600 สำขำ โดยเปิดสำขำ
ใหม่ 111 สำขำในปี 2562 ซึ่งแต่ละสำขำของ Inthanin ล้วนตัง้อยู่ในท ำเลที่มีศักยภำพ เช่น มหำวิทยำลัย ร้ำนสะดวกซื้อ 
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ซูเปอรม์ำรเ์กต็ หำ้งสรรพสนิคำ้ รวมถงึสำขำตำมอำคำรส ำนักงำน ทัง้นี้จำกกำรขยำยสำขำ กำรพฒันำปรบัปรุงกำรบรหิำรจดักำร
รำ้น และกำรจดักจิกรรมส่งสรมิกำรขำยต่ำงๆ ท ำให ้BCR มรีำยไดเ้พิม่ขึน้ 34% YoY และ EBITDA เพิม่ขึน้ 30% YoY 

 

3) กลุ่มธุรกิจพลงังานไฟฟ้า 

ตารางแสดงปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า Q4/2562 Q3/2562 QoQ Q4/2561 YoY  ปี 2562 ปี 2561 YoY 

 ธุรกจิผลติไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทติย ์- ประเทศไทย 75.63 65.75 15% 73.03 4%  286.59 270.00 6% 
โครงการระยะที ่1-3 (118 MW - Adder 8 บาท) 66.25 57.57 15% 64.53 3%  251.63 244.90 3% 
โครงการโซลารส์หกรณ์ (12 MW - FIT 5.66 บาท) 5.07 4.61 10% 4.89 4%  19.21 18.84 2% 
โครงการโซลารอ์ผศ. (8.94 MW - FIT 4.12 บาท) 3.60 3.26 10% 3.55 1%  14.17 6.20 129% 
โครงการโซลารโ์ซลารร์ูฟท๊อป (0.80 MW) 0.33 0.30 11% 0.06 N/A  1.19 0.06 N/A 

    โครงการโซลารล์อยน ้าเอกชน – บางปะอนิ (2.1 MW)  0.39 N/A N/A N/A N/A  0.39 N/A N/A 

ธุรกจิผลติไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทติย ์- ประเทศญี่ปุ่ น  
(14.7 MW) 

3.52 5.00 -30% 3.92 -10%  18.00 41.83 -57% 

ธุรกจิผลติไฟฟ้ำจำกพลงังำนลม - ประเทศไทย (9.0 
MW - Adder 3.5 บำท)  

3.19 4.29 -26% N/A N/A  10.02 N/A N/A 

ธุรกจิผลติไฟฟ้ำจำกพลงังำนน ้ำ - ประเทศลำว (69.0 MW)  64.34 7.70 N/A N/A N/A  72.04 N/A N/A 
รวมปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า                          
(ลำ้นกโิลวตัต์-ชัว่โมง) 

146.69 82.74 77% 76.95 91%  386.65 311.83 24% 

รายได้จากการขายและการให้บริการ (ลำ้นบำท) 981 790 24% 815 20%  3,427 3,320 3% 

ส่วนแบ่งก ำไร(ขำดทุน)จำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนลม (7) 16 -141% 11 -164%  27 39 -32% 
ส่วนแบ่งก ำไร(ขำดทุน)จำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำน
ควำมรอ้น - ใตพ้ภิพ 

54 107 -49% (8) N/A  328 164 99% 

EBITDA (ลำ้นบำท) 795 710 12% 570 40%  2,964 3,569 -17% 

 

ผลกำรด ำเนินงำน Q4/2562 ของกลุ่มธุรกจิพลงังำนไฟฟ้ำม ีEBITDA 795 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 85 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบกบั 
Q3/2562 โดยมปัีจจยัทีส่่งผลต่อกำรด ำเนินงำน ดงันี้ 

1. โครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทติย์ในประเทศไทย มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมเพิม่ขึน้ 15% QoQ โดย
สำเหตุหลกัมำจำกค่ำควำมเขม้แสงเฉลี่ยปรบัเพิม่ขึน้ จำกสภำพอำกำศทีป่ลอดโปร่งและปรมิำณน ้ำฝนทีล่ดลงจำกไตรมำสก่อน
และกำรเปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชยข์องโครงกำรโซลำร์ลอยน ้ำเอกชน “บำงปะอนิ” ในเดอืนพฤศจกิำยน 2562 (ก ำลงักำรผลติตำม
สญัญำรวม 2.1 เมกกะวตัต)์    

2. โครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่ น มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมลดลง 30% QoQ 
เนื่องจำกสภำพอำกำศในประเทศญีปุ่่ นเริม่เขำ้สู่ช่วงฤดหูนำว ท ำใหม้ปีรมิำณแสงน้อยและมเีมฆหมอกกระจำยหลำยพืน้ที ่ส่งผล
ใหค้่ำควำมเขม้แสงเฉลีย่ลดลง 

3. โครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกพลงังำนลมในประเทศไทย “ลมลกิอร์” มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำลดลง 26% QoQ โดย
สำเหตุหลกัเกดิจำกควำมเรว็ลมทีพ่ดัผ่ำนทีต่ัง้โครงกำรอ่อนตวัลง ส่งผลใหโ้ครงกำรสำมำรถผลติไฟไดล้ดลงจำกไตรมำสก่อนหน้ำ 

4. โครงกำรผลติไฟฟ้ำพลงังำนน ้ำในประเทศลำว “Nam San 3A” มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ 64.34 ล้ำนกโิลวตัต์-
ชัว่โมง เพิม่ขึน้จำกไตรมำสก่อน 56.65 ลำ้นกโิลวตัต-์ชัว่โมง เน่ืองจำกไตรมำส 4/2562 เป็นไตรมำสแรกทีร่บัรูผ้ลกำรด ำเนินงำน
เตม็ไตรมำส หลงัจำกทีบ่รษิทั บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) ไดเ้ขำ้ถอืหุน้ 100% ในช่วงปลำยเดอืนกนัยำยน 2562 
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5. รบัรูส่้วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 48 ลำ้นบำท ลดลงจำกไตรมำสก่อน 76 ลำ้นบำท โดยมรีำยละเอยีดดงันี้ 
• ส่วนแบ่งขำดทุนจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนลม ในประเทศฟิลปิปินส์ 7 ล้ำนบำท โดยเป็นส่วนแบ่งก ำไรจำกกำร

ด ำเนินงำน 1 ล้ำนบำท และค่ำตดัจ ำหน่ำยสทิธกิำรขำยไฟ 8 ล้ำนบำท ซึ่งส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนลดลง
จำกไตรมำสก่อน 23 ล้ำนบำท สำเหตุหลกัมำจำกในไตรมำส 4/2562 ควำมเรว็ลมอ่อนตวัลงผดิปกต ิเมื่อเทยีบกบั
ไตรมำส 3/2562 ทีไ่ดร้บัอทิธพิลมำจำกพำยุดเีปรสชนัเขตรอ้นทีพ่ดัผ่ำนมำกกว่ำปกติ 

• ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนควำมรอ้นใตพ้ภิพ ในประเทศอนิโดนีเซยี 54 ลำ้นบำท โดยเป็นส่วนแบ่ง
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 146 ล้ำนบำท และค่ำตดัจ ำหน่ำยสทิธกิำรขำยไฟ 91 ล้ำนบำท ซึ่งส่วนแบ่งก ำไรจำกกำร
ด ำเนินงำนลดลงจำกไตรมำสก่อน 54 ล้ำนบำท สำเหตุหลักมำจำกจ ำนวนวนัในกำรหยุดซ่อมบ ำรุงโรงไฟฟ้ำ
พลงังำนควำมรอ้นใตพ้ภิพเพิม่ขึน้จำกไตรมำสก่อนหน้ำ 

ผลกำรด ำเนินงำน ปี 2562 ของธุรกิจพลงังำนไฟฟ้ำม ีEBITDA 2,964 ล้ำนบำท ลดลง 605 ล้ำนบำท เมื่อเทยีบกบัปี 
2561 โดยมปัีจจยัทีส่่งผลต่อกำรด ำเนินงำน ดงันี้ 

1. โครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทติย์ในประเทศไทย มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมเพิม่ขึน้ 6% YoY มสีำเหตุ
หลกัมำจำก สภำพอำกำศปลอดโปร่ง และปรมิำณฝนน้อยลงจำกปีก่อนท ำใหค้่ำควำมเขม้แสงเฉลี่ยปรบัเพิม่ขึน้ ประกอบกบักำร
รบัรู้รำยได้เต็มปีของโครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกพลงังำนแสงอำทิตย์แบบติดตัง้บนพื้นดินส ำหรบัหน่วยงำนรำชกำรและสหกรณ์
กำรเกษตรร่วมกบัองค์กำรสงเครำะห์ทหำรผ่ำนศกึในพระบรมรำชูปถมัภ์ (อผศ.) 2 โครงกำร (ก ำลงักำรผลติตำมสญัญำรวม 8.94 
เมกกะวตัต)์ ซึง่เปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชย์เมื่อเดอืนกรกฎำคม 2561 และกำรเปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชยข์องโครงกำรโซลำร์ลอยน ้ำ
เอกชน “บำงปะอนิ” ในเดอืนพฤศจกิำยน 2562 (ก ำลงักำรผลติตำมสญัญำรวม 2.1 เมกกะวตัต)์ 

2. โครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่ น มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมลดลง 57% YoY 
เนื่องจำกก ำลงักำรผลติลดลงจำกกำรจ ำหน่ำยโครงกำร Nikaho และ Naki (ก ำลงักำรผลติตำมสญัญำรวม 19.3 เมกกะวตัต์) 
ให้แก่กองทุนโครงสร้ำงพื้นฐำนในประเทศญี่ปุ่ น ในช่วงปลำยเดือนกนัยำยน 2561 และรบัรู้ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยสินทรพัย์
ดงักล่ำว 793 ลำ้นบำท 

3. โครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกพลงังำนลมในประเทศไทย “ลมลกิอร์” มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ 10.02 ล้ำนกโิลวตัตต์่อ
ชัว่โมง โดยโครงกำรลมลกิอรไ์ดเ้ริม่จ ำหน่ำยไฟฟ้ำเชงิพำณิชยใ์หก้บักำรไฟฟ้ำใหก้บักำรไฟฟ้ำส่วนภมูภิำค เมื่อวนัที ่11 เมษำยน 
2562 และมกี ำลงักำรผลติไฟฟ้ำตำมสญัญำ 8.965 เมกกะวตัต ์ 

4. โครงกำรผลติไฟฟ้ำพลงังำนน ้ำในประเทศลำว “Nam San 3A” มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำจ ำนวน 72.04 ล้ำน
กิโลวตัต์-ชัว่โมง โดยโครงกำรเริม่รบัรู้รำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำในช่วงปลำยเดอืนกนัยำยน 2562 หลงัจำกบรษิัท บซีพีจี ี
จ ำกดั (มหำชน) ไดเ้ขำ้ถอืหุน้ 100% 

5. รบัรูส่้วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 355 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกปีก่อนหน้ำ 151 ลำ้นบำท โดยมรีำยละเอยีดดงันี้  
• ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนลม ในประเทศฟิลปิปินส ์27 ล้ำนบำท โดยเป็นส่วนแบ่งก ำไรจำกกำร

ด ำเนินงำน 59 ล้ำนบำท และค่ำตดัจ ำหน่ำยสทิธกิำรขำยไฟ 32 ล้ำนบำท ซึ่งส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน
ลดลง 14 ล้ำนบำท เนื่องจำกควำมเร็วลมที่พดัผ่ำนบริเวณที่ตัง้โครงกำรลดลงจำกปีก่อน และกำรปรบัขึ้นของ
ค่ำใชจ้่ำยดอกเบีย้ตำมอตัรำดอกเบีย้นโยบำยในประเทศฟิลปิปิส ์อย่ำงไรกต็ำมทำงบรษิทัร่วมไดม้กีำรต่อรองเพื่อให้
กลบัมำสู่ระดบัใกลเ้คยีงเดมิเป็นทีเ่รยีบรอ้ย                     

• ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนควำมรอ้นใต้พภิพ ในประเทศอนิโดนีเซยี 328 ล้ำนบำท โดยเป็นส่วน
แบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 703 ล้ำนบำท และค่ำตดัจ ำหน่ำยสทิธกิำรขำยไฟจ ำนวน 375 ล้ำนบำท ซึ่งส่วนแบ่ง
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนลดลง 58 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัมำจำกจ ำนวนวนัในกำรหยุดซ่อมบ ำรุงตำมแผนงำนเพิม่ขึน้
ในปี 2562 อย่ำงไรก็ตำมส่วนแบ่งก ำไรสุทธิเพิ่มขึ้น 164 ล้ำนบำท เนื่องจำกปี 2561 มีกำรบนัทึกค่ำใช้จ่ำยตดั
จ ำหน่ำยรำยกำรค่ำธรรมเนียมกำรจดักำรเงนิกู้รอตดับญัชเีตม็จ ำนวนของวงเงนิกู้เดมิ (Refinance) 123 ล้ำนบำท 
รวมทัง้กำรบนัทกึตัง้ส ำรองส ำหรบัรำยกำรภำษรีอขอคนื 84 ลำ้นบำท  
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4) กลุ่มธรุกิจผลิตภณัฑชี์วภาพ 

ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนกลุ่มธุรกจิผลติภณัฑ์ชวีภำพ Q4/2562 ม ีEBITDA รวม 374 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 78 ล้ำนบำท 
เมื่อเทยีบกบั Q3/2562 และทัง้ปี 2562 ม ีEBITDA รวม 1,000 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 308 ลำ้นบำทจำกปีก่อนหน้ำ 
 

ธรุกิจผลิตและจ าหน่ายไบโอดีเซล 

ผลการด าเนินงานของ 
Q4/2562 Q3/2562 QoQ Q4/2561 YoY 

 
ปี 2562 ปี 2561 YoY 

ธรุกิจผลิตและจ าหน่ายไบโอดีเซล   

ปรมิำณกำรผลติผลติภณัฑ ์B100 (ลำ้นลติร) 78.49 79.51 -1% 69.11 14%  299.38 264.10 13% 

ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑ ์B100 (ลำ้นลติร) 87.53 86.94 1% 73.99 18%  327.69 281.08 17% 

รำยไดจ้ำกกำรขำย (ลำ้นบำท) 1,543            1,604  -4% 1,401  10%   5,875     6,186  -5% 

ก ำไรขัน้ตน้ (ลำ้นบำท)  59 209 66 220% 43 384%  393 349 13% 

ราคาขายเฉล่ียผลิตภณัฑ ์(ขอ้มลูอำ้งองิ: กรมธุรกจิพลงังำน)            

ผลติภณัฑ ์B100 (บำทต่อลติร) 25.25 21.74 16% 21.85 16%  22.21 24.16 -8% 

น ้ำมนัปำลม์ดบิ (CPO) (บำทต่อกโิลกรมั) 22.47 16.85 33% 16.94 33%  18.10 19.59 -8% 

 
ผลกำรด ำเนินงำน Q4/2562 เทยีบกบั Q3/2562 เป็นดงันี้  

1. ปรมิำณกำรผลติผลติภณัฑ ์B100 ใน Q4/2562 อยู่ที ่78.49 ลำ้นลติร และปรมิำณกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑ ์B100 อยู่ที ่
87.53 ล้ำนลติร โดยทัง้ปรมิำณกำรผลติและกำรจ ำหน่ำยยงัอยู่ในระดบัสูงและใกล้เคยีงกบัไตรมำสก่อน ซึ่งเป็นผลมำจำกมำตรกำร
ของรฐับำลทีส่่งเสรมิกำรใชน้ ้ำมนัดเีซล B20 และ B10 เพื่อสนับสนุนกำรใชน้ ้ำมนัไบโอดเีซล (B100) ในภำคพลงังำนมำกขึน้  

2. รำคำขำยเฉลี่ยผลติภณัฑ ์B100 ปรบัตวัสูงขึน้จำกไตรมำสก่อนหน้ำค่อนขำ้งมำก ซึ่งเป็นไปในทศิทำงเดยีวกนักบั
รำคำน ้ำมนัปำล์มดบิทีป่รบัตวัสูงขึน้ โดยเป็นผลมำจำกมำตรกำรของภำครฐัทีส่นับสนุนกำรเพิม่สดัส่วนกำรใชน้ ้ำมนัไบโอดเีซล 
B10 ประกอบกบัเป็นช่วงผลผลติปำลม์น ้ำมนัออกสู่ตลำดน้อยลง ท ำใหป้รมิำณสต๊อกน ้ำมนัปำลม์ดบิในประเทศปรบัตวัลดลง จำก
รำคำขำยเฉลีย่ผลติภณัฑ ์B100 ทีป่รบัสงูขึน้ควรท ำใหไ้ตรมำสน้ีมรีำยไดจ้ำกกำรขำยเพิม่ขึน้ แต่เนื่องจำกมกีำรเปลีย่นแปลงกำร
บนัทกึกำรรบัรูร้ำยไดข้องกำรขำยผลติภนัฑ ์B100 ส่งผลใหร้ำยไดจ้ำกำรขำยในไตรมำสนี้อยู่ที ่1,543 ล้ำนบำท ลดลง 4% จำก
ไตรมำสทีแ่ลว้ 

3. ก ำไรขัน้ต้นของ Q4/2562 อยู่ที่ 209 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 220% QoQ โดยหลกัมำจำกรำคำขำยเฉลี่ยผลติภณัฑ์ 
B100 ทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้จำกไตรมำสก่อนหน้ำ ประกอบกบัควำมสำมำรถในกำรบรหิำรตน้ทุนวตัถุดบิไดด้ ีท ำใหธุ้รกจิไบโอดเีซลม ี
Inventory Gain เกดิขึน้ในไตรมำสน้ี 

ผลกำรด ำเนินงำน ปี 2562 เทยีบกบั ปี 2561 เป็นดงันี้ 
1. ปริมำณกำรผลิตผลิตภัณฑ์ B100 ของปี 2562 อยู่ที่ 299.38 ล้ำนลิตร เพิ่มขึ้น 13% YoY ซึ่งเป็นไปในทิศทำง

เดยีวกบัปรมิำณกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑ์ B100 ทีเ่พิม่ขึน้ 17% YoY โดยหลกัมำจำกปรมิำณค ำสัง่ซื้อผลติภณัฑ ์B100 ทีเ่พิม่ขึน้
ของบรษิทั บำงจำกฯ ตำมนโยบำยภำครฐัทีส่่งเสรมิกำรใชน้ ้ำมนัไบโอดเีซล (B100) ในภำคพลงังำนมำกขึน้ และจำกกำรปรบัปรุง
ประสทิธภิำพในกระบวนกำรผลติใหส้ำมำรถใชก้ ำลงักำรผลติไดอ้ย่ำงเตม็ที่ 

2. รำคำขำยเฉลีย่ผลติภณัฑ ์B100 ปรบัลดลงจำกปีก่อนหน้ำ ซึง่เป็นไปในทศิทำงเดยีวกบัรำคำน ้ำมนัปำลม์ดบิทีป่รบั
ลดลง อย่ำงไรก็ดี ครึ่งปีหลงัของปี 2562 รำคำเริ่มปรบัเพิม่ขึ้นซึ่งเป็นผลมำจำกมำตรกำรต่ำงๆของภำครฐัเพื่อแก้ไขปัญหำ
ปรมิำณน ้ำมนัปำล์มดบิส่วนเกนิในทอ้งตลำด เช่น กำรไฟฟ้ำฝ่ำยผลติแห่งประเทศไทย (กฟผ.) รบัซื้อและใชน้ ้ำมนัปำล์มดบิเป็น
เชื้อเพลงิในกำรผลติไฟฟ้ำ ภำครฐัไดเ้พิม่มำตรกำรสนับสนุนกำรใชน้ ้ำมนัดเีซล B10 และ B20 มำกขึน้ อกีทัง้กำรบงัคบัใชน้ ้ำมนั 
B10 เป็นน ้ำมนัดเีซลหมุนเร็วเกรดพื้นฐำน โดยรำคำ B100 (ตำมประกำศกรมธุรกิจพลงังำน) ได้ปรบัเพิม่ขึ้นแตะระดบัสูงสุด
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ในช่วงปลำยเดอืนธนัวำคม 2562 ทีร่ำคำ 34.86 บำท/ลติร และจำกกำรเปลีย่นแปลงกำรบนัทกึกำรรบัรูร้ำยไดจ้ำกกำรขำยผลติภัณฑ ์
B100 ท ำใหร้ำยไดจ้ำกกำรขำยลดลง 5% YoY ถงึแมว้่ำปรมิำณกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑ ์B100 จะปรบัเพิม่ขึน้กต็ำม 

3. ก ำไรขัน้ต้นของปี 2562 อยู่ที ่393 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 13% YoY ถงึแมว้่ำรำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑ์ B100 
จะปรบัตวัลดลง แต่ดว้ยควำมสำมำรถในกำรบรหิำรตน้ทุนวตัถุดบิไดด้ ีส่งผลใหธุ้รกจิไบโอดเีซลม ีInventory Gain  

 
ธรุกิจผลิตและจ าหน่ายเอทานอล  
ผลการด าเนินงานของ 

Q4/2562 Q3/2562 QoQ Q4/2561 YoY 
 

ปี 2562 ปี 2561 YoY 
ธรุกิจผลิตและจ าหน่ายเอทานอล  

ปรมิำณกำรผลติเอทำนอล (ลำ้นลติร)                  

  - บรษิทั บำงจำกไบโอเอทำนอล (ฉะเชงิเทรำ) จ ำกดั (BBE)  12.84 13.15 -2% 12.34 4%  46.84 44.57 5% 

  - บรษิทั เคเอสแอล กรนี อนิโนเวชัน่ จ ำกดั (มหำชน) (KGI) 30.81 40.02 -23% 13.96 121%  147.64 105.19 40% 

ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยเอทำนอล (ลำ้นลติร) 44.51 51.18 -13% 32.31 38%  189.43 149.17 27% 

รำยไดจ้ำกกำรขำย (ลำ้นบำท) 969             1,096  -12%    744  30%  4,138    3,602    15% 

ก ำไรขัน้ตน้ (ลำ้นบำท) 142 182 -22% 5 N/A  503 281 79% 

ราคาขายเฉล่ียผลิตภณัฑ ์(ขอ้มลูอำ้งองิ: กรมธุรกจิพลงังำน)        

เอทำนอล (บำทต่อลติร) 22.04 21.96 0.4% 23.31 -5%  22.08 23.70 -7% 

 
ผลกำรด ำเนินงำน Q4/2562 เทยีบกบั Q3/2562  
1. ปรมิำณกำรผลติรวมของผลติภณัฑ์เอทำนอลอยู่ที ่43.65 ล้ำนลติร ลดลง 18% QoQ โดยบรษิทั เคเอสแอล กรนี 

อนิโนเวชัน่ จ ำกดั (มหำชน) (“KGI”) มปีรมิำณกำรผลติลดลง 23% เนื่องจำกโรงงำนทีอ่ ำเภอบ่อพลอย จงัหวดักำญจนบุร ีและ
โรงงำนทีอ่ ำเภอน ้ำพอง จงัหวดัขอนแก่น มกีำรหยุดซ่อมบ ำรุงประจ ำปี ในขณะที่บรษิทั บำงจำกไบโอเอทำนอล (ฉะเชงิเทรำ) 
จ ำกดั (“BBE”) มกีำรหยุดซ่อมบ ำรุงอุปกรณ์ เพื่อเพิม่ประสทิธภิำพในกำรผลติ ส่งผลใหป้รมิำณกำรผลติลดลง 2% 

2. ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมผลติภณัฑเ์อทำนอลอยู่ที ่44.51 ลำ้นลติร ลดลง 13% QoQ โดยหลกัเกดิจำกปรมิำณกำร
จ ำหน่ำยเอทำนอลของ KGI ลดลง 17% QoQ สอดคลอ้งกบัแผนหยุดซ่อมบ ำรุงประจ ำปีของ KGI   

3. รำคำขำยเฉลีย่ผลติภณัฑเ์อทำนอลอยู่ในระดบัใกล้เคยีงกบัไตรมำสก่อน แต่ผลจำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑ์
เอทำนอลทีป่รบัลดลง ส่งผลใหไ้ตรมำสน้ีมรีำยไดล้ดลง 12% QoQ 

 4. ก ำไรขัน้ต้นของธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยเอทำนอลปรบัลดลง 22% QoQ ซึ่งเป็นผลมำจำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำย
ผลติภณัฑเ์อทำนอลทีป่รบัลดลงสอดคลอ้งกบัแผนหยุดซ่อมบ ำรุงประจ ำปีของ KGI  

ผลกำรด ำเนินงำน ปี 2562 เทยีบกบั ปี 2561  
1. ปรมิำณกำรผลติรวมของผลติภณัฑ์เอทำนอลอยู่ที ่194.48 ล้ำนลติร เพิม่ขึน้ 30% YoY โดย KGI มปีรมิำณกำรผลติ 

147.64 ล้ำนลติร เพิม่ขึน้ 40% YoY จำกกำรขยำยก ำลงักำรผลติของโรงงำนทีอ่ ำเภอบ่อพลอย จงัหวดักำญจนบุร ีจำก 66 ล้ำน
ลติรต่อปี เป็น 99 ลำ้นลติรต่อปี และโรงงำนทีอ่ ำเภอน ้ำพอง จงัหวดัขอนแก่น ขยำยจำก 45 ลำ้นลติรต่อปี เป็น 49.5 ลำ้นลติรต่อ
ปี อกีทัง้ BBE มปีรมิำณกำรผลติ 46.84 ลำ้นลติร เพิม่ขึน้ 5% YoY เนื่องจำกมกีำรปรบัปรุงประสทิธภิำพในกระบวนกำรผลติ 

2. ปริมำณกำรจ ำหน่ำยรวมของผลิตภัณฑ์เอทำนอลอยู่ที่ 189.43 ล้ำนลิตร เพิ่มขึ้น 27% YoY โดยหลกัมำจำก
ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยทีเ่พิม่ขึน้ของ KGI จำกกำรทีม่กีำรขยำยก ำลงักำรผลติ ท ำใหส้ำมำรถรองรบัควำมตอ้งกำรใชเ้อทำนอลของ
ประเทศไทยทีป่รบัเพิม่ขึน้ 6% YoY (ขอ้มลูจำกกรมธุรกจิพลงังำน) ซึง่เป็นไปในทศิทำงเดยีวกบัปรมิำณกำรใชน้ ้ำมนัแก๊สโซฮอล์
ทีข่ยำยตวัเพิม่ขึน้ทุกปีและกำรเพิม่ขึน้ของรถยนตร์ุ่นใหม่ทีส่ำมำรถรองรบักำรใชน้ ้ำมนัแก๊สโซฮอล์ E20 และ E85 ซึ่งมส่ีวนผสม
ของเอทำนอลสงู 
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3. รำคำขำยเฉลี่ยผลติภณัฑ์เอทำนอลในปีนี้ปรบัลดลงจำกปีก่อน ซึ่งเป็นกำรปรบัลดลงตำมรำคำต้นทุนวตัถุดบิ อกีทัง้
ปริมำณกำรผลิตเอทำนอลออกสู่ตลำดมำกกว่ำควำมต้องกำรใช้ ส่งผลให้สต๊อกเอทำนอลยงัอยู่ในระดบัสูง และเกิดกำรแข่งขนั
ทำงดำ้นรำคำขำยเอทำนอล อย่ำงไรกต็ำมจำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำยทีเ่พิม่ขึน้ ส่งผลใหปี้ 2562 มรีำยไดจ้ำกกำรขำยเพิม่ขึน้ 15% YoY 

4. ก ำไรขัน้ต้นของธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยเอทำนอลเพิ่มขึ้น 79% YoY เนื่องจำกในปีนี้ KGI มีต้นทุนวตัถุดบิและ
ค่ำใชจ้่ำยในกำรผลติลดลงจำกปีก่อน อกีทัง้ BBE มกีำรบรหิำรจดักำรตน้ทุนวตัถุดบิไดด้ขีึน้ 

 

5) กลุ่มธรุกิจทรพัยากรธรรมชาติ 

ผลการด าเนินงานของธรุกิจ
ทรพัยากรธรรมชาติ 

Q4/2562 Q3/2562 QoQ Q4/2561 YoY 
 ปี 

2562 
ปี 

2561 
YoY  

EBITDA (ล้านบาท)  (57) (101) 44% 94  -161%  (36) 117  -131% 

ส่วนแบ่งก ำไรจำกบรษิทัร่วม OKEA AS (ลำ้นบำท) 4 (88) 104% (3) N/A  26 (3) N/A 

ก ำลงักำรผลติ-สดัสว่นของ OKEA (KBD) 17.02 18.13 -6% N/A N/A  18.66 N/A N/A 

ปรมิำณกำรจ ำหน่ำย-สดัส่วนของ OKEA (KBD) 13.84 16.70 -17% N/A N/A  19.48 N/A N/A 
 

ผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มธุรกิจทรพัยำกรธรรมชำตใิน Q4/2562 ม ีEBITDA ขำดทุน 57 ล้ำนบำท ปรบัตวัดขีึน้ 44  
ลำ้นบำท เมื่อเทยีบกบั Q3/2562 โดยมปัีจจยัหลกัทีส่่งผลต่อกำรด ำเนินงำน ดงันี้ 

1. รบัรูส่้วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม OKEA ดขีึน้  
• ในไตรมำสนี้มกีำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมตำมปกต ิโดยเป็นน ้ำมนัดบิ 1 cargo จำกแหล่ง Draugen และ

ก๊ำซธรรมชำตทิำงท่อจำกแหล่ง Gjoa ถงึแมว้่ำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนในไตรมำสนี้ปรบัตวัลดลง แต่มกีำรรบัรู้
ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยน จำกกำรอ่อนค่ำของสกุลเงนิดอลลำร์สหรฐัฯ เทยีบกบัโครนนอรเ์วย ์(NOK) อกีทัง้
ค่ำใชจ้่ำยภำษเีงนิไดล้ดลง ส่งผลใหใ้นไตรมำสนี้ OKEA มผีลก ำไรดขีึน้  

• ในไตรมำสนี้มีกำรตัง้ด้อยค่ำ Technical Goodwill ของแหล่ง Gjoa Field เนื่ องจำกรำคำก๊ำซมีทิศทำง
เคลื่อนไหวในระดับต ่ำ (ตำมแนวทำงปฏิบัติของประเทศนอร์เวย์จะต้องมีกำรทดสอบกำรด้อยค่ำของ 
Technical Goodwill ทีเ่กดิขึน้จำกกำรลงทุนในแหล่งน ้ำมนัดบิ Gjøa และ Draugen ในทุกไตรมำส) 

2. มผีลก ำไรจำกสญัญำซื้อขำยเงนิตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ 24 ลำ้นบำท ในขณะทีไ่ตรมำสก่อนหน้ำมผีลก ำไรจำกสญัญำ
ซื้อขำยเงนิตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ 1 ลำ้นบำท 

ผลกำรด ำเนินงำนปี 2562 เทยีบกบัปี 2561 ของกลุ่มธุรกจิทรพัยำกรธรรมชำตมิ ีEBITDA ลดลง 153 ล้ำนบำท โดยมี
ปัจจยัหลกัทีส่่งผลต่อกำรด ำเนินงำน ดงันี้ 

• ในปี 2562 OKEA มกีำรผลติและปรมิำณกำรจ ำหน่ำยใกล้เคยีงกบัแผน ในขณะที่มคี่ำใช้จ่ำยกำรส ำรวจและ
ประเมนิแหล่งปิโตรเลยีม (Exploration expenses) เพิม่ขึน้ และผลขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลี่ยนของค่ำเงนิโครน
นอร์เวย์ (NOK) ทีอ่่อนตวัลง รวมถงึมกีำรตัง้ดอ้ยค่ำ Technical Goodwill จำกกำรลงทุนในแหล่ง Gjøa ส่งผลให้
ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนของ OKEA ในปีนี้เป็นผลขำดทุน แต่ทัง้นี้มกีำรบนัทกึก ำไรจำกกำรเปลีย่นแปลง
สดัส่วนเงนิลงทุนจำกกำรเสนอขำยหุน้ต่อประชำชนครัง้แรก (IPO) จ ำนวน 82 ล้ำนบำท ท ำใหส่้วนแบ่งก ำไรจำก
เงนิลงทุนในบรษิทัร่วม OKEA เท่ำกบั 26 ลำ้นบำท 

• มผีลก ำไรจำกสญัญำซื้อขำยเงนิตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำสงูขึน้จำก 75 ลำ้นบำท เป็น 118 ลำ้นบำทในปี 2562 
• ในปี 2562 ไม่มกีำรรบัรูร้ำยไดจ้ำก Nido เน่ืองจำกไดจ้ ำหน่ำยหุน้ของ Nido Production (Galoc) Pty.Ltd ทีถ่อื

ครองแหล่งน ้ำมนัดบิ Galoc ใหก้บั Tamarind Galoc Pte.Ltd และรบัรูก้ ำไรจำกกำรขำยหุน้ดงักล่ำวประมำณ 78 
ลำ้นบำทไปเมื่อปี 2561 ดงันัน้ผลกำรด ำเนินงำนส่วนใหญ่เป็นค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรของกลุ่มธุรกจิ 
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หนี้สนิหมนุเวยีน

เงนิกูย้มืระยะยำวและหุน้
กู ้(รวมทีถ่งึก ำหนดช ำระ
ใน 1 ปี)
หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น

ส่วนของผูถ้อืหุน้

งบแสดงฐานะการเงินของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 
 
แสดงฐานะการเงินของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 

  หน่วย: ลำ้นบำท 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สินทรพัย ์
ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2562 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มสีนิทรพัย์รวม 127,788 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 10,419 ล้ำนบำท เมื่อ

เทยีบกบั ณ 31 ธนัวำคม 2561 โดยรำยกำรสนิทรพัยห์ลกัทีเ่ปลีย่นแปลง มดีงันี้ 

1. เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ลดลง 4,275 ลำ้นบำท โปรดดรูำยกำรวเิครำะหง์บกระแสเงนิสด 

2. สนิค้ำคงเหลอื เพิม่ขึ้น 700 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่มำจำกปรมิำณสนิค้ำคงเหลอืของบรษิัทฯ ประเภทน ้ำมนัดบิและ
น ้ำมนัส ำเรจ็รูปเพิม่ขึน้ ในขณะทีต่้นทุนสนิคำ้คงเหลอืเฉลี่ยต่อหน่วยลดลงและกำรกลบัรำยกำรค่ำเผื่อกำรลดมลูค่ำ
สนิคำ้คงเหลอืในส่วนของบรษิทัฯ 689 ลำ้นบำท  

3. สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น เพิม่ขึน้ 3,599 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่มำจำก 
• ลูกหนี้กำรคำ้ เพิม่ขึน้ 2,069 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่เกดิจำกกำรเพิม่ขึน้ของทัง้ปรมิำณและรำคำขำยผลติภัณฑ์

น ้ำมนัส ำเรจ็รปูของบรษิทั BCPT ในเดอืนธนัวำคม 2562  
• เงนิชดเชยกองทุนน ้ำมนัค้ำงรบั เพิม่ขึ้น 907 ล้ำนบำท เนื่องจำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำยและอตัรำเงนิชดเชย

กองทุนน ้ำมนัเฉลีย่ของ B20 เพิม่ขึน้  

4. สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น เพิม่ขึน้ 6,687 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่มำจำก 
• เงนิใหกู้้ยมืระยะยำวแก่กจิกำรทีเ่กี่ยวขอ้งกนั เพิม่ขึน้ 837 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่มำจำกกำรใหกู้้ยมืแก่บรษิทั LAC 

ตำมเงือ่นไขสญัญำ 
• เงินลงทุนระยะยำวอื่น เพิ่มขึ้น 254 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่เกิดจำกบรษิัท BCP Innovation Pte. Ltd. ซึ่งเป็น

บรษิทัย่อยของบรษิทัฯ ไดล้งทุนใน Startup เพิม่ขึน้ 5 บรษิทั จ ำนวน 11.5 ล้ำนเหรยีญสหรฐัฯ หรอืประมำณ 
357 ลำ้นบำท และลงทุนเพิม่เตมิใน LAC 0.5 ลำ้นเหรยีญสหรฐัฯ หรอืประมำณ 17 ลำ้นบำท ในขณะทีบ่รษิทั
ย่อยมกีำรปรบัมูลค่ำยุตธิรรมสุทธขิองเงนิลงทุนเผื่อขำย (LAC) ลดลง 37 ล้ำนบำท (จำกกำรเปลี่ยนแปลงใน
มลูค่ำยุตธิรรมของเงนิลงทุนเผื่อขำย (LAC) เพิม่ขึน้ 5 ลำ้นบำท และผลกระทบจำกอตัรำแลกเปลีย่นลดลง 42 
ล้ำนบำท) จำกรำคำหุ้นละ 4.31 เหรียญแคนำดำ ณ 31 ธนัวำคม 2561 เป็น 4.16 เหรียญแคนำดำ ณ 31 
ธนัวำคม 2562 

117,369 117,369 
127,788 127,788 

52,58448,877

37,583
30,896

14,510
10,910

15,835
15,135

7,276
11,551

31 ธ.ค. 6231 ธ.ค. 61

เงนิสดและรำยกำร
เทยีบเทำ่เงนิสด
สนิคำ้คงเหลอื

สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น

ทีด่นิ อำคำร และอปุกรณ์
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• ค่ำควำมนิยมและสนิทรพัย์ไม่มตีวัตน เพิม่ขึ้น 318 และ 4,836 ล้ำนบำทตำมล ำดบั เกิดจำกบรษิัท บซีีพจี ี
จ ำกดั (มหำชน) เขำ้ลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงัน ้ำของ Namsan 3A Power Sole Co., Ltd ในประเทศ
ลำว โดยกำรเขำ้ซื้อหุน้รอ้ยละ 100 เมื่อปลำยเดอืนกนัยำยน 2562 

5. ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ เพิม่ขึน้สุทธ ิ3,707 ล้ำนบำท (ค่ำเสื่อมรำคำส ำหรบังวด 4,478 ล้ำนบำท) โดยมกีำรลงทุน
หลกัๆ ในโครงกำรส่งเสรมิประสทิธภิำพพลงังำนและสิง่แวดล้อม (3E) และอุปกรณ์และค่ำใชจ้่ำยในกำรเตรยีมงำน 
Turnaround ในปี 2563 จ ำนวน 5,800 ล้ำนบำท กำรลงทุนของกลุ่มธุรกิจพลงังำนไฟฟ้ำ (BCPG) จำกโครงกำร
พลงังำนไฟฟ้ำในประเทศญีปุ่่ นและประเทศไทย 1,478 ลำ้นบำท กำรลงทุนเพิม่ของกลุ่ม BBGI 1,101 ลำ้นบำทเพื่อ
ขยำยก ำลงักำรผลติโรงงำนผลติเอทำนอลและก่อสรำ้งโรงงำนผลติ Refined Glycerin 

 
หน้ีสิน 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2562 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มหีนี้สนิรวม 68,973 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 1,142 ลำ้นบำท โดยรำยกำร
หนี้สนิหลกัทีเ่ปลีย่นแปลง มดีงันี้ 

1. หนี้สนิหมุนเวยีน เพิม่ขึน้ 2,597 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่เกดิจำก 
• เจ้ำหนี้กำรค้ำ เพิม่ขึ้น 3,876 ล้ำนบำท โดยหลกัมำจำกปริมำณและรำคำซื้อน ้ำมนัดิบที่เพิม่ขึ้นในเดอืน

ธนัวำคม 2562 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน  
• ภำษสีรรพสำมติและเงนิน ำส่งกองทุนน ้ำมนัเชือ้เพลงิคำ้งจ่ำย ลดลง 2,145 ลำ้นบำท เน่ืองจำกกรมสรรพสำมติ

เปลีย่นแปลงก ำหนดกำรช ำระเงนิค่ำภำษสีรรพสำมติใหเ้รว็ขึน้ 
• ประมำณกำรหนี้สนิหมุนเวยีนอื่น เพิม่ขึ้น 733 ล้ำนบำท จำกบรษิัท บซีีพจี ีจ ำกดั (มหำชน) ที่เขำ้ลงทุนใน

โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงัน ้ำทีส่ำธำรณรฐัประชำธปิไตยประชำชนลำว 

2. เงนิกู้ยมืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิและหุ้นกู้ (รวมที่ถึงก ำหนดช ำระใน 1 ปี) ลดลง 2,470 ล้ำนบำท จำกกำร
ครบก ำหนดไถ่ถอนหุ้นกู้ 4,000 ล้ำนบำท กำรจ่ำยช ำระคืนเงนิกู้ตำมวนัครบก ำหนดช ำระ 4,879 ล้ำนบำท กำร
เบกิเงนิกู้เพิม่ของบรษิทัย่อย 6,817 ล้ำนบำท โดยมผีลกระทบจำกอตัรำแลกเปลี่ยนและกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิเป็น
ก ำไรจ ำนวน 408 ลำ้นบำท 

3. หนี้สินไม่หมุนเวียนอื่น เพิ่มขึ้น 1,015 ล้ำนบำท โดยหลกัเกิดจำกกำรบันทึกประมำณกำรหนี้สินผลประโยชน์
พนักงำนจำกกำรเปลี่ยนแปลงข้อสมมติหลักในกำรประมำณกำรตำมหลักคณิตศำสตร์ประกันภัย และ
พระรำชบญัญตัคิุม้ครองแรงงำนทีไ่ดถ้กูปรบัปรุงเมือ่วนัที ่5 เมษำยน 2562 ทีก่ ำหนดใหลู้กจำ้งมสีทิธไิดร้บัค่ำชดเชย
ไม่น้อยกว่ำค่ำจ้ำงอตัรำสุดท้ำย 400 วนั หำกลูกจ้ำงท ำงำนติดต่อกนัครบ 20 ปีขึ้นไปและหนี้สนิจำกสทิธกิำรเช่ำ
ระยะยำว 

 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2562 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มส่ีวนของผูถ้อืหุน้รวม 58,815 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 9,277 ล้ำนบำท 
โดยหลกัมำจำกก ำไรสุทธสิ ำหรบัปี 2,488 ลำ้นบำท มกีำรจ่ำยเงนิปันผล 1,760 ลำ้นบำท ผลกระทบจำกกำรเปลีย่นแปลงนโยบำย
บญัชที ำใหก้ ำไรสะสมลดลง 54 ล้ำนบำท และองค์ประกอบอื่นของผู้ถอืหุ้นลดลง 982 ล้ำนบำท (จำกกำรเปลี่ยนแปลงในมูลค่ำ
ยุตธิรรมของเงนิลงทุนเผื่อขำย (LAC) เพิม่ขึน้ 5 ล้ำนบำท กำรแปลงค่ำงบกำรเงนิ ส่วนแบ่งก ำไรเบด็เสรจ็อื่นของบรษิทัร่วมและ
กำรเปลี่ยนแปลงขอ้สมมติหลกัในกำรประมำณกำรตำมหลกัคณิตศำสตร์ประกนัภยัลดลง 987 ล้ำนบำท) นอกจำกนี้ในปี 2562 มี
กำรออกหุน้กูด้อ้ยสทิธทิีม่ลีกัษณะคลำ้ยทุน-สุทธ ิ9,941 ลำ้นบำทและหุน้ทุนซื้อคนื 432 ลำ้นบำท โดยมส่ีวนของผูถ้อืหุน้ส่วนของ
บรษิทัใหญ่ 51,604 ลำ้นบำท ทัง้นี้มมีลูค่ำทำงบญัชตี่อหุน้ (ไม่รวมหุน้กูด้อ้ยสทิธทิีม่ลีกัษณะคลำ้ยทุน) 30.26 บำท   
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งบกระแสเงินสดของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย 
 
ส ำหรบัปี 2562 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มเีงนิสดสุทธไิดม้ำจำกกจิกรรมด ำเนินงำน 6,749 ล้ำนบำท มเีงนิสดสุทธใิชไ้ป

ในกจิกรรมลงทุน 14,554 ลำ้นบำท และมเีงนิสดไดม้ำจำกกจิกรรมจดัหำเงนิ 3,712 ลำ้นบำท และผลกระทบจำกอตัรำแลกเปลีย่น
ของเงนิตรำต่ำงประเทศคงเหลอืสิน้งวดเป็นขำดทุน 182 ล้ำนบำท ท ำใหม้เีงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดลดลงสุทธ ิ4,275 
ล้ำนบำท โดยมเีงนิสดยกมำ ณ วนัที ่1 มกรำคม 2562 จ ำนวน 11,551 ล้ำนบำท ท ำให ้ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2562 มเีงนิสดอยู่
จ ำนวน 7,276 ลำ้นบำท โดยรำยละเอียดในแต่ละกิจกรรมเป็นด้งนี้ 
 
ตารางแสดงรายละเอียดการได้มา (ใช้ไป) ของเงินสดในแต่ละกิจกรรม (ล้านบาท) ปี 2562 ปี 2561 

เงนิสดสุทธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด ำเนินงำน 6,749 5,950 

เงนิสดสุทธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (14,554) (9,100) 

เงนิสดสุทธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหำเงนิ 3,712 4,725 

ผลกระทบของอตัรำแลกเปลีย่นทีม่ตีอ่เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด (182) (131) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) สุทธิ (4,275) 1,445 

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ณ วนัที ่1 มกรำคม 11,551 10,106 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 7,276 11,551 

 

โดยรำยละเอียดในแต่ละกิจกรรมเป็นด้งนี้ 
1) เงนิสดสุทธไิด้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 6,749 ล้ำนบำท โดยหลกัเกิดจำก 

• มกี ำไรจำกกำรด ำเนินงำนที่เป็นเงนิสด 8,899 ล้ำนบำท ซึ่งเกิดจำกก ำไรสุทธสิ ำหรบังวด 2,488 ล้ำน
บำท บวกค่ำใช้จ่ำยที่ไม่ใช่เงนิสด 4,642 ล้ำนบำท บวกต้นทุนทำงกำรเงนิและค่ำใช้จ่ำยภำษีเงนิได ้
1,769 ล้ำนบำท  

• เงนิสดใช้ไปในสนิทรพัย์และหนี้สนิด ำเนินงำนสุทธ ิ1,623 ล้ำนบำท โดยหลกัมำจำก (1) ลูกหนี้กำรคำ้
เพิม่ขึ้น 2,198 ล้ำนบำท (2) ลูกหนี้อื่นเพิม่ขึ้น 1,267 ล้ำนบำท (3) สนิค้ำคงเหลอืเพิม่ขึ้น 35 ล้ำนบำท 
(4) สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้น 105 ล้ำนบำท (5) เจ้ำหนี้กำรค้ำเพิ่มขึ้น 4,077 ล้ำนบำท 
(6) เจ้ำหนี้อื่นและหนี้สนิหมุนเวยีนอื่นลดลง 2,096 ล้ำนบำท  

• ภำษีเงนิได้จ่ำยออกสุทธ ิ527 ล้ำนบำท 

2) เงนิสดสุทธใิช้ไปในกิจกรรมลงทุน 14,554 ล้ำนบำท โดยหลกัเกิดจำก 
• เงนิสดรบัจำกดอกเบี้ย 124 ล้ำนบำท 
• เงินสดจ่ำยเพื่อกำรลงทุนในบริษัทย่อย บริษัทร่วมและเงินลงทุนอื่น 5,506 ล้ำนบำท ประกอบด้วย 

กำรเพิม่ทุนของบรษิทั BCP Innovation Pte. Ltd. เพื่อลงทุนในธุรกจิ Start up บรษิัท BCPR มกีำรลงทุน
เพิม่ใน OKEA จำกกำรเสนอขำยหุน้ต่อประชำชนครัง้แรก (IPO) และ BCPG เขำ้ลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำ
พลงัน ้ำทีส่ำธำรณรฐัประชำธปิไตยประชำชนลำว 

• เงนิสดจ่ำยส ำหรบักำรลงทุนในที่ดนิ อำคำรและอุปกรณ์ 7,835 ล้ำนบำท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นงำนระหว่ำง
ก่อสร้ำงของโครงกำรส่งเสรมิประสทิธภิำพพลงังำนและสิ่งแวดล้อม (3E) ลงทุนในอุปกรณ์และค่ำใชจ้่ำย
ในกำรเตรยีมงำน Turnaround ในปี 2563 ธุรกิจพลงังำนไฟฟ้ำ และธุรกิจผลติภณัฑ์ชวีภำพ 

• เงนิให้กู ้ยมืแก่กิจกำรทีเ่กี่ยวขอ้งกนั 873 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่มำจำกกำรให้กู ้ยมืแก่บรษิัท LAC ตำม
เงื่อนไขในสญัญำ 

• จ่ำยค่ำสทิธกิำรเช่ำและสนิทรพัย์ไม่มตีวัตน 655 ล้ำนบำท 
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3) เงนิสดสุทธไิด้มำจำกกจิกรรมจดัหำเงนิ 3,712 ล้ำนบำท โดยหลกัเกิดจำก 
• จ่ำยต้นทุนทำงกำรเงนิ 2,073 ล้ำนบำท 
• จ่ำยเงนิปันผล 1,760 ล ้ำนบำท เป็นส่วนของบรษิทัฯ 1,377 ล ้ำนบำท และบรษิทั บซี ีพจี ีจ ำกดั 

(มหำชน) จ่ำยเงนิปันผลให้ส่วนได้เสยีที่ไม่มอี ำนำจควบคุม 383 ล้ำนบำท 
• เงนิสดจ่ำยเพื่อช ำระคนืหุ้นกู้ที่ครบก ำหนด 4,000 ล้ำนบำท 
• เงนิสดรบัจำกกำรออกหุ้นกู้ด้อยสทิธทิี่มลีกัษณะคล้ำยทุน 10,000 ล้ำนบำท 
• เงนิสดจ่ำยเพื่อหุ้นทุนซื้อคนื 432 ล้ำนบำท 
• เงนิสดรบัจำกเงนิกู้ยมืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ 6,817 ล้ำนบำท 
• ช ำระคนืเงนิกู้ยมืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ 4,879 บำท  
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อตัราส่วนทางการเงินของบริษทัฯ และบริษทัย่อย (งบการเงินรวม) 
 
อตัราส่วนทางการเงินของบริษทัฯ และบริษทัย่อย (งบการเงินรวม) 

อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร (%) Q4/2562 Q3/2562 Q4/2561  ปี 2562 ปี 2561 

อตัรำสว่นก ำไรขัน้ตน้ ตอ่รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร (Gross Profit Margin) 6.02% 5.26% 0.87%  5.37% 5.95% 

อตัรำสว่น EBITDA ตอ่รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร (EBITDA Margin) 4.83% 4.61% -0.65%  4.57% 5.31% 

อตัรำสว่นก ำไรสุทธ ิต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร (Net Profit Margin) 1.73% 1.19% -3.02%  1.31% 1.68% 

อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้1/ (ROE) 4.10% -1.00% 5.59%      

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรพัย ์(ROA) 3.47% 1.14% 4.56%       
1/ ก ำไรสุทธแิละสว่นของผูถ้อืหุน้เฉพำะส่วนของบรษิทั 

 

  31 ธ.ค. 62 30 ก.ย. 62 31 ธ.ค. 61 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)       

อตัรำสว่นสภำพคล่อง (Current Ratio) 1.39 1.19 1.47 

อตัรำสว่นสภำพคล่องหมุนเรว็ (Quick Ratio) 0.69 0.57 0.80 

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (เท่า)    

อตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ตอ่ส่วนของผูถ้อืหุน้ (IBD to Equity) 0.82 1.08 1.02 

อตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้สุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (Net IBD to Equity) 0.69 0.94 0.78 

  Q4/2562 Q3/2562 Q4/2561 

อตัรำควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ (DSCR) 2/ 2.10 1.50 1.77 
2/ กำรค ำนวน DSCR ไม่รวมรำยกำรจ่ำยช ำระคนืเงนิกูร้ะยะยำวก่อนก ำหนด 
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การค านวณอตัราส่วนทางการเงิน 

▪ อตัรำส่วนก ำไรขัน้ตน้ ต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย  =  ก ำไรขัน้ตน้ / รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 

และกำรใหบ้รกิำร(Gross Profit Margin)  

▪ อตัรำส่วน EBITDA ต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย = EBITDA / รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 

และกำรใหบ้รกิำร (%) (EBITDA Margin)    
▪ อตัรำส่วนก ำไรสุทธติ่อรำยไดจ้ำกกำรขำย = ก ำไร (ขำดทุน) สุทธ ิ/ รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 

และกำรใหบ้รกิำร (%) (Net Profit Margin)    
▪ อตัรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของ  = ก ำไร (ขำดทุน) ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ / 

ผูถ้อืหุน้ (%) (ROE)     รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ (เฉลีย่) 
▪ อตัรำส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(%)  = ก ำไร(ขำดทุน) ก่อนตน้ทุนทำงกำรเงนิและภำษเีงนิได ้/  

(ROA)      รวมสนิทรพัย ์(เฉลีย่) 
▪ อตัรำส่วนสภำพคล่อง (เท่ำ)   = สนิทรพัยห์มุนเวยีน / หนี้สนิหมนุเวยีน 

(Current Ratio) 

▪ อตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเรว็ (เท่ำ)  = (เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด + เงนิลงทุนชัว่ครำว +  

(Quick Ratio)     ลูกหนี้และตัว๋เงนิรบักำรคำ้สุทธ ิ+ ลูกหนี้อื่น) / หนี้สนิ 
                                              หมุนเวยีน 

▪ อตัรำส่วนหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้  =   หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้/ ส่วนของผูถ้อืหุน้   

ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่ำ) (IBD to Equity)  
▪ อตัรำส่วนหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้สุทธ ิ  = (หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ - เงนิสดและรำยกำรเทยีบเงนิสด  

ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่ำ) (Net IBD to Equity)  - เงนิลงทุนชัว่ครำว) / ส่วนของผูถ้อืหุน้ 
▪ อตัรำควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ (เท่ำ)  = EBITDA/ (ช ำระคนืเงนิกูร้ะยะยำว + ตน้ทุนทำงกำรเงนิ) 

(DSCR) 

 
หมำยเหตุ: 

1/ รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ (เฉลีย่) ค ำนวณโดยใชส้ตูรดงันี้ 

- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจุบนั) / 2 

- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีปัจจุบนั) / 2  

2/ รวมสนิทรพัย ์(เฉลีย่) ค ำนวณโดยใชส้ตูรดงันี้ 

- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจุบนั) / 2 

- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีปัจจุบนั) / 2 

3/ กำรค ำนวณอตัรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (ROE) ขอ้มลูตวัเศษคอื ก ำไร (ขำดทุน) ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ จะตอ้งถูกปรบัเป็น

ตวัเลขเตม็ปี (Annualized) 

4/ กำรค ำนวณอตัรำส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(ROA) ขอ้มลูตวัเศษคอื ก ำไร(ขำดทุน) ก่อนตน้ทุนทำงกำรเงนิและภำษเีงนิได ้จะตอ้งถูกปรบัเป็น

ตวัเลขเตม็ปี (Annualized) 

5/ หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ ค ำนวณโดย (เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ + เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ (รวมทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยใน

หนึ่งปี) + หุน้กู ้(รวมทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี) + หนี้สนิตำมสญัญำเช่ำกำรเงนิ (รวมทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี))  
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การบญัชีเพื่อส่ิงแวดล้อมและสงัคม 

 

 
 
 
 
 
 

 

 
ค่าใช้จ่ายส่ิงแวดล้อม (Environment Management Accounting : EMA) ปี 2562 ปี 2561 ∆ 

ค่าใช้จ่ายวตัถดิุบท่ีติดไปกบัผลิตภณัฑ ์(Material Costs of Product Outputs)  ไดแ้ก่
น ้ำมนัดบิ สำรเคม ีส่วนผสมต่ำงๆในกำรผลติ และพลงังำนทีใ่ชใ้นกำรผลติ 

103,177.73 103,551.72 (373.98) 

ค่าใช้จ่ายวตัถดิุบท่ีไม่ติดไปกบัผลิตภณัฑ ์(Material Costs of Non-Product Outputs) : 
ไดแ้ก่ น ้ามนัทีไ่ม่ไดคุ้ณภาพ น ้าทิง้ สารเคมทีีใ่ชเ้กนิจ าเป็น และส่วนผสมอืน่ทีเ่กนิจ าเป็น 

68.64 111.94 (43.29) 

ค่าใช้จ่ายเพ่ืออุปกรณ์ควบคุมมลพิษ (Waste and Emission Control Costs) : ไดแ้ก่ 
ค่าใชจ้่ายบ าบดัหรอืก าจดัของเสยี รวมถงึ ค่าบ ารุงรกัษา และค่าเสื่อมของอุปกรณ์ดา้นสิง่แวดลอ้ม
ต่างๆ 

340.36 315.48 24.89 

ค่าใช้จ่ายในการป้องกนัส่ิงแวดล้อม (Prevention and Other Environmental  Management 
Costs) :  ไดแ้ก่ ค่าใชจ้่ายการตดิตาม ป้องกนั ดา้นสิง่แวดลอ้มต่างๆ 

16.86 9.38 7.49 

ค่าใช้จ่ายรวม 103,603.59 103,988.52 (384.90) 

ประโยชน์ของผลผลิตพลอยได้และการน าของเสียมาใช้ใหม่ (Benefit from by-product and 
waste recycling ) : ได้แก่ รายไดข้องการใชป้ระโยชน์จากของเสยี (เครื่องหมายลบหมายถงึรายได)้ 

(18.36) (15.62) (2.75) 

 
ค่ำใชจ้่ำยดำ้นสิง่แวดลอ้มปี 2562 โดยรวมลดลงจำกปี 2561 ประมำณ 384.90 ลำ้นบำท (-37% YoY) สำเหตุหลกัมำจำก

ค่ำใชจ้่ำยวตัถุดบิทีต่ดิไปกบัผลติภณัฑล์ดลง 373.98 ลำ้นบำท ตำมรำคำตน้ทุนน ้ำมนัดบิทีล่ดลงจำกปีก่อนรอ้ยละ 11 ถงึแมว้่ำใน
ปี 2562 บริษัทฯ มีอตัรำก ำลงักำรผลิตเฉลี่ยเพิม่ขึ้นจำก 102.39 พนับำร์เรลต่อวนัในปี 2561 เป็น 112.62 พนับำร์เรลต่อวนั 
ในขณะทีค่่ำใชจ้่ำยวตัถุดบิทีไ่ม่ตดิไปกบัผลติภณัฑล์ดลง 43.29 ลำ้นบำท ตำมปรมิำณน ้ำมนัทีไ่ม่ไดคุ้ณภำพทีล่ดลง 

ค่ำใชจ้่ำยเพื่ออุปกรณ์ควบคุมมลพษิและค่ำใชจ้่ำยในกำรป้องกนัสิง่แวดล้อมเพิม่ขึน้ 32.37 ล้ำนบำท (+10% YoY) โดย
ส่วนใหญ่มำจำกค่ำเสื่อมรำคำอุปกรณ์ควบคุมมลพษิเพิม่ขึน้ 33.73 ลำ้นบำท ค่ำใชจ้่ำยกำรตดิตำมและตรวจวดัเพิม่ขึน้ 7.26 ลำ้น
บำท และค่ำบ ำบดัน ้ำทิ้งเพิม่ขึน้ 2.08 ล้ำนบำท ในขณะทีค่่ำบ ำรุงรกัษำอุปกรณ์ดำ้นสิง่แวดลอ้ม และค่ำก ำจดัของเสยีลดลง 4.00 
และ 6.92 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 

 ประโยชน์ของผลผลติพลอยไดแ้ละกำรน ำของเสยีมำใชใ้หม่เพิม่ขึน้ 2.75 ลำ้นบำท (+18% YoY) ส่วนใหญ่มำจำกปรมิำณ
ก ำมะถนัเหลวทีส่ำมำรถจ ำหน่ำยไดเ้พิม่ขึน้  

คณุภาพอากาศจากปล่องต่างๆ ของโรงกลัน่ 
เพื่อเป็นกำรเฝ้ำระวงัดำ้นสิง่แวดล้อม บรษิทัฯ ไดท้ ำกำรตรวจวดัคุณภำพอำกำศจำกปล่องต่ำงๆ ของโรงกลัน่เป็นประจ ำ 

ซึง่จะเหน็ไดว้่ำ มคี่ำมลสำรต่ำงๆ ไดแ้ก่ ฝุ่ นละออง ออกไซดข์องไนโตรเจน และก๊ำซซลัเฟอร์ไดออกไซดด์กีว่ำมำตรฐำนคุณภำพ
อำกำศทีย่อมใหป้ล่อยจำกปล่องของกระทรวงอุตสำหกรรม 
  

 

บรษิทัฯ ไดจ้ดัท ำบญัชคี่ำใชจ้่ำยดำ้นสิง่แวดล้อม เพื่อเผยแพร่ผ่ำนรำยงำนกำร
พฒันำทีย่งัยนืตัง้แต่ปี 2548  โดยมุ่งหวงัใหเ้กดิกำรน ำไปปรบัใชใ้หเ้ป็นประโยชน์ภำยใน
องคก์รต่ำงๆเช่นเดยีวกบับรษิทัฯ กำรจดัท ำบญัชดีำ้นสิง่แวดลอ้มนี้ จะช่วยใหไ้ดร้บัขอ้มลู
ที่ถูกต้อง ครบถ้วน และเกิดประโยชน์ใช้ในเชิงกำรบริหำรงำนด้ำนสิ่งแวดล้อม กำร
จดักำรดำ้นทรพัยำกร ควบคู่กบักำรบรหิำรกำรเงนิไดอ้ย่ำงมปีระสทิธภิำพมำกยิง่ขึน้  

ปัจจุบนับรษิทัฯ จดัท ำรำยงำนบญัชเีพื่อสิง่แวดล้อมครอบคลุมหน่วยงำน โรงกลัน่ 
ศูนยจ์่ำยน ้ำมนับำงจำก และบำงปะอนิ   

 หน่วย: ลำ้นบำท 
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มุมมองของผู้บริหารต่อแนวโน้มผลการด าเนินงานในปี 2563 
สถานการณ์แนวโน้มเศรษฐกิจโลก ปี 2563 

จำกรำยงำนแนวโน้มเศรษฐกจิโลกของกองทุนกำรเงนิระหว่ำงประเทศ (International Monetary Fund: IMF) ซึง่เปิดเผยเมื่อ
เดอืนมกรำคม 2563 คำดกำรณ์เศรษฐกจิโลกในปี 2563 จะขยำยตวัอยู่ทีร่อ้ยละ 3.3 เพิม่ขึน้จำกคำดกำรณ์เศรษฐกจิโลกในปี 2562 ที่
ขยำยตวัเพยีงรอ้ยละ 2.9 โดยมแีนวโน้มฟ้ืนตวัจำกกำรบรรลุขอ้ตกลงทำงกำรคำ้ระยะแรกระหว่ำงสหรฐัฯ และจนี รวมถงึคลำยควำม
กงัวลจำกกำรถอนตวัของสหรำชอำณำจกัรจำกสหภำพยุโรปแบบไรข้อ้ตกลง (No-deal BREXIT)  อย่ำงไรกต็ำมยงัคงมปัีจจยัลบจำก
ปัญหำดำ้นภูมริฐัศำสตร์ และโดยเฉพำะอย่ำงยิง่กำรแพร่ระบำดของเชื้อไวรสัโคโรนำสำยพนัธุ์ใหม่ (COVID-19) ในประเทศจนีซึ่งมี
ขนำดเศรษฐกจิใหญ่เป็นอนัดบัสองของโลกในช่วงต้นปี 2563 ทีย่งัคงระบำดต่อเนื่องและขยำยพื้นทีก่ำรระบำดไปยงัประเทศต่ำงๆ 
ทุกภูมภิำคทัว่โลก ซึง่ท ำใหก้ำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลกอำจไม่เป็นไปตำมที่ IMF คำดกำรณ์  

เศรษฐกจิในภูมภิำคเอเชยีแปซฟิิก ยงัคงอยู่ในช่วงขยำยตวัชะลอตวัต่อเนื่อง เนื่องดว้ยผลกระทบจำกสงครำมกำรคำ้ กำรเกดิ
โรคระบำดรุนแรง รวมไปถงึกำรประทว้งทีย่ดืเยือ้ในประเทศฮ่องกงส่งผลใหเ้ศรษฐกจิหดตวั โดยเศรษฐกจิจนีขยำยตวัชะลอลงจำกกำรเกดิ
โรคระบำดและกำรกีดกนัทำงกำรคำ้ทีก่ระทบต่อกำรบรโิภคภำยในประเทศและภำคกำรส่งออกเป็นส ำคญั ในส่วนของประเทศในกลุ่ม
อำเซยีนคำดกำรณ์ว่ำจะยงัคงทรงตวัจำกปีก่อน อย่ำงไรกต็ำมกำรฟ้ืนตวัของปรมิำณกำรคำ้โลกยงัคงเผชญิกบัปัจจยัเสีย่งต่ำงๆ ขำ้งตน้ 
สถานการณ์ราคาน ้ามนั 
 ส ำนักงำนพลงังำนสำกล (IEA) คำดว่ำอุปสงค์น ้ำมนัดบิทัว่โลกจะขยำยตวั 1.2 ล้ำนบำร์เรลต่อวนัในปี 2563 เทยีบกบั
กำรขยำยตวั 1.0 ล้ำนบำร์เรลต่อวนัในปี 2562 ซึ่งสอดคล้องกบักองทุนกำรเงนิระหว่ำงประเทศ (IMF) ทีป่ระมำณกำรกำรเตบิโต
ของเศรษฐกจิโลกสงูกว่ำปีทีแ่ลว้ และคำดว่ำเอเชยียงัคงเป็นภูมภิำคหลักทีช่่วยหนุนกำรเตบิโตของอุปสงค์น ้ำมนัโลก โดยเฉพำะ
จนีและอินเดยี แม้ว่ำจะได้รบัผลกระทบจำกสงครำมกำรค้ำระหว่ำงสหรฐัฯ กบัจนี ท ำให้กิจกรรมด้ำนอุตสำหกรรมชะลอตวั  
แต่ดว้ยนโยบำยลงทุนโครงสรำ้งพืน้ฐำนของประเทศทีย่งัคงผลกัดนัใหอุ้ปสงค์สำมำรถเตบิโตต่อไปได ้ส ำหรบักำรผลติน ้ำมนัจำก
ประเทศนอกกลุ่มโอเปกมแีนวโน้มปรบัเพิม่ขึน้ถงึ 2.1 ลำ้นบำรเ์รลต่อวนัในปี 2563 เทยีบกบัในปี 2562 โดยส่วนใหญ่มำจำกกำร
ผลติที่เพิม่ขึ้นของสหรฐัฯ ที่คำดว่ำจะขยำยตวั 1.1 ล้ำนบำร์เรลต่อวนัในปี 2563 เนื่องจำกท่อส่งออกน ้ำมนัดบิและโครงสร้ำง
พืน้ฐำนใหม่เริม่ด ำเนินกำรเตม็ก ำลงั ท ำใหก้ ำลงักำรผลติน ้ำมนัจำกชัน้หนิดนิดำน (Shale oil) ของสหรฐัฯ เพิม่ขึน้ต่อเน่ือง อกีทัง้
ประสทิธภิำพเทคโนโลยกีำรผลติทีพ่ฒันำขึน้ช่วยท ำให้สหรฐัฯ มตี้นทุนกำรผลติทีต่ ่ำลงจนสำมำรถผลติน ้ำมนัไดแ้ม้รำคำจะอยู่
ระดบัต ่ำ ปัจจยัเหล่ำนี้อำจท ำใหต้ลำดน ้ำมนัโลกเผชญิกบัภำวะน ้ำมนัส่วนเกนิได ้จำกกำรประเมนิคำดว่ำรำคำน ้ำมนัดบิดไูบในปี 
2563 จะเคลื่อนไหวในกรอบ 55-65 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล โดยรำคำน ้ำมนัไดร้บัแรงกดดนัจำกอุปสงค์น ้ำมนัทีช่ะลอตวัจำก
ควำมกงัวลเกี่ยวกบัภำวะเศรษฐกจิถดถอย เนื่องมำจำกสงครำมกำรคำ้ระหว่ำงสหรฐัฯ กบัจนี ประกอบกบักำรระบำดของเชื้อ
ไวรสัโคโรนำสำยพนัธุใ์หม่อำจจะระบำดต่อไปในจนี ซึง่เป็นประเทศผูใ้ชน้ ้ำมนัรำยใหญ่อนัดบัสองของโลก โดยกำรระบำดของเชือ้
โรคนี้อำจจะส่งผลลบต่อกำรท่องเทีย่วและอุปสงค์น ้ำมนั ขณะทีอุ่ปทำนมแีนวโน้มเพิม่ขึน้จำกประเทศนอกกลุ่มโอเปก โดยเฉพำะ
อุปทำนน ้ำมนัดบิจำกสหรฐัฯ อย่ำงไรก็ตำมรำคำน ้ำมนัได้รบัแรงหนุนจำกควำมขดัแยง้ระหว่ำงอิหร่ำนกบัสหรฐัฯ ส่งผลใหเ้กดิ
ควำมไม่สงบในภูมภิำคตะวนัออกกลำง ซึง่เป็นกลุ่มประเทศผูผ้ลติน ้ำมนัดบิรำยใหญ่ของโลก ขณะทีก่ลุ่มโอเปกและชำตพินัธมติร
ยงัคงร่วมมอืกนัปรบัลดก ำลงักำรผลติ เพื่อรกัษำเสถยีรภำพรำคำน ้ำมนั  

ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัดบิเดทเบรนท์กบัดูไบ (DTD/DB) คำดว่ำจะอยู่ทีเ่ฉลี่ย 0.0-2.0 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล โดยได้
แรงหนุนจำกอุปสงค์น ้ำมนัดบิเกรดเบำและก ำมะถนัต ่ำในภูมภิำคทีค่ำดว่ำจะเพิม่ขึน้ เพื่อน ำไปผลติเป็นน ้ำมนัเชือ้เพลงิเดนิทะเล
เกรดก ำมะถนัต ่ำ ที่จะมผีลบงัคบัใชใ้นวนัที่ 1 มกรำคม 2563 อย่ำงไรก็ด ีน ้ำมนัดบิเดทเบรนท์ยงัได้รบัแรงกดดนัจำกอุปทำน
น ้ำมนัดบิเกรดเบำทีก่ลบัเขำ้สู่ภำวะลน้ตลำด โดยเฉพำะอุปทำนน ้ำมนัดบิจำกสหรฐัฯ ทีม่แีนวโน้มปรบัสงูขึน้ต่อเน่ือง 

ในส่วนของค่ำกำรกลัน่ปี 2563 คำดว่ำค่ำกำรกลัน่น ้ำมนัดบิดูไบของโรงกลัน่ประเภท Hydrocracking ทีส่งิคโปร์มแีนวโน้ม
ปรบัลดลงเล็กน้อยจำกปี 2562 โดยคำดว่ำอุปสงค์น ้ำมนัส ำเร็จรูปในเอเชยีจะชะลอตวัลงจำกควำมกงัวลเกี่ยวกบัภำวะเศรษฐกิจ 
เนื่องจำกสงครำมกำรคำ้ระหว่ำงสหรฐัฯ กบัจนีที่ยดืเยื้อ แมว้่ำจะมคีวำมคบืหน้ำในควำมพยำยำมระงบัขอ้พพิำททำงกำรคำ้ดงักล่ำว 
นอกจำกนี้กำรระบำดของเชื้อไวรสัโคโรนำสำยพนัธุใ์หม่อำจจะส่งผลลบต่อกำรท่องเทีย่วและอุปสงคน์ ้ำมนั อย่ำงไรกต็ำมกำรเปลีย่น
คุณสมบตัขิองน ้ำมนัเดนิเรอืใหม้คี่ำก ำมะถนัไม่เกนิรอ้ยละ 0.5 อำจจะเป็นปัจจยัหนุนใหค้่ำกำรกลัน่ในภูมภิำคเอเชยีปรบัตวัเพิม่ขึน้  


