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ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝำ่ยจดักำร ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำน  ปี 2559  บริษัท บางจากปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน)  
 

บทสรปุผูบ้ริหาร 

สรปุผลการด าเนินงานส าหรบัปี ส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 ของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 

ส ำหรับปี 2559 บริษัท บำงจำกปิโตรเลียม จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัทฯ”) และบริษัทย่อย มีรำยได้จำกกำรขำยและกำร
ให้บริกำร 144,705 ล้ำนบำท และมีก ำไรสุทธิ 4,729 ล้ำนบำท โดยเป็นก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ 4,773  ล้ำนบำท คิดเป็น
ก ำไรต่อหุ้น 3.47 บำท เพิ่มขึ้นจำกปีก่อน 15% 

 

 

  Q4/2558 Q3/2559 Q4/2559 YoY QoQ   2558 2559 YoY 

รายได้รวม 35,136 36,686 40,481 15% 10%   151,140 144,705 -4% 

Total EBITDA      1,401       2,798       3,287  135% 17%        11,081        11,363  3% 

EBITDA ธุรกิจโรงกลั่น 1/         130       1,503      2,367  N/A 57%          5,097          5,756  13% 

EBITDA ธุรกิจตลาด 2/         549          607            (3) -101% -101%          2,497          2,527  1% 

EBITDA ธุรกิจผลิตไฟฟ้า 3/         865          612         795  -8% 30%          3,005          2,559  -15% 

EBITDA ธุรกิจไบโอฟูเอล 4/         113          (65)        131  16% 303%             355             326  -8% 

EBITDA ธุรกิจส ารวจและผลิตปิโตรเลียม 5/        (26)         171            71  371% -59%             472             323  -32% 

EBITDA อื่นๆ 6/         (56)         (31)         (73) -29% -137%          (171)          (129) -25% 

ก ำไรสุทธิเฉพำะส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่       (112)      1,178       1,131  N/A -4%          4,151          4,773  15% 

ก าไรต่อหุ้น (บาท)      (0.08)        0.86         0.82               3.01            3.47  15% 
 
หมำยเหต:ุ  1/ หมำยถึง ธุรกิจโรงกลั่นของบริษัท บำงจำกฯ บริษัท BCP Trading Pte. Ltd. และบริษัท บงกช มำรีน เซอร์วิส จ ำกัด 
               2/ หมำยถึง ธุรกิจกำรตลำดของบริษัท บำงจำกฯ บริษัท บำงจำกกรนีเนท จ ำกัด และบรษิัท บำงจำก รเีทล จ ำกัด 
               3/ หมำยถึง ธุรกิจผลิตไฟฟำ้ของบริษัท บีซพีีจี จ ำกัด และบริษัทย่อย 
 4/ หมำยถึง บริษัท บำงจำกไบโอฟูเอล จ ำกัด บริษัท บำงจำกไบโอเอทำนอล (ฉะเชิงเทรำ) จ ำกัด และ บริษัท อุบล ไบโอ เอทำนอล จ ำกัด 
 5/ หมำยถึง บริษัท Nido Petroleum Limited 
 6/ หมำยถึง บริษัท BCP Energy International Pte. Ltd., BCP Innovation Pte. Ltd. และอื่นๆ 
  

ในปี 2559 โรงกล่ันบางจากฯ มีอัตราการผลิตเฉล่ียลดลงตามแผนการหยุดซ่อมบ ารุงโรงกล่ันประจ าปีในไตรมาสหนึ่ง  
ตั้งแต่วันที่ 8 กุมภาพันธ์ ถึง วันที่ 23 มีนาคม รวมจ านวน 45 วัน แต่อย่างไรก็ตามปริมาณการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์น้ ามันรวมของ
บริษัทฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้น 5% จากปีก่อนหน้า  โดยเฉพาะในส่วนของตลาดค้าปลีก (สถานีบริการน้ ามัน) จากการที่บริษัทฯ ได้มี
การส ารองผลิตภัณฑ์น้ ามันส าเร็จรูปไว้เพื่อจ าหน่ายในช่วงระหว่างการหยุดซ่อมบ ารุง ตามนโยบายด้านการตลาดที่เน้นการขาย
ผ่านสถานีบริการเป็นหลัก ให้สามารถตอบสนองความต้องการใช้น้ ามันภายในประเทศที่เพิ่มขึ้น จากราคาขายปลีกน้ ามัน
ส าเร็จรูปที่ลดลง ประกอบกับภาวะเศรษฐกิจที่ฟื้นตัวขึ้นจากปีก่อน และธุรกิจการท่องเที่ยวที่ยังคงขยายตัวได้อย่างต่อเนื่องตั้งแต่
ต้นปี เป็นปัจจัยสนับสนุนความต้องการใช้น้ ามันภายในประเทศให้เพิ่มขึ้น ส่งผลให้ค่าการตลาดในปี 2559 ปรับตัวดีขึ้นเล็กน้อย 

อย่างไรก็ตาม ในปี 2559 ราคาน้ ามันดิบปรับตัวลดลงกว่า 19% YoY (ราคาเฉลี่ยน้ ามันดิบดูไบ ปี 2558: 50.84 เหรียญ
สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ปี 2559: 41.43 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล) โดยในช่วงต้นปีได้รับแรงกดดันจากความกังวลด้นอุปสงค์ที่ลดลง
ของจีน และจากภาวะอุปทานน้ ามันดิบล้นตลาด รวมถึงการผลิตของกลุ่มโอเปกที่เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องในปี 2559 อย่างไรก็ตาม
ในช่วงปลายปีราคาน้ ามันดิบเริ่มฟื้นตัว โดยมีปัจจัยหนุนมาจากการส่งสัญญาณของอุปทานที่จะลดลงในปี 2560 หลังกลุ่ม
ประเทศผู้ส่งออกน้ ามัน (โอเปก) และประเทศผู้ผลิตน้ ามันนอกกลุ่มโอเปก ได้ร่วมมือกันในการปรับลดก าลังการผลิต ส่งผลให้

ผลการด าเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัย่อย  
 

หน่วย: ล้านบาท 
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ธุรกิจโรงกล่ัน มี Inventory Gain จ านวน 590 ล้านบาท ขณะที่บริษัทย่อยในปีน้ีมี Inventory Loss จ านวน 98 ล้านบาท ท าให้ใน
ปี 2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มี Inventory Gain รวม 488 ล้านบาท 

บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีก าไรจากสัญญาซื้อขายน้ ามันดิบและผลิตภัณฑ์น้ ามันล่วงหน้า 107 ล้านบาท มีการรับรู้ผล
ก าไรจากสัญญาซื้อขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า 39 ล้านบาท และก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน 237 ล้านบาท จากปัจจัยด้าน
ค่าเงินบาทที่แข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า ทั้งนี้ในปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ ด าเนินการตามแผนกลยุทธ์ในการขยายธุรกิจ การ
ลงทุนในธุรกิจอื่นของกลุ่มบริษัทฯ ท าให้มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารและค่าใช้จ่ายที่ไม่เกี่ยวข้องกับการด าเนินการปกติ
เพิ่มขึ้น จากกิจกรรมการเข้าซื้อกิจการและการจัดตั้งบริษัท ท าให้ผลการด าเนินงานในบางธุรกิจปรับตัวลดลง แต่ผลการ
ด าเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ ยังคงปรับตัวดีขึ้นจากปี 2558 ซึ่งจากปัจจัยที่กล่าวมาข้างต้นส่งผลให้ในปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ มี 
EBITDA รวม 11,136 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 3% YoY  

 

ผลการด าเนินงานของบริษทัฯ ในแต่ละธรุกิจสรปุได้ดงัน้ี 

ธุรกิจโรงกล่ันมีกำรใช้อัตรำกำรผลิตอยู่ที่ 101.39 พันบาร์เรลต่อวัน ลดลงตำมแผนกำรหยุดซ่อมบ ำรุงโรงกล่ันประจ ำปี 
และหลังจากการหยุดซ่อมบ ารุง โรงกล่ันสามารถใช้อัตราการผลิตในระดับที่สูงไดอ้ย่างต่อเนื่อง สูงกว่าเป้าหมายที่ 96 พันบาร์เรล
ต่อวัน ส ำหรับค่ำกำรกล่ันพื้นฐำนอยู่ที่ 5.99 เหรียญสหรัฐฯต่อบำร์เรล ปรับลดลงจากปีก่อนหน้า จากส่วนต่างราคาน้ ามันดิบ
เดทต์เบรนท์กับดูไบ (DTD/DB) ที่ปรับกว้างขึ้น และส่วนต่างราคาน้ ามันส าเร็จรูปและน้ ามันดิบอ้างอิงส่วนใหญ่ปรับลดลง 
โดยเฉพาะส่วนต่างราคาน้ ามันดีเซล-ดูไบ (GO/DB) ซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์น้ ามันส าเร็จรูปหลักที่ได้จากการผลิตของบริษัทฯ ที่ปรับ
ลดลง 21% YoY แต่อย่างไรก็ตามในปี 2559 ธุรกิจโรงกล่ันสามารถเพิ่มค่าการกล่ันขึ้นจากการด าเนินโครงการปรับปรุง
ประสิทธิภาพของโรงกล่ัน และผลประโยชน์จากโรงไฟฟ้าพลังงานร่วม (Co-gen) ท าให้ช่วยลดต้นทุนการผลิตไฟฟ้าและไอน้ าที่
เป็นเชื้อเพลิงได้ และจากราคาน้ ามันดิบที่ฟื้นตัวขึ้นในช่วงปลายปีท าให้ธุรกิจโรงกล่ันมี Inventory Gain 590 ล้ำนบำท มีก ำไรจำก
สัญญำซื้อขำยน้ ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น้ ำมันล่วงหน้ำ 112 ล้ำนบำท ส่งผลให้ธุรกิจโรงกล่ันมี EBITDA เพิ่มขึ้น 13% YoY 

ธุรกิจการตลาดมีปริมาณการจ าหน่ายรวม 5,789 ล้านลิตร เพิ่มขึ้น 7% YoY จากปริมาณความต้องการใช้น้ ามันใน
ประเทศที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น ทั้งในส่วนของตลาดค้าปลีกและตลาดอุตสาหกรรม  ซึ่งได้รับปัจจัยสนับสนุนจากราคาขายปลีกน้ ามันที่
ปรับลดลงกระตุ้นความต้องการใช้น้ ามันของผู้บริโภคให้เพิ่มขึ้น และภาคการท่องเที่ยวที่ฟื้นตัวและขยายตัวอย่างต่อเนื่องในปี 
2559 บริษัทฯ ยังสามารถรักษาส่วนแบ่งการตลาด ด้านปริมาณการจ าหน่ายน้ ามันผ่านสถานีบริการในอันดับที่ 2 ได้อย่าง
ต่อเนื่อง โดยส่วนแบ่งการตลาดสะสมปี 2559 อยู่ที่ 15.1% และยังคงเน้นนโยบายการขายผ่านสถานีบริการน้ ามันเป็นหลัก โดยมี
แผนการขยายและปรับปรุงสถานีบริการอย่างต่อเนื่อง ส าหรับค่าการตลาดรวมในปีนี้ อยู่ที่ 0.79 บาทต่อลิตร เพิ่มขึ้น 3% จากปี
ก่อนหน้า ในปี 2559 มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้นตามแผนกลยุทธ์ของบริษัทในการผลักดันยอดขาย และการขยาย
ธุรกิจ มีการเปิดบริษัท บางจาก รีเทล จ ากัด เพื่อดูแลในส่วนของธุรกิจ Non-oil ส่งผลให้ ธุรกิจการตลาดมี EBITDA เพิ่มขึ้นเพียง
เล็กน้อยจากปีก่อนหน้า 

ธุรกิจผลิตไฟฟ้า ปัจจุบันอยู่ภำยใต้บริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ในปี 2559 มีรำยได้
เพิ่มขึ้น 2% YoY จำกธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่น มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำจำกโครงกำรที่
ด ำเนินกำรผลิตเชิงพำณิชย์แล้ว 19.50 ล้ำนกิโลวัตต์-ชั่วโมง และจำกโครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทิตย์ส ำหรับสหกรณ์
ภำคกำรเกษตรที่ได้เปิดด ำเนินกำรผลิตเชิงเชิงพำณิชย์ จ ำนวน 2 โครงกำร ก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำตำมสัญญำรวม 7 เมกะวัตต์ 
อย่ำงไรก็ตำมธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทิตย์ในประเทศไทยมีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำลดลง 8.93 ล้ำนกิโลวัตต์-ชั่วโมง 
(-3% YoY ) จำกค่ำควำมเข้มแสงของทั้ง 3 โครงกำรที่ปรับลดลง รวมทั้งรำคำขำยไฟฟ้ำพื้นฐำนเฉลี่ยที่ปรับลดลงเมื่อเทียบกับปี
ก่อนหน้ำ นอกจากนี้ธุรกิจผลิตไฟฟ้ามีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้นจากปีก่อน จากค่าใช้จ่ายในการเข้าซื้อธุรกิจผลิต
ไฟฟ้าจากเซลล์แสงอาทิตย์ในประเทศญี่ปุ่นทั้งหมดของกลุ่ม SunEdison ค่าใช้จ่ายส าหรับการเตรียมการโครงการที่อยู่ระหว่าง
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ก่อสร้างและพัฒนา และค่าใช้จ่ายในการออกเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนต่อประชาชนทั่วไปเป็นครั้งแรก (IPO) ส่งผลให้ธุรกิจผลิต
ไฟฟ้า มี EBITDA ลดลง 15% YoY  

ธุรกิจไบโอฟูเอล มีรายได้ 7,093 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 31% YoY จากการเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ของโรงงานผลิตไบโอ
ดีเซลแห่งที่ 2 ของบริษัท บางจากไบโอฟูเอล จ ากัด และโรงงานผลิตเอทานอล ของบริษัท บางจาก ไบโอ เอทานอล (ฉะเชิงเทรา) 
จ ากัด โดยธุรกิจไบโอดีเซลมีปริมาณการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ B100 เพิ่มขึ้นเพื่อรองรับผลผลิตจากโรงงานแห่งที่ 2 แต่อย่างไรก็
ตามในปี 2559 ธุรกิจไบโอดีเซลได้รับผลกระทบจากนโยบายภาครัฐที่ปรับลดสัดส่วนการผสมผลิตภัณฑ์ B100 ในน้ ามันดีเซล
ตั้งแต่เดือนกรกฎาคมเป็นต้นมา โดยปรับลดลงจาก 7% เป็น 5% และเป็น 3% ก่อนที่จะปรับเพิ่มกลับเป็น 5% ในเดือน
พฤศจิกายน ท าให้โรงงานผลิตไบโอดีเซลไม่สามารถใชก้ าลังการผลิตได้ตามแผน โดยมีอัตราการผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ 406 พันลิตรต่อ
วัน และจากราคาน้ ามันปาล์มดิบที่ผันผวนท าให้มี Inventory Loss 143 ล้านบาท (รวมรายการค่าเผื่อการลดมูลค่าสินค้าคงเหลือ 
(LCM) 7 ล้านบาท) ท าให้ EBITDA ของธุรกิจไบโอดีเซลลดลง 23% YoY แต่มีการรับรู้ EBITDA ในส่วนของธุรกิจเชื้อเพลิงเอทา
นอล และรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัท อุบล ไบโอ เอทำนอล จ ำกัด เพิ่มขึ้น ส่งผลให้ธุรกิจไบโอฟูเอลมี EBITDA 326 ล้านบาท 
ลดลง 8% YoY 

ธุรกิจส ารวจและผลิตปิโตรเลียม มีรายได้จากการขาย 1,503 ล้านบาท จากปริมาณการจ าหน่ายรวม 995,880 บาร์เรล 
รายได้ลดลงจากราคาขายเฉล่ียต่อ cargo ในปีนี้อยู่ในระดับต่ ากว่าปีที่แล้ว ตามทิศทางราคาน้ ามันดิบในตลาดโลก และจาก
ปริมาณการจ าหน่ายที่น้อยลงตามทิศทางเดียวกับปริมาณการผลิตที่ลดลงตาม Natural-Decline Production Curve อย่างไรก็
ตาม บริษัท Nido ยังคงด าเนินมาตรการลดค่าใช้จ่าย ทั้งค่าใช้จ่ายในการผลิต และค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารอย่างต่อเน่ือง 
ทั้งนี้ ในปี 2559 คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติให้เพิ่มทุนในบริษัทย่อย BCP Energy International Pte. Ltd. (BCPE) เพื่อให้ 
BCPE เพิ่มทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นเดิมในบริษัท Nido Petroleum Limited เป็นมูลค่า 25.94 ล้านเหรียญออสเตรเลีย ส าหรับ
การเจาะหลุมประเมินบริเวณพื้นที่ Mid-Galoc ของแหล่งผลิตน้ ามันดิบ Galoc ประเทศฟิลิปปินส์ ส่งผลให้ BCPE มีสัดส่วนการ
ถือหุ้นในบริษัท Nido Petroleum Limited เพิ่มขึ้น จาก 81.25% เป็น 96.98% 
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  Q4/2558 Q3/2559 Q4/2559 YoY QoQ   2558 2559 YoY 
รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร   35,136   36,686  40,481 15% 10%  151,140 144,705 -4% 

ต้นทุนขำยและกำรให้บริกำร (33,097) (33,774) (36,721) 11% 9%  (139,686) (132,809) -5% 

ก าไรขั้นต้น     2,039      2,912  3,759 84% 29%  11,454    11,896  4% 

รำยได้จำกำรลงทุนและรำยได้อืน่         99        113        404  309% 258%         543        754  39% 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร  (1,672)  (1,473)  (2,071) 24% 41%    (5,175)   (6,189) 20% 
ก ำไร (ขำดทุน) จำกสัญญำซื้อขำยน้ ำมันดิบและ
ผลิตภัณฑน์้ ำมันล่วงหน้ำ 

    (312)      11       (66) 79% -703%       (407)        107  126% 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกสัญญำซื้อขำยเงินตรำ
ต่ำงประเทศล่วงหน้ำ 

        24          13        (32) -230% -341%       (155) 39 125% 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอัตรำแลกเปลี่ยน         92        156      (253) -375% -263%  178 237 33% 
กลับรำยกำรค่ำเผื่อผลขำดทุน (ขำดทนุ)  
จำกกำรด้อยค่ำสินทรัพย ์

     (70)          3          31  145% 802%       (65)        37  157% 

ส่วนแบ่งก ำไร(ขำดทุน)จำกเงินลงทุนในบริษัทรว่ม          4         (1)         16  318% N/A           12          21  69% 

ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้       203     1,734      1,788  778% 3%        6,385        6,902  8% 

ต้นทุนทำงกำรเงิน     (412)      (369)       (415) 1% 13%    (1,615)   (1,484) -8% 

ก าไรก่อนภาษีเงินได้     (208)    1,365      1,372  759% 1%        4,770       5,418  14% 

ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้        17       (233)     (164) N/A -30%       (673)      (689) 2% 

ก าไรส าหรับงวด     (191)    1,132      1,209  733% 7%       4,097        4,729  15% 

    ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ ่      (112)     1,178  1,131 N/A -4%      4,151      4,773  15% 
    ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจ       
    ควบคุม 

      (79)       (47)         77  198% 266%        (53)       (44) 18% 

ก าไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน (บาทต่อหุ้น)    (0.09) 0.86 0.82 N/A -4%   3.01 3.47 15% 

 ส ำหรับปี 2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีก ำไรสุทธิรวมในส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 4,773 ล้ำนบำท เทียบกับ ปี 
2558 เพิ่มขึ้น 623 ล้ำนบำท (15% YoY) โดยมีสำเหตุหลักดังนี้ 

1) รำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำร 144,705 ล้ำนบำท ลดลง 4% YoY โดยหลักมำจำกรำคำผลิตภัณฑ์น้ ำมัน

ส ำเร็จรูปเฉล่ียทั้งปีปรับลดลง อย่ำงไรก็ตำมปริมำณกำรจ ำหน่ำยน้ ำมันส ำเร็จรูปรวมเพิ่มขึ้น 5% YoY โดยเพิ่มขึ้น

ในทุกช่องทำงกำรจัดจ ำหน่ำยหลักของบริษัท  

2) ก ำไรขั้นต้น 11,896 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 4% YoY โดยมีค่ำกำรกล่ันพื้นฐำนเฉลี่ยอยู่ที่ 5.99 เหรียญสหรัฐฯต่อบำร์เรล 

ลดลง 3.06 เหรียญสหรัฐฯต่อบำร์เรล เมื่อเทียบกับปี 2558 และก ำไรขั้นต้นต่อหน่วยของธุรกิจไบโอดีเซลลดลงจำก

ต้นทุนน้ ำมันปำล์มดิบเฉล่ียที่ปรับตัวสูงขึ้น แต่ในปี 2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มี Inventory Gain รวม 488 

ล้ำนบำท ขณะที่ใน ปี 2558 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มี Inventory Loss รวม 4,434 ล้ำนบำท  

3) รำยได้จำกกำรลงทุนและรำยได้อื่น 754 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 221 ล้ำนบำท (+39%) YoY ใน Q4/2559 รับรูก้ ำไรจำก

กำรต่อรองรำคำซื้อ 227 ล้ำนบำท จำกกำรซ้ือธุรกิจโรงงำนไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่นของบริษัท บี

ซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) จำกกลุ่ม SunEdison 

หน่วย: ล้านบาท งบก าไรขาดทุนของบริษทัฯ และบริษทัย่อย  
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4) ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร 6,189 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 20% YoY โดยหลักเพิ่มขึ้นจำกค่ำใช้จ่ำยกลุ่มบริษัท 

บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) เพิ่มขึ้น 555 ล้ำนบำท และบริษัท บำงจำก รีเทล จ ำกัด ที่เพิ่มขึ้น 136 ล้ำนบำท โดยหลัก

เป็นค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกับบุคคลำกร เนื่องจำกมีจ ำนวนพนักงำนที่เพิ่มมำกขึ้น และค่ำใช้จ่ำยด้ำนที่ปรึกษำต่ำงๆ ใน

ส่วนของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น 385 ล้ำนบำท จำกค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกับบุคลำกร ค่ำใช้จ่ำยโฆษณำประชำสัมพันธ์ ค่ำใช้จ่ำย

ที่เพิ่มขึ้นตำมแผนกลยุทธ์ของบริษัทฯ ในกำรผลักดันยอดขำย และขยำยธุรกิจ รวมถึงค่ำเส่ือมรำคำและตัด

จ ำหน่ำยประจ ำปีที่เพิ่มขึ้นจำกกำรลงทุนเพิ่ม  

5) ก ำไรจำกสัญญำซื้อขำยน้ ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น้ ำมันล่วงหน้ำ 107 ล้ำนบำท มำจำกก ำไรจำกกำรเข้ำท ำสัญญำ

ขำยน้ ำมันส ำเร็จรูปล่วงหน้ำ ในขณะที่ปี 2558 มีผลขำดทุน 407 ล้ำนบำท  

6) ก ำไรจำกสัญญำซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ 39 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 125% YoY จำกค่ำเงินบำทที่แข็งค่ำขึ้น

เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้ำ ในขณะที่ปี 2558 ที่มีผลขำดทุน 155 ล้ำนบำท   

7) ก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียน 237 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 33% YoY จำกกำรที่ค่ำเงินบำทในปี 2559 แข็งค่ำขึ้นเมื่อเทียบ

กับปีก่อนหน้ำ ท ำให้ในปี 2559 บริษัทฯ มีก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียน อย่ำงไรก็ตำม จำกค่ำเงินเยนที่อ่อนค่ำลง ท ำ

ให้ธุรกิจในประเทศญี่ปุ่นมีผลขำดทุนจำกอัตรำแลกเปล่ียน 86 ล้ำนบำท 

8) รับรู้กำรกลับรำยกำรขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำทรัพย์สิน 37 ล้ำนบำท เป็นผลจำกกำรเพิ่มขึ้นของมูลค่ำที่จะได้รับคืน

จำกโครงกำรส ำรวจและขุดเจำะน้ ำมันในต่ำงประเทศ จำกกำรปรับเพิ่มขึ้นของประมำณกำรปริมำณทรัพยำกร

ปิโตรเลียม ในขณะที่ในปี 2558 มีขำดทุน 65 ล้ำนบำท 

9) ต้นทุนทำงกำรเงิน 1,484 ล้ำนบำท ลดลง 4% YoY จำกกำรช ำระคืนเงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงินบำงส่วน

ก่อนก ำหนด  

10) ในปี 2559 บริษัท BCP Innovation Pte. Ltd. ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ มีก ำไรจำกกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมสุทธิ

ของเงินลงทุนเผื่อขำย LAC (Lithium Americas Corp.) 235 ล้ำนบำท ซึ่งก ำไรดังกล่ำวจะอยู่ในงบก ำไรขำดทุน

เบ็ดเสร็จอื่น 

โดยมีผลกำรด ำเนินงำนในแต่ละบริษัท ดังนี้ 
 
 

ปี 2559 
รายได้จากการขาย 
และการใหบ้ริการ 

ก าไรสุทธ ิ

บริษัท บำงจำกปโิตรเลียม จ ำกดั (มหำชน) 137,064 4,502 

บริษัท บำงจำกกรีนเนท จ ำกัด 29,286 82 

บริษัท บำงจำกไบโอฟูเอล จ ำกดั 6,830 117 

กลุ่มบริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) 3,084 1,541 

บริษัท บำงจำก รีเทล จ ำกัด 31                           (89) 

บริษัท บำงจำกไบโอเอทำนอล (ฉะเชิงเทรำ) จ ำกัด 263 22 

Nido Petroleum Limited 1,503                           (568) 

Other1/                             876                               35  

หมำยเหตุ: 1/ หมำยถึง BCP Energy International Pte. Ltd., BCP Innovation Pte. Ltd., BCP Trading Pte. Ltd., บริษัท บำงจำก รีเทล จ ำกัด และ บริษัท บำงจำกไบโอเอทำนอล (ฉะเชิงเทรำ) จ ำกั

งบก าไรขาดทุนของบริษทัฯ และบริษทัย่อย  หน่วย: ล้านบาท 



เหตกุารณ์ส าคญัในปี 2559 ไตรมาสท่ี 1 

 มกราคม 2559 บมจ.บีซีพีจี ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ได้มี กำรลงนำมในสัญญำ เพื่อเข้ำซื้อธุรกิจโรงไฟฟ้ำพลังงำน
แสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่นทั้งหมดของกลุ่ม Sun Edison ในวงเงินไม่เกิน 9,626 ล้ำนเยน(ประมำณ 2,915 ล้ำนบำท) ซึ่ง
ประกอบด้วยโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำตำมสัญญำรวม 164 เมกะวัตต์ (ก ำลังกำรผลิตติดตั้ง 
198 เมกะวัตต์) 

 กุมภาพันธ์ 2559 บริษัทฯ ได้แจ้งต่อตลำดหลักทรัพย์ฯ ถึงกำรจัดตั้งบริษัทย่อย ตำมมติที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทฯ ดังนี้ 

- BCPG Investment Holdings Pte., Ltd. และ BSE Energy Holdings Private Pte., Ltd. ซึ่งจัดตั้งขึ้นที่ประเทศ สิงคโปร์ 
โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อด ำเนินกำรลงทุนในธุรกิจของบริษัทฯ ในต่ำงประเทศ 

- บริษัท บำงจำก รีเทล จ ำกัด ซึ่งจัดตั้งขึ้นที่ประเทศไทย โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อประกอบธุรกิจร้ำนขำยอำหำรและเครื่องดืม่ 
ของอุโภคบริโภค ธุรกิจค้ำปลีก ธุรกิจค้ำส่ง ธุรกิจขนส่ง ธุรกิจโรงเรียนและธุรกิจคลังสินค้ำ 

 กุมภาพันธ์ 2559 บริษัทฯ มีกำรหยุดซ่อมบ ำรุงโรงกล่ันประจ ำปี (Annual Turnaround)จ ำนวนทั้งส้ิน 45 วัน (วันที่ 8 
กุมภำพันธ์ – 23 มีนำคม 2559) 

 เมษายน 2559 บริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ได้เข้ำซื้อหุ้นทั้งหมดของบริษัท Huang Ming 
Japan Company Limited เพื่อเข้ำลงทุนในโครงกำรผลิตไฟฟ้ำเซลล์แสงอำทิตย์ ในประเทศญี่ปุ่น จ ำนวน 2 โครงกำร ก ำลัง
กำรผลิตไฟฟ้ำตำมสัญญำรวม 30 เมกะวัตต์ (ก ำลังกำรผลิตติดตั้งรวมประมำณ 36 เมกะวัตต์)   

 เมษายน 2559 ที่ประชุมสำมัญผู้ถือหุ้นบริษัทฯ มีมติอนุมัติจัดสรรเงินก ำไรจำกก ำไรสะสม เพื่อจ่ำยเงินปันผล ส ำหรับงวดครึ่ง
ปีหลังของปี 2558 ในอัตรำหุ้นละ 1.00 บำท 

 เมษายน 2559 บริษัทฯ ได้แจ้งต่อตลำดหลักทรัพย์ฯ ถึงควำมคืบหน้ำของกำรลงทุนในบริษัท บีซีพี ไบโอเอทำนอล จ ำกัด 
โดยปรับเปล่ียนกำรลงทุนจำกกำรซื้อขำยหุ้นสำมัญ เป็นกำรร่วมลงทุนกับ บริษัท สีมำอินเตอร์ โปรดักส์ จ ำกัด และจัดตั้ง
บริษัทใหม่ โดยเปล่ียนชื่อจำก บริษัท บีซีพี ไบโอเอทำนอล จ ำกัด เป็น บริษัท บำงจำกไบโอเอทำนอล(ฉะเชิงเทรำ)จ ำกัด 
โดยบริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วน 85% 

 พฤษภาคม 2559 บริษัทฯ ได้แจ้งต่อตลำดหลักทรัพย์ฯ ถึงกำรจัดตั้งบริษัทย่อย ได้แก่ บริษัท BCP Trading Pte. Ltd. 
(BCPT) ซึ่งจัดตั้งขึ้นในประเทศสิงคโปร์ โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อกำรค้ำสินค้ำโภคภัณฑ์ ซึ่งรวมถึงน้ ำมันดิบ ผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลียม ปิโตรเคมี และเคมีภัณฑ์อื่นๆ และธุรกิจเกี่ยวเนื่องอื่นๆ โดยบริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วน 100% 

 พฤษภาคม 2559 บริษัทฯ ได้แจ้งต่อตลำดหลักทรัพย์ฯ ถึงกำรจัดตั้งบริษัทร่วมทุน ได้แก่ บริษัท บงกช มำรีน เซอร์วิส จ ำกัด 
ซึ่งมีวัตถุประสงค์เพื่อจัดหำและบริหำรจัดกำรเรือ Floating Storage Unit โดยบริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วน 30% และบริษัท พรี
มำ มำรีน จ ำกัด ถือหุ้นในสัดส่วน 70%

 กรกฎาคม 2559 บริษัท บำงจำกไบโอฟูเอล จ ำกัด เริ่มด ำเนินกำรผลิตและจ ำหน่ำยเชิงพำณิชย์ผลิตภัณฑ์ไบโอดีเซลจำก
โรงงำนผลิตแห่งที่ 2 ก ำลังกำรผลิต 450,000 ลิตรต่อวัน 

 สิงหำคม 2559 บริษัทฯ เปิดตัวผลิตภัณฑ์บำงจำก Green S Revolution ในกลุ่มแก๊สโซฮอล์ทั้งหมด ซึ่งเป็นนวัตกรรมเพื่อ
เครื่องยนต์เบนซินรุ่นใหม่ระบบหัวฉีด หรือ Direct Injection Gasoline (DIG) และมีคุณสมบัติช่วยเพิ่มประสิทธิภำพของ
เคร่ืองยนต์ 

 สิงหาคม 2559 ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทฯ มีมติอนุมัติกำรจัดสรรก ำไรจำกก ำไรสะสมที่ยังไม่จัดสรรเพื่อจ่ำยเงินปันผล
ระหว่ำงกำลให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ในอัตรำหุ้นละ 0.80 บำท 
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ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝำ่ยจดักำร ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำน  ปี 2559  บริษัท บางจากปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน)  
 

 กันยายน 2559 บริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ได้เสนอขำยหุ้นสำมัญเพิ่มทุนต่อประชำชน
ทั่วไปเป็นครั้งแรก (IPO) โดยออกหุ้นสำมัญใหม่จ ำนวน 590 ล้ำนหุ้น ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้วยรำคำเสนอ
ขำย 10 บำทต่อหุ้น (รำคำตำมมูลค่ำ 5 บำทต่อหุ้น) ผลจำกกำรเสนอขำยหุ้นต่อประชำชนเป็นครั้งแรกดังกล่ำว ท ำให้สัดส่วน
กำรถือหุ้นของบริษัทฯ ในบริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) อยู่ที่ 70.35% 

 กันยายน 2559 บริษัทฯ ได้แจ้งต่อตลำดหลักทรัพย์ฯ ถึงกำรจดัตั้งบริษทัร่วม ได้แก่ บริษัท ออมสุข วิสำหกิจเพื่อสังคม จ ำกดั 
โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อประกอบธุรกิจซื้อสินค้ำเกษตร ข้ำว และพืชอินทรีย์อื่นๆ เพื่อแปรรูป ท ำกำรตลำด จัดจ ำหน่ำย และ
วิจัยพัฒนำ โดยบริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วน 40% และมูลนิธิพุทธเศรษฐศำสตร์ ถือหุ้นในสัดส่วน 60% 

 ตุลาคม 2559 บริษัทฯ ได้แจ้งต่อตลำดหลักทรัพย์ฯ ถึงกำรเพิ่มทุนในบริษัท BCP Energy International Pte., Ltd. (BCPE) 
เพื่อให้ BCPE เพิ่มทุนตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นเดิมในบริษัท Nido Petroleum จ ำกัด เป็นมูลค่ำ 25.94 ล้ำนเหรียญออสเตรเลีย 
ส ำหรับกำรเจำะหลุมประเมินบริเวณพื้นที่ Mid-Galoc ของแหล่งผลิตน้ ำมันดิบ Galoc ประเทศฟิลิปปินส์ ซึ่งเป็นพื้นที่ที่มี
ศักยภำพ และมีควำมเป็นไปได้ที่จะมีปริมำณน้ ำมันดิบในปริมำณที่สำมำรถพัฒนำสู่กำรผลิตได้ต่อไป  ทั้งนี้ ภำยหลัง
กระบวนกำรเพิ่มทุนของ Nido แล้วเสร็จ BCPE มีสัดส่วนกำรถือหุ้นใน Nido เพิ่มขึ้น จำกเดิม 81.25% เป็น 96.98%  

 พฤศจิกายน 2559 บริษัทฯ บำงจำก รีเทล จ ำกัด (BCR)  ซึ่งเป็นบริษัทย่อย เปิดตัวสพำร์ (SPAR) ซุปเปอร์มำร์เกตรูปแบบ
ใหม่แห่งแรกในสถำนีบริกำรน้ ำมันบำงจำก ถนนรำชพฤกษ์ ภำยใต้แนวคิด SPAR Fresh & Easy Food Market ที่ให้บริกำร
ลูกค้ำด้วยจุดเด่นที่แตกต่ำง อำทิ มีอำหำรสดจ ำหน่ำย พร้อมส่งเสริมผลิตภัณฑ์จำกชุมชน โดยพัฒนำและจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์
ชุมชนภำยใต้แบรนด์ SPAR 

 
  



สรปุผลการด าเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัย่อย จ าแนกตามธรุกิจ 

1.) ธรุกิจโรงกลัน่ 
 
 

  Q4/2558 Q3/2559   Q4/2559   YoY QoQ   2558 2559 YoY 

  เฉล่ีย เฉล่ีย สงูสดุ ต า่สดุ เฉล่ีย % %   เฉล่ีย เฉล่ีย % 

Dubai (DB) 40.68 43.19 54.20 41.90 48.25 19% 12%   50.84 41.43 -19% 

Dated Brent (DTD) 43.76 45.86 55.41 41.91 49.33 13% 8%   52.39 43.73 -17% 

DTD/DB 3.09 2.67 4.98 -0.91 1.08 -65% 60%   1.55 2.30 49% 
 

สถานการณ์ราคาน ้ามนัดิบอ้างอิง 

ราคาน้ ามันดิบดูไบเฉลี่ยปี 2559 ปรับลดลง 9.41 เหรียญสหรัฐต่อบาร์เรลเมื่อเทียบกับราคาเฉลี่ยปี 2558 โดยในช่วงตน้
ปีได้รับแรงกดดันจากความกังวลด้านอุปสงค์ของจีนที่ลดลงจากเศรษฐกิจที่ชะลอตัว อีกทั้งตลาดน้ ามันยังคงเผชิญกับภาวะ
อุปทานล้นตลาด หลังจากเดือนมกราคม 2559 สหรัฐฯ และยุโรปได้ยกเลิกมาตรการคว่ าบาตรอิหร่าน ท าให้มีอุปทานน้ ามันดิบ
จากอิหร่านเข้าสู่ตลาดมากขึ้น รวมถึงการผลิตของกลุ่มโอเปกที่เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องในปี 2559 เพื่อแย่งชิงส่วนแบ่งการตลาด 
ก่อนที่จะบรรลุข้อตกลงลดการผลิตได้ในช่วงปลายปี อีกทั้งการที่ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯแข็งค่าขึ้นต่อเนื่องรับผลการเลือกตั้ง
ประธานาธิบดีสหรัฐคนใหม่ที่จะด าเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ และการปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(เฟด) ในเดือนธันวาคม 2559 อีกทั้งแนวโน้มการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในปี 2560 ส่งผลกดดันราคาน้ ามันดิบ 

ราคาน้ ามันดิบดูไบเฉล่ียใน Q4/2559 อยู่ที่ระดับ 48.25 เหรียญสหรัฐฯ ปรับเพิ่มขึ้น 5.06 เหรียญสหรัฐฯต่อบาร์เรลเมื่อ
เทียบกับราคาเฉลี่ยใน Q3/2559 โดยมีปัจจัยหนุนจากการส่งสัญญาณของอุปทานที่จะลดลงในปี 2017 หลังกลุ่มประเทศผู้ส่งออก
น้ ามัน (โอเปก) และประเทศผู้ผลิตน้ ามันนอกกลุ่มโอเปก ได้ร่วมมือกันในการปรับลดก าลังการผลิตในเดือนพฤศจิกายน ซึ่งเป็น
การบรรลุข้อตกลงปรับลดก าลังการผลิตน้ ามันเป็นครั้งแรกในรอบ 8 ปี โดยจะปรับลดก าลังการผลิตราว 1.2 ล้านบาร์เรลต่อวัน 
จากก าลังการผลิตในเดือนตุลาคมที่ระดับ 33.7 ล้านบาร์เรลต่อวัน เป็น 32.5 ล้านบาร์เรลต่อวัน อีกทั้งด้านประเทศผู้ผลิตน้ ามัน
นอกกลุ่มโอเปกจ านวน 12 ประเทศ น าโดย รัสเซีย โอมาน และเม็กซิโก ซึ่งไม่รวมประเทศสหรัฐอเมริกาได้บรรลุข้อตกลงปรับลด
ก าลังการผลิตน้ ามันเช่นกันในเดือนธันวาคม โดยจะปรับลดก าลังการผลิตราว 0.56 ล้านบาร์เรลต่อวัน ท าให้ข้อตกลงลดก าลัง
การผลิตรวมอยู่ที่ระดับ 1.76 ล้านบาร์เรลต่อวัน ซึ่งจะเริ่มมีผลในเดือนมกราคม 2560 เป็นต้นไป เป็นระยะเวลา 6 เดือน 
นอกจากนี้ช่วงกลางเดือนธันวาคม ข้อตกลงการปรับลดก าลังการผลิตก็มีแนวโน้มชัดเจนมากยิ่งขึ้น จากการที่บริษัทน้ ามัน
แห่งชาติของกลุ่มโอเปกและนอกกลุ่มโอเปก อาทิ ซาอุดิอาระเบีย คูเวต สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ และรัสเซียได้แจ้งลูกค้าในเอเชีย
ถึงการปรับลดปริมาณส่งออกน้ ามันดิบ เพื่อให้สอดคล้องกับนโยบายปรับลดก าลังการผลิต ทั้งนี้ตลาดคาดการณ์ในกลุ่มประเทศ
ผู้ผลิตรายอื่นๆ ก็จะปรับลดปริมาณส่งออกน้ ามันเช่นกัน โดยจะเร่ิมปรับลดการส่งออกน้ ามันในเดือนมกราคม 2560 เป็นต้นไป  

อย่างไรก็ตาม ราคาน้ ามันดิบได้แรงกดดันส าคัญจากที่กลุ่มโอเปกรายงานก าลังการผลิตน้ ามันในเดือนพฤศจิกายน 
สูงขึ้นเป็นประวัติการณ์ที่ระดับ 33.87 ล้านบาร์เรลต่อวัน อีกทั้งในเดือนธันวาคม 2559 ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) มีมติปรับขึ้น
ดอกเบี้ยระยะส้ัน ส่งผลให้สกุลเงินดอลลาร์พุ่งแตะระดับสูงสุดในรอบ 14 ปี ส่งผลกดดันต่อราคาน้ ามันดิบ และราคาน้ ามันดิบยัง
ได้รับแรงกดดันจากการกลับมาด าเนินการท่อส่งน้ ามันในลิเบียจากแหล่งน้ ามันชาราราและเอลฟีลในเดือนธันวาคมที่ผ่านมา ท า
ให้การผลิตและการส่งออกของลิเบียปรับเพิ่มขึ้น นอกจากนี้อัตราการผลิตน้ ามันจากชั้นหิน (Shale oil) ในสหรัฐฯยังคงเพิ่มขึ้น
จากจ านวนแท่นขุดเจาะน้ ามันที่อยู่ระหว่างด าเนินการของสหรัฐฯปรับเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง นับจากที่ลดลงไปสู่ระดับต่ าสุดที่ 316 
แท่นในเดือนพฤษภาคม มาอยู่ที่ระดับสูงกว่า 529 แท่นในช่วงสัปดาห์สุดท้ายของปี 2559 อีกด้วย  

ส่วนต่างราคาน้ ามันดิบเดทต์เบรนท์กับน้ ามันดิบดูไบ (DTD/DB) เฉล่ียในปี 2559 ปรับเพิ่มขึ้น 0.75 เหรียญสหรัฐฯต่อ
บาร์เรล เมื่อเทียบกับส่วนต่างราคาปี 2558 เนื่องจากอุปทานน้ ามันดิบประเภทเบา (Light crude) จากสหรัฐปรับลดลงในช่วงต้น

 ราคาน ้ามนัดิบอ้างอิง หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล  
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ปี อีกทั้งการส่งออกน้ ามันดิบชนิดเบาของไนจีเรียปรับลดลงจากเหตุโจมตีของกลุ่มกบฏ  รวมถึงอุปสงค์ของจีนที่ลดลงจาก
เศรษฐกิจชะลอตัว ท าให้ส่วนต่างโดยเฉล่ียปรับตัวเพิ่มขึ้น 

อย่างไรก็ดีใน Q4/2559 ส่วนต่างราคาน้ ามันดิบเดทต์เบรนท์กับน้ ามันดิบดูไบ (DTD/DB) เฉล่ียอยู่ที่ระดับ 1.08 เหรียญ
สหรัฐฯต่อบาร์เรล ลดลง 1.59 เหรียญสหรัฐฯต่อบาร์เรล เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า โดยได้รับแรงกดดันจากลิเบียกลับมา
ด าเนินการท่อส่งน้ ามันและอัตราการผลิตน้ ามันจากชั้นหิน (Shale oil) ในสหรัฐฯปรับเพิ่มขึ้น ซึ่งปัจจัยดังกล่าวส่งผลต่อการ
เพิ่มขึ้นของอุปทานน้ ามันดิบประเภทเบา ขณะที่ราคาน้ ามันดิบประเภทหนักได้รับแรงหนุนเนื่องจากกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน้ ามัน 
(โอเปก) และประเทศผู้ผลิตน้ ามันนอกกลุ่มโอเปกมีมติปรับลดก าลังการผลิตน้ ามันตั้งแต่เดือนมกราคม 2560 เป็นระยะเวลา 6 
เดือน 

 
 

  Q4/2558 Q3/2559   Q4/2559   YoY QoQ   2558 2559 YoY 

  เฉล่ีย เฉล่ีย สงูสดุ ต า่สดุ เฉล่ีย % %  เฉล่ีย เฉล่ีย % 

UNL95/DB 18.72 11.59 17.86 11.98 14.59 -22% 26%  18.33 14.83 -19% 

IK/DB 14.04 11.11 13.78 10.82 12.27 -13% 10%  13.85 11.56 -17% 

GO/DB 13.71 10.93 14.78 9.48 12.04 -12% 10%  13.63 10.80 -21% 

FO/DB -6.56 -4.27 1.05 -5.92 -1.63 75% 62%   -5.03 -4.97 -1% 

 

สถานการณ์ส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูและน ้ามนัดิบอ้างอิง (Crack Spread) 

 ทั้งนี้เมื่อเปรียบเทียบส่วนต่างราคาน้ ามันเบนซิน-ดูไบ (UNL95/DB) ในปี 2559 ปรับลดลง 3.50 เหรียญต่อบาร์เรลเมื่อ
เทียบกับปี 2558 โดยได้รับปัจจัยกดดันจากการปรับลดการน าเข้าน้ ามันเบนซินของอินโดนีเซียผู้น าเข้ารายใหญ่ที่สุดใน
ภูมิภาค หลังจากมีการเปิดหน่วย Residue Fluid Catalytic Cracking (RFCC) ใหม่ ใน Q4/2558 อีกทั้งอุปสงค์ใน
อินเดียก็ปรับลดลงในเดือนกันยายนจากช่วงฤดูมรสุม ส่งผลให้ภาคการขนส่งชะลอตัวลง รวมถึงปัจจัยกดดันจากการ
ปรับเพิ่มราคาขายปลีกน้ ามันเบนซินในเกาหลีเป็นครั้งแรกในเดือนกันยายนที่ผ่านมา ส่งผลให้อุปสงค์น้ ามันเบนซินใน
เกาหลีลดลงอีกด้วย นอกจากนี้ส่วนต่างราคาน้ ามันเบนซินยังได้รับแรงกดดันจากการผลิตที่เพิ่มขึ้นในจีน หลังมีการให้
โควตาการส่งออกสูงขึ้นกว่าช่วงเดียวกันของปี 2558 อีกทั้งยังมีการอนุญาตให้โควตาแก่โรงกล่ันเอกชนของจีนส่งออก
น้ ามันส าเร็จรูปได้เป็นครั้งแรกอีกด้วย 

ส่วนต่างราคาน้ ามันเบนซิน-ดูไบ (UNL95/DB) ใน Q4/2559 เคล่ือนไหวเฉลี่ยที่ 14.59 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เทียบ
กับเฉล่ีย 11.59 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ใน Q3/2559 ส่วนต่างน้ ามันเบนซิน-ดูไบได้รับปัจจัยหนุนจากอุปสงค์ที่
เพิ่มขึ้นในจีน จากยอดขายรถยนต์ที่ปรับเพิ่มขึ้น เนื่องจากจีนออกมาตรการลดหย่อนภาษีรถยนต์ 50% ส าหรับ
เครื่องยนต์ขนาดไม่เกิน 1.6 ลิตร ซึ่งมีผลถึงส้ินปี 2559 นอกจากนี้อุปสงค์ในอินเดียเพิ่มขึ้นจากรัฐบาลประกาศยกเลิก
การใช้ธนบัตร 500 และ 1,000 รูปี ในเดือนพฤศจิกายน แต่สามารถผ่อนผันให้ธนบัตรดังกล่าวใช้ช าระหนี้ได้ในสถานี
บริการน้ ามันจนถึงกลางเดือนธันวาคม รวมทั้งอุปสงค์การใช้น้ ามันเบนซินในทวีปแอฟริกาหลังเข้าสู่ช่วงฤดูร้อน ส่วน
ต่างราคาน้ ามันเบนซินยังได้ปัจจัยหนุนจากอุปทานที่ลดลงในช่วงเดือนตุลาคม จากการปิดซ่อมบ ารุงของโรงกล่ันใน
หลายๆประเทศซึ่งเป็นอัตราสูงสุดของปี ส่งผลให้ในเดือนตุลาคมปริมาณส ารองน้ ามันเบนซินที่สิงคโปร์ปรับลดลงสู่
ระดับต่ าสุดในรอบ 1 ปี อีกทั้งในเดือนพฤศจิกายนโรงกล่ันขนาดใหญ่ในอินเดียเกิดไฟไหม้ขณะปิดซ่อมบ ารุงท าให้
กลับมาด าเนินการล่าช้ากว่าก าหนด รวมถึงท่อขนส่งน้ ามันโคโลเนียลหมายเลขหนึ่งของสหรัฐฯ ขนาด 1.37 ล้าน
บารเ์รลต่อวัน เกิดการระเบิดและรั่วซึ่งเปน็อีกหนึ่งปัจจัยที่ช่วยหนุนราคาน้ ามันเบนซินให้สูงขึ้น 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูและน ้ามนัดิบอ้างอิง 

น ้ามนัดิบ 

หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 
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 ส่วนต่างราคาน้ ามันเจ็ท(เคโรซีน)-ดูไบ (IK/DB) ในปี 2559 ปรับลดลง 2.29 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรลเมื่อเทียบกับปี 
2558 ทั้งนี้เพราะฤดูหนาวในปีนี้อบอุ่นกว่าปีก่อนหน้า ท าให้อุปสงค์น้ ามันส าหรับท าความอบอุ่นลดลง นอกจากนี้อุป
สงค์น้ ามันส าหรับท าความอบอุ่นในอินเดียก็ลดลงราว 10.6% เมื่อเทียบกับปีก่อน จากการที่อินเดียเริ่มมาใช้แก๊สแอลพจีี
ในการท าความอบอุ่นแทนน้ ามันเคโรซีนมากขึ้น   

เมื่อเปรียบเทียบส่วนต่างใน Q4/2559 ที่เคล่ือนไหวเฉลี่ย 12.27 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรลเทียบกับเฉลี่ย 11.11 เหรียญ
สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลใน Q3/2559 ส่วนต่างได้รับแรงหนุนจากอุปสงค์การใช้น้ ามันส าหรับใช้ท าความอบอุ่นในฤดูหนาวที่
เพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อน  

 ส่วนต่างราคาน้ ามันดีเซล-ดูไบ (GO/DB) ในปี 2559 ปรับลดลง 2.83 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรลเมื่อเทียบกับปี 2558 
เนื่องจากอุปสงค์โดยรวมอ่อนแอลง จากต้นปีที่สภาพอากาศในหลายภูมิภาคอบอุ่นกว่าปกติในช่วงฤดูหนาว ท าให้อุป
สงค์การใช้ Heating Oil ลดลงเมื่อเทียบกับปีที่ผ่านมา รวมทั้งอุปสงค์น้ ามันดีเซลของจีนปรับลดลงจากการชะลอตัวของ
ภาคอุตสาหกรรม รวมถึงจีนประสบปัญหาด้านส่ิงแวดล้อมส่งผลให้รัฐบาลตรึงอัตราการผลิตของอุตสาหกรรมถ่านหิน 
อุปสงค์น้ ามันดีเซลของจีนจึงลดลงราว 6.0% เมื่อเทียบกับปี 2558 นอกจากนี้อุปทานน้ ามันดีเซลที่ล้นตลาดยังส่งผล
กดดันต่อส่วนต่างราคาน้ ามันดีเซลอีกด้วย     

เมื่อเปรียบเทียบส่วนต่างใน Q4/2559 ที่เคล่ือนไหวเฉล่ีย 12.04 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เทียบกับเฉล่ีย 10.93 
เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรลใน Q3/2559 โดยส่วนต่างได้รับปัจจัยหนุนจากอุปสงค์ที่เพิ่มขึ้นในจีน หลังรัฐบาลอนุญาตให้มี
การผลิตไฟฟ้าจากอุตสาหกรรมถ่านหินมากขึ้นในช่วงฤดูหนาว รวมถึงจีนออกกฎหมายห้ามรถบรรทุก บรรทุกน้ าหนัก
เกินส่งผลให้ภาคการขนส่งต้องใช้ปริมาณรถบรรทุกมากยิ่งขึ้น อีกทั้งอุปสงค์ในอินเดียฟื้นตัวหลังผ่านพ้นช่วงมรสุมใน
เดือนกันยายน รวมถึงแผนพัฒนาเศรษฐกิจของอินเดียที่จะเพิ่มผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (จีดีพี) จาก 16% สู่ 25% 
ภายในปี 2568 ส่งผลให้อุปสงค์น้ ามันดีเซลปรับตัวเพิ่มขึ้น ประกอบกับแรงหนุนจากภาวะอุปทานที่ลดลงจากการปิด
ซ่อมบ ารุงของโรงกล่ันซาอุดิอาระเบียและอินเดียใน Q4/2559 

 ส่วนต่างราคาน้ ามันเตา-ดูไบ (FO/DB) ในปี 2559 ปรับเพิ่มขึ้น 0.06 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรลเมื่อเทียบกับปี 2558 
จากอุปสงค์โดยรวมของ Bunker ส าหรับเรือเดินสมุทรเพิ่มสูงขึ้น อีกทั้งยังได้แรงหนุนจากอุปสงคข์องเกาหลีใต้และญีปุ่น่
ส าหรับใช้ผลิตไฟฟ้าในช่วงปลายปี อีกทั้งการขนส่งน้ ามันเตาจากยุโรปมาเอเชียที่ชะลอตัวลง โดยเฉพาะรัสเซียที่มีการ
ปรับเพิ่มภาษีส่งออกน้ ามันเตาในปี 2560  

เมื่อเปรียบเทียบส่วนต่างใน Q4/2559 ที่เคล่ือนไหวเฉลี่ย -1.63 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรลเทียบกับเฉล่ีย -4.27 เหรียญ
สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลใน Q3/2559 ส่วนต่างปรับเพิ่มขึ้นเนื่องจากอุปสงค์การใช้น้ ามันเตาเพื่อใช้ในการผลิตไฟฟ้าปรับตัว
เพิ่มขึ้น จากโรงไฟฟ้านิวเคลียร์ในญี่ปุ่นมีการปิดซ่อมบ ารุง รวมถึงในเดือนกันยายนมีการเกิดแผ่นดินไหวที่เกาหลีส่งผล
ให้ต้องด าเนินการปิดโรงไฟฟ้านิวเคลียร์จ านวน 5 โรง เป็นการชั่วคราวเพื่อเฝ้าระวังสถานการณ์ อีกทั้งเกาหลีมีการปิด
ซ่อมบ ารุงโรงไฟฟ้านิวเคลียร์อีก 4 โรงในช่วงเดือนตุลาคม นอกจากนี้อุปสงค์น้ ามันเตาเพิ่มขึ้นในปากีสถานหลังปริมาณ
น้ าในเขื่อนต่ ากว่าระดับปกติ ท าให้ต้องน าเข้าน้ ามันเตาเพื่อน ามาใช้ผลิตไฟฟ้ามากขึ้น และอุปสงค์น้ ามันเตาเพื่อใช้
ส าหรับเรือเดินสมุทรปรับเพิ่มขึ้นในช่วงปลายไตรมาส 4 จากการขนส่งที่เพิ่มขึ้นในช่วงสิ้นปี อีกทั้งอุปทานจากยุโรปใน
การส่งออกน้ ามันเตาเกรดพร้อมใช้ที่ลดลง เน่ืองจากน้ ามันเกรดดังกล่าวต้องใช้ระยะเวลาในการผสม รวมทั้งการส่งออก
น้ ามันเตาจากรัสเซียลดลงจากรัฐบาลรัสเซียเพิ่มภาษีการส่งออกน้ ามันเตาในปี 2560 ท าให้โรงกล่ันต่างๆมีการปรับปรุง
กระบวนการผลิตเพื่อให้ได้ผลิตภัณฑ์น้ ามันที่มีมูลค่าสูง  
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  Q4/2558 Q3/2559 Q4/2559 YoY QoQ   2558 2559 YoY 

อัตราการผลิตเฉลี่ย (พันบาร์เรลต่อวัน) 114.37 115.59 113.82 0% -2%   112.94 101.39 -10% 

อัตราก าลังการผลิต 95% 96% 95% 0% -1%   94% 84% -10% 

อัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ย (THB/USD) 36.00 35.01 35.57 -1% 2%   34.40 35.47 3% 

(หน่วย: ล้านบาท)               

ค่าการกลั่นพ้ืนฐาน  3,023 2,092 2,416 -20% 15%   12,838 7,887 -39% 

GRM Hedging  (339) 11 (74) -78% -774%   (472) 112 124% 

Inventory Gain/ (Loss)1/ (1,631) 120 907 -156% 658%   (4,354) 590 114% 

ค่าการกลัน่รวม 1,053 2,223 3,250 209% 46%   8,012 8,588 7% 

EBITDA 130 1,503 2,367 N/A 57%   5,097 5,756 13% 
  หมำยเหตุ: 1/ ตัวเลข Inventory Gain / (Loss) ท่ีแสดงในตำรำงรวมกำรกลับรำยกำรคำ่เผ่ือกำรลดมูลค่ำสินคำ้คงเหลือ LCM
 

กราฟแสดงค่าการกลั่นพื้นฐาน (Market GRM) 
และก าลังการกลั่น 
 

 
 

 

กราฟแสดงค่าการกลั่นรวม 
หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล 

 
 

ธรุกิจการตลาด  Q4/2558 Q3/2559 Q4/2559 YoY QoQ  2558 2559 YoY 

ค้าปลีก 851 879 921 8% 5%  3,285 3,609 10% 
อุตสาหกรรม 538 503 570 6% 13%  2,124 2,180 3% 

รวม 1,390 1,382 1,492 7% 8%  5,410 5,789 7% 

ธรุกิจค้าส่ง          

บริษัทน้ ำมันมำตรำ 7 154 260 258 68% -1%  653 807 24% 
ส่งออก 278 259 247 -11% -5%  1084 934 -14% 

รวม 432 519 505 17% -3%  1,738 1,741 0% 

ปริมาณการจ าหน่ายรวม 1,822 1,902 1,997 10% 5%  7,148 7,530 5% 

   หมำยเหต:ุ ปริมำณกำรจ ำหน่ำยไม่รวมกำรแลกเปลี่ยนน้ ำมันกบับรษิัทน้ ำมันมำตรำ 7 และกำรจ ำหน่ำยผลิตภณัฑ์น้ ำมนัดิบ 

7.98 
5.62 6.49 

9.05 
5.99 
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0.03 
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0.08 

(4.30)

0.32 
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(3.07)

0.45 
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ค่าการกลั่นพื้นฐาน GRM Hedging Inventory Gain(Loss)

2.78 5.97 5.65

ผลการด าเนินงานธรุกิจโรงกลัน่ 

ปริมาณการจ าหน่ายผลิตภณัฑน์ ้ามนัรวมของบริษทัฯ หน่วย: ล้านลติร 

8.72 6.53 
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ผลกำรด ำเนินงำนปี 2559 ธุรกิจโรงกล่ันมีอัตราการผลิตเฉล่ีย 101.39 พันบาร์เรลต่อวัน ลดลงจากปี 2558 ที่มีอัตรา
การผลิตเฉล่ีย 112.94 พันบาร์เรลต่อวัน เนื่องจากในปีนี้จะมีการหยุดซ่อมบ ารุงโรงกล่ันประจ าปี ตั้งแต่วันที่ 8 กุมภาพันธ์ ถึง 
วันที่ 23 มีนาคม รวมจ านวน 45 วัน อย่างไรก็ตามหลังจากการหยุดซ่อมโรงกล่ันประจ าปี โรงกล่ันมีการใช้อัตราการผลิตในระดับ
ค่อนข้างคงที่สูงกว่า 110 KBD ได้อย่างต่อเนื่อง ซึ่งเป็นผลมาจากการวางแผนการผลิตและการบริหารจัดการระบบโลจิสติกส์การ
กล่ัน รวมถึงผลของการด าเนินโครงการเพิ่มผลผลิตและประสิทธิภาพโรงกล่ัน (YES-R) ที่ท าให้สามารถคงอัตราการผลิตไว้ใน
ระดับสูงได ้

ค่าการกล่ันพื้นฐานลดลง 4,952 ล้ำนบำท (-39%) เมื่อเทียบกับปีก่อน เน่ืองจากต้นทุนน้ ามันดิบที่ปรับเพิ่มขึ้น ส่วนต่าง
ราคาน้ ามันดิบเดทต์เบรนท์กับน้ ามันดิบดูไบในปี 2559 ปรับเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่เฉลี่ย 2.30 $/BBL เพิ่มขึ้นจาก ปี 2558 ที่เฉลี่ย 1.55 
$/BBL เนื่องจากอุปทานน้ ามันดิบประเภทเบา (Light crude) ลดลงในช่วงต้นปี นอกจากนี้ ส่วนต่างราคาน้ ามันส าเร็จรูปและ
น้ ามันดิบอ้างอิงส่วนใหญ่ปรับลดลง โดยเฉพาะส่วนต่างราคาน้ ามันดีเซล-ดูไบ (GO/DB) ซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์น้ ามันส าเร็จรูปหลักที่
ได้จากการผลิตของบริษัทฯ ปรับตัวลดลงจากอุปสงค์โดยรวมในตลาดโลกที่ลดลง ประกอบกับอุปทานน้ ามันดีเซลที่ล้นตลาดยัง
ส่งผลกดดันต่อส่วนต่างราคาอีกด้วย ส่วนต่างราคาน้ ามันเบนซิน-ดูไบ (UNL95/DB) ปรับตัวลดลงจากการลดการน าเข้าน้ ามัน
เบนซินของอินโดนีเซียซึ่งเป็นผู้น าเข้าน้ ามันรายใหญ่ที่สุดในภูมิภาค และอุปทานที่เพิ่มขึ้นจากจีน อีกทั้งส่วนต่างราคาน้ ามันเจ็ท 
(เคโรซีน)-ดูไบ (IK/DB) ปรับตัวลดลงจากอุปสงค์น้ ามันส าหรับท าความอบอุ่นในฤดูหนาวลดลง แม้ว่าส่วนต่างราคาน้ ามันเตา-
ดูไบ (FO/DB) ปรับดีขึ้นเล็กน้อยจากอุปสงค์โดยรวมที่เพิ่มสูงขึ้น จากปัจจัยดังกล่าวข้างต้นส่งผลให้ค่าการกล่ันพื้นฐานปรับตัว
ลดลง แต่อย่างไรก็ตามธุรกิจโรงกล่ันสามารถเพิ่มค่าการกล่ันขึ้นจากการด าเนินโครงการปรับปรุงประสิทธิภาพของโรงกลั่น และ
ผลประโยชน์จากโรงไฟฟ้าพลังงานร่วม (Co-gen) ท าให้ช่วยลดต้นทุนการผลิตไฟฟ้าและไอน้ าที่เป็นเชื้อเพลิงได้ 

จากการที่ราคาน้ ามันดิบเริ่มฟื้นตัวในช่วงปลายปี 2559 ท าให้ธุรกิจโรงกล่ันมี Inventory gain จ านวน 590 ล้านบาท 

(รวมการกลับรายการค่าเผื่อการลดมูลค่าสินค้าคงเหลือ LCM จ านวน 105 ล้านบาท)  และมีก าไรจากสัญญาซื้อขายน้ ามันดิบและ
ผลิตภัณฑ์น้ ามันล่วงหน้า 112 ล้านบาทส่งผลให้ธุรกิจโรงกล่ันมีค่าการกล่ันรวม 8,588 ล้านบาท (+7%) และมี EBITDA จ านวน 
5,756 ล้านบาท (+13%) จากปีก่อนหน้า   

ใน Q4/2559 โรงกล่ันมีอัตราการผลิตเฉล่ีย 113.82 พันบาร์เรลต่อวัน หรือคิดเป็นอัตราการใช้ก าลังการผลิตที่ 95% 
บริษัทฯ มีค่าการกล่ันพื้นฐานเพิ่มขึ้น 324 ล้านบาท (+15%) จากไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจากต้นทุนน้ ามันดิบที่ปรับลดลง จาก
ส่วนต่างราคาน้ ามันดิบเดทต์เบรนท์กับน้ ามันดิบดูไบใน Q4/2559 ปรับแคบลงมาอยู่ที่เฉล่ีย 1.08 $/BBL ลดลงจาก Q3/2559 ที่
เฉล่ีย 2.67 $/BBL จากอุปทานที่เพิ่มขึ้นในลิเบีย และอัตราการผลิตน้ ามันจากชั้นหิน (Shale oil) ในสหรัฐฯที่ปรับเพิ่มขึ้น 
ประกอบกับส่วนต่างราคาน้ ามันส าเร็จรูปและน้ ามันดิบอ้างอิงส่วนใหญ่ปรับเพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า โดยส่วนต่างราคาน้ ามัน
เบนซิน-ดูไบ(UNL95/DB) ปรับเพิ่มขึ้น จากอุปสงค์ที่เพิ่มขึ้นในจีน อินเดีย และทวีปแอฟริกา รวมทั้งอุปทานที่ลดลงจากการเข้าสู่
ช่วงปิดซ่อมบ ารุงโรงกล่ันในหลายๆ ประเทศ ส่วนต่างราคาน้ ามันดีเซล-ดูไบ (GO/DB) และส่วนต่างราคาน้ ามันเจ็ท(เคโรซีน)-
ดูไบ (IK/DB) ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากอุปสงค์การใช้น้ ามันที่เพิ่มขึ้น นอกจากนี้ส่วนต่างราคาน้ ามันเตา-ดูไบ (FO/DB) ปรับตัวดีขึ้น
ด้วย จากอุปสงค์การใช้น้ ามันเตาเพื่อการผลิตไฟฟ้าในญี่ปุ่น เกาหลี และปากีสถานที่เพิ่มขึ้น อีกทั้งการส่งออกน้ ามันเตาของ
รัสเซียที่ลดลง จากปัจจัยดังกล่าวข้างต้นส่งผลให้ค่าการกล่ันพื้นฐานปรับตัวดีขึ้น ธุรกิจโรงกล่ันมีค่าการกล่ันรวม 3,250 ล้านบาท 
(+46% QoQ) และจากการที่ราคาน้ ามันดิบปรับเพิ่มขึ้นในไตรมาส ท าให้ธุรกิจโรงกลั่นมี Inventory gain 907 ล้านบาท แต่มีการ
รับรู้ผลขาดทุนจากสัญญาซื้อขายน้ ามันดิบและผลิตภัณฑ์น้ ามันล่วงหน้า 74 ล้านบาท ส่งผลให้ใน Q4/2559 มี EBITDA 2,367 
ล้านบาท (+57%) จากไตรมาสก่อนหน้า 
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2.) ธรุกิจการตลาด 

  
ปริมาณการจ าหน่าย (ล้านลิตร) Q4/2558 Q3/2559 Q4/2559 YoY QoQ  2558 2559 YoY 

ค้าปลีก 851 879 921 8% 5%  3,285 3,609 10% 

อุตสาหกรรม 538 503 570 6% 13%  2,124 2,180 3% 

รวม 1,390 1,382 1,492 7% 8%  5,410 5,789 7% 

ตารางแสดงปริมาณการจ าหน่ายจ าแนกตามผลิตภณัฑเ์ฉพาะธรุกิจการตลาด (ล้านลิตร)     

ก๊าซปิโตรเลียมเหลว  30  12   14  -53% 19%  78 73 -7% 

แก๊สโซลีน  6   11   11  87% 5%  37 42 13% 

แก๊สโซฮอล ์  398   423   416  4% -2%  1,513 1,650 9% 

น้ ามันเครื่องบิน  181   187   225  24% 20%  678 822 21% 

น้ ามันดีเซล  727   694   771  6% 11%  2,914 2,992 3% 

น้ ามันเตา และอื่นๆ  48   56   55  14% -2%  190 211 11% 

รวม  1,390   1,382   1,492  7% 8%  5,410 5,789 7% 

ค่าการตลาดรวม (บาท/ลิตร) 0.90 0.80 0.56 -38% -31%  0.76 0.79 3% 

EBITDA (ล้านบาท)  549   607   (3)  -101% -101%  2,497 2,527 1% 
      หมำยเหตุ: ค่ำกำรตลำด เฉพำะส่วนของบริษัท บำงจำกฯ 
 

ผลกำรด ำเนินงำนปี 2559 ธุรกิจการตลาด มีปริมาณการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์น้ ามันรวมเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยมี
ปริมาณการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์น้ ามันรวม 5,789 ล้านลิตร เพิ่มขึ้น 379 ล้านลิตร (+7%) จากปริมาณความต้องการใช้น้ ามันใน
ประเทศที่เพิ่มขึ้น ทั้งในส่วนของตลาดค้าปลีกและตลาดอุตสาหกรรม ซึ่งได้รับปัจจัยสนับสนุนจากราคาขายปลีกน้ ามันที่ปรับ
ลดลงกระตุ้นความต้องการใช้น้ ามันของผู้บริโภคให้เพิ่มขึ้น และยังได้อานิสงค์จากภาคการท่องเที่ยวที่ฟื้นตัวและขยายตัวอย่าง
ต่อเนื่องทั้งปี 

ณ ส้ินปี 2559 มีจ านวนสถานีบริการน้ ามัน 1,075 สาขา โดยมีการเปิดสถานีบริการใหม่จ านวน 55 สาขา และท าการ
ปิดสถานีบริการที่มียอดขายต่ ากว่าเป้าหมาย สถานีบริการน้ ามันที่เปิดใหม่ส่วนใหญ่เป็นสถานีบริการขนาดใหญ่ เน้นภาพลักษณ์
ที่ทันสมัย และมีธุรกิจเสริมอื่นๆ เช่น ร้านกาแฟอินทนิล มินิมาร์ท พันธมิตรร้ำนค้ำแบรนด์ชั้นน ำต่ำง ฯลฯ เพื่อตอบโจทย์ความ
ต้องการของผู้บริโภคให้มากขึ้น พร้อมทั้งปรับปรุงคุณภาพของสถานีบริการน้ ามันที่มีอยู่เดิมให้ดีขึ้น เพื่อผลักดันยอดขายต่อ
สถานีบริการให้เพิ่มขึ้น และเมื่อเดือนพฤศจิกายน ปี 2559 ได้มีการเปิดตัวเปิดตัวสถานีบริการน้ ามันรูปแบบใหม่ "Bangchak 
Greenovative Experience" รองรับไลฟ์สไตล์ยุคใหม่ของคนไทย ที่ใช้ชีวิตไปพร้อมกับการรักษาส่ิงแวดล้อม และเปิดตัว SPAR 
ซูเปอร์มาร์เกตจากเนเธอร์แลนด์ ซึ่งเป็นกลุ่มธุรกิจค้าปลีกและค้าส่งรายใหญ่ระดับนานาชาติ โดยให้สิทธิ์กับบางจากฯ ผู้เดียวใน
ประเทศไทย ภายใต้แนวคิด  SPAR ‘FRESH & EASY FOOD MARKET’ ที่ให้บริการลูกค้าด้วยจุดเด่นที่แตกต่าง คือ ความเป็น
เลิศด้านอาหารสด ใส่ใจคุณภาพและบริการ  และมีมุมจ าหน่ายผลิตภัณฑจ์ากชมุชนตามนโยบายของบางจากฯ เพื่อเพิ่มศักยภาพ
ในการแข่งขันในธุรกิจค้าปลีกเพิ่มขึ้น 

ด้านตลาดค้าปลีก (สถานีบริการน้ ามัน) มีปริมาณการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์น้ ามันเพิ่มขึ้น 324 ล้านลิตร (+10%) จาก
ความต้องการใช้น้ ามันในประเทศทีเ่พิ่มขึน้หลังจากราคาขายปลีกผลิตภัณฑน์้ ามันทกุชนิดเฉล่ียปรับลดลง โดยเฉพาะปริมาณการ
จ าหน่ายกลุ่มผลิตภัณฑ์น้ ามันแก๊สโซฮอล์ 95 ที่เพิ่มขึ้นถึง 31% เนื่องจากราคาขายปลีกปรับลดลงมาอย่างมากจากปีก่อน ซึ่ง
กระตุ้นการบริโภคให้เพิ่มสูงขึ้น บริษัทฯ ยังสามารถรักษาส่วนแบ่งการตลาดด้านปริมาณการจ าหน่ายน้ ามันผ่านสถานีบริการใน
อันดับที่ 2 ได้อย่างต่อเนื่อง โดยส่วนแบ่งการตลาดสะสมปี 2559 อยู่ที่ 15.1%  

ผลการด าเนินงานธุรกิจการตลาด 
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ด้านปริมาณการจ าหน่ายของตลาดอุตสาหกรรมปรับเพิ่มขึ้น 56 ล้านลิตร (+3%) จากภาวะเศรษฐกิจที่ฟื้นตัวขึ้นจากปี
ก่อน โดยธุรกิจการท่องเที่ยวยังคงขยายตัวได้อย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้ภาคการขนส่งและคมนาคมที่เกี่ยวเนื่องกับการท่องเที่ยว
ปรับตัวดีขึ้น รวมถึงความสามารถในการผลักดันยอดขายให้เพิ่มขึ้น ทั้งนี้ผลจากราคาน้ ามันที่ปรับลดลงท าให้โรงงาน
อุตสาหกรรมบางส่วนเริ่มกลับมาใช้น้ ามันเชื้อเพลิงแทนพลังงานทดแทนอ่ืนๆ และในระหว่างปีโรงกล่ันในประเทศบางแห่งมีการ
หยุดกล่ันชั่วคราว ท าให้บริษัทฯ สามารถเร่งปริมาณการจ าหน่ายในช่วงเวลาดังกล่าวได้  

ค่าการตลาดรวมในปี 2559 อยู่ที่ 0.79 บาทต่อลิตร ปรับเพิ่มขึ้น 3% จากการที่ราคาน้ ามันดิบเฉลี่ยปี 2559 ปรับลดลง
ส่งผลต่อราคาต้นทุนผลิตภัณฑ์ ขณะที่ราคาขายปลีกน้ ามันปรับลงช้ากว่าท าให้ค่าการตลาดของผลิตภัณฑ์น้ ามันปรับเพิ่มขึ้นใน
บางชั่วขณะ แต่ค่าการตลาดในช่วงปลายปีปรับตัวลดลงเนื่องจากราคาน้ ามันดิบปรับตัวสูงขึ้น ทั้งนี้ในปี 2559 มีค่าใช้จ่ายในการ
ขายและบริหารเพิ่มขึ้นตามแผนกลยุทธ์ของบริษัทในการผลักดันยอดขาย และจากการขยายธุรกิจ โดยเปิดบริษัท บางจาก รีเทล 
จ ากัด เพื่อดูแลในส่วนของธุรกิจ Non-oil ส่งผลใหธุ้รกิจการตลาดมี EBITDA 2,527 ล้านบาท เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากปีก่อนหน้า 

ส าหรับ Q4/2559 ปริมาณการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์น้ ามันรวมปรับเพิ่มขึ้น 110 ล้านลิตร (+8%) จากไตรมาสก่อนหน้า 
โดยปริมาณการจ าหน่ายปรับเพิ่มขึ้นทั้งในตลาดค้าปลีกและตลาดอุตสาหกรรมเนื่องจากเป็นช่วงฤดูกาลเดินทางท่องเที่ยวและ
ช่วงวันหยุดยาวส้ินปีซึ่งกระตุ้นความต้องการใช้น้ ามันของผู้บริโภค  

ด้านตลาดค้าปลีก (สถานีบริการน้ ามัน) มีปริมาณการจ าหน่ายเพิ่มขึ้น 42 ล้านลิตร (+5%) จากผลิตภัณฑ์น้ ามันดีเซลที่
ปรับเพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตามปริมาณการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์น้ ามันแก๊สโซฮอล์มีการปรับลดลงเล็กน้อย เนื่องจากปัญหาอุทกภัยที่
เกิดขึ้นทางภาคใต้ของประเทศตั้งแต่ปลายเดือนพฤศจิกายน ท าให้สถานีบริการในบางพื้นที่ได้รับผลกระทบจากน้ าท่วม 

ด้านตลาดอุตสาหกรรมมีปริมาณการจ าหน่ายเพิ่มขึ้น 67 ล้านลิตร (+13%) จากผลิตภัณฑ์น้ ามันเจ็ทและผลิตภัณฑ์
น้ ามันดีเซล จากปัจจัยด้านฤดูกาลการท่องเที่ยวในช่วงปลายปี ประกอบกับเป็นช่วงฤดูกาลหีบอ้อยของลูกค้ากลุ่มโรงงานโรงงาน
น้ าตาล ส่งผลให้ปริมาณการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์น้ ามันดีเซลเพิ่มมากขึ้น 

ค่าการตลาดรวมใน Q4/2559 อยู่ที่ 0.56 บาทต่อลิตร (-31%) จากค่าการตลาดค้าปลีกปรับลดลง เนื่องจากราคาขาย
ปลีกน้ ามันในช่วงเดือนตุลาคมไม่สามารถปรับเพิ่มราคาได้ ประกอบกับนโยบายการตรึงราคาน้ ามันช่วงเดือนธันวาคมเพื่อ
ช่วยเหลือผู้บริโภคในด้านการท่องเที่ยวช่วงส้ินปี ขณะที่ราคาต้นทุนผลิตภัณฑ์ปรับเพิ่มสูงขึ้น และค่าการตลาดอุตสาหกรรมปรับ
ลดลง จากภาวะการแข่งขันด้านราคาที่สูงขึ้นเนื่องจากปริมาณผลิตภัณฑ์น้ ามันส าเร็จรูปในตลาดมีมากกว่าความต้องการ อีกทั้ง
ในไตรมาสนี้ธุรกิจการตลาดมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารที่เพิ่มสูงขึ้น จากค่าใช้จ่ายพนักงาน และค่าใช้จ่ายส่งเสริมการตลาด
รวมถึงค่าซ่อมบ ารุงสถานีบริการประจ าปี ซึ่งมีการเร่งใช้งบประมาณในช่วงปลายปี ส่งผลให้มี EBITDA ติดลบ 3 ล้ำนบำท  
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3.) ธุรกิจผลิตไฟฟ้า 
 

 
  

  Q4/2558 Q3/2559 Q4/2559 YoY QoQ   2558 2559 YoY 

รายได้จากการขายและการให้บริการ (ล้านบาท) 766 785 757 -1% -4%   3,024  3,084  2% 

ปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า      

ธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากเซลล์แสงอาทิตย ์- ประเทศไทย 
(ก าลังการผลิตจ าหน่าย 125 MW) 

66.40 61.01 63.02 -5% 3%   263.32 254.40 -3% 

ธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากเซลล์แสงอาทิตย ์- ประเทศญี่ปุ่น 
(ก าลังการผลิตจ าหน่าย 20 MW) 

N/A 8.07 4.90 N/A -39%   N/A 19.50 N/A 

รวมปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า 66.40 69.07 67.93 2% -2%   263.32 273.90 4% 

EBITDA 865 612 795 -8% 30%   3,005  2,559  -15% 
 

ผลกำรด ำเนินงำนปี 2559 ธุรกิจผลิตไฟฟ้ำมีรำยได้เพิ่มขึ้น 60 ล้ำนบำท (+2%) โดยสำเหตุหลักเนื่องจำกในปีนี้ มีกำร
รับรู้รำยได้จำกกำรเข้ำซื้อธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่น ซึ่งในปัจจุบัน มีโครงกำรที่ด ำเนินกำรผลิตเชิง
พำณิชย์แล้ว ก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำตำมสัญญำรวม 20 เมกะวัตต์  

ในปี 2559 ธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทิตย์ในประเทศไทย (ก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำตำมสัญญำรวม 125 เมกะวัตต์) มี
ปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำลดลง 8.93 ล้ำนกิโลวัตต์-ชั่วโมง (-3% YoY) โดยมีสำเหตุหลักมำจำกค่ำควำมเข้มแสงของโครงกำรทัง้ 
3 ระยะที่ปรับลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้ำ จำกปริมำณฝนที่เพิ่มขึ้น ในขณะที่ปีก่อนหน้ำมีสภำวะฝนแล้งจำกปรำกฎกำรณ์เอลนี
โญ และจำกรำคำขำยไฟฟ้ำพื้นฐำนเฉล่ียที่ปรับลดลง (รำคำขำยไฟฟ้ำพื้นฐำนดังกล่ำว ไม่นับรวมรำยได้เพิ่มรำคำรับซื้อไฟฟ้ำ 
(Adder)) ทั้งนี้ ในเดือนธันวำคม 2559 โครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนแสงอำทิตย์แบบติดตั้งพื้นดินส ำหรับสหกรณ์ภำค
กำรเกษตรที่กลุ่มบริษัท บีซีพีจี จ ากัด (มหาชน) เป็นผู้สนับสนุนโครงการ ได้เปิดด ำเนินกำรผลิตเชิงเชิงพำณิชย์ จ ำนวน 2 
โครงกำร ก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำตำมสัญญำรวม 7 เมกะวัตต์ (จำกทั้งหมด 3 โครงกำร ก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำตำมสัญญำรวม 12 เม
กะวัตต์) โดยโครงกำรโซลำร์สหกรณ์ซึ่งตั้งอยู่ที่ อ. บำงปะอิน จ. อยุธยำ ประสบปัญหำน้ ำท่วมเข้ำบริเวณพื้นที่ก่อสร้ำง แต่ไม่เกิด
ควำมเสียหำยอื่นใด ท ำให้เกิดควำมล่ำช้ำในกำรก่อสร้ำง และคำดว่ำจะเปิดด ำเนินกำรผลิตเชิงพำณิชย์ไดภ้ำยในครึ่งปีแรกของปี 
2560 ส ำหรับธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่น มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำจำกโครงกำรที่ เปิดด ำเนินกำร
ผลิตเชิงพำณิชย์แล้ว 19.50 ล้ำนกิโลวัตต์-ชั่วโมง  

ทั้งนี้ในปี 2559 ธุรกิจผลิตไฟฟ้ำมีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรเพิ่มขึ้นจำกปีก่อน จำกค่ำใช้จ่ำยในกำรเข้ำซื้อธุรกิจ
ผลิตไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่นทั้งหมดของกลุ่ม SunEdison ค่ำใช้จ่ำยส ำหรับกำรเตรียมกำรโครงกำรที่อยู่
ระหว่ำงก่อสร้ำงและพัฒนำ และค่ำใช้จ่ำยในกำรออกเสนอขำยหุ้นสำมัญเพิ่มทุนต่อประชำชนทั่วไปเป็นครั้งแรก (IPO) ส่งผลให้
ธุรกิจผลิตไฟฟ้ำ มี EBITDA 2,559 ล้ำนบำท ลดลง (-15%) YoY 

ส ำหรับ Q4/2559 ธุรกิจผลิตไฟฟ้ำมีรำยได้ลดลง 28 ล้ำนบำท (-4%) ส ำหรับธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทิตย์ใน
ประเทศไทย (ก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำตำมสัญญำรวม 125 เมกะวัตต์) มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิ่มขึน้ 2.01 ล้ำนกิโลวัตต์-ชั่วโมง 
(+3%) โดยหลักมำจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำของโครงการผลิตไฟฟ้าจากเซลล์แสงอาทิตย์ระยะที่ 2 และ 3 ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น
ประมำณ 5% แม้ควำมเข้มแสงจะลดลงในช่วงฤดูหนาวซึ่งมีปริมาณแสงน้อยที่สุดของปี แต่อุณหภูมิที่เย็นลง ท าให้ประสิทธิภาพ
ในการผลิตไฟฟ้าดีขึ้น ประกอบกับมีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟเพิ่มเติมจำกกำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ของโครงกำรโซลำร์
สหกรณ์ จ ำนวน 2 โครงกำร ในเดือนธันวำคม ทั้งนี้ โครงการผลิตไฟฟ้าจากเซลล์แสงอาทิตย์ระยะที่ 1 มีปริมำณกำรจ ำหน่ำย
ไฟฟ้ำลดลง 3% จำกค่ำควำมเข้มแสงเฉลี่ยในพื้นทีต่ั้งโครงกำรดังกล่ำวทีล่ดลงมำกกว่ำโครงกำรอ่ืนๆ ส ำหรับธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำก
เซลล์แสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่น มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำลดลง 3.17 ล้ำนกิโลวัตต์-ชั่วโมง (-39%) เป็นผลมำจำกค่ำควำม

ตารางแสดงปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า หน่วย: ล้านกิโลวัตต์ - ชั่วโมง 
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เข้มแสงเฉล่ียของทุกโครงกำรที่ลดลง โดยเฉพำะโครงกำร Nikaho (ก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำตำมสัญญำ 8.8 เมกะวัตต์) จำกสภำพ
อำกำศในช่วงฤดูหนำวในประเทศญี่ปุ่น ซึ่งมีปริมาณแสงน้อยและมีหิมะตก  

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรใน Q4/2559 เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับไตรมำสก่อน จำกค่ำใช้จ่ำยที่เกี่ยวกับบุคลำกรที่
เพิ่มขึ้นตำมปกติในช่วงปลำยปี และมีขำดทุนจำกอัตรำแลกเปล่ียน 219 ล้ำนบำท จำกค่ำเงินเยนที่อ่อนค่ำลงอย่ำงรวดเร็วใน
ระหว่ำงไตรมำส ทั้งนี้ธุรกิจผลิตไฟฟ้ำมีก ำไรจำกกำรต่อรองรำคำซื้อ จำกกำรเข้ำซื้อธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทิตย์ใน
ประเทศญี่ปุ่น ท ำให้ในไตรมำสน้ี มี EBITDA 795 ล้ำนบำท (-8%) YoY และ (+30%) QoQ  

 

4.) ธุรกิจไบโอฟูเอล 

ส ำหรับปี 2559 ธุรกิจไบโอฟูเอล มี EBITDA 326 ล้ำนบำท แบ่งเป็น EBITDA ของบริษัท บำงจำกไบโอฟูเอล จ ำกัด 
262 ล้ำนบำท EBITDA ของบริษัท บำงจำก ไบโอ เอทำนอล (ฉะเชิงเทรำ) จ ำกัด 42 ล้ำนบำท และส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัท อุบล 
ไบโอ เอทำนอล จ ำกัด 21 ล้ำนบำท 

ส ำหรับ Q4/2559 มี EBITDA 131 ล้ำนบำท แบ่งเป็น EBITDA ของบริษัท บำงจำกไบโอฟูเอล จ ำกัด 70 ล้ำนบำท 
EBITDA ของบริษัท บำงจำก ไบโอ เอทำนอล (ฉะเชิงเทรำ) จ ำกัด 46 ล้ำนบำท และส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัท อุบล ไบโอ         
เอทำนอล จ ำกัด 16 ล้ำนบำท 
  

 
 

  Q4/2558 Q3/2559 Q4/2559 YoY QoQ  2558 2559 YoY 

รายได้จากการขาย (ล้านบาท) 1,423 1,553 1,189 -16% -23%  5,414 6,830 26% 

อัตราก าลังการผลิต (%) 102% 56% 49% -52% -12%  101% 80% -21% 

อัตราการผลติเฉลี่ย (พันลติรต่อวัน) 367 452 398 9% -12%  365 406 11% 

ปริมาณการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ B100 (ล้านลิตร) 57 44 39 -31% -11%  199 215 8% 

EBITDA (ล้านบาท) 109  (60) 70  -36% 215%  342 262 -23% 

            

ราคาขายเฉล่ียผลิตภณัฑ ์(ข้อมูลอ้ำงอิง: กรมธุรกิจพลังงำน)    

ผลิตภัณฑ์ B100 (บาทต่อลิตร) 28.26 37.62 33.58 19% -11%  30.93 35.11 14% 

น้ ามันปาล์มดิบ (CPO) (บาทต่อกิโลกรัม) 24.97 33.96 30.13 21% -11%  27.27 31.95 17% 

 

ผลกำรด ำเนินงำนปี 2559 ธุรกิจไบโอดีเซลมีรำยได้จำกกำรขำยเพิ่มขึ้น 1,416 ล้ำนบำท (+26%) จำกปีก่อนหน้ำ ส่วน
หนึ่งเป็นผลมำจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์ B100 ที่เพิ่มขึ้น 16 ล้ำนลิตร (+8%) เนื่องมำจำกกำรขยำยฐำนลูกค้ำของ
ธุรกิจไบโอดีเซล เพื่อรองรับกำรผลิตของโรงงำนผลิตไบโอดีเซลแห่งที่ 2 (ซึ่งมีก ำลังกำรผลิตเพิ่มขึ้น 450 พันลิตรต่อวัน ท ำให้มี
ก ำลังกำรผลิตสูงสุด 810 พันลิตรต่อวัน) ซึ่งเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ในเดือนกรกฎำคม 2559 รำยได้ที่เพิ่มขึ้นอีกส่วนหนึ่งมำ
จำกรำคำขำยเฉล่ียผลิตภัณฑ์ B100 ที่ปรับสูงขึ้น ตำมรำคำน้ ำมันปำล์มดิบที่ปรับสูงขึ้น ซึ่งเป็นผลกระทบจำกภัยแล้งในช่วงที่
ผ่ำนมำ ท ำให้ผลผลิตปำล์มน้ ำมันในปีนี้ออกสู่ตลำดน้อยกว่ำปีก่อน โดยสถำนกำรณ์รำคำน้ ำมันปำล์มดิบที่ปรับเพิ่มขึ้นในช่วงต้น
ปี ท ำให้ภำครัฐปรับลดสัดส่วนกำรผสมผลิตภัณฑ์ B100 ในน้ ำมันดีเซล ตั้งแต่เดือนกรกฎำคมเป็นต้นมำ ท ำให้โรงงำนผลิตไบโอ
ดีเซลไม่สำมำรถใช้ก ำลังกำรผลิตได้ตำมแผน โดยมีอัตรำก ำลังกำรผลิตเฉล่ียอยู่ที่ 80% หรือมีอัตรำกำรผลิตเฉล่ีย 406 พันลิตร
ต่อวัน   

ในปี 2559 ธุรกิจไบโอดีเซลมีก ำไรขั้นต้นลดลงเมื่อเทียบกับปี 2558 โดยหลักเนื่องจำกในปี 2559 ธุรกิจไบโอดีเซลมี 
Inventory Loss 143 ล้ำนบำท (รวมรำยกำรค่ำเผื่อกำรลดมูลค่ำสินค้ำคงเหลือ (LCM) 7 ล้ำนบำท) เป็นผลมำจำกกำรกำรที่

ผลการด าเนินงานของธรุกิจไบโอดีเซล โดยบริษทั บางจากไบโอฟเูอล จ ากดั 
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ภำครัฐปรับลดสัดส่วนกำรผสมผลิตภัณฑ์ B100 ในน้ ำมันดีเซล ท ำให้รำคำน้ ำมันปำล์มดิบและรำคำขำยเฉล่ียผลิตภัณฑ์ B100 
ปรับลดลงอย่ำงต่อเนื่องในช่วงดังกล่ำว ขณะที่ในปี 2558 มี Inventory Loss 19 ล้ำนบำท นอกจำกนี้ ธุรกิจไบโอดีเซลยังมีรำยได้
จำกกำรปรับงำนล่ำช้ำและงำนเคลมของโครงกำรก่อสร้ำงโรงงำนผลิตไบโอดีเซลแห่งที่ 2 อีก 17 ล้ำนบำท จำกปัจจัยที่กล่ำวมำ
ข้ำงต้น ส่งผลให้ในปี 2559 ธรุกิจไบโอดีเซลมี EBITDA 262 ล้ำนบำท (-23%) YoY 

ส ำหรับ Q4/2559 ธุรกิจไบโอดีเซลมีรำยได้จำกกำรขำยลดลง 364 ล้ำนบำท (-23%) จำก Q3/2559 ส่วนหนึ่งเป็นผลมำ
จำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์ B100 ที่ลดลง 5 ล้ำนลิตร (-11%) เนื่องมำจำกกำรที่ภำครัฐปรับเปล่ียนสัดส่วนกำรผสม
ผลิตภัณฑ์ B100 ในน้ ำมันดีเซล ส่งผลให้ควำมต้องกำรใช้ผลิตภัณฑ์ B100 ในไตรมำสนี้ปรับลดลง (สัดส่วนกำรผสมผลิตภัณฑ์ 
B100 ในน้ ำมันดีเซล: 25 กรกฎำคม ปรับลดจำก 7% เป็น 5%, 25 สิงหำคม ปรับลดจำก 5% เป็น 3% และ 25 พฤศจิกำยน เป็น
ต้นมำ ปรับขึ้นเป็น 5%) รำยได้ที่ลดลงอีกส่วนหนึ่งเป็นผลมำจำกรำคำขำยเฉล่ียผลิตภัณฑ์ B100 ที่ปรับลดลง 11% จำกไตรมำส
ก่อน ตำมทิศทำงเดียวกับรำคำน้ ำมันปำล์มดิบ  

ทั้งนี้ใน Q4/2559 ธุรกิจไบโอดีเซลมี Inventory Loss 28 ล้ำนบำท (รวมกลับรำยกำรค่ำเผื่อกำรลดมูลค่ำสินค้ำคงเหลือ 
(LCM) 54 ล้ำนบำท) ขณะที่ใน Q3/2559 มี Inventory Loss 153 ล้ำนบำท (รวมรำยกำรค่ำเผื่อกำรลดมูลค่ำสินค้ำคงเหลือ (LCM) 
61 ล้ำนบำท) ท ำให้ใน Q4/2559 มี EBITDA 70 ล้ำนบำท (-36%) YoY และ (+215%) QoQ 

 

  
  Q3/2559 Q4/2559  2559 

รายได้จากการขาย (ล้านบาท) 0 263  263 

อัตราก าลังการผลิต (%) N/A 83%  83% 

อัตราการผลติเฉลี่ย (พันลติรต่อวัน) N/A 125  125 

ปริมาณการจ าหน่ายเอทานอล (ล้านลิตร) N/A 11  11 

EBITDA (ล้านบาท) (3) 46  42 
   

ราคาขายเฉล่ียผลิตภณัฑ ์(ข้อมูลอ้ำงอิง: กรมธุรกิจพลังงำน)    

เอทานอล (บาทต่อลติร) 23.14 23.11  23.12 

 

ส ำหรับธุรกิจเชื้อเพลิงเอทำนอล เมื่อวันที่ 21 กันยำยน 2559 โรงงำนผลิตเอทำนอล ก ำลังกำรผลิต 150 พันลิตรต่อวัน 
ของบริษัท บำงจำก ไบโอ เอทำนอล (ฉะเชิงเทรำ) จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ได้เริ่มเปิดด ำเนินกำรผลิตเชิงพำณิชย์ 
และเริ่มจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์เอทำนอล ในเดือนตุลำคม 2559 โดยมีอัตรำกำรผลิตเฉลี่ยใน Q4/2559 ในปริมำณ 125 พันลิตรต่อวนั 
คิดเป็น 83% ของก ำลังกำรผลิตติดตั้ง ส่งผลให้ธุรกิจเชื้อเพลิงเอทำนอลในปี 2559 มี EBITDA 42 ล้ำนบำท  
  

ผลการด าเนินงานของธรุกิจเช้ือเพลิงเอทานอล โดยบริษทั บางจากไบโอเอทานอล (ฉะเชิงเทรา) จ ากดั 
จ ากดั 
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5.) ธรุกิจส ารวจและผลิตปิโตรเลียม 
 

 
  Q4/2558 Q3/2559 Q4/2559 YoY QoQ  2558 2559 YoY 

ก าลังการผลิต1/ 
(บาร์เรลต่อวัน เฉพาะสัดส่วนของ NIDO) 

3,189 2,838 2,631 -17% -7%  3,172 2,860 -10% 

ปริมาณการจ าหน่าย 
(บาร์เรล เฉพาะสัดส่วนของ NIDO) 

411,008 196,474 203,903 -50% 4%  1,285,969 995,885 -23% 

รายได้จากการขาย (ล้านบาท) 620 644 327 -47% -49%  2,344 1,503 -36% 

EBITDA (ล้านบาท) (26) 171 71 226% -59%  472 323 -32% 
        หมำยเหต:ุ 1/ เฉพำะก ำลังกำรผลติในแหล่งผลิตน้ ำมันดิบ Galoc เท่ำนั้น 

 

ผลกำรด ำเนินงำนปี 2559 ธุรกิจส ำรวจและผลิตปิโตรเลียม มีรำยได้จำกกำรขำย 1,503 ล้ำนบำท ลดลง 841 ล้ำนบำท
จำกปีก่อนหน้ำ ส่วนหนึ่งเป็นผลมำจำกรำคำขำยเฉล่ียต่อ Cargo ในปีน้ีที่อยู่ในระดับต่ ำกว่ำปีที่แล้ว ตำมทิศทำงรำคำน้ ำมันดิบใน
ตลำดโลกที่ลดลงถึง 19% YoY (รำคำน้ ำมันดิบดูไบ ปี 2559 และ 2558 โดยเฉล่ียอยู่ที่ระดับ 41.43 และ 50.84 เหรียญสหรัฐฯตอ่
บำร์เรล ตำมล ำดับ) อีกส่วนหนึ่งเป็นผลมำจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยในปีนี้ที่น้อยลง จำกปริมำณกำรผลิตที่ปรับลดลงตำม 
Natural-Decline Production Curve โดยแหล่งผลิตน้ ามันดิบ Galoc มีก าลังการผลิตทั้งปีรวม 1,873,150 บาร์เรล (คิดเป็น
สัดส่วนของ Nido เท่ากับ 1,046,707 บาร์เรล) และแหล่งผลิตน้ ามันดิบ Nido & Matinloc มีก าลังการผลิตทั้งปีรวม 126,365 
บาร์เรล (คิดเป็นสัดส่วนของ Nido เท่ากับ 32,632 บาร์เรล) ส าหรับปริมาณการจ าหน่ายรวมทั้งปี (เฉพาะสัดส่วนของ Nido) 
เท่ากับ 995,885 บาร์เรล 

ใน Q4/2559 เมื่อเทียบกับ Q3/2559 ธุรกิจส ำรวจและผลิตปิโตรเลียม มีรำยได้จำกกำรขำยลดลง 317 ล้ำนบำท โดยใน
ไตรมำสมีรับรู้รำยได้จำกกำรขำยน้ ำมันจ ำนวน 1 Cargo ได้แก่ Cargo เดือนพฤศจิกำยน 2559 ขณะที่ไตรมำสก่อน รับรู้รำยได้
จำกกำรขำยน้ ำมันจ ำนวน 2 Cargo รวมถึงรำคำขำยเฉล่ียต่อ Cargo อยู่ในระดับต่ ำกว่ำไตรมำสก่อนเล็กน้อย เนื่องจำกรำคำ
น้ ำมันดิบเฉล่ียมีกำรปรับตัวลดลงในเดือนพฤศจิกำยน ซึ่งเป็นเดือนที่มีกำรจ ำหน่ำย  

ในไตรมำสนี้ แหล่งผลิตน้ ำมันดิบ Galoc มี Uptime 99.95% และมีอัตรำกำรผลิตเฉล่ีย 4,709 บำร์เรลต่อวัน (คิดเป็น
สัดส่วนของ Nido เท่ำกับ 2,631 บำร์เรลต่อวัน) โดยมีรำยละเอียดกำรขำยน้ ำมันดิบในไตรมำส ตำมกำรเปิดเผยของบริษัท Nido 
Petroleum Limited (NIDO) ในตลำดหลักทรัพย์ออสเตรเลีย (ASX) ดังนี ้

 น้ ำมันดิบจำกแหล่ง Galoc ในเดือนพฤศจิกำยน จ ำนวน 1 Cargo ปริมำณ 347,977 บำร์เรล (คิดเป็นสัดส่วนของ 
Nido เท่ำกับ 194,448 บำร์เรล) ด้วยรำคำ FOB 44.62 เหรียญสหรัฐฯต่อบำร์เรล 

 น้ ำมันดิบจำกแหล่ง Nido & Matinloc จ ำนวน 35,875 บำร์เรล (คิดเป็นสัดส่วนของ Nido เท่ำกับ 9,455บำร์เรล) 

นอกจำกนี้ จำกกำรที่บริษัท Nido มุ่งเน้นกำรด ำเนินมำตรกำรลดค่ำใช้จ่ำย ทั้งค่ำใช้จ่ำยในกำรผลิต และค่ำใช้จ่ำยในกำร
ขำยและบริหำร เพื่อรับมือกับสถำนกำรณ์รำคำน้ ำมันดิบที่อยู่ในระดับต่ ำ โดยในปี 2559 สำมำรถลดค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและ
บริหำรลงได้ 26% YoY จำกปัจจัยที่กล่ำวมำข้ำงต้น ส่งผลให้ในปี 2559 ธุรกิจส ำรวจและผลิตมี EBITDA 323 ล้ำนบำท (-32%) 
YoY และ Q4/2559 มี EBITDA 71 ล้ำนบำท (+226%) YoY และ (-59%) QoQ 

ทั้งนี้ ในปี 2559 คณะกรรมกำรบริษัทฯ มีมติให้เพิ่มทุนในบริษัทย่อย BCP Energy International Pte. Ltd. (BCPE) 
เพื่อให้ BCPE เพิ่มทุนตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นเดิมในบริษัท Nido Petroleum Limited เป็นมูลค่ำ 25.94 ล้ำนเหรียญออสเตรเลีย 
ส ำหรับกำรเจำะหลุมประเมินบริเวณพื้นที่ Mid-Galoc ของแหล่งผลิตน้ ำมันดิบ Galoc ประเทศฟิลิปปินส์ ซึ่งเป็นพื้นที่ที่มี
ศักยภำพ และมีควำมเป็นไปได้ที่จะมีปริมำณน้ ำมันดิบในปริมำณที่สำมำรถพัฒนำสู่กำรผลิตได้ต่อไป ส่งผลให้ BCPE มีสัดส่วน
กำรถือหุ้นในบริษัท Nido Petroleum Limited เพิ่มขึ้น จำก 81.25% เป็น 96.98% 

ผลการด าเนินงานของธรุกิจส ารวจและผลิตปิโตรเลียม 
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43,90935,983

3,353
2,838

32,143
33,658

22,379

9,462
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หน้ีสินหมนุเวียน

เงินกู้ยืมระยะยำวและหุ้น
กู้ (รวมที่ถึงก ำหนดช ำระ
ใน 1 ปี)
หน้ีสินไม่หมนุเวียนอืน่

ส่วนของผู้ถือหุ้น

งบแสดงฐานะการเงินของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 

    หน่วย: ล้ำนบำท 

 

 

 

 

 

 

 

 

สินทรพัย ์

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 บริษัทฯและบริษัทย่อย มีสินทรัพย์รวม 101,783 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจ ำนวน 19,841 ล้ำนบำท 
เมื่อเทียบกับ ณ 31 ธันวำคม 2558 โดยรำยกำรสินทรัพย์หลักที่เปล่ียนแปลง มีดังนี้ 

 เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด เพิ่มขึ้น 11,415 ล้ำนบำท โปรดดูรำยกำรวิเครำะห์งบกระแสเงินสด 

 เงินลงทุนชั่วครำว ลดลง 2,800 ล้ำนบำท จำกกำรถอนเงินฝำกประจ ำระยะส้ันกับสถำบันกำรเงินของบริษัทฯ ลดลง 
3,500 ล้ำนบำท และของบริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) เพิ่มขึ้น 700 ล้ำนบำท 

 ลูกหนี้กำรค้ำ-สุทธิ เพิ่มขึ้น 788 ล้ำนบำท โดยลูกหนี้กำรค้ำของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น เนื่องจำกปริมำณกำรขำยรวมและ
รำคำต่อหน่วยในเดือนธันวำคมเพิ่มขึ้น ในขณะที่ลูกหนี้กำรค้ำของ Nido Petroleum Ltd. ลดลง 

 ลูกหนี้อื่น เพิ่มขึ้น 449 ล้ำนบำท จำกค่ำใช้จ่ำยล่วงหน้ำของบริษัทฯ และของบริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) ที่
เพิ่มขึ้นจำกเงินทดรองจ่ำยส ำหรับกำรเตรียมกำรโครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนแสงอำทิตย์ 

 มูลค่ำสินค้ำคงเหลือ เพิ่มขึ้น 615 ล้ำนบำท โดยมูลค่ำสินค้ำคงเหลือประเภทผลิตภัณฑ์น้ ำมันของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น
จำกรำคำน้ ำมันที่ปรับตัวขึ้นในช่วงปลำยปี ถึงแม้ปริมำณที่เก็บส ำรองลดลงเล็กน้อย นอกจำกนี้ บริษัท บำงจำกไบ
โอฟูเอล จ ำกัด และ Nido Petroleum Ltd. มีปริมำณสินค้ำคงเหลือเพิ่มขึ้นเช่นกัน 

 เงินลงทุนในบริษัทย่อยส ำหรับบริษัทฯ เพิ่มขึ้น 5,494 ล้ำนบำท โดยหลักมำจำกกำรเพิ่มทุนในบริษัท บีซีพีจี จ ำกัด 
(มหำชน) 3,300 ล้ำนบำท BCP Innovation Pte. Ltd. 181 ล้ำนบำท บริษัท บำงจำก รีเทล จ ำกัด 800 ล้ำนบำท 
บริษัท บำงจำกไบโอเอทำนอล (ฉะเชิงเทรำ) จ ำกัด 425 ล้ำนบำท บริษัท BCP Trading Pte. Ltd. 35 ล้ำนบำท 
และ BCP Energy International Pte. Ltd. 702 ล้ำนบำท และกลับรำยกำรด้อยค่ำเงินลงทุนใน Nido Petroleum 
Ltd. 51 ล้ำนบำท แต่มีกำรตัดรำยกำรระหว่ำงกันในงบกำรเงินรวม ท ำให้แสดงยอดเงินลงทุนในบริษัทย่อยเป็น
ศูนย์ 

 เงินลงทุนในบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ เพิ่มขึ้นจำกกำรลงทุนใน บริษัท บงกช มำรีน เซอร์วิส จ ำกัด สัดส่วนกำร

ลงทุนร้อยละ 30  และบริษัท ออมสุข วิสำหกิจเพื่อสังคม จ ำกัด สัดส่วนกำรลงทุนร้อยละ 40   

 ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ เพิ่มขึ้น-สุทธิ 6,418 ล้ำนบำท รำยกำรหลักมำจำกกำรลงทุนในเครื่องจักรและอุปกรณ์โรง
กล่ันของบริษัทฯ และของบริษัท บำงจำกไบโอฟูเอล จ ำกัด 3,780 ล้ำนบำท อุปกรณ์จ ำหน่ำยและอุปกรณ์ส ำนักงำน 
1,415 ล้ำนบำท ส่วนของ บริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) เพิ่มขึ้นจำกกำรซื้อธุรกิจโรงไฟฟ้ำ 1,530 ล้ำนบำท และ

46,46240,044

11,170 
8,099 

10,303
11,983

14,560
13,945

19,287

7,872
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เงินสดและรำยกำร
เทียบเท่ำเงินสด

สินค้ำคงเหลือ

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น

ที่ดิน อำคำร และอุปกรณ์

81,942 81,942 

101,783 101,783 
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งำนระหว่ำงก่อสร้ำง 3,053 ล้ำนบำท ส่วนของ บริษัท บำงจำกไบโอเอทำนอล (ฉะเชิงเทรำ) จ ำกัด 855 ล้ำนบำท 
และอื่นๆ 143 ล้ำนบำท โดยมีค่ำเส่ือมรำคำส ำหรับปี 4,491 ล้ำนบำท  

 สินทรัพย์ไม่มีตัวตน เพิ่มขึ้น 2,234 ล้ำนบำท โดยหลักมำจำกกำรที่บริษัทฯ มีกำรลงทุนใน SAP License และ
เพิ่มขึ้นจำกกำรเข้ำซื้อธุรกิจโรงไฟฟ้ำในประเทศญี่ปุ่น และจำกสิทธิกำรขำยไฟฟ้ำจำกโรงไฟฟ้ำที่ญี่ปุ่น ของบริษัท 
บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) 

 สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น เพิ่มขึ้น 872 ล้ำนบำท โดยหลักมำจำกสิทธิกำรเช่ำของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น และเงินลงทุน
ระยะยำวอื่นของ BCP Innovation Pte. Ltd. (ที่ลงทุนในหุ้น LAC) รวมถึงค่ำ Maintenance Fee ของโรงไฟฟ้ำที่
ญี่ปุ่น ที่เปิดด ำเนินกำรแล้วของ บริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) 

 

 

หน้ีสิน 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 บริษัทฯและบริษัทย่อย มีหนี้สินรวม 57,875 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 11,916 ล้ำนบำท โดยสำเหตุ
หลักมำจำก 

 เงินกู้ยืมระยะส้ันจำกสถำบันกำรเงินของบริษัทฯ และบริษัทย่อย รวม 7,444 ล้ำนบำท 

 เจ้ำหนี้กำรค้ำ เพิ่มขึ้น 3,772 ล้ำนบำท จำกมูลค่ำกำรซื้อน้ ำมันดิบในเดือนธันวำคม 2559 เพิ่มขึ้นจำกเดือน
ธันวำคม 2558 และมีกำรน ำเข้ำผลิตภัณฑ์น้ ำมันส ำเร็จรูปเพิ่มขึ้น 

 เจ้ำหนี้อื่น เพิ่มขึ้น 338 ล้ำนบำท โดยหลักมำจำกเจ้ำหนี้ค่ำก่อสร้ำงของบริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) ที่เพิ่มขึ้น 
176 ล้ำนบำท เงินปันผลค้ำงจ่ำยบุคคลนอก 90 ล้ำนบำท และลดลงจำกหนี้สินจำกสัญญำประกันควำมเส่ียง 160 
ล้ำนบำท ส่วนอื่นที่เพิ่มขึ้นมำจำกเจ้ำหนี้อื่นของบริษัทย่อย 

 หนี้สินหมุนเวียนอื่น เพิ่มขึ้น 656 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่มำจำกค่ำ Contingent Liability ของบริษัท บีซีพีจี จ ำกัด 
(มหำชน)    

 เงินกู้ยืมระยะยำว (รวมที่ถึงก ำหนดช ำระใน 1 ปี) ลดลง 1,516 ล้ำนบำท จำกกำรจ่ำยคืนเงินกู้ยืมระยะยำวก่อน
ก ำหนดของบริษัทฯ แต่มีกำรเบิกเงินกู้ระยะยำวเพิ่มขึ้นในส่วนของบริษัทย่อย 

 หนี้สินไม่หมุนเวียนอื่น เพิ่มขึ้น 516 ล้ำนบำท โดยหลักมำจำกกำรส ำรองเงินบ ำเหน็จสงเครำะห์ของกลุ่มบริษัทฯ 
เพิ่มขึ้น 198 ล้ำนบำท และหนี้สินภำษีเงินได้รอตัดบัญชีเพิ่มขึ้น 320 ล้ำนบำท 

 

ส่วนของผูถื้อหุ้น 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีส่วนของผู้ถือหุ้นเฉพำะส่วนของบริษัท จ ำนวน 39,542 ล้ำนบำท 
เพิ่มขึ้น 4,062 ล้ำนบำท โดยมีมูลค่ำตำมบัญชีต่อหุ้น 28.72 บำท มีรำยกำรเปล่ียนแปลงดังนี้ 

 ก ำไรสะสมเพิ่มขึ้น 2,225 ล้ำนบำท จำกก ำไรสุทธิส ำหรับปี 4,773 ล้ำนบำท แต่มีกำรจ่ำยเงินปันผล 2,478 ล้ำนบำท 

และขำดทุนจำกกำรประมำณกำรตำมหลักกำรคณิตศำสตร์ประกันภัย 70 ล้ำนบำท  
 ส่วนเกินมูลค่ำหุ้นเพิ่มขึ้น 1,594 ล้ำนบำท จำกกำรเสนอขำยหุ้นสำมัญเพิ่มทุน ของบริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) 

และ Nido Petroleum Ltd.  
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 ก ำไรจำกองค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถือหุ้น เพิ่มขึ้น 242 ล้ำนบำท จำกก ำไรจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงิน

หน่วยงำนในต่ำงประเทศ 7 ล้ำนบำท และผลต่ำงจำกกำรเปล่ียนแปลงในมูลค่ำยุติธรรมสุทธิของเงินลงทุนเผื่อขำย

ก ำไร 235 ล้ำนบำท 

 

งบกระแสเงินสดของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 
 

ส ำหรับ ปี 2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีเงินสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 13,288 ล้ำนบำท มีเงินสดสุทธิที่ใช้
ไปในกิจกรรมลงทุน 8,154 ล้ำนบำท และมีเงินสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมจัดหำเงิน 6,391 ล้ำนบำท ท ำให้บริษัทฯ และบริษัทย่อย 
มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึ้นสุทธิ 11,525 ล้ำนบำท โดยมีเงินสดยกมำ ณ 1 มกรำคม 2559 จ ำนวน 7,872 ล้ำน
บำท และผลกระทบจำกอัตรำแลกเปล่ียนของเงินตรำต่ำงประเทศคงเหลือส้ินงวด -110 ล้ำนบำท ท ำให้ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 
2559 มีเงินสดอยู่จ ำนวน 19,287 ล้ำนบำท โดยรำยละเอียดในแต่ละกิจกรรมเป็นด้งนี้ 

 

ตำรำงแสดงรำยละเอียดกำรได้มำ (ใช้ไป) ของเงินสดในแต่ละกิจกรรม 

 

งบกระแสเงินสด 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 59 

เงินสดสุทธิได้มำ (ใช้ไป) ในกิจกรรมด ำเนินงำน 12,032 13,288 

เงินสดสุทธิได้มำ (ใช้ไป) ในกิจกรรมลงทุน    (11,342)      (8,154) 

เงินสดสุทธิได้มำ (ใช้ไป) ในกิจกรรมจัดหำเงิน        (892) 6,391 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มข้ึน (ลดลง) สุทธิ          (202) 11,525 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วันที่ 1 มกรำคม 7,954 7,872 

ผลกระทบจำกอัตรำแลกเปลี่ยนของเงินตรำต่ำงประเทศคงเหลือสิน้งวด         120         (110) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 7,872 19,287 

 

โดยรำยละเอียดในแต่ละกิจกรรมเป็นด้งนี้ 

1) เงินสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 13,288 ล้ำนบำท โดย 

 มีก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนที่เป็นเงินสด จ ำนวน 11,286 ล้ำนบำท มำจำกก ำไรสุทธิ 4,729 ล้ำนบำท บวกค่ำใช้จ่ำย
ที่ไม่ใช่เงินสดจ ำนวน 4,384 ล้ำนบำท บวกต้นทุนทำงกำรเงินและค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้จ ำนวน 2,173 ล้ำนบำท  

 เงินสดในสินทรัพย์ด ำเนินงำนลดลง 1,767 ล้ำนบำท ได้แก่ สินค้ำคงเหลือเพิ่มขึ้น 515 ล้ำนบำท ลูกหนี้กำรค้ำ
เพิ่มขึ้น 797 ล้ำนบำท ลูกหนี้อื่นเพิ่มขึ้น 189 ล้ำนบำท และสินทรัพย์อื่นเพิ่มขึ้น 266 ล้ำนบำท 

 เงินสดจำกหนี้สินด ำเนินงำนเพิ่มขึ้น 4,185 ล้ำนบำท ได้แก่ เจ้ำหนี้กำรค้ำเพิ่มขึ้น 3,775 ล้ำนบำท เจ้ำหนี้อื่น
เพิ่มขึ้น 87 ล้ำนบำท และมีหนี้สินอ่ืนเพิ่มขึ้น 323 ล้ำนบำท 

 จ่ำยช ำระภำษีเงินได้เป็นเงินสด 416 ล้ำนบำท 

2) เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน 8,154 ล้ำนบำท โดย 

งบกระแสเงินสด หน่วย: ล้านบาท 
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 ใช้เงินสดส ำหรับกำรลงทุนเพิ่มในสินทรัพย์ถำวร 9,250 ล้ำนบำท มำจำกกำรลงทุนในเครื่องจักรอุปกรณ์โรงกลั่น 
อุปกรณ์กำรจ ำหน่ำยและอุปกรณ์ส ำนักงำนของบริษัทฯ 4,791 ล้ำนบำท เครื่องจักร อุปกรณ์และโรงงำนไบโอ
ดีเซล 404 ล้ำนบำท งำนระหว่ำงก่อสร้ำงโครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทิตย์ ของกลุ่มบริษัท บีซีพีจี จ ำกัด 
(มหำชน) 3,053 ล้ำนบำท ของบริษัท บำงจำกไบโอเอทำนอล (ฉะเชิงเทรำ) จ ำกัด 855 ล้ำนบำท และของบริษัท 
บำงจำก รีเทล จ ำกัด 272 ล้ำนบำท 

 เงินลงทุนระยะยำวอื่นเพิ่มขึ้น 168 ล้ำนบำท และเงินลงทุนชั่วครำวลดลง 2,799 ล้ำนบำท 

 จ่ำยเงินสดซื้อหุ้นในบริษัทย่อย 963 ล้ำนบำท จำกกำรเข้ำซื้อธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทิตย์ ในประเทศ
ญี่ปุ่นของกลุ่ม SunEdison และจ่ำยช ำระค่ำหุ้นในกิจกำรร่วมค้ำ 44 ล้ำนบำท 

 จ่ำยค่ำสิทธิกำรเช่ำที่ดินในสถำนีบริกำรน้ ำมันเพิ่มขึ้น 451 ล้ำนบำท และซื้อสินทรัพย์ไม่มีตัวตนเพิ่มขึ้น 492 ล้ำน
บำท 

 ได้เงินสดจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนอื่น 203 ล้ำนบำท จำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนในบริษัท อำเซียนโปแตชชัยภูมิ 
จ ำกัด (มหำชน) (APMC)  

 ได้เงินสดจำกดอกเบี้ยรับ 209 ล้ำนบำท และจำกเงินปันผลรับ 3 ล้ำนบำท  

3) เงินสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมจัดหำเงิน 6,391 ล้ำนบำท โดย 

 ได้รับเงินกู้ยืมระยะส้ันจำกสถำบันกำรเงิน 7,362 ล้ำนบำท เป็นของบริษัทฯ 7,190 ล้ำนบำท บริษัท บำงจำก ไบ
โอฟูเอล จ ำกัด 120 ล้ำนบำท บริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) 7 ล้ำนบำท และบริษัท อุบล ไบโอ เอทำนอล จ ำกัด 
45 ล้ำนบำท 

 ไดร้ับเงินสดจำกเงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงินของบริษัทยอ่ย 9,611 ล้ำนบำท (บริษัท บำงจำก ไบโอฟูเอล 
จ ำกัด 617 ล้ำนบำท บริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) 8,569 ล้ำนบำท และบริษัท บำงจำกไบโอเอทำนอล 
(ฉะเชิงเทรำ) จ ำกัด 425 ล้ำนบำท  

 ได้รับเงินจำกกำรเสนอขำยหุ้นสำมัญเพิ่มทุน ของบริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) 5,711 ล้ำนบำท 

 จ่ำยคืนเงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน 12,032 ล้ำนบำท เป็นของบริษัทฯ 11,230 ล้ำนบำท บริษัท บีซีพีจี 
จ ำกัด (มหำชน) 802 ล้ำนบำท  

 จ่ำยเงินปันผล 2,753 ล้ำนบำท และจ่ำยต้นทุนทำงกำรเงิน 1,641 ล้ำนบำท 
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อตัราส่วนทางการเงินของบริษทัฯ และบริษทัย่อย (งบการเงินรวม) 
 
 

  Q4/2558 Q3/2559 Q4/2559 

  

2558 2559 

อัตราสว่น EBITDA 
ต่อรายได้จากการขายและการให้บริการ 

3.99% 7.63% 7.56% 7.33% 7.70% 

อัตราสว่นก าไรสุทธิ 
ต่อรายได้จากการขายและการให้บริการ 

-0.54% 3.08% 2.99% 2.71% 3.27% 

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ 1/ 12.07% 9.52% 12.73%   

อัตราสว่นผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์ 8.04% 5.99% 7.51%   

1/ ก ำไรสุทธิและสว่นของผู้ถือหุ้นเฉพำะส่วนของบริษัท 

 

 
 

  31-ธ.ค.-58 30-ก.ย.-59 31-ธ.ค.-59 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)       

อัตราสว่นสภาพคล่อง 3.22 2.80 1.69 

อัตราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็  1.89 1.94 1.13 

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (เท่า)       

อัตราสว่นหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยตอ่ส่วนของผู้ถอืหุ้น 0.94 0.91 0.86 

อัตราสว่นหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 0.59 0.45 0.38 

  Q4/2558 Q3/2559 Q4/2559 

DSCR 3.73 1.56 1.76 

 

  

อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร (%) 

อัตราส่วนสภาพคล่องและอัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (เท่า) 
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การค านวณอตัราส่วนทางการเงินฤ 
 อัตรำส่วน EBITDA ต่อรำยได้จำกกำรขำย = EBITDA / รำยได้จำกกำรขำยและกำรใหบ้ริกำร 

และกำรใหบ้ริกำร (%)    
 อัตรำส่วนก ำไรสุทธิต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย = ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิ/ รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้ริกำร 

และกำรใหบ้ริกำร (%)    
 อัตรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของ  = ก ำไร (ขำดทุน) ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่/ 

ผู้ถือหุ้น (%)     รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ (เฉลี่ย) 
 อัตรำส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (%) = ก ำไร(ขำดทุน) ก่อนต้นทุนทำงกำรเงินและภำษีเงินได้/  

       รวมสินทรัพย์ (เฉลี่ย) 
 อัตรำส่วนสภำพคล่อง (เท่ำ)   = สินทรัพย์หมุนเวียน / หนี้สินหมุนเวียน 

 อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว (เท่ำ)  = (สินทรัพย์หมุนเวียน – สินค้ำคงเหลือ) / หนี้สินหมุนเวียน 

 DSCR (เท่ำ)     = EBITDA/ (ช ำระคืนเงินกู้ระยะยำว + ต้นทุนทำงกำรเงิน) 

 

 อัตรำส่วนหนี้สินที่มภีำระดอกเบี้ย  =   หนี้สินที่มภีำระดอกเบี้ย/ ส่วนของผู้ถือหุ้น   

ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  

 อัตรำส่วนหนี้สินท่ีมีภำระดอกเบี้ยสุทธิ = (หนี้สินท่ีมีภำระดอกเบี้ย– เงินสดและรำยกำรเทียบเงินสด ต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่ำ)    - เงินลงทุนชั่วครำว) / ส่วนของผู้ถือหุ้น 
    

หมำยเหต:ุ 

1/ รวมสว่นของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ (เฉลีย่) ค ำนวณโดยใชสู้ตรดงันี้ 

- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดงวดปปีัจจุบัน)/ 2 

- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสดุไตรมำสในปีก่อนหนำ้ + ยอดสิ้นสดุไตรมำสในปีปัจจุบัน)/ 2  

2/ รวมสินทรพัย์ (เฉลีย่) ค ำนวณโดยใชส้ตูรดังนี้ 

- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดงวดปปีัจจุบัน)/ 2 

- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสดุไตรมำสในปีก่อนหนำ้ + ยอดสิ้นสดุไตรมำสในปีปัจจุบัน)/ 2 

3/ กำรค ำนวณอัตรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) ข้อมูลตัวเศษคือ ก ำไร (ขำดทุน) ส่วนของผู้ถือหุ้นของบรษิัทใหญ่ จะต้องถูกปรับเป็น

ตัวเลขเต็มปี (Annualized) 

4/ กำรค ำนวณอัตรำส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) ข้อมูลตัวเศษคือ ก ำไร(ขำดทุน) ก่อนต้นทุนทำงกำรเงินและภำษเีงินได้ จะต้องถูกปรบัเปน็

ตัวเลขเต็มปี (Annualized) 

5/ หนี้สินท่ีมีภำระดอกเบีย้ ค ำนวณโดย (เงินกูย้ืมระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงิน + เงนิกู้ยมืระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน (รวมท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยใน

หนึ่งปี) + หุ้นกู้ + หนี้สินตำมสญัญำเชำ่กำรเงิน (รวมที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึง่ปี)) 
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การบญัชีเพ่ือส่ิงแวดล้อมและสงัคม (Environment Management Accounting: EMA) 

บริษัทฯ ได้จัดท ำบัญชีค่ำใช้จ่ำยด้ำนส่ิงแวดล้อมเพื่อเผยแพร่ผ่ำนรำยงำนกำรพัฒนำธุรกิจร่วมไปกับส่ิงแวดล้อมและ
สังคมตั้งแต่ปี 2548 โดยมุ่งหวังให้เกิดกำรน ำไปปรับใช้ให้เป็นประโยชน์ภำยในองค์กรต่ำงๆเช่นเดียวกับบริษัทฯ กำรจัดท ำบัญชี
ด้ำนส่ิงแวดล้อมนี้ จะช่วยให้ได้รับข้อมูลที่ถูกต้อง ครบถ้วน และเกิดประโยชน์ใช้ในเชิงกำรบริหำรงำนด้ำนส่ิงแวดล้อม กำรจัดกำร
ด้ำนทรัพยำกร ควบคู่กับกำรบริหำรกำรเงินได้อย่ำงมีประสิทธิภำพมำกยิ่งขึ้น 

รำยงำนบัญชีเพื่อส่ิงแวดล้อมครอบคลุมหน่วยงำน โรงกล่ัน ศูนย์จ่ำยน้ ำมันบำงจำก และบำงปะอิน     
 
 

  2558 2559 ∆ 

ค่าใช้จ่ายวัตถุดิบที่ติดไปกับผลิตภัณฑ์ (Material Costs of Product Outputs)  
ได้แก่น้ ำมันดิบ สำรเคมี ส่วนผสมต่ำงๆในกำรผลิต และพลังงำนที่ใช้ในกำรผลิต 

93,032 73,360  (19,672) 

ค่าใช้จ่ายวัตถุดิบที่ไม่ติดไปกับผลิตภัณฑ์ (Material Costs of Non-Product Outputs) :  
ได้แก่ น้ ำมันที่ไม่ได้คุณภำพ น้ ำทิ้ง สำรเคมีที่ใช้เกินจ ำเป็น และส่วนผสมอืน่ที่เกินจ ำเป็น 

42 77             35  

ค่าใช้จ่ายเพื่ออุปกรณ์ควบคุมมลพิษ (Waste and Emission Control Costs) : ได้แก ่ค่ำใช้จ่ำย
บ ำบัดหรือก ำจัดของเสีย รวมถึง ค่ำบ ำรุงรักษำ และค่ำเสื่อมของอุปกรณ์ด้ำนสิ่งแวดล้อมต่ำงๆ 

398 315  (83) 

ค่าใช้จ่ายในการป้องกันสิ่งแวดล้อม (Prevention and Other Environmental  Management 
Costs) :  ได้แก่ ค่ำใช้จ่ำยกำรติดตำม ป้องกัน ด้ำนสิ่งแวดล้อมต่ำงๆ 

12 25             13  

ค่าใช้จ่ายรวม 93,484 73,777  (19,707) 

ประโยชน์ของผลผลิตพลอยได้และการน าของเสียมาใช้ใหม่ (Benefit from by-product and 
waste recycling ) : ได้แก่ รำยได้ของกำรใช้ประโยชน์จำกของเสีย (เครื่องหมำยลบหมำยถึงรำยได้) 

 (17)  (16)               2  

 

ค่ำใช้จ่ำยส่ิงแวดล้อมรวมปี 2559 ลดลงจำกปี 2558 ประมำณ 19,707 ล้ำนบำท (-21%) ส่วนใหญ่มำจำกค่ำใช้จ่ำย
วัตถุดิบที่ติดไปกับผลิตภัณฑ์ลดลง 19,672 ล้ำนบำท จำกรำคำน้ ำมันในตลำดโลกที่ลดลงจำกปีก่อนถึง 19% และก ำลังกำรผลิต
เฉล่ียที่ลดลงจำก 112.94 พันบำร์เรล/วัน ในปี 2558 เป็น 101.39 พันบำร์เรล/วันในปีนี้ จำกกำรหยุดซ่อมบ ำรุงโรงกล่ันประจ ำปี 
สอดคล้องกับค่ำใช้จ่ำยวัตถุดิบที่ไม่ติดไปกับผลิตภัณฑ์ที่เพิ่มขึ้น 35 ล้ำนบำท ตำมปริมำณน้ ำมันที่ไม่ได้คุณภำพที่เพิ่มขึ้น ขณะที่
ค่ำใช้จ่ำยเพื่ออุปกรณ์ควบคุมมลพิษ ลดลง 83 ล้ำนบำท (-21%) ส่วนใหญ่มำจำกค่ำเส่ือมรำคำอุปกรณ์ควบคุมมลพิษที่ลดลง 109 
ล้ำนบำท ส ำหรับค่ำใช้จ่ำยในกำรป้องกันส่ิงแวดล้อมเพิ่มขึ้นเล็กน้อย 

ประโยชน์ของผลผลิตพลอยได้และกำรน ำของเสียมำใช้ใหม่ ลดลง 2 ล้ำนบำท (-10%) เนื่องจำกก ำมะถันเหลวและกลี
เซอรีน ลดลง 3.3 ล้ำนบำท ในขณะที่เศษเหล็กและอลูมิเนียมที่เหลือใช้และสำมำรถจ ำหน่ำยได้ เพิ่มขึ้น 1.7 ล้ำนบำท 

 
  

ค่าใชจ้่ายสิ่งแวดล้อม (Environment Management Accounting : EMA) หน่วย: ล้ำนบำท 
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มมุมองของผู้บริหารต่อแนวโน้มผลการด าเนินงานในปี 2560 
 

สถานการณ์เศรษฐกิจ 
สถำนกำรณ์เศรษฐกิจโลกปี 2560 มีแนวโน้มกำรขยำยตัวที่ดีขึ้น แต่อยู่ในสภำวะผันผวน จำกกำรคำดกำรณ์ของ IMF 

โดยให้เหตุผลไว้ 3 ประกำร ประกำรที่หนึ่ง สถำนกำรณ์ทำงกำรเมืองของสหรำชอำณำจักร (อังกฤษ) ที่ลงประชำมติขอแยกตัว
ออกจำกสหภำพยุโรปส่งผลต่อภำวะกำรเงินของยุโรปโดยเฉพำะประเทศอังกฤษเป็นอย่ำงมำก ประกำรที่สอง คือ กำรฟื้นตัวทำง
เศรษฐกิจของสหรัฐอเมริกำหลังจำกที่ชะลอตัวในปี 2559 และประกำรที่สำม คือ กำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจของกลุ่มตลำดใหม่
และตลำดก ำลังพัฒนำที่ขยำยตัวช้ำลงโดยสำเหตุหลักมำจำกกำรปรับฐำนเศรษฐกิจของประเทศจีนที่ให้ควำมส ำคัญกับภำค
อุปโภคบริโภคในประเทศแทนกำรเน้นกำรน ำเข้ำมำผลิตเพื่อส่งออก ด้วยเหตุนี้ธนำคำรกลำงในหลำยประเทศยังคงนโยบำยอัต
ตรำดอกเบี้ยต่ ำเพื่อเป็นปัจจัยกำรกระตุ้นเศรษฐกิจมวลรวมให้ดีขึ้น 

ส ำหรับสถำนกำรณ์เศรษฐกิจไทยในปี 2560 ธนำคำรแห่งประเทศไทยคำดกำรณ์ว่ำจะขยำยดีขึ้นจำกปีก่อนหน้ำ โดยมี
ปัจจัยสนับสนุนหลัก คือ ปัจจัยภำยในประเทศ ได้แก่ กำรเติบโตของก ำลังซื้อภำคครัวเรือน ซึ่งเป็นผลมำจำกภำระหนี้ของ
โครงกำรรถคันแรกที่เริ่มทยอยหมดไป กำรปรับโครงสร้ำงภำษีเงินได้บุคคลธรรมดำและแนวโน้มกำรปรับเพิ่มอัตรำค่ำจ้ำงขั้นต่ ำ 
ในส่วนกำรลงทุนภำคเอกชนมีแนวโน้มฟื้นตัวจำกกำรขยำยกำรลงทุนในภำคบริกำรและได้รับอำนิสง ค์จำกโครงกำรลงทุน
โครงสร้ำงพื้นฐำนขนำดใหญ่ของรัฐที่จะมีควำมชัดเจนมำกขึ้น ส่วนภำคกำรส่งออกคำดว่ำจะฟื้นตัวได้เล็กน้อยจำกภำวะเศรษฐกิจ
โลกที่มีปัจจัยบวกในบำงประเทศและกำรขยำยตัวของกำรส่งออกสินค้ำอุปโภคบริโภคไปยังกลุ่มเพื่อนบ้ำนซึ่งมีนโยบำยกระตุ้น
เศรษฐกิจที่ชัดเจน 
 
สถานการณ์ราคาน ้ามนั 

จำกกำรตกลงปรับลดก ำลังกำรผลิตน้ ำมันดิบจำกกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน้ ำมัน (โอเปก) และประเทศผู้ผลิตน้ ำมันนอก
กลุ่มโอเปก ท ำให้รำคำน้ ำมันปรับตัวขึ้นมำอยู่ที่ระดับ 50-55 เหรียญสหรัฐฯต่อบำร์เรล ซึ่งส่งผลให้ผู้ผลิตน้ ำมันจำกชั้นหินดินดำน 
(Shale oil) ในสหรัฐอเมริกำมีจ ำนวนแท่นขุดเจำะเพิ่มขึ้น อย่ำงไรก็ตำมคำดว่ำรำคำน้ ำมันจะมีเสถียรภำพมำกขึ้นในระดับ 50-60 
เหรียญสหรัฐฯต่อบำร์เรล เนื่องจำกถ้ำรำคำสูงกว่ำนี้จะท ำให้ผู้ผลิตรำยอื่นขยำยกำรผลิตมำกขึ้น อีกทั้งตลำดอำจเผชิญกับปัจจัย
ควำมเส่ียงด้ำนอุปสงค์จำกภำวะเศรษฐกิจในเอเชียโดยเฉพำะจีน และควำมไม่แน่นอนเกี่ยวกับสถำนภำพของยูโรโซน กำรปรับ
ขึ้นอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยของสหรัฐฯ ซึ่งจะท ำให้สกุลเงินดอลลำร์สหรัฐแข็งค่ำขึ้นและส่งผลเชิงลบต่อสินค้ำโภคภัณฑ์ต่ำงๆ ซึ่ง
รวมถึงรำคำน้ ำมัน บริษัท บำงจำกฯ คำดว่ำในปี 2560 รำคำน้ ำมันดิบจะปรับเพิ่มขึ้นในช่วงจ ำกัด โดยมองว่ำรำคำน้ ำมันดิบดูไบ
เฉล่ียอยู่ที่ 50 - 60 เหรียญสหรัฐฯต่อบำร์เรล ส่วนต่ำงรำคำน้ ำมันดิบเดทต์เบรนท์กับดูไบ (DTD/DB) คำดว่ำจะปรับลดลง อยู่ที่
เฉล่ีย 0.80 – 1.80 เหรียญสหรัฐฯต่อบำร์เรล จำกแนวโน้มกำรกลับมำผลิตน้ ำมันจำกชั้นหินดินดำนในสหรัฐซึ่งมีคุณสมบัติเป็น
น้ ำมันดิบชนิดเบำ(light grade) เพิ่มขึ้น ขณะที่ข้อตกลงกำรปรับลดกำรผลิตของโอเปกช่วยลดกำรผลิตน้ ำมันชนิดหนัก (heavy 
grade) ในส่วนของค่ำกำรกล่ัน คำดว่ำค่ำกำรกล่ันน้ ำมันดิบดูไบของโรงกล่ันประเภท Hydrocracking ที่สิงคโปร์มีแนวโน้มปรับ
ลดลงเล็กน้อยจำกปี 2559 จำกกำรเปิดด ำเนินกำรโรงกล่ันใหม่ในหลำยประเทศในเอเชีย ขณะที่อุปสงค์น้ ำมันส ำเร็จรูปมีแนวโน้ม
ชะลอตัวลงหลังแรงหนุนจำกรำคำน้ ำมันที่อยู่ในระดับต่ ำเริ่มลดลง และแนวโน้มเศรษฐกิจในเอเชียที่อำจได้รับผลกระทบจำก
นโยบำยกำรค้ำของสหรัฐฯ หลังเปล่ียนแปลงผู้น ำ 
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แนวโน้มผลการด าเนินงานของกลุ่มบริษทั บางจากฯ ในปี 2560 

 
 

ในปี 2560 ผู้บริหำรคำดกำรณ์ว่ำผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ และบริษัทย่อยมีแนวโน้มที่ดีขึ้นจำกปี 2559 โดยคำด
ว่ำ EBITDA ในปี 2560 จะเติบโตประมำณ 20% เมื่อเทียบจำกปีก่อนหน้ำ เน่ืองจำกในปีนี้คำดกำรณ์ว่ำในหลำยๆ ธุรกิจของกลุ่ม
บริษัทฯ จะมีแนวโน้มผลกำรด ำเนินงำนที่ดีขึ้น โดยเฉพำะกลุ่มธุรกิจโรงกล่ันมีกำรใช้อัตรำกำรผลิตเพิ่มขึ้นจำกแผนกำรผลิตที่จะ
กลับมำผลิตเต็มก ำลังกำรผลิตหลังไม่มีกำรหยุดซ่อมบ ำรุงประจ ำปีของโรงกล่ัน และธุรกิจไบโอดีเซล และธุรกิจเชื้อเพลิงเอทำนอล 
จะมีกำรใช้อัตรำกำรผลิตเพิ่มขึ้น รวมถึงด้ำนธุรกิจกำรตลำดมีกำรวำงแผนด ำเนินกลยุทธ์ทำงกำรตลำดที่เข้มข้นขึ้นทั้งด้ำน
เครือข่ำยสถำนีบริกำร ธุรกิจ non-oil  เพื่อผลักดันปริมำณกำรจ ำหน่ำยให้เพิ่มขึ้นเพื่อรักษำส่วนแบ่งกำรตลำดอย่ำงต่อเนื่อง 
รวมถึงรำคำน้ ำมันที่ปรับตัวขึ้นไปอยู่ในระดับสูงกว่ำ 50 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรลจะช่วยให้ธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติมีผลกำร
ด ำเนินงำนที่ดีขึ้น โดยมีปัจจัยส ำคัญในแต่ละธุรกิจดังนี้ 
 

ธุรกิจ ประมาณการส าคัญ 
ธุรกิจโรงกลั่น  มีแผนกำรใช้ก ำลังกำรกล่ันเพิม่ขึ้น ประมำณกำรอัตรำกำรผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ 111 KBD (93%) 

 ประมำณกำรค่ำกำรกล่ันอยู่ในระดับ 6 – 7 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล 
 ด ำเนินกำรโครงกำรปรับปรุงประสิทธิภำพโรงกล่ันอย่ำงต่อเนื่องเพื่อเพิ่มค่ำกำรกล่ัน 

ธุรกิจการตลาด  ประมำณกำรปริมำณกำรจ ำหน่ำยอยู่ที่ 530 ล้ำนลิตรต่อเดือน โดยคำดว่ำสัดส่วนกำรจ ำหน่ำย
ผ่ำนตลำดค้ำปลีกจะเพิ่มจำก 62% เป็น 65% 

 ประมำณกำรค่ำกำรตลำดอยู่ที่ 75 – 80 สตำงค์ต่อลิตร 
 มีแผนขยำยสถำนบีริกำรน้ ำมันเพิ่มขึ้นประมำณ 100 แห่ง โดยขยำยในพื้นที่ถนนสำยหลัก และ

หัวเมืองใหญ่ โดยเน้นภำพลักษณ์ที่ทันสมัย และมีธุรกจิเสริมอื่นๆ เพื่อตอบโจทยค์วำมต้องกำร
ของผู้บรโิภคใหม้ำกขึ้น พร้อมทัง้ปรับปรุงคุณภำพของสถำนีบรกิำรที่มีอยู่เดิมให้ดีขึ้น 

 มีแผนขยำยสำขำร้ำนกำแฟอินทนินเพิ่มขึ้น 120 สำขำ และเปดิ SPAR ซูเปอร์มำร์เกต เพิ่มขึน้
อีก 55 สำขำ เพื่อเพิ่มศักยภำพในกำรแข่งขันในธุรกิจค้ำปลีกมำกขึ้น 

ธุรกิจไบโอฟูเอล  ธุรกิจไบโอดีเซล ประมำณกำรปริมำณกำรจ ำหน่ำยเพิ่มขึ้น 20% โดยคำดกำรณ์ว่ำภำครัฐยังคง
สัดส่วนกำรผสมผลิตภัณฑ์ B100 ในน้ ำมันดีเซลที่ระดับ 5% มแีผนกำรใช้ก ำลังกำรผลิตเพิม่ขึ้น 
ประมำณกำรอัตรำกำรผลิตเฉลีย่อยู่ที่ 710,000 ลิตร/วัน 

 ธุรกิจเอทำนอลเปิดด ำเนินกำรเต็มปี มีแผนกำรใช้อตัรำกำรผลิตเฉลี่ย 130,000 ลิตรต่อวัน  
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ธุรกิจไบโอฟูเอล  พิจำรณำถึงควำมเป็นไปได้ในกำรปรับโครงสร้ำงเพื่อรองรับนโยบำยด้ำนอุตสำหกรรมชวีภำพ 
(Biotech) ในไทยแลนด์ 4.0 ของรัฐบำล 

ธุรกิจทรัพยากร 
ธรรมชาติ 

 ธุรกิจ E&P คำดว่ำผลกำรด ำเนินงำนที่ดีขึ้นจำกรำคำน้ ำมันดิบที่ปรับตัวสูงขึ้น โดยมแีผนกำร
ผลิตในแหล่งน้ ำมัน Galoc 2,000 บำร์เรลต่อวัน พร้อมหำโอกำสกำรลงทุนใหม่ๆ  

 Nido ยังคงด ำเนินมำตรกำรลดคำ่ใชจ้่ำยทัง้ค่ำใชจ้่ำยในกำรผลิต และค่ำใชจ้่ำยกำรบริหำรอยำ่ง
ต่อเนื่อง 

 กำรลงทุนซ้ือหุ้นเพิ่มทุนของ Lithium Americas Corp. อีกจ ำนวน 50 ล้ำนหุ้น ในรำคำหุ้นละ 
0.85 เหรียญแคนำดำ รวมมูลค่ำ 42.5 ล้ำนเหรียญแคนำดำ คำดว่ำจะแล้วเสร็จในเดือนเมษำยน 
เพื่อเป็นเงินลงทุนในกำรพัฒนำโครงกำรเหมืองลิเทียม ของ Minera Exar S.A. (Cauchari 
Olaroz Project) ที่ประเทศอำร์เจนตินำ คำดว่ำจะเร่ิมผลิตได้ในปี 2562 

 
แผนด าเนินงานด้านรายจ่ายการลงทุน (Capital Expenditure) ในปี 2560 

บริษัทฯ และบริษัทย่อย ประมาณการรายจ่ายลงทุนในปี 2560 รวมทั้งส้ิน 18,500 ล้านบาท  (ไม่รวมในส่วนของบริษัท 
บีซีพีจี จ ากัด (มหาชน)) โดยมีรายละเอียดดังนี ้

 

 

 
หน่วย: ล้านบาท ประมาณการรายจ่ายลงทุน 

Maintenance CAPEX 5,000 
Growth CAPEX 5,000 
Biofuel 3,000 
Resources 4,000 
Bangchak Retail 1,000 
Innovation & Other 500 

Total 18,500 

 

 


