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คำอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ สำหรับผลการดำเนินงาน Q1/2565   

 

สรปุผลการด าเนินงานไตรมาส 1 ส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2565 ของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 

หน่วย: ล้านบาท Q1/2565 Q4/2564 QoQ Q1/2564 YoY   
รายได้รวม 69,055 66,762 3% 41,230 67%  
Accounting EBITDA 13,714 9,281 48% 4,737 189%  
กลุ่มธุรกจิโรงกลัน่และการคา้น ้ามนั 1/ 5,021 3,084 63% 2,411 108%  
กลุ่มธุรกจิการตลาด 2/ 1,118 255 338% 970 15%  
กลุ่มธุรกจิพลงังานไฟฟ้า 3/ 3,075 1,038 196% 979 214%  
กลุ่มธุรกจิผลติภณัฑช์วีภาพ 4/ 343 255 35% 422 -19%  
กลุ่มธุรกจิทรพัยากรธรรมชาตแิละพฒันาธุรกจิใหม่ 5/ 4,251 4,832 -12% 31 >1,000%  
อืน่ๆ  (94) (184) 49% (76) -24%  
ก ำไรสุทธสิ่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ 4,356 1,756 148% 2,284 91%  
ก าไรต่อหุ้น (บาท) 3.12 1.20   1.59    

หมำยเหตุ: 1/ หมำยถงึ ธุรกจิโรงกลัน่ของบรษิทั บำงจำกฯ (BCP) BCP Trading Pte. Ltd. (BCPT) บจก. กรุงเทพขนส่งเชือ้เพลงิทำงท่อและโลจสิตกิส ์(BFPL) และอื่นๆ    
              2/ หมำยถงึ ธุรกจิกำรตลำดของบรษิทั บำงจำกฯ (BCP) บจก. บำงจำกกรนีเนท (BGN) บจก. บำงจำก รเีทล (BCR) และอื่นๆ 
      3/ หมำยถงึ ธุรกจิพลงังำนไฟฟ้ำของกลุม่บรษิทั บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) (BCPG Group) 
 4/ หมำยถงึ ธุรกจิผลติภณัฑช์วีภำพของกลุ่มบรษิทั บบีจีไีอ จ ำกดั (มหำชน) (BBGI Group) 
 5/ หมำยถงึ ธุรกจิทรพัยำกรธรรมชำตขิองบรษิทั OKEA ASA (OKEA) BCP Innovation Pte. Ltd. (BCPI) บจก.บทีเีอสจ ี(BTSG) และอื่นๆ 

  ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำน Q1/2565  บรษิัท บำงจำก คอร์ปอเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) (“บรษิัทฯ”) และบรษิทัย่อย 
มีรำยได้จำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 69,055 ล้ำนบำท (+3% QoQ, +67% YoY) และ EBITDA 13,714 ล้ำนบำท (+48% QoQ, 
+189% YoY)  ซึ่งเป็นไตรมำสแรกที่ม ีEBITDA แตะระดบั 10,000 ล้ำนบำท โดยผลด ำเนินงำนที่ปรบัเพิม่ขึ้นส่วนหนึ่งมำจำกกำร
เปลี่ยนวธิบีนัทกึเงนิลงทุนใน OKEA เป็นบรษิทัย่อยตัง้แต่ Q3/2564 เป็นต้นมำ และส่วนทีเ่หลอืปรบัเพิม่ขึ้นมำจำกกลุ่มธุรกิจ
โรงกลัน่และกำรค้ำน ้ ำมนั ได้รบัปัจจยัหนุนจำกรำคำน ้ำมนัดบิและรำคำน ้ำมนัส ำเรจ็รูปในตลำดโลกปรบัเพิม่ขึน้อย่ำงมำก 
หลงัตลำดกงัวลเกี่ยวกบัสถำนกำรณ์ควำมตงึเครยีดระหว่ำงรสัเซยีกบัยูเครน ท ำใหห้ลำยประเทศหลกีเลี่ยงกำรซื้อน ้ำมนัจำก
รสัเซยี ส่งผลใหอุ้ปทำนพลงังำนอยู่ในภำวะตงึตวัมำกขึน้ นอกจำกนี้รำคำน ้ำมนัยงัได้รบัแรงหนุนจำกกำรขยำยตวัของอุปสงค์
น ้ำมนั หลงัมีควำมคืบหน้ำในกำรฉีดวคัซีน COVID-19 รวมทัง้กำรทยอยผ่อนคลำยมำตรกำรจ ำกดักจิกรรมทำงสงัคมในหลำย
ประเทศทัว่โลก แมว้่ำในช่วงต้นปี 2565 อุปสงค์อำจจะถูกกดดนัจำกกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 สำยพนัธุ์โอมคิรอนทีแ่พร่
ระบำดได้รวดเร็วกว่ำสำยพนัธุ์ก่อน แต่อำกำรไม่รุนแรงและอตัรำกำรเสยีชวีติค่อนขำ้งต ่ำ จงึไม่ส่งผลกระทบต่ออุปสงค์น ้ำมนั
มำกนัก โดยรำคำน ้ำมนัดบิดูไบเฉลี่ย Q1/2565 ปรบัเพิม่ขึน้มำอยู่ที่ 96.21 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล ปรบัเพิม่ขึน้ 17.95 
เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล QoQ และ 36.00 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล YoY ส่งผลใหใ้นไตรมำสนี้กลุ่มบรษิทัฯ ม ีInventory Gain 
4,114 ล้ำนบำท ซึ่งสูงกว่ำทัง้ Q4/2564 และ Q1/2564 นอกจำกนี้ธุรกจิโรงกลัน่มคี่ำกำรกลัน่พืน้ฐำนในทศิทำงทีป่รบัดขีึน้และอยู่ใน
ระดบัสูง ซึ่งเป็นปัจจยัสนับสนุนใหโ้รงกลัน่บำงจำกฯ ปรบัเพิม่อตัรำก ำลงักำรผลติเฉลี่ยใน Q1/2565 ไปอยู่ที ่122.1 พนับำร์เรล
ต่อวนั ซึ่งเป็นระดบัทีสู่งเป็นประวตักิำรณ์ ทัง้นี้ปัจจยัดงักล่ำวช่วยบรรเทำผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มธุรกิจตลำด ที่ยงัคง
ได้รบัผลกระทบจำกค่ำกำรตลำดสุทธอิยู่ในระดบัต ่ำ เนื่องจำกต้นทุนรำคำน ้ำมนัส ำเรจ็รูปปรบัตวัสูงขึน้ตำมภำวะตลำดโลก และ
บรษิทัฯ ไดใ้หค้วำมร่วมมอืกบัภำครฐัโดยกำรตรงึรำคำขำยปลกีน ้ำมนัดเีซลในประเทศไม่ใหเ้กนิ 30 บำทต่อลติร เพื่อเป็นกำรลด
ภำระค่ำใช้จ่ำยให้กบัประชำชน ส่งผลให้บรษิัทฯ ไม่สำมำรถปรบัรำคำขำยปลกีหน้ำสถำนีบรกิำรให้ เหมำะสม อย่ำงไรก็ตำม
บรษิทัฯ ไดด้ ำเนินนโยบำยกำรบรหิำรจดักำรต้นทุนเพื่อช่วยรกัษำค่ำกำรตลำด กลุ่มธุรกิจพลงังำนไฟฟ้ำ มกีำรรบัรูก้ ำไรก่อน
หกัภำษีจำกกำรขำยเงนิลงทุนทัง้หมดในบริษัท Star Energy Group Holdings Pte. Ltd. (“SEGHPL”) 2,031 ล้ำนบำท 
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คำอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ สำหรับผลการดำเนินงาน Q1/2565   

 

กลุ่มธรุกิจผลิตภณัฑชี์วภำพ ไดร้บัปัจจยับวกจำกกำรปรบัเพิม่ขึน้ของรำคำ B100 อย่ำงต่อเนื่อง แมว้่ำจะยงัคงไดร้บัผลกระทบ
จำกมำตรกำรปรบัลดสดัส่วนกำรผสม B100 เพื่อตรงึรำคำขำยปลกีน ้ำมนัดเีซลในประเทศ กลุ่มธุรกิจทรพัยำกรธรรมชำติและ
พฒันำธุรกิจใหม่ ได้รบัปัจจยับวกจำกรำคำพลงังำนที่ปรบัเพิม่ขึ้นอย่ำงมำก โดยเฉพำะรำคำก๊ำซธรรมชำติที่ปรบัเพิม่ขึ้นถึง 
367% YoY ส่งผลให้งวด 3 เดอืนแรกของปี 2565 มกี ำไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่สูงเป็นประวติักำรณ์ที ่4,356 ล้ำนบำท 
(+148% QoQ, +91% YoY) คดิเป็นก ำไรต่อหุ้น 3.12 บำท โดยมผีลกำรด ำเนินงำนในแต่ละกลุ่มธุรกจิเป็นดงันี้ 

กลุ่มธรุกิจโรงกลัน่และกำรค้ำน ้ ำมนั ผลกำรด ำเนินงำนปรบัเพิม่ขึน้ 63% QoQ และ 108% YoY เนื่องจำกในไตรมำสนี้
ม ีInventory Gain ปรบัเพิม่ขึ้นมำอยู่ที่ 3,566 ล้ำนบำท และค่ำกำรกลัน่พื้นฐำนปรบัเพิม่ขึ้นมำอยู่ที่ 6.84 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อ
บำร์เรล เนื่องจำกส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัส ำเรจ็รูปและน ้ำมนัดบิอ้ำงองิ (Crack Spread) ของทุกผลติภณัฑ์ปรบัตวัสูงขึน้ตำมภำวะ
ตลำดโลก โดยเฉพำะส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัดเีซล-ดูไบ (GO-DB) เพิม่สูงขึน้อย่ำงมำก ซึ่งดเีซลเป็นผลติภณัฑ์ทีโ่รงกลัน่บำงจำกฯ 
ผลติไดม้ำกทีสุ่ด อย่ำงไรกต็ำมค่ำกำรกลัน่พืน้ฐำนถูกกดดนัจำกตน้ทุน Crude Premium ทีเ่พิม่สงูขึน้ ทัง้นี้จำก Crack Spread ที่
ปรับสูงขึ้นและเพื่อรองรับกำรขยำยตลำดส่งออก UCO ส่งผลให้โรงกลัน่บำงจำกฯ ปรับเพิ่มอัตรำก ำลังกำรผลิตเฉลี่ยใน 
Q1/2565 มำอยู่ทีร่ะดบั 122.1 พนับำร์เรลต่อวนั หรอืคดิเป็น 102% ของก ำลงักำรผลติรวมของโรงกลัน่ ซึ่งเป็นไตรมำสทีม่ี
ก ำลงักำรกลัน่สูงเป็นประวตัิกำรณ์ ในส่วนของธุรกิจกำรค้ำน ้ำมนัโดย BCPT มผีลด ำเนินงำนปรบัตวัดขีึ้น เนื่องจำกก ำไรต่อ
หน่วยของผลติภณัฑ์กลุ่มน ้ำมนัเตำเกรดก ำมะถนัต ่ำทีป่รบัเพิม่ขึน้ จำกควำมต้องกำรใชน้ ้ำมนัเตำในกลุ่มเรอืขนส่งปรบัเพิม่ขึน้
ตำมกจิกรรมทำงเศรษฐกจิโลกฟ้ืนตวั ในขณะทีอุ่ปทำนน ้ำมนัเตำเกรดก ำมะถนัต ่ำอยู่ในภำวะตงึตวั จำกสถำนกำรณ์ตงึเครยีด
รสัเซยีกบัยเูครน นอกจำกนี้กลุ่มบรษิัทฯ ได้เริม่ด ำเนินธุรกิจระบบขนส่งน ้ำมนัทำงท่อและโลจิสตกิสผ์่ำน บจก. กรุงเทพขนส่ง
เชื้อเพลงิทำงท่อและโลจสิติกส์ (“BFPL”) ซึ่งได้สทิธใินกำรบรหิำรระบบขนส่งน ้ำมนัทำงท่อ (ช่วงกรุงเทพ - บำงปะอิน) จำก
บรษิทั ขนส่งน ้ำมนัทำงท่อ จ ำกดั (“FPT”) ทัง้นี้กำรขยำยธุรกจิเขำ้สู่ระบบโลจสิตกิสจ์ะต่อยอดสู่โอกำสอกีมำก ดว้ยศกัยภำพดำ้น
กำรคำ้ทีช่่วยลดตน้ทุนกำรขนส่งน ้ำมนั ลดกำรสญูเสยีระหว่ำงกำรขนส่ง อกีทัง้เป็นช่องทำงสรำ้งรำยไดเ้พิม่ นอกจำกนี้ยงัช่วยลด
กำรปล่อยคำร์บอนไดออกไซด์จำกกำรขนส่งทำงรถและลดโอกำสเกดิอุบตัเิหตุบนทอ้งถนน ซึ่งสอดคล้องกบัพนัธกจิของบรษิทั
บำงจำกฯ ทีมุ่่งเน้นพฒันำนวตักรรมธุรกจิอย่ำงยัง่ยนืควบคู่ไปกบัสิง่แวดลอ้มและสงัคม 

กลุ่มธุรกิจกำรตลำด ผลกำรด ำเนินงำนปรบัเพิม่ขึ้น 338% QoQ และ 15% YoY โดยหลกัมำจำกรำคำน ้ำมนัปรบั
เพิ่มขึ้นในอัตรำที่สูงกว่ำ ส่งผลให้มี Inventory Gain เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับ Q4/2564 และ Q1/2564 นอกจำกนี้ปริมำณกำร
จ ำหน่ำยรวมของธุรกิจตลำดปรบัตวัเพิม่ขึ้น 2% QoQ และ 14% YoY เนื่องจำกประชำชนส่วนใหญ่มีภูมคิุ้มกนัจำกกำรไดร้บั
วคัซนี COVID-19 และกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 สำยพนัธุ์โอมคิรอนมคีวำมรุนแรงลดลง ประชำชนกลบัมำใชช้วีติวถิใีหม่ 
(New Normal) และอุตสำหกรรมกำรบนิเริม่ฟ้ืนตวัจำกกำรเปิดประเทศเพื่อรบันักท่องเทีย่ว ส่งผลใหก้ำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัเครื่องบนิ
ผ่ำนตลำดอุตสำหกรรมปรบัเพิม่ขึ้น 47% QoQ และ 149% YoY ในขณะที่ยอดขำยผ่ำนตลำดค้ำปลกีปรบัลดลงเล็กน้อยจำก 
Q4/2564 เนื่องจำกประชำชนลดค่ำใชจ้่ำยในกำรเดนิทำง จำกรำคำน ้ำมนัทีป่รบัเพิม่ขึน้อย่ำงต่อเนื่อง และในไตรมำสก่อนเป็น
ช่วงฤดูกำลท่องเที่ยว ทัง้นี้ค่ำกำรตลำดรวมสุทธิต่อหน่วยถูกกดดนัจำกต้นทุนรำคำน ้ำมนัส ำเร็จรูปปรบัตวัสูงขึ้นตำมภำวะ
ตลำดโลก อกีทัง้บรษิทัฯ ยงัไดใ้หค้วำมร่วมมอืกบัภำครฐัโดยกำรตรงึรำคำขำยปลกีน ้ำมนัดเีซลในประเทศไม่ใหเ้กนิ 30 บำทต่อลติร 
เพื่อเป็นกำรลดภำระค่ำใชจ้่ำยใหก้บัประชำชน ส่งผลใหร้ำคำขำยปลกีหน้ำสถำนีบรกิำรไม่สะทอ้นต้นทุนน ้ำมนัส ำเรจ็รูปที่ปรบั
เพิม่ขึ้นตำมภำวะตลำดโลก อย่ำงไรก็ตำมบรษิทัฯ ได้ผลกัดนัยอดขำยน ้ำมนัหล่อลื่นซึ่งมคี่ำกำรตลำดสูงกว่ำน ้ำมนัชนิดอื่น 
และไดม้กีำรบรหิำรจดักำรจ ำหน่ำย โดยเลอืกผลติภณัฑ์และช่องทำงทีม่คี่ำกำรตลำดเหมำะสม อกีทัง้ไดด้ ำเนินนโยบำยบรหิำร
จดักำรดำ้นตน้ทุนและค่ำใชจ้่ำย ส่งผลใหค้่ำกำรตลำดรวมสุทธติ่อหน่วยปรบัเพิม่ขึน้ 9% QoQ แต่ปรบัลดลง 22% YoY ทัง้นี้ส่วน
แบ่งกำรตลำดสะสมเดอืนมกรำคม – มนีำคม 2565 อยู่ที ่16.4% (ขอ้มลูกรมธุรกจิพลงังำน) และณ สิน้ Q1/2565 มจี ำนวนสถำนี
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บรกิำรทัง้สิน้ 1,292 สถำนี นอกจำกนี้กลุ่มธุรกจิตลำดยงัคงมุ่งเน้นทีจ่ะขยำยธุรกจิในกลุ่ม Non-Oil โดย ณ สิน้ Q1/2565 มรีำ้น
กำแฟ Inthanin ทัง้สิ้น 853 สำขำ โดยกำรขยำยสำขำจะเน้นรูปแบบของร้ำนที่มขีนำดเลก็ (Pick up store) เพื่อเพิม่ควำม
ยดืหยุ่นและควำมรวดเร็วในกำรขยำยสำขำ อีกทัง้เพื่อเข้ำถึงผู้บริโภคในแหล่งชุมชน นอกจำกนี้กำรจ ำหน่ำยผ่ำน Online 
Delivery Platform ยงัคงเติบโตต่อเนื่อง โดยจ ำนวนแก้วขำยต่อวนัผ่ำนช่องทำงดงักล่ำวเพิม่ขึน้ 13% QoQ ทัง้นี้จำกกำรพฒันำ
ผลติภณัฑแ์ละบรกิำรของรำ้นกำแฟ Inthanin สำมำรถเพิม่ยอดขำยกำแฟไดส้งูสุดเป็นประวตักิำรณ์ในเดอืนมนีำคม 2565 

กลุ่มธุรกิจพลงังำนไฟฟ้ำ ผลกำรด ำเนินงำนปรบัเพิม่ขึน้ 196% QoQ และ 214% YoY โดยหลกัมำจำกกำรที ่BCPG 
รบัรูก้ ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงนิลงทุนทัง้หมดใน SEGHPL ทัง้นี้หำกไม่รวมรำยกำรดงักล่ำวพบว่ำ ผลกำรด ำเนินงำนทรงตวัเมื่อ
เทยีบกบั Q4/2564 และปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q1/2564 แมว้่ำปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมลดลง 23% QoQ โดยหลกัมำ
จำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำของโรงไฟฟ้ำพลงังำนน ้ำใน สปป.ลำวที่ปรบัลดลง เนื่องจำกปัจจยัด้ำนฤดูกำล อย่ำงไรก็ตำม
ผลกระทบดงักล่ำวถูกชดเชยดว้ยค่ำควำมเขม้แสงเฉลีย่ทีเ่พิม่ขึน้และกำรเปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชย ์(COD) ของโครงกำร Solar 
Rooftop ในประเทศไทย ร่วมกบักำรรบัรบัรูก้ำรผลติไฟฟ้ำเตม็ไตรมำสของโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์ชบิะ 1 ประเทศญี่ปุ่ น 
อีกทัง้ในไตรมำสนี้มคี่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบรหิำรปรบัลดลง ส่งผลให้ผลกำรด ำเนินงำนใกล้เคยีงกบัไตรมำสก่อนหน้ำ 
ในขณะทีป่รมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมเพิม่ขึน้ 14% YoY โดยหลกัมำจำกกำรเปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชย์ (COD) โรงไฟฟ้ำ
พลงังำนแสงอำทติย์ชบิะ 1 และปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำของโรงไฟฟ้ำพลงังำนน ้ำใน สปป.ลำวเพิม่ขึน้ เนื่องจำกปรมิำณฝนที่
มำกขึ้นจำกกำรเกดิพำยุฤดูรอ้น ทัง้นี้เมื่อวนัที่ 29 มนีำคม 2565 โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์โคมำกำเนะ ประเทศ
ญี่ปุ่ น ก ำลงักำรผลิตตำมสญัญำ 25 เมกะวตัต์ ได้เปิดด ำเนินกำรขำยไฟในเชิงพำณิชย์ ท ำให้ BCPG มีโรงไฟฟ้ำพลงังำน
แสงอำทติยใ์นประเทศญีปุ่่ นทีเ่ปิดด ำเนินกำรแลว้ทัง้สิน้ 59.7 เมกะวตัต ์

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑ์ชีวภำพ ผลกำรด ำเนินงำนปรบัเพิม่ขึน้ 35% QoQ แต่ปรบัลดลง 19% YoY โดย BBGI มี
ก ำไรขัน้ต้นปรบัเพิม่ขึน้ 41% QoQ เป็นผลจำกกำรทีร่ำคำขำยเอทำนอลและไบโอดเีซลปรบัเพิม่ขึน้ อกีทัง้ต้นทุนขำยของธุรกจิ
เอทำนอลปรบัลดลง อย่ำงไรก็ตำมรำคำต้นทุนวตัถุดบิ ต้นทุนพลงังำนและสำรเคมปีรบัเพิม่สูงขึน้อย่ำงต่อเนื่องตัง้แต่ปีทีแ่ล้ว 
ส่งผลใหก้ ำไรขัน้ตน้ปรบัลดลง 13% YoY และในไตรมำสนี้ BBGI มคี่ำใช้จ่ำยที่เกี่ยวขอ้งกบักำรออกและเสนอขำยหลกัทรพัย์
ต่อประชำชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก (IPO) และกำรเขำ้จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย(ตลท.) จงึท ำให้ค่ำใชจ่้ำย
ในกำรขำยและบรหิำรปรบัเพิม่ขึน้ 2% QoQ และ 29% YoY ธุรกิจเกีย่วเนือ่งกบัผลิตภณัฑ์ชีวภำพมูลค่ำสูง (High Value 
Products (HVP) มรีำยไดม้ำจำกกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑ์แอลกอฮอล์ล้ำงมอืเกรดเภสชักรรม รวมถึงผลติภณัฑ์ส่งเสรมิสุขภำพ 
“ASTA-IMMU” และ “ASTA-ViS” ภำยใต้แบรนด์ B nature+ ผ่ำนช่องทำงออนไลน์ และเพื่อใหส้นิคำ้เป็นทีรู่จ้กัต่อผูบ้รโิภคจงึได้
ขยำยช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำย ผ่ำนรำ้นกำแฟ Inthanin 50 สำขำ ทัว่กรุงเทพฯ และปรมิณฑล อกีทัง้ยงัวำงจ ำหน่ำยผ่ำนรำ้นคำ้
ชัน้น ำอื่นๆ ไดแ้ก่ Gourmet Market และ COSCEN ทัง้นี้หุน้สำมญัของ BBGI ไดเ้ริม่ท ำกำรซื้อขำยในตลท.เมื่อวนัที ่17 มนีำคม 
2565 ตำมที ่BBGI ไดท้ ำกำรระดมทุนดว้ยกำรเสนอขำยหุน้ต่อประชำชนทัว่ไปครัง้แรก (IPO) 

กลุ่มธุรกิจทรพัยำกรธรรมชำติและพฒันำธุรกิจใหม่ ผลกำรด ำเนินงำนปรบัลดลง 12% QoQ แต่ปรบัเพิม่ขึน้ 
>1,000% YoY โดยหลกัมำจำกผลกำรด ำเนินงำนของ OKEA ซึ่งยงัคงได้รบัปัจจยับวกจำกรำคำพลงังำนที่ยงัคงปรบัเพิม่ขึ้น
ต่อเนื่อง แต่ด้วยปรมิำณกำรจ ำหน่ำยลดลง 15% QoQ เนื่องจำกในไตรมำสนี้ไม่มกีำรจ ำหน่ำยจำกแหล่ง Ivar Assen และ
กำรหยุดซ่อมบ ำรุงตำมแผนของแหล่ง Gjøa ส่งผลใหผ้ลกำรด ำเนินปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q4/2564 ขณะทีผ่ลกำรด ำเนินงำน
ปรบัเพิม่ขึน้ >1,000% YoY โดยหลกัมำจำกกลุ่มบรษิทัฯ เปลีย่นกำรบนัทกึเงนิลงทุนใน OKEA เป็นบรษิทัย่อย ท ำใหร้บัรูผ้ลกำร
ด ำเนินงำนดว้ยวธิกีำรจดัท ำงบกำรเงนิรวมตัง้แต่วนัที ่1 กรกฏำคม 2564 ทัง้นี้หำกพจิำรณำเฉพำะผลกำรด ำเนินงำนของ OKEA 
พบว่ำ EBITDA ปรบัเพิม่ขึน้ 401% YoY โดยมปัีจจยัหลกัมำจำกรำคำขำยเฉลี่ยน ้ำมนัและก๊ำซธรรมชำตปิรบัตวัเพิม่ขึน้อย่ำงมี
สำระส ำคญั โดยเฉพำะรำคำก๊ำซธรรมชำติที่เพิ่มขึ้นถึง 367% YoY ทัง้นี้ในปี 2565 คำดว่ำ OKEA จะมีก ำลงักำรผลิตอยู่ที่ 



 

 

 บทสรุปผู้บริหาร 

6 
คำอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ สำหรับผลการดำเนินงาน Q1/2565   

 

18,500-20,000 บำรเ์รลเทยีบเท่ำน ้ำมนัดบิต่อวนั ซึง่ไดร้วมผลของกำรเพิม่สดัส่วนกำรถอืหุน้ในแหล่ง Ivar Aasen จำก 0.554% 
เป็น 2.777% ตัง้แต่วนัที ่31 มนีำคม 2565  

ทัง้นี้ในช่วง Q2/2565 คำดว่ำรำคำน ้ำมนัจะยงัคงได้รบัแรงหนุนจำกภำวะอุปทำนน ้ำมันดิบที่ตึงตัวอย่ำงมำกจำก
มำตรกำรคว ่ำบำตรของสหรฐัฯ และชำตติะวนัตกต่อรสัเซยี ท ำใหอุ้ปทำนน ้ำมนัดบิจำกรสัเซยีมแีนวโน้มทีจ่ะปรบัลดลงอย่ำงมำก 
นอกจำกนี้รำคำน ้ำมนัดบิยงัได้รบัแรงหนุนจำกอุปสงค์น ้ำมนัทีฟ้ื่นตวัอย่ำงต่อเนื่อง หลงัจำกหลำยประเทศทัว่โลกผ่อนคลำย
มำตรกำรเดนิทำง ซึง่น่ำจะเป็นปัจจยับวกต่อกลุ่มธุรกจิโรงกลัน่และกำรคำ้น ้ำมนั และธุรกจิทรพัยำกรธรรมชำตแิละพฒันำธุรกจิ
ใหม่ อกีทัง้ในช่วง Q2/2565 ค่ำกำรกลัน่พื้นฐำนยงัมแีนวโน้มที่อยู่ในระดบัสูง ส่งผลใหโ้รงกลัน่บำงจำกฯ สำมำรถรกัษำก ำลงั
กำรกลัน่ไดสู้งอย่ำงต่อเนื่อง ขณะทีก่ลุ่มธุรกจิตลำดคำดว่ำยงัคงไดร้บัแรงกดดนัจำกต้นทุนรำคำน ้ำมนัส ำเรจ็รูปทีป่รบัตวัสงูขึน้
ตำมภำวะตลำดโลก อย่ำงไรก็ตำมคำดว่ำค่ำกำรตลำดจะปรบัตัวดีขึ้น จำกมำตรกำรลดผลกระทบต่ำงๆ ที่กลุ่มธุรกิจได้
ด ำเนินกำรตำมแผนที่เตรยีมไว้แล้ว อย่ำงไรก็ตำมบรษิัทฯ ยงัคงติดตำมและประเมนิสถำนกำรณ์อย่ำงใกล้ชดิ เพื่อปรบัแผน
ธุรกจิใหเ้หมำะสม รวมถงึใหค้วำมส ำคญักบักำรบรหิำรจดักำรเงนิทุนหมุนเวยีนใหเ้พยีงพอกบักำรด ำเนินธุรกจิ 
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 เหตุการณส์ำคัญอ่ืนๆในไตรมาส 

มีนาคม 

• BBGI ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ ได้เสนอขำยหุ้นสำมญัเพิม่ทุนต่อประชำชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก (IPO) โดยกำร
ออกหุน้สำมญัใหม่จ ำนวน 433.20 ล้ำนหุน้ ในตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ดว้ยรำคำเสนอขำย 10.50 บำทต่อหุน้ (รำคำตำม
มลูค่ำ 2.50 บำทต่อหุน้) เป็นเงนิจ ำนวน 4,549 ลำ้นบำท ภำยหลงักำรเสนอขำยในครัง้นี้ บรษิทัฯ มสีดัส่วนกำรถอืหุน้ใน BBGI ลดลง
จำกร้อยละ 60 เป็นร้อยละ 42.02 และในระหว่ำงงวดบรษิัทได้ซื้อหุ้นสำมญัของ BBGI เพิม่เติม ท ำให้ ณ วนัที่ 31 มนีำคม 2565 
บรษิทัมสีดัส่วนกำรถอืหุน้ใน BBGI อยู่ทีร่อ้ยละ 43.96 

• บรษิทัฯ แจง้ตลำดหลกัทรพัย์ฯ เรื่อง กำรเขำ้ซื้อหุน้ในบรษิทั ออมสุข วสิำหกจิเพื่อสงัคม จ ำกดั เนื่องจำกในปี 2565 
บรษิทั ออมสุข วสิำหกจิเพื่อสงัคม จ ำกดั มแีผนเพิม่ทุนจดทะเบยีนจำก 10 ล้ำนบำท เป็น 126 ล้ำนบำท บรษิทัฯ จงึเขำ้ลงทุนเป็น
เงนิประมำณ 62.5 ลำ้นบำท ส่งผลใหบ้รษิทัฯ ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 50.4 จำกเดมิรอ้ยละ 40.0 โดยเงนิลงทุนดงักล่ำวจะใชเ้ป็น
เงนิลงทุนในโครงกำรเคหะสุขประชำร่วมกบักำรเคหะแห่งชำต ิเนื่องจำกพจิำรณำเหน็ว่ำโครงกำรดงักล่ำวสอดคล้องกบัทศิทำง
กลยุทธข์องบรษิทัฯ และบรษิทั ออมสุข วสิำหกจิเพื่อสงัคม จ ำกดั ซึง่มเีป้ำหมำยกำรด ำเนินธุรกจิดำ้นกำรดแูลสงัคม  

เมษายน  

• ทีป่ระชุมสำมญัผูถ้อืหุน้ประจ ำปี 2565 มมีตอินุมตัจิ่ำยเงนิปันผลส ำหรบังวดครึง่ปีหลงัของปี 2564 ในอตัรำหุน้ละ 1.0 
บำท คดิเป็นเงนิประมำณ 1,357 ล้ำนบำท โดยบรษิัทฯ ได้จ่ำยเงนิปันผลจ ำนวนดงักล่ำวใหแ้ก่ผู้ถอืหุน้ในวนัที ่22 เมษำยน 2565 
ทัง้นี้เมื่อรวมกบัเงนิปันผลระหว่ำงกำลงวดครึง่ปีแรกของปี 2564 ในอตัรำหุน้ละ 1.0 บำท (บรษิทัฯ จ่ำยเงนิปันผลแล้วเมื่อวนัที ่21 
กนัยำยน 2564) จะเป็นเงนิปันผลทีจ่่ำยในปี 2564 ในอตัรำหุน้ละ 2.0 บำท  
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คำอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ สำหรับผลการดำเนินงาน Q1/2565   

 

 งบกำไรขาดทนุ 

งบก าไรขาดทุนรวม  (ล้านบาท) Q1/2565 Q4/2564 QoQ Q1/2564 YoY 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 69,055 66,762 3% 41,230 67% 

ตน้ทุนขำยและกำรใหบ้รกิำร (56,801) (57,473) -1% (36,626) 55% 

ก าไรขัน้ต้น 12,254 9,289 32% 4,604 166% 

รำยไดอ้ื่น            350             225  56%            142  147% 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและกำรบรหิำร (1,669)         (2,465) -32%         (1,443) 16% 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรส ำรวจและประเมนิค่ำ           (346)           (344) 1% (1) >1,000% 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกตรำสำรอนุพนัธ ์ (1,320)            133  N/A           (429) N/A 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปลีย่น              60              (75) N/A              43  N/A 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกกำรขำยเงนิลงทุน          2,031  (2) N/A              (2)    N/A 

กลบัรำยกำร (ขำดทุน) จำกกำรดอ้ยค่ำทรพัยส์นิ            563          (1,757) N/A            400  N/A 

ก าไรจากกิจกรรมด าเนินงาน 11,923 5,003 138% 3,313 260% 

ตน้ทุนทำงกำรเงนิ           (836)           (809) 3%           (464) 80% 

ผลก ำไรและกลบัรำยกำรขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำ  
   (ขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำ) ซึง่เป็นไปตำม TFRS 9 

          (384)             (29) N/A                6  N/A 

ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและกำรร่วมค้ำทีใ่ช้
วธิสี่วนไดเ้สยี 

           148             159  -7%            194  -24% 

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 10,851 4,323 151% 3,049 256% 

ค่ำใชจ้่ำยภำษเีงนิได ้  (5,347)         (1,756) 204%           (408) >1,000% 

ก าไรส าหรบังวด 5,504 2,567 114% 2,642 108% 

    ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่             4,356              1,756  148%             2,284  91% 

    ส่วนทีเ่ป็นของส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี ำนำจควบคุม          1,147            811              358   

ก าไรต่อหุ้นขัน้พื้นฐาน (บาท) 3.12 1.20  1.59  

ผลกำรด ำเนินงำน Q1/2565 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมกี ำไรสุทธริวม 5,504 ล้ำนบำท โดยเป็นก ำไรสุทธสิ่วนของ
บรษิัทใหญ่ 4,356 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้น 148% QoQ และเพิม่ขึ้น 91% YoY คดิเป็นก ำไรต่อหุ้นขัน้พื้นฐำน 3.12 บำท ทัง้นี้กลุ่ม
บรษิทัฯ เปลี่ยนวธิกีำรรบัรูผ้ลกำรด ำเนินงำนของ OKEA จำกวธิรีบัรูส้่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) เป็นวธิกีำรจดัท ำงบกำรเงนิรวม
ตัง้แต่วนัที ่1 กรกฎำคม 2564 โดยผลต่ำงของรำยกำรในงบก ำไรขำดทุนรวมเทยีบ YoY ทีไ่ดร้บัผลกระทบอย่ำงมสีำระส ำคญั
จำกกำรเปลีย่นวธิดีงักล่ำวมดีงันี้  
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คำอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ สำหรับผลการดำเนินงาน Q1/2565   

 

 งบกำไรขาดทนุ 

รายการในงบก าไรขาดทุนรวม 
(ล้านบาท) 

ผลต่างในงบก าไรขาดทุนรวม 
Q1/2565 เทียบ Q1/2564 

(A) 

ส่วนของ OKEA 
Q1/2565 

(B) 

% 
 

(B) / (A) 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 27,825  5,661  20% 

ตน้ทุนขำยและกำรใหบ้รกิำร 20,175  1,406  7% 

ก ำไรขัน้ตน้ 7,650  4,255  56% 

รำยไดอ้ื่น 208  119  57% 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและกำรบรหิำร 226   108  48% 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรส ำรวจและประเมนิค่ำ 345  346  100% 

ขำดทุนจำกตรำสำรอนุพนัธ ์ 891  122  N/A 

กลบัรำยกำรขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำทรพัยส์นิ 163  812  N/A 

ตน้ทุนทำงกำรเงนิ 372  234  63% 

ค่ำใชจ้่ำยภำษเีงนิได ้                                                  4,940  4,098  83% 

ทัง้นี้ปัจจยัทีส่่งผลกระทบต่องบก ำไรขำดทุนรวมมดีงันี้  

1) รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำรรวม 69,055 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 3% QoQ เป็นผลมำจำกรำยไดท้ีเ่กี่ยวขอ้ง
กบัธุรกจิน ้ำมนัเป็นหลกั โดยในส่วนของบรษิทัฯ ปรบัเพิม่ขึน้จำกรำคำขำยเฉลีย่ตอ่หน่วยเพิม่ขึน้ 12% QoQ จำก
รำคำน ้ำมนัดบิปรบัตวัสูงขึ้นตำมภำวะตลำดโลก ขณะที่ OKEA มรีำยไดจ้ำกกำรขำยน ้ำมนัดบิและก๊ำซลดลง 
9% QoQ โดยหลกัมำจำกปรมิำณจ ำหน่ำยที่ปรบัลดลง เนื่องจำกมกีำรปิดซ่อมบ ำรุงตำมแผนของแหล่ง Gjøa 
และไม่มกีำรจ ำหน่ำยจำกแหล่ง Ivar Aasen  

ทัง้นี้เมื่อเทยีบกบั Q1/2564 รำยไดเ้พิม่ขึน้ 67% YoY เป็นกำรเพิม่ขึน้ในส่วนของ OKEA 20% ทัง้นี้หำกไม่รวม
รำยไดจ้ำกกำรขำยของ OKEA กลุ่มบรษิทัฯ มรีำยไดเ้พิม่ขึน้จำกธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัน ้ำมนัทีม่รีำคำขำยเฉลี่ยต่อ
หน่วยและปรมิำณกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑร์วมเพิม่ขึน้ 

2) ก ำไรขัน้ต้น 12,254 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 32% QoQ ส่วนใหญ่มำจำกในไตรมำสนี้กลุ่มบรษิทัฯ ม ีInventory Gain 
4,114 ลำ้นบำท ปรบัเพิม่ขึน้ 2,574 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบกบั Q4/2564   

ทัง้นี้เมื่อเทยีบกบั Q1/2564 ก ำไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้ 166% YoY โดยมำจำกส่วนของ OKEA 56% และส่วนของธุรกิจอื่น
มกี ำไรขัน้ตน้ปรบัเพิม่ขึน้ โดยหลกัมำจำก Inventory Gain ของกลุ่มบรษิทัเพิม่ขึน้ 1,640 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบกบั 
Q1/2564 อีกทัง้ธุรกิจโรงกลัน่มคี่ำกำรกลัน่พืน้ฐำนปรบัเพิม่ขึ้น 1,921 ล้ำนบำท เนื่องจำกก ำลงักำรกลัน่ทีเ่พิม่
สงูขึน้ และส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัส ำเรจ็รปูและน ้ำมนัอำ้งองิของทุกผลติภณัฑป์รบัตวัสงูขึน้อย่ำงมสีำระส ำคญั 

3) รำยไดอ้ื่น 350 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 56% QoQ และ 147% YoY ส่วนใหญ่เกดิจำกบรษิทัฯ ไดร้บัทรพัยส์นิจำกกำร
ยกเลกิสญัญำเช่ำ   

4) ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบรหิำร 1,669 ล้ำนบำท ลดลง 32% QoQ เนื่องจำกไตรมำส 4 ของทุกปีเป็นช่วงที่มี
ค่ำใชจ้่ำยสูง และเมื่อเทยีบกบั Q1/2564 ปรบัเพิม่ขึน้ 16% YoY โดยหลกัมำจำกส่วนของ OKEA 48% และส่วน
ทีเ่หลอืส่วนใหญ่เกดิจำกค่ำใชจ้่ำยพนักงำนและค่ำขนส่ง 
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คำอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ สำหรับผลการดำเนินงาน Q1/2565   

 

 งบกำไรขาดทนุ 

5) ขำดทุนจำกตรำสำรอนุพนัธ ์1,320 ล้ำนบำท โดยหลกัเกดิจำกกำรวดัมูลค่ำยุตธิรรมสญัญำซื้อขำยน ้ำมนัดบิ
และผลติภณัฑ์น ้ำมนัล่วงหน้ำตำมมำตรฐำนบญัช ี

6) ก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทุน 2,031 ล้ำนบำท เกิดจำก BCPG ขำยเงินลงทุนใน SEGHPL ให้แก่ Springhead 
Holdings Pte. Ltd. 

7) กลบัรำยกำรขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำทรพัย์สนิ 563 ล้ำนบำท โดยหลกัเกดิจำก OKEA มกีำรกลบัรำยกำรดอ้ยค่ำ
สินทรัพย์ของหลุม Yme เนื่องจำกรำคำน ้ำมันคำดกำรณ์ล่วงหน้ำ (Forward Oil Price) ปรับเพิ่มขึ้นอย่ำงมี
สำระส ำคญั 

8) ขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำซึ่งเป็นไปตำม TFRS 9 จ ำนวน 384 ล้ำนบำท เป็นรำยกำรตัง้ส ำรองค่ำเผื่อผลขำดทุน
จำกกำรดอ้ยค่ำลูกหนี้กำรคำ้ของ BCPG เพิม่ขึน้เพื่อสะทอ้นถงึฐำนะควำมเสีย่งดำ้นเครดติของลูกหนี้กำรคำ้ 

9) ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำที่ใช้วธิส่ีวนได้เสีย 148 ล้ำนบำท โดยหลกัเกิดจำก
ส่วนแบ่งก ำไรของบรษิทั SEGHPL 108 ล้ำนบำท ทีม่กีำรรบัรูก้่อนกำรขำยเงนิลงทุน  

10) ค่ำใชจ้่ำยภำษเีงนิได ้5,347 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 3,591 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบกบั Q4/2564 และ เพิม่ขึน้ 4,940 ลำ้นบำท 
เมื่อเทยีบกบั Q1/2564 ส่วนใหญ่เกดิจำกส่วนของ OKEA และภำษจีำกกำรขำยเงนิลงทุนใน SEGHPL ของ BCPG 
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คำอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ สำหรับผลการดำเนินงาน Q1/2565   

 

 ผลการดำเนนิงานจำแนกตามธุรกิจ 

1) กลุ่มธุรกิจโรงกลัน่และการค้าน ้ามนั 

สถานการณ์ราคาน ้ามนัดิบ 
ราคาน ้ามนัดิบ 
(เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล) 

  Q1/2565   Q4/2564 QoQ Q1/2564 YoY 
สูงสุด ต า่สุด เฉล่ีย เฉล่ีย +/- เฉล่ีย +/- 

Dubai (DB) 127.81 76.85 96.21 78.27 17.95 60.21 36.00 
Dated Brent (DTD) 137.64 78.99 102.23 79.76 22.47 61.12 41.11 
DTD-DB 9.83 2.14 6.02 1.49 4.53 0.91 5.11 

รำคำน ้ำมนัดบิดูไบเฉลี่ย Q1/2565 ปรบัเพิม่ขึ้น 17.95 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล เมื่อเทยีบกบั Q4/2564 โดยได้
แรงหนุนจำกควำมกงัวลเกี่ยวกบัอุปทำนพลงังำนทีอ่ยู่ในภำวะตึงตวั เนื่องจำกรำคำน ้ำมนัดบิได้รบัแรงหนุนจำกควำมขดัแยง้
ระหว่ำงรสัเซียกับยูเครนที่ตึงเครียด อีกทัง้สถำนกำรณ์ในปัจจุบนัยงัไม่มีข้อยุติ ส่งผลให้ผู้ซื้อน ้ำมนัในหลำยประเทศยงัคง
หลกีเลี่ยงกำรซื้อน ้ำมนัจำกรสัเซยี ท ำใหอุ้ปทำนพลงังำนอยู่ในภำวะตงึตวัมำกขึ้น นอกจำกนี้กลุ่มโอเปกพลสัไม่สำมำรถบรรลุ
เป้ำหมำยทีจ่ะเพิม่ก ำลงัผลติเดอืนละ 400,000 บำร์เรลต่อวนัในเดอืนมกรำคม-มนีำคม โดยสมำชกิหลำยประเทศ อำท ิไนจเีรยี 
แองโกลำ และลเิบยีก ำลงัประสบกบัควำมยำกล ำบำกในกำรเพิม่กำรผลติ  ส ำหรบัรำคำน ้ำมนัดบิดไูบเฉลีย่ Q1/2565 ปรบัเพิม่ขึน้ 
36.00 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล เมื่อเทยีบกบั Q1/2564 โดยไดแ้รงหนุนจำกจำกกำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลกและกำรขยำยตวั
ของอุปสงค์น ้ำมนั หลงัมคีวำมคบืหน้ำในกำรฉีดวคัซีน COVID-19 รวมทัง้กำรทยอยผ่อนคลำยมำตรกำรล็อกดำวน์ในหลำย
ประเทศทัว่โลก แมว้่ำในช่วงตน้ปี 2565 อุปสงคอ์ำจจะถูกกดดนัจำกกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 สำยพนัธุโ์อมคิรอนทีแ่พร่ระบำด
ไดร้วดเรว็กว่ำสำยพนัธุก์่อน แต่อำกำรไม่รุนแรงและอตัรำกำรเสยีชวีติค่อนขำ้งต ่ำ จงึไม่ส่งผลกระทบต่ออุปสงคน์ ้ำมนัมำกนัก  

ขณะที่ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัดบิเดทเบรนท์กบัดูไบ (DTD-DB) เฉลี่ย Q1/2565 ปรบัตวัเพิม่ขึน้ เมื่อเทยีบกบั Q4/2564 
และ Q1/2564 เน่ืองจำกสหรฐัฯ และชำตติะวนัตกประกำศมำตรกำรคว ่ำบำตรต่อรสัเซยี จำกประเดน็ควำมขดัแยง้ระหว่ำงรสัเซยี
และยูเครน ส่งผลให้โรงกลัน่ของประเทศต่ำงๆ หลกีเลี่ยงซื้อน ้ำมนัดบิจำกรสัเซีย และหนัไปซื้อน ้ำมนัเกรดเบำ (Light crude) 
จำกแหล่งน ้ำมนัดบิฝัง่ทะเลเหนือเพิม่ขึน้  

สถานการณ์ส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูและน ้ามนัดิบอ้างอิง (Crack Spread) 
ส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูและ
น ้ามนัดิบอ้างอิง  
(เหรียญสหรฐัฯ และบารเ์รล) 

  Q1/2565   Q4/2564 QoQ Q1/2564 YoY 

สูงสุด ต า่สุด เฉล่ีย เฉล่ีย +/- เฉล่ีย +/- 

UNL95-DB 25.96 13.18 17.82 15.44 2.38 7.19 10.62 
IK-DB 33.83 7.88 16.53 10.21 6.32 3.22 13.30 
GO-DB 48.52 12.00 19.87 11.45 8.42 4.70 15.16 
LSFO-DB 21.11 8.19 13.97 8.69 5.28 8.81 5.16 

  ส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซิน - ดูไบ (UNL95-DB) เฉลี่ย Q1/2565 ปรบัขึ้นเมื่อเทยีบกบั Q4/2564 โดยได้แรงหนุน
จากอุปสงคน์ ้ามนัเบนซนิในภูมภิาคเอเชยีฟ้ืนตวั จากการผ่อนคลายมาตรการจ ากดัการเดนิทาง ท่ามกลางอุปทานในภูมภิาคอยู่
ในระดบัต ่าหลงัจากจนีส่งออกลดลง เนื่องจากโควตาส่งออกน ้ามนัส าเร็จรูปที่ถูกจ ากัด และแรงหนุนจากอุปสงค์การขบัขีใ่น
สหรฐัฯ ที่อยู่ในระดบัสูง ในขณะที่ส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซิน - ดูไบ (UNL-DB) เฉลี่ย Q1/2565 ปรบัเพิ่มขึ้น เมื่อเทียบกบั 
Q1/2564 เน่ืองจากอุปสงคย์งัคงฟ้ืนตวั แมว้่าเกดิการแพร่ระบาดของ COVID-19 แต่มคีวามคบืหน้าในการฉีดวคัซนี COVID-19 
ทัว่โลก ส่งผลใหห้ลายประเทศผ่อนคลายมาตรการลอ็กดาวน์ ส าหรบัส่วนต่างราคาน ้ามนัเจท็ (เคโรซีน) - ดไูบ (IK-DB) เฉลีย่ 
Q1/2565 ปรบัสูงขึ้นเมื่อเทยีบกบั Q4/2564 เนื่องจำกควำมตอ้งกำรน ้ำมนัเคโรซนีเพื่อใชท้ ำควำมรอ้นในช่วงฤดูหนำวของ
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เอเชยีเหนือซึ่งมอีำกำศหนำวเยน็กว่ำปกต ิส่งผลใหโ้รงกลัน่ในเอเชยีเหนือส่งออกลดลง ท่ำมกลำงอุปทำนอยู่ในระดบัต ่ำ 
เนื่องจำกโรงกลัน่ได้เพิม่สดัส่วนกำรผลติน ้ำมนัดเีซลเพิม่ขึน้ จำกภำวะอุปทำนน ้ำมนัดเีซลตึงตวั และส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัเจท็ 
(เคโรซนี) - ดูไบ (IK-DB) เฉลี่ย Q1/2565 ปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q1/2564 จำกอุปสงค์ดำ้นอำกำศยำนฟ้ืนตวั หลงัจำกหลำย
ประเทศเริม่มกีำรเปิดประเทศรบันักท่องเทีย่ว ส ำหรบัส่วนต่างราคาน ้ามนัดีเซล - ดไูบ (GO-DB) เฉลีย่ Q1/2565 ปรบัขึน้เมื่อ
เทยีบกบั Q4/2564 โดยไดร้บัแรงหนุนจำกอุปทำนในภูมภิำคตงึตวัจำกจนีส่งออกน ้ำมนัดเีซลลดลง เนื่องจำกโควตำส่งออกน ้ำมนั
ส ำเร็จรูปทีถู่กจ ำกดั และอุปทำนน ้ำมนัดเีซลตงึตวัมำกขึน้ จำกสถำนกำรณ์ควำมตงึเครยีดระหว่ำงรสัเซียกบัยูเครน เนื่องจำก
รสัเซยีเป็นผูส่้งออกน ้ำมนัดเีซลรำยใหญ่ใหก้บัยุโรป ขณะทีอุ่ปสงค์ในยุโรปฟ้ืนตวัเพิม่ขึน้ และส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัดเีซล - ดูไบ 
(GO-DB) เฉลี่ย Q1/2565 ปรบัขึ้นเมื่อเทยีบกบั Q1/2564 เนื่องจำกควำมต้องกำรใชน้ ้ำมนัทัว่โลกฟ้ืนตวัต่อเนื่องตำมกิจกรรม
ทำงเศรษฐกจิ จำกกำรผ่อนคลำยมำตรกำรจ ำกดักำรเดนิทำง ท่ำมกลำงอุปทำนน ้ำมนัดเีซลในภูมภิำคทีอ่ยู่ในระดบัต ่ำ  ส ำหรบั
ส่วนต่างราคาน ้ามนัเตาเกรดก ามะถนัต ่า - ดูไบ (LSFO-DB) เฉลี่ย Q1/2565 ปรับเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับ Q4/2564 และ 
Q1/2564 โดยไดร้บัปัจจยัหนุนจำกสงครำมระหว่ำงรสัเซยีและยเูครน รวมทัง้มำตรกำรคว ่ำบำตรของสหรฐัฯ และชำตติะวนัตกตอ่
รสัเซยี ส่งผลใหอุ้ปทำนน ้ำมนัเตำจำกรสัเซยีมำยงัฝัง่เอเชยีลดลงอย่ำงมำก ประกอบกบัสตอ็กน ้ำมนัเตำในสงิคโปร์อยู่ในระดบัต ่ำ
กว่ำค่ำเฉลีย่ในรอบ 5 ปี  

ผลการด าเนินงานของกลุ่มธรุกิจโรงกลัน่และการค้าน ้ามนั 
 Q1/2565 Q4/2564 QoQ Q1/2564 YoY 

EBITDA (ล้านบาท) 5,021  3,084  63% 2,411  108% 

อตัรำกำรผลติเฉลีย่ (พนับำรเ์รลต่อวนั) 122.1  112.2  9% 64.9  88% 

อตัรำก ำลงักำรผลติ (%) 102% 94%  54%  

อตัรำแลกเปลีย่นเฉลีย่ (THB/USD) 33.23  33.55   30.44   

(หน่วย: $/BBL)      

ค่ำกำรกลัน่พืน้ฐำน  6.84  6.79  0.05 3.24  3.60 

Oil Hedging (3.32) (0.72) -2.60  (0.04) -3.28 

Inventory Gain/(Loss)1/ 9.77  3.91  5.86 12.26  -2.49 

ค่าการกลัน่รวม 13.29  9.97  3.31  15.46  (2.17) 

ปริมาณการจ าหน่ายผลิตภณัฑน์ ้ามนัรวมของบริษทัฯ (หน่วยล้านลิตร) 2/ 

ธุรกจิกำรตลำด       1,408       1,379  2%      1,239  14% 

บรษิทัน ้ำมนัมำตรำ 7        189         211  -11%        144  31% 

ส่งออก        421         510  -17%        228  85% 

ปริมาณการจ าหน่ายรวม        2,018         2,101  -4%        1,611  25% 

หมำยเหตุ: 1/ ตวัเลข Inventory Gain/(Loss) ทีแ่สดงในตำรำงรวม(กลบัรำยกำร)ขำดทุนจำกกำรปรบัมลูค่ำสนิคำ้คงเหลอื (NRV) 
               2/ ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไม่รวมกำรแลกเปลีย่นน ้ำมนักบับรษิทัน ้ำมนัมำตรำ 7 และกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑน์ ้ำมนัดบิ 

ผลกำรด ำเนินงำน Q1/2565 ของกลุ่มธุรกจิโรงกลัน่และกำรคำ้น ้ำมนัม ีEBITDA 5,021 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 1,936 ล้ำนบำท 
เมื่อเทยีบกบั Q4/2564 โดยมปัีจจยัทีส่่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. เน่ืองจำกในไตรมำสน้ีส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัส ำเรจ็รปูและน ้ำมนัอำ้งองิของทุกผลติภณัฑอ์ยู่ในระดบัสงู และเพื่อรองรบั
กำรขยำยตลำดส่งออก UCO ส่งผลใหโ้รงกลัน่บำงจำกฯ ปรบัเพิม่อตัรำก ำลงักำรผลติเฉลีย่ไปอยู่ทีร่ะดบั 122.1 พนับำรเ์รลต่อวนั 
หรอืคดิเป็น 102% ของก ำลงักำรผลติรวมของโรงกลัน่ ซึง่เป็นไตรมำสทีม่กี ำลงักำรกลัน่สงูเป็นประวตักิำรณ์  
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2. ในไตรมำสนี้ธุรกิจโรงกลัน่มคี่ำกำรกลัน่รวม 13.29 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล เพิม่ขึ้น 3.31 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อ
บำรเ์รล เมื่อเทยีบกบัไตรมำสก่อนหน้ำ โดยมสีำเหตุหลกัดงันี้ 

• ค่ำกำรกลัน่พืน้ฐำน 6.84 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล เพิม่ขึน้ 0.05 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล เนื่องจำกส่วนต่ำงรำคำ
น ้ำมนัส ำเรจ็รูปและน ้ำมนัอ้ำงองิของทุกผลติภณัฑ์ปรบัตวัสูงขึน้ตำมภำวะตลำดโลก ซึ่งไดร้บัปัจจยัหนุนจำกควำม
ต้องกำรใช้น ้ำมนัทัว่โลกฟ้ืนตวั โดยเฉพาะส่วนต่างราคาดเีซล-ดูไบ (GO-DB) เพิม่สูงขึ้นอย่างมาก ซึ่งดเีซลเป็น
ผลิตภัณฑ์ที่โรงกลัน่บางจากฯ ผลิตได้มากที่สุด อย่างไรก็ตามในไตรมาสนี้มีปัจจยักดดันจากต้นทุน Crude 
Premium ทีเ่พิม่สงูขึน้ ส่งผลใหค้่าการกลัน่พืน้ฐานเพิม่สงูขึน้กว่าไตรมาสก่อนหน้าเลก็น้อย  

• ในไตรมำสนี้ธุรกจิโรงกลัน่ขำดทุนจำกสญัญำซื้อขำยน ้ำมนัดบิและผลติภณัฑ์น ้ำมนัล่วงหน้ำ 3.32 เหรยีญสหรฐัฯ 
ต่อบำร์เรล ซึ่งส่วนใหญ่มำจำกกำรวดัมูลค่ำยุตธิรรมตำมมำตรฐำนกำรบญัช ีในขณะที่ไตรมำสก่อนหน้ำขำดทุน 
0.72 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล  

• ในไตรมำสนี้ธุรกจิโรงกลัน่ม ี Inventory Gain 3,566 ลำ้นบำท (เทยีบเท่ำ 9.77 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล) ซึง่ปรบั
เพิม่ขึน้จำก Q4/2564 ทีม่ ีInventory Gain 1,355 ลำ้นบำท (เทยีบเท่ำ 3.91 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล) เน่ืองจำก
รำคำน ้ำมนัดบิในตลำดโลกที่ปรบัตวัสูงขึ้นต่อเนื่องในอตัรำที่สูงกว่ำ จำกควำมต้องกำรใช้น ้ำมนัทัว่โลกฟ้ืนตวั 
ในขณะทีอุ่ปทำนน ้ำมนัอยู่ในภำวะตงึตวัจำกสงครำมรสัเซยีกบัยเูครน 

3. BCP Trading Pte. Ltd. (“BCPT”) มผีลกำรด ำเนินงำนปรบัตวัดขีึ้นเมื่อเทยีบกบั Q4/2564 เนื่องจำกก ำไรต่อ
หน่วยของผลติภณัฑ์กลุ่มน ้ำมนัเตำเกรดก ำมะถนัต ่ำที่ปรบัเพิม่ขึ้น จำกควำมต้องกำรใช้น ้ำมนัเตำในกลุ่มเ รอืขนส่งปรบั
เพิม่ขึ้นตำมกิจกรรมทำงเศรษฐกิจโลกฟ้ืนตวั ในขณะที่อุปทำนน ้ำมนัเตำเกรดก ำมะถนัต ่ำอยู่ในภำวะตงึตวั โดยอุปทำน
น ้ำมนัเตำจำกรสัเซียมำฝัง่เอเชยีลดลงอย่ำงมำกจำกสถำนกำรณ์ตึงเครยีดรสัเซียกบัยูเครน และระดบัสต๊อกน ้ำมนัเตำใน
สงิคโปร์ที่อยู่ในระดบัต ่ำกว่ำค่ำเฉลี่ยในรอบ 5 ปี ทัง้นี้จำกอุปทำนน ้ำมนัเตำที่ตึงตวั ส่งผลให้ธุรกรรมกำรซื้อขำยน ้ำมนัดบิ
และผลติภณัฑ์น ้ำมนัรวมปรบัลดลง 0.92 ล้ำนบำร์เรล (-12%) เมื่อเทยีบกบัไตรมำสก่อน 

 ผลกำรด ำเนินงำน Q1/2565 ของกลุ่มธุรกจิโรงกลัน่และกำรคำ้น ้ำมนัม ีEBITDA เพิม่ขึน้ 2,609 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบกบั 
Q1/2564 โดยมปัีจจยัทีส่่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. โรงกลัน่บำงจำกฯ มีอตัรำก ำลงักำรผลิตเฉลี่ยเพิ่มขึ้นถึง 88% YoY เนื่องจำกในช่วง Q1/2564 มีกำรหยุดซ่อม
บ ำรุงรกัษำตำมวำระ และในไตรมำสนี้ปรบัเพิม่ก ำลงักลัน่ตำมเหตุผลทีไ่ดก้ล่ำวไปขำ้งตน้  

2. ธุรกิจโรงกลัน่มคี่ำกำรกลัน่รวม 4,851 ล้ำนบำท ปรบัเพิม่ขึ้น 2,103 ล้ำนบำท เมื่อเทยีบกบั Q1/2564  ทัง้นี้สำเหตุ
หลกัทีท่ ำใหค้่ำกำรกลัน่ปรบัเพิม่ขึน้มดีงันี้ 

• ค่ำกำรกลัน่พืน้ฐำนปรบัเพิม่ขึน้ 1,921 ลำ้นบำท เนื่องจำกก ำลงักลัน่ทีเ่พิม่สงูขึน้ และส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัส ำเรจ็รูปและ
น ้ำมนัอ้ำงองิของทุกผลติภณัฑ์ปรบัตวัสูงขึน้ค่อนขำ้งมำก จำกควำมต้องกำรใชน้ ้ำมนัส ำเรจ็รูปในตลำดโลกทีเ่พิม่ขึน้ 
หลงัจำกมคีวำมคบืหน้ำในกำรฉีดวคัซนี COVID-19 อกีทัง้ปรมิำณกำรผลติ UCO ปรบัเพิม่เป็น 3 เท่ำ เมื่อเทยีบกบั 
Q1/2564 มำช่วยหนุนค่ำกำรกลัน่ แต่ดว้ย Crude Premium ทีส่งูขึน้มากดดนัการปรบัเพิม่ขึน้ของค่าการกลัน่  

• ในไตรมำสนี้ธุรกิจโรงกลัน่ขำดทุนจำกสญัญำซื้อขำยน ้ำมนัดิบและผลิตภัณฑ์น ้ำมนัล่วงหน้ำ 1,212 ล้ำนบำท 
(เทยีบเท่ำ 3.32 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำร์เรล) ในขณะที ่Q1/2564 รบัรูข้ำดทุน 7 ล้ำนบำท (เทยีบเท่ำ 0.04 เหรยีญ
สหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล)  
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 ผลการดำเนนิงานจำแนกตามธุรกิจ 

• ธุรกจิโรงกลัน่ม ีInventory Gain 3,566 ลำ้นบำท (เทยีบเท่ำ 9.77 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล) เน่ืองจำกในไตรมำส
นี้รำคำน ้ำมนัปรบัตวัเพิม่ขึน้ในอตัรำทีส่งูกว่ำใน Q1/2564 ส่งผลใหไ้ตรมำสน้ีม ีInventory Gain มำกกว่ำ Q1/2564 
จ ำนวน 1,387 ลำ้นบำท 

3. BCPT มีธุรกรรมกำรซื้อขำยน ้ำมนัดิบและผลิตภัณฑ์น ้ำมนัเพิ่มขึ้น 1.01 ล้ำนบำร์เรล (+17%) เมื่อเทียบกับ 
Q1/2564 โดยสดัส่วนที่เพิ่มขึ้นส่วนใหญ่มำจำกกำรซื้อขำยน ้ำมนัดิบให้กับโรงกลัน่บำงจำกฯ  ที่สำมำรถรกัษำก ำลงักำร
กลัน่ได้สูงอย่ำงต่อเนื่องตลอด Q1/2565 นอกจำกนี้ก ำไรขัน้ต้นปรบัเพิม่ขึ้น โดยหลกัมำจำกธุรกรรมกำรซื้อขำยผลิตภัณฑ์
กลุ่มน ้ำมนัเตำเกรดก ำมะถันต ่ำ ตำมเหตุผลที่กล่ำวข้ำงต้น  

2) กลุ่มธุรกิจการตลาด 

ผลการด าเนินงานธรุกิจการตลาด Q1/2565 Q4/2564 QoQ Q1/2564 YoY 

EBITDA (ลำ้นบำท) 1,118 255 338% 970 15% 

ค่าการตลาดรวมสุทธิ (บำท/ลติร) 0.59 0.54 9% 0.75 -22% 

ปริมาณการจ าหน่าย (ล้านลิตร)           

คำ้ปลกี 1,122 1,142 -2% 1,054 6% 

อุตสำหกรรม 286 237 21% 186 54% 

รวม 1,408 1,379 2% 1,239 14% 

ปริมาณการจ าหน่ายจ าแนกตามผลิตภณัฑเ์ฉพาะธรุกิจการตลาด (ล้านลิตร)  

ก๊ำซปิโตรเลยีมเหลว 25 28 -11% 17 46% 

แก๊สโซลนี 5 4 25% 8 -33% 

แก๊สโซฮอล ์ 388 412 -6% 383 1% 

น ้ำมนัเครื่องบนิ  88 60 47% 35 149% 

น ้ำมนัดเีซล   849 829 2% 748 14% 

น ้ำมนัเตำ และอื่นๆ 53 46 15% 48 9% 

รวม 1,408 1,379 2% 1,239 14% 
หมำยเหตุ: ค่ำกำรตลำดรวมสุทธ ิเฉพำะส่วนของบรษิทั บำงจำกฯ (ไมร่วม Inventory Gain/(Loss) และ NRV) 

ผลกำรด ำเนินงำนใน Q1/2565 ของกลุ่มธุรกจิกำรตลำดม ีEBITDA 1,118 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 863 ล้ำนบำท เมื่อเทยีบ
กบั Q4/2564 ซึง่มปัีจจยัทีส่่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้  

1. ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมของธุรกจิกำรตลำดเพิม่ขึน้ 2% QoQ โดยหลกัมำจำกกำรจ ำหน่ำยผ่ำนตลำดอุตสำหกรรมที่
เพิ่มขึ้น 21% QoQ เนื่องจำกประชำชนในหลำยประเทศได้รับวัคซีนในอัตรำที่สูง ท ำให้หลำยประเทศเริ่มกลับมำเปิดรบั
นักท่องเทีย่ว และกำรโดยสำรทำงเครื่องบนิทัง้ภำยในประเทศและต่ำงประเทศฟ้ืนตวัอย่ำงต่อเนื่อง ส่งผลใหย้อดจ ำหน่ำยน ้ำมนั
เครื่องบนิเพิม่ขึน้ 47% QoQ ในขณะทีย่อดจ ำหน่ำยผ่ำนตลำดคำ้ปลกีปรบัลดลงเลก็น้อย เนื่องจำกประชำชนลดค่ำใชจ้่ำยใน
กำรเดนิทำงจำกรำคำน ้ำมนัปรบัเพิม่ขึน้อย่ำงต่อเนื่อง และในไตรมำสก่อนเป็นช่วงฤดกูำลท่องเทีย่ว 

2. ค่ำกำรตลำดรวมสุทธิต่อหน่วยปรบัเพิ่มขึ้น 9% QoQ โดยหลกัมำจำกค่ำกำรตลำดสุทธิของตลำดอุตสำหกรรม
เพิม่ขึน้ตำมสดัส่วนกำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัหล่อลื่นซึ่งมคี่ำกำรตลำดสูงกว่ำน ้ำมนัชนิดอื่นเพิม่มำกขึ้น อกีทัง้ยงัมกีำรบรหิำรจดักำร
จ ำหน่ำย โดยเลือกจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์และช่องทำงที่มีค่ำกำรตลำดเหมำะสม ในขณะที่ค่ำกำรตลำดสุทธิของตลำดค้ำปลกี
ถูกกดดนัจำกตน้ทุนรำคำน ้ำมนัส ำเรจ็รปูปรบัตวัสงูขึน้ตำมภำวะตลำดโลก และบรษิทัฯ ไดใ้หค้วำมร่วมมอืกบัภำครฐัโดยกำรตรงึ
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รำคำขำยปลกีน ้ำมนัดเีซลในประเทศไม่ใหเ้กนิ 30 บำทต่อลติร เพื่อเป็นกำรลดภำระค่ำใชจ้่ำยใหก้บัประชำชน ส่งผลใหร้ำคำขำย
ปลกีหน้ำสถำนีบรกิำรไม่สะทอ้นตน้ทุนน ้ำมนัส ำเรจ็รูปทีป่รบัเพิม่ขึน้ อย่ำงไรกต็ำมบรษิทัฯ ไดด้ ำเนินนโยบำยกำรบรหิำรจดักำร
ต้นทุนและค่ำใชจ้่ำย อกีทัง้จ ำหน่ำยผลติภณัฑ์ทีใ่หค้่ำกำรตลำดสูง ส่งผลให้ค่ำกำรตลำดสุทธขิองตลำดคำ้ปลกีทรงตวัเมื่อเทยีบ
กบัไตรมำสก่อน ทัง้นี้ในไตรมำสนี้ม ีInventory Gain เพิม่ขึน้เนื่องจำกรำคำน ้ำมนัปรบัเพิม่ขึน้ในอตัรำทีส่งูกว่ำไตรมำสก่อน  

3. บรษิทัฯ ยงัคงเดนิหน้ำขยำยจ ำนวนสถำนีบรกิำรน ้ำมนัอย่ำงต่อเนื่อง โดยมเีป้ำหมำยมุ่งเน้นทีจ่ะพฒันำสถำนีบรกิำร
น ้ำมนัใหเ้ป็นพืน้ทีท่ีม่คีวำมพรอ้มในกำรตอบโจทยลู์กคำ้ทีม่คีวำมตอ้งกำรหลำกหลำย ตำมแนวคดิ “Greenovative Destination” 
และมเีอกลกัษณ์เฉพำะตวั (Unique Design Service Station) โดยในไตรมำสนี้บรษิทัฯ ไดม้กีำรเปิดสถำนีบรกิำรใหม่เพิม่ขึน้ 15
สำขำ ส่งผลให้ ณ สิน้ Q1/2565 บรษิทัฯ มจี ำนวนบรกิำรทัง้สิน้ 1,292 สถำนี โดยม ีUnique Design Service Station 49 สถำนี 
ทัง้นี้ผลจำกกำรขยำยและพฒันำสถำนีบรกิำรอย่ำงต่อเนื่อง อกีทัง้กำรทีบ่รษิทัฯ ตรงึรำคำขำยปลกีน ้ำมนัดเีซลตำมนโยบำยของ
ภำครฐั ร่วมกบักำรชะลอกำรปรบัเพิม่รำคำน ้ำมนัชนิดอื่น เพื่อลดค่ำครองชพีของประชำชน ท ำใหบ้รษิทัฯ มส่ีวนแบ่งกำรตลำด
ดำ้นปรมิำณยอดขำยน ้ำมนัผ่ำนสถำนีบรกิำรสะสมเดอืนมกรำคม - มนีำคมอยู่ที ่16.4% (ตำมขอ้มลูกรมธุรกจิพลงังำน)  

4. กลุ่มธุรกจิตลำดยงัคงมุ่งเน้นทีจ่ะขยำยธุรกจิ Non-Oil ทัง้ในและนอกสถำนีบรกิำรน ้ำมนัใหเ้ตบิโต โดยในไตรมำสนี้มี
กำรเปิดร้ำนกำแฟ Inthanin 40 สำขำ ท ำให ้ณ สิน้ Q1/2565 มจี ำนวน 853 สำขำ ซึ่งกำรขยำยสำขำจะเน้นรูปแบบของรำ้นทีม่ี
ขนำดเลก็ (Pick up store) เพื่อเพิม่ควำมยดืหยุ่นและควำมรวดเรว็ในกำรขยำยสำขำ อกีทัง้เพื่อเขำ้ถงึผูบ้รโิภคในแหล่งชุมชนมำก
ขึ้น และตอบสนองพฤติกรรมของผูบ้รโิภคกบักำรใชบ้รกิำรแบบ Takeaway ในยุค New Normal นอกจำกนี้ยงัได้มกีำรเปิดรำ้น
กำแฟในพื้นที่ของพนัธมิตร 3 รำย ได้แก่ Mini Big C B-Quik และ Tops daily ในไตรมำสนี้กำรจ ำหน่ำยผ่ำน Online Delivery 
Platform ยงัคงเติบโต เนื่องจำกตอบโจทย์วิถีชีวิตที่ปรบัเปลี่ยนไปของผู้บริโภค ส่งผลให้จ ำนวนแก้วขำยต่อวนัผ่ำนช่องทำง
ดงักล่ำวเพิม่ขึน้ 13% QoQ ทัง้นี้จำกกำรพฒันำผลติภณัฑแ์ละบรกิำรของรำ้นกำแฟ Inthanin สำมำรถเพิม่ยอดขำยกำแฟได้สูงสุด
เป็นประวตักิำรณ์ในเดอืนมนีำคม 2565 

5. ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรลดลง เนื่องจำกไตรมำส 4 ของทุกปีจะเป็นช่วงที่มคี่ำใช้จ่ำยสูง โดยหลกัมำจำก
ค่ำใชจ้่ำยเกีย่วกบัพนักงำน ค่ำส่งเสรมิกำรตลำด และค่ำซ่อมบ ำรุงสถำนีบรกิำรน ้ำมนั 

 ผลกำรด ำเนินงำน Q1/2565 เทยีบกบั Q1/2564 ของกลุ่มธุรกจิกำรตลำดม ีEBITDA เพิม่ขึน้ 148 ล้ำนบำท โดยมี
ปัจจยัทีส่่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมของธุรกจิกำรตลำดเพิม่ขึน้ 14% YoY โดยกำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัผ่ำนตลำดคำ้ปลกีและตลำด
อุตสำหกรรมเพิม่ขึน้ 6% และ 54% YoY ตำมล ำดบั เนื่องจำกในไตรมำสนี้ประชำชนส่วนใหญ่มีภูมคิุม้กนัจำกกำรได้รบัวคัซีน 
COVID-19 ซึ่งช่วยลดควำมรุนแรงของโรคได้ อีกทัง้กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 สำยพนัธุ์โอมคิรอนมคีวำมรุนแรงลดลง 
ส่งผลใหป้ระชำชนกลบัมำใชช้วีติวถิใีหม่ (New Normal) และเศรษฐกจิสำมำรถขบัเคลื่อนเดนิหน้ำต่อไป นอกจำกนี้อุตสำหกรรม
กำรบนิเริม่ฟ้ืนตวัจำกกำรเปิดประเทศเพื่อรบันักท่องเทีย่วท ำใหแ้นวโน้มกำรเดนิทำงทัง้ในประเทศและต่ำงประเทศปรบัตวัดขีึน้
เมื่อเทยีบกบั Q1/2564 ส่งผลใหย้อดจ ำหน่ำยน ้ำมนัเครื่องบนิปรบัเพิม่ขึน้มำกถงึ 149% YoY ในขณะทีช่่วง Q1/2564 รฐับำลได้
ประกำศใช้มำตรกำรที่เขม้ขน้เพื่อควบคุมกำรแพร่กระจำยเชื้อ เช่น มำตรกำรล็อกดำวน์ในพื้นทีค่วบคุมพเิศษ กำรจ ำกดักำร
เดนิทำงของประชำชนในบำงพืน้ที ่เป็นตน้ อกีทัง้ประชำชนยงัไม่ไดร้บักำรฉีดวคัซนี COVID-19 เขม็แรก 

2. ค่ำกำรตลำดรวมสุทธติ่อหน่วยลดลง 22% YoY เนื่องจำก Q1/2565 ได้รบัผลกระทบจำกกำรตรงึรำคำขำยปลีก
น ้ำมนัดเีซลไม่ให้เกนิ 30 บำทต่อลติร ส่งผลให้รำคำขำยปลกีหน้ำสถำนีบรกิำรไม่สะทอ้นต้นทุนน ้ำมนัส ำเร็จรูปทีป่รบัเพิม่ขึน้ 
อย่ำงไรกต็ำมจำกสถำนกำรณ์รำคำน ้ำมนัทีป่รบัเพิม่ขึน้สงูกว่ำ Q1/2564 ส่งผลใหใ้นไตรมำสนี้มกีำรรบัรู ้Inventory Gain เพิม่ขึน้ 
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3. บรษิทัฯ มส่ีวนแบ่งกำรตลำดคำ้ปลกีสถำนีบรกิำรสะสมเดอืนมกรำคม - มนีำคม 2565 อยู่ที ่16.4% ในขณะทีส่่วน
แบ่งกำรตลำดสะสมเดอืนมกรำคม - มนีำคม 2564 อยู่ที ่15.9% (ตำมขอ้มูลกรมธุรกจิพลงังำน) ทัง้นี้จำกสิน้ Q1/2564 จนถงึ
ไตรมำสนี้มสีถำนีบรกิำรน ้ำมนัและรำ้นกำแฟ Inthanin เปิดใหม่ จ ำนวน 61 สถำน ีและ 185 สำขำ ตำมล ำดบั 

3) กลุ่มธุรกิจพลงังานไฟฟ้า 

ผลการด าเนินงานของธรุกิจพลงังานไฟฟ้า (ล้านบาท) Q1/2565 Q4/2564 QoQ Q1/2564 YoY 

EBITDA 3,075 1,038 196% 979 214% 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร  1,158 1,232 -6% 1,047 11% 

ส่วนแบ่งก าไรจาก  142   152  -7%  140  1% 

ธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนลม 34 5 537% 19 76% 

ธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนควำมรอ้นใตพ้ภิพ 108 147 -26% 121 -11% 

ปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า (ล้านกิโลวตัต์-ชัว่โมง)           

โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศไทย (172.5 MW)     84.23       80.09  5%      81.58  3% 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมในประเทศไทย (9.0 MW)       3.22        3.31  -3%       3.69  -13% 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศญี่ปุ่ น (59.7 MW)     14.90        8.63  73%       4.02  271% 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนน ้ำในสปป.ลำว (114.0 MW)      76.91     142.19  -46%      68.12  13% 

รวมปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า  179.26 234.22 -23% 157.41 14% 

ผลกำรด ำเนินงำน Q1/2565 ของกลุ่มธุรกจิพลงังำนไฟฟ้ำม ีEBITDA 3,075 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 2,037 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบ
กับ Q4/2564 โดยหลักเกิดจำกในไตรมำสนี้ BCPG รับรู้ก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทุนทัง้หมดในบริษัท Star Energy Group 
Holdings Pte. Ltd. (“SEGHPL”) 2,031 ล้ำนบำท ซึ่งด ำเนินกำรลงทุนในโครงกำรพลังงำนควำมร้อนใต้พิภพในประเทศ
อนิโดนีเซยี ทัง้นี้หำกไม่รวมรำยกำรดงักล่ำวพบว่ำผลกำรด ำเนินงำนทรงตวัเมื่อเทยีบกบั Q4/2564 โดยมปัีจจยัทีส่่งผลต่อ
กำรด ำเนินงำนดงันี้  

1. โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศไทย มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมเพิม่ขึน้ 5% QoQ เน่ืองจำก
ค่ำควำมเขม้แสงเฉลี่ยที่ปรบัเพิม่ขึ้น ร่วมกบักำรเปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชย์ (COD) เพิม่เติมของโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำน
แสงอำทติยช์นิดตดิตัง้บนหลงัคำ (Solar Rooftop) 

2. โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมในประเทศไทย มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมลดลง 3% QoQ จำกควำมเรว็ลมที่
พดัผ่ำนโครงกำรมกี ำลงัลดลงเมื่อเทยีบกบัไตรมำสก่อน แต่รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิม่ขึน้จำกค่ำไฟฟ้ำผนัแปร (Ft) ทีป่รบั
เพิม่ขึน้ ซึง่มำช่วยชดเชยผลกระทบจำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำทีป่รบัลดลง 

3. โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์ในประเทศญี่ปุ่ น มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมเพิม่ขึน้ 73% QoQ โดย
หลกัมำจำกกำรรบัรูก้ำรผลติไฟฟ้ำเตม็ไตรมำสของโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยช์บิะ 1 (Chiba 1) ก ำลงักำรผลติตำมสญัญำ 20 
เมกะวตัต ์ซึง่ไดด้ ำเนินกำรเชงิพำณิชย ์(COD) ในเดอืนพฤศจกิำยน 2564 

4. โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนน ้ำในสปป.ลำว มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมลดลง 46% QoQ ตำมปัจจยัดำ้นฤดกูำล 
โดยไตรมำส 1 ของทุกปีจะเขำ้สู่ช่วงนอกฤดกูำลของโรงไฟฟ้ำพลงังำนน ้ำ 

5. รบัรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม 142 ล้ำนบำท ลดลงจำกไตรมำสก่อนหน้ำ 10 ล้ำนบำท โดยมี
รำยละเอยีดดงันี้ 



 

 
17 

คำอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ สำหรับผลการดำเนินงาน Q1/2565   

 

 ผลการดำเนนิงานจำแนกตามธุรกิจ 

• ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกิจผลติไฟฟ้ำพลงังำนลมในประเทศฟิลปิปินส์ 34 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้นจำกไตรมำสก่อน 29 
ล้ำนบำท เนื่องจำกเข้ำสู่ช่วงฤดูกำล (High Season) ของลมมรสุมในฟิลิปปินส์ อีกทัง้โครงกำรพลงังำนลมใน
ประเทศฟิลปิปินสร์บัรูอ้ตัรำค่ำไฟฟ้ำเพิม่ขึน้  

• ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนควำมรอ้นใต้พภิพในประเทศอนิโดนีเซยี 108 ล้ำนบำท ลดลงจำกไตรมำส
ก่อน 39 ล้ำนบำท เนื่องจำกในช่วง Q1/2565 มีกำรขำยเงินลงทุนใน SEGHPL และธุรกรรมได้แล้วเสร็จในวนัที่ 3 
มนีำคม 2565 เป็นผลใหม้กีำรรบัรูส่้วนแบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนเขำ้มำเพยีง 2 เดอืน (มกรำคม - กุมภำพนัธ ์2565) 

6. ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำรปรบัลดลงจำกไตรมำสก่อน เนื่องจำกค่ำใชจ้่ำยทีด่ำ้นทีป่รกึษำลดลง   

ผลกำรด ำเนินงำน Q1/2565 เทยีบกบั Q1/2564 ธุรกจิพลงังำนไฟฟ้ำม ีEBITDA เพิม่ขึน้ 2,096 ล้ำนบำท โดยหลกั
มำจำกกำรรบัรูก้ ำไรจำกขำยเงนิลงทุนใน SEGHPL ทัง้นี้หำกไม่รวมรำยกำรดงักล่ำวพบว่ำผลกำรด ำเนินงำนปรบัเพิม่ขึ้นเมื่อ
เทยีบกบั Q1/2564 โดยมปัีจจยัทีส่่งผลต่อผลกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศไทย มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมเพิม่ขึน้ 3% YoY จำกกำร
เปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชย ์(COD) เพิม่เตมิของโครงกำร Solar Rooftop ในรอบปีทีผ่่ำนมำ ทัง้นี้กำรเปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชย์ 
ของโครงกำรดงักล่ำวและกำรปรบัเพิม่อตัรำค่ำไฟฟ้ำผนัแปร (Ft) ช่วยบรรเทำผลกระทบจำกจำกกำรสิ้นสุด Adder ในเดอืน
สงิหำคม 2564 ของโครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทติยข์นำด 8 เมกะวตัต ์และค่ำควำมเขม้แสงเฉลีย่ทีป่รบัลดลง  

2. โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมในประเทศไทย มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมลดลง 13% YoY โดยหลกัมำจำก 
ควำมเรว็ลมทีพ่ดัผ่ำนโครงกำรลดลงเมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน  

3.  โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่ น มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมเพิ่มขึ้น 271% YoY 
สำเหตุหลกัมำจำกกำรเปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชย ์(COD) โรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยช์บิะ 1 (Chiba 1)  

4. โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนน ้ำในสปป.ลำว มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมเพิ่มขึ้น 13% YoY สำเหตุมำจำก
ปรมิำณฝนตกทีต่กมำกขึน้ จำกกำรเกดิพำยุฤดรูอ้นในช่วง Q1/2565 

5. รบัรูส่้วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมใกลเ้คยีงกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำ โดยมรีำยละเอยีดดงันี้ 

• ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกิจผลติไฟฟ้ำพลงังำนลมในประเทศฟิลปิปินส์เพิม่ขึ้น 15 ล้ำนบำท เนื่องจำกกำรรบัรู้อตัรำ
ค่ำไฟฟ้ำเพิม่ขึน้ ในขณะทีไ่ตรมำสน้ีไม่มรีำยกำรดงักล่ำว 

• ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนควำมรอ้นใต้พภิพในประเทศอนิโดนีเซยีลดลง 13 ล้ำนบำท เนื่องจำก
ไตรมำสนี้มกีำรขำยเงนิลงทุนใน SEGHPL (ตำมทีไ่ดก้ล่ำวขำ้งต้น) 
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4) กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑชี์วภาพ 

ผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตภณัฑชี์วภาพ (ล้านบาท) Q1/2565 Q4/2564 QoQ Q1/2564 YoY 

EBITDA 343 255 35% 422 -19% 

ผลการด าเนินงาน - BBGI 

รำยไดจ้ำกกำรขำย  3,740   4,001  -7%  3,398  10% 

ก ำไรขัน้ตน้  320   227  41%  368  -13% 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและกำรบรหิำร  (85)  (83) 2%  (66) 29% 

 ผลกำรด ำเนินงำน Q1/2565 กลุ่มธุรกิจผลติภณัฑ์ชวีภำพม ีEBITDA 343 ล้ำนบำท ปรบัเพิม่ขึ้น 88 ล้ำนบำท เมื่อ
เทยีบกบั Q4/2564 และปรบัลดลง 78 ล้ำนบำท เมื่อเทยีบกบั Q1/2564 โดยมปัีจจยัทีส่่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. รำยไดจ้ำกกำรขำย 3,740 ลำ้นบำท ปรบัลดลง 7% QoQ ในขณะทีป่รบัเพิม่ขึน้ 10% YoY  

• รำยได้ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยเอทำนอล 987 ล้ำนบำท ลดลง 24% QoQ เนื่องจำก Q4/2564 เป็นช่วงวนัหยุด
เทศกำล ประชำชนจงึออกเดนิทำงท่องเที่ยวมำกขึ้น ส่งผลให้มคีวำมต้องกำรใช้เอทำนอลในกำรผลติน ้ำมนัแก๊ส
โซฮอล์อยู่ในระดบัที่สูง อย่ำงไรก็ดปีรมิำณจ ำหน่ำยเอทำนอลเพิม่ขึ้น 13% YoY ท ำให้รำยได้จำกธุรกิจผลติและ
จ ำหน่ำยเอทำนอล เพิม่ขึน้ 13% YoY  

• รำยได้ธุรกิจผลติและจ ำหน่ำยไบโอดเีซล (B100) 2,752 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้น 2% QoQ และ 9% YoY สอดคล้องกบั
รำคำน ้ำมนัปำล์มดบิภำยในประเทศปรบัเพิม่สูงขึน้ เนื่องจำกผลผลติปำล์มออกล่ำชำ้และมกีำรส่งออกน ้ำมนัปำล์มดบิ
ไปต่ำงประเทศ ท ำใหส้ต๊อกน ้ำมนัปำล์มดบิของประเทศอยู่ในระดบัต ่ำ ส่งผลให ้รำคำ B100 มกีำรปรบัเพิม่ขึน้ตำมกนั  
ถงึแมค้ณะกรรมกำรบรหิำรนโยบำยพลงังำน (กบง.) มกีำรประกำศปรบัลดสดัส่วนกำรผสมไบโอดเีซลจำก 7% (B7) 
เป็น 5% (B5) ตัง้แต่วนัที ่5 กุมภำพนัธ ์2565 ถงึ 30 มถิุนำยน 2565 จำกรำคำน ้ำมนัโลกและรำคำ B100 ทีป่รบัตวั
สงูขึน้ ท ำใหป้รมิำณจ ำหน่ำยผลติภณัฑ ์B100 ปรบัลดลงทัง้ QoQ และ YoY 

2. ก ำไรขัน้ต้น 320 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 41% QoQ เป็นผลจำกกำรที่รำคำขำยเอทำนอลและไบโอดีเซลปรบัเพิ่มขึ้น 
ในขณะทีต่้นทุนขำยของธุรกจิเอทำนอลปรบัลดลง อย่ำงไรกต็ำมรำคำต้นทุนวตัถุดบิ ต้นทุนพลงังำนและสำรเคมปีรบัเพิม่สูงขึ้น
อย่ำงต่อเนื่องตัง้แต่ปีทีแ่ลว้ ท ำใหม้กี ำไรขัน้ตน้ลดลง 13% YoY 

3. ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำร 85 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 2% QoQ และ 29% YoY เนื่องจำก Q1/2565 มคี่ำใช้จ่ำยที่
เกี่ยวขอ้งกบักำรออกและเสนอขำยหลกัทรพัย์ต่อประชำชนทัว่ไปเป็นครัง้ แรก (IPO) และกำรเขำ้จดทะเบยีนในตลำด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  

 
  



 

 
19 

คำอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ สำหรับผลการดำเนินงาน Q1/2565   

 

 ผลการดำเนนิงานจำแนกตามธุรกิจ 

5) กลุ่มธุรกิจทรพัยากรธรรมชาติและพฒันาธุรกิจใหม่ 

ผลการด าเนินงานของธรุกิจทรพัยากรธรรมชาติและพฒันาธรุกิจใหม่ Q1/2565 Q4/2564 QoQ Q1/2564 YoY 

EBITDA* (ล้านบาท) 4,251  4,832  -12% 31  >1,000% 

ส่วนแบ่งก ำไรจำกบรษิทัรว่ม OKEA* (ลำ้นบำท) N/A N/A N/A 38  N/A 

ผลการด าเนินงาน - OKEA             

EBITDA (ลำ้นบำท) 4,276  4,827  -11% 854  401% 

รำยไดจ้ำกกำรขำยน ้ำมนัดบิและก๊ำซ (ลำ้นบำท) 5,661  6,247  -9% 1,908  197% 

ก ำลงักำรผลติ-สดัสว่นของ OKEA (พนับำรเ์รลเทยีบเท่ำน ้ำมนัดบิต่อวนั)     14.91      16.04  -7%     16.56  -10% 

ปรมิำณกำรจ ำหน่ำย-สดัส่วนของ OKEA (พนับำรเ์รลเทยีบเท่ำน ้ำมนัดบิต่อวนั)     15.44      18.10  -15%     15.20  2% 

รำคำขำยเฉลีย่น ้ำมนัและก๊ำซธรรมชำตเิหลว (เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล)     89.60      78.00  15%     49.50  81% 

รำคำขำยก๊ำซธรรมชำต ิ(เหรยีญสหรฐัฯ ต่อ MMBTU)     31.73      31.44  1% 6.80  367% 
*ตัง้แต่ Q3/2564 กลุ่มธุรกจิทรพัยำกรธรรมชำตแิละพฒันำธุรกจิใหม่เปลี่ยนวธิรีบัรูผ้ลกำรด ำเนินงำนของ OKEA จำกวธิรีบัรู้ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) เป็นวธิกีำร
จดัท ำงบกำรเงนิรวม 

ผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มธุรกิจทรพัยำกรธรรมชำติและพฒันำธุรกิจใหม่ใน Q1/2565 ม ีEBITDA 4,251 ล้ำนบำท 
ลดลง 580 ล้ำนบำท เมื่อเทยีบกบั Q4/2564 โดยหลกัมำจำกผลกำรด ำเนินของ OKEA ที่ปรบัตวัลดลง ถึงแม้ได้รบัปัจจยับวก
จำกรำคำขำยเฉลี่ยน ้ำมนัและก๊ำซทีป่รบัเพิม่ขึน้ต่อเนื่องจำกไตรมำสก่อนหน้ำตำมภำวะตลำดโลก แต่ดว้ยปรมิำณกำรจ ำหน่ำย
ลดลง 15% QoQ  เนื่องจำก Q1/2565 ไม่มกีำรจ ำหน่ำยของแหล่ง Ivar Assen และกำรหยุดซ่อมบ ำรุงตำมแผนของแหล่ง Gjøa 
จงึส่งผลใหร้ำยไดจ้ำกกำรขำยน ้ำมนัดบิและก๊ำซปรบัลดลง 

ผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มธุรกจิทรพัยำกรธรรมชำตแิละพฒันำธุรกจิใหม่ Q1/2565 ม ีEBITDA เพิม่ขึน้ 4,220 ล้ำนบำท 
เมื่อเทยีบกบั Q1/2564 โดยหลกัมำจำกกลุ่มบรษิทัฯ เปลี่ยนกำรบนัทกึเงนิลงทุนใน OKEA จำกบรษิทัร่วมเป็นบรษิทัย่อย ท ำให้
รับรู้ผลกำรด ำเนินงำนด้วยวิธีกำรจัดท ำงบกำรเงินรวมตัง้แต่วันที่ 1 กรกฏำคม 2564 ส่งผลให้ Q1/2565 กลุ่มธุรกิจ
ทรพัยำกรธรรมชำตแิละพฒันำธุรกจิใหม่ม ีEBITDA เพิม่ขึน้อย่ำงมสีำระส ำคญั ทัง้นี้หำกพจิำรณำเฉพำะผลกำรด ำเนินงำนของ 
OKEA พบว่ำม ีEBITDA ปรบัเพิม่ขึน้ 401% YoY โดยมปัีจจยัหลกัมำจำกรำคำขำยเฉลีย่น ้ำมนัและก๊ำซธรรมชำตปิรบัตวัเพิม่ขึน้
อย่ำงมสีำระส ำคญั โดยเฉพำะรำคำก๊ำซธรรมชำตทิีเ่พิม่ขึน้ 367% YoY เน่ืองจำกอุปทำนทีต่งึตวัจำกสถำนกำรณ์ควำมตงึเครยีด
ระหว่ำงรสัเซยีและยเูครน และควำมตอ้งกำรใชพ้ลงังำนทัว่โลกสงูขึน้ หลงัจำกกำรผ่อนคลำยมำตรกำรลอ็กดำวน์ในหลำยประเทศ  
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 งบแสดงฐานะการเงิน 

หน่วย: ลำ้นบำท 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สินทรพัย ์

ณ วนัที่ 31 มนีำคม 2565 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อย มสีนิทรพัย์รวม 220,460 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้น 18,675 ล้ำนบำท 
เมื่อเทยีบกบั ณ 31 ธนัวำคม 2564 โดยรำยกำรสนิทรพัยห์ลกัทีเ่ปลีย่นแปลง มดีงันี้ 

1. เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด เพิม่ขึน้ 14,664 ลำ้นบำท โปรดดรูำยกำรวเิครำะหง์บกระแสเงนิสด 

2. สนิคำ้คงเหลอื เพิม่ขึน้ 9,566 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่เป็นของบรษิทัฯ เนื่องจำกน ้ำมนัดบิและน ้ำมนัส ำเรจ็รูปมปีรมิำณ
และตน้ทุนน ้ำมนัคงเหลอืเฉลีย่ต่อหน่วยเพิม่ขึน้ 

3. สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น เพิม่ขึน้ 6,665 ลำ้นบำท โดยหลกัมำจำก 

• ลูกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้หมุนเวยีนอื่น เพิม่ขึน้ 2,978 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่เป็นกำรเพิม่ขึน้ของลูกหนี้กำรคำ้ใน
ส่วนของบริษัทฯ และ BCPT เนื่องจำกรำคำขำยเฉลี่ยผลิตภัณฑ์น ้ำมนัส ำเร็จรูปปรบัเพิ่มขึ้น และลูกหนี้
หมุนเวยีนอื่นเพิม่ขึน้ของบรษิทัฯ จำกลูกหนี้กรมสรรพำกรทีเ่กีย่วขอ้งกบัภำษมีลูค่ำเพิม่ 

• เงนิชดเชยกองทุนน ้ำมนัค้ำงรบั เพิม่ขึ้น 2,314 ล้ำนบำท โดยหลกัมำจำกภำครฐัปรบัเพิม่อตัรำกำรชดเชย
น ้ำมนัดเีซล 

• เงนิลงทุนระยะสัน้ เพิม่ขึน้ 1,454 ลำ้นบำท โดยหลกัมำจำก BBGI น ำเงนิทีไ่ดจ้ำกกำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่
ทุนต่อประชำชนทัว่ไปครัง้แรก (IPO) ไปฝำกประจ ำ  

4. สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนอื่น รำยกำรหลกัประกอบด้วยสนิทรพัย์สทิธกิำรใช ้สนิทรพัย์ไม่มตีวัตน และสนิทรพัย์ที่ได้มำ
จำกกำรค ้ำประกนั ทัง้นี้สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนอื่นลดลง 13,004 ล้ำนบำท โดยหลกัมำจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและ
กำรร่วมคำ้ ลดลง 12,157 ลำ้นบำท เกดิจำก BCPG ขำยเงนิลงทุนใน SEGHPL ใหแ้ก่ Springhead Holdings Pte. Ltd. 

5. ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ เพิม่ขึน้สุทธ ิ784 ลำ้นบำท โดยมำจำก (1) กำรลงทุนในระหว่ำงงวด 1,502 ลำ้นบำท ส่วน
ใหญ่เกิดจำก (1.1) กำรลงทุนของกลุ่มธุรกิจพลังงำนไฟฟ้ำ 674 ล้ำนบำท ในโครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกเซลล์
แสงอำทติย์ในประเทศญี่ปุ่ นและประเทศไทย (1.2) กำรลงทุนของ OKEA 1,136 ล้ำนบำท ในแหล่ง Draugen และ 
Yme อกีทัง้กำรเพิม่สดัส่วนกำรถอืหุ้นในแหล่ง Ivar Aasen และ (1.3) กำรลงทุนของกลุ่มธุรกจิผลติภณัฑ์ชวีภำพ 

69,23370,017

63,180 50,176 

18,85325,518

18,49728,063
32,022

46,686

31 ธ.ค. 6431 ม.ีค. 65

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสด

สนิคำ้คงเหลอื

สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น

ทีด่นิ อำคำร และอปุกรณ์ 69,55979,200

28,334
30,218

79,251
77,330

24,641
33,712

31 ธ.ค. 6431 ม.ีค. 65

หนี้สนิหมนุเวยีน

เงนิกูย้มืระยะยำวและหุน้กู้ (รวมที่
ถงึก ำหนดช ำระใน 1 ปี)
หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น

ส่วนของผูถ้อืหุน้

หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น สินทรพัย ์
220,460 220,460 201,785 

 

201,785 
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 งบแสดงฐานะการเงิน 

97 ล้ำนบำท ในงำนก่อสรำ้งโรงงำนผลติเอทำนอลและโรงงำนไบโอแก๊ส (2) กำรกลบัรำยกำรดอ้ยค่ำสนิทรพัย ์761 
ล้ำนบำท (3) ผลกระทบจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิท ำใหส้นิทรพัย์มมีูลค่ำลดลง  393 ล้ำนบำท และ (4) ค่ำเสื่อม
รำคำส ำหรบังวด 1,623 ลำ้นบำท 

หน้ีสิน 

ณ วนัที ่31 มนีำคม 2565 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มหีนี้สนิรวม 141,260 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 9,034 ลำ้นบำท โดยรำยกำร
หนี้สนิหลกัทีเ่ปลีย่นแปลง มดีงันี้ 

1. หนี้สนิหมุนเวยีน (ไม่รวมเงนิกู้ยมืระยะยำวและหุน้กูท้ีถ่งึก ำหนดช ำระในหนึ่งปี) เพิม่ขึน้ 9,070 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่
เป็นรำยกำรเจำ้หนี้กำรคำ้ในส่วนของบรษิทัฯ และ BCPT จำกปรมิำณกำรซื้อและรำคำซื้อเฉลีย่เพิม่ขึน้ และรำยกำร
ภำษเีงนิไดค้ำ้งจ่ำยของ OKEA  

2. เงนิกูย้มืระยะยำวและหุน้กู ้(รวมทีถ่งึก ำหนดช ำระใน 1 ปี) ลดลง 1,920 ลำ้นบำท จำก (1) กำรไถ่ถอนคนืหุน้กู้ก่อน
ก ำหนดของ OKEA (Bond buy-back) 1,064 ล้ำนบำท (2) กำรช ำระคนืเงนิกู้ 767 ล้ำนบำท (3) กำรเบกิเงนิกู้เพิม่ 
323 ลำ้นบำท และ (4) ผลกระทบจำกอตัรำแลกเปลีย่นท ำใหห้นี้สนิมมีลูค่ำลดลง 422 ลำ้นบำท 

3. หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น เพิม่ขึน้ 1,885 ลำ้นบำท โดยหลกัเกดิจำกหนี้สนิภำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัชขีอง OKEA และ
หนี้สนิตำมสญัญำเช่ำของ BFPL 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ณ วนัที ่31 มนีำคม 2565 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มส่ีวนของผูถ้อืหุน้รวม 79,200 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 9,640 ล้ำนบำท 
โดยหลกัมำจำก (1) ก ำไรสุทธสิ ำหรบังวด 5,504 ล้ำนบำท (2) กำรเพิม่ขึน้จำกกำรเปลี่ยนแปลงส่วนไดเ้สยีในบรษิทัย่อย 4,093 
ล้ำนบำท ทัง้นี้เป็นส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนของบรษิทัใหญ่ 58,385 ล้ำนบำท และมมีูลค่ำทำงบญัชตี่อหุน้ (ไม่รวมหุน้กู้ดอ้ยสทิธทิีม่ ี
ลกัษณะคลำ้ยทุน) 35.68 บำท 
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 งบกระแสเงินสด 

ณ วนัที ่31 มนีำคม 2565 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มเีงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด 46,686 ลำ้นบำท ประกอบดว้ย 

งบกระแสเงินสด (ล้านบาท) 3M2565 3M2564 
เงนิสดสุทธไิดม้ำจำกกจิกรรมด ำเนินงำน 2,985 2,090 
เงนิสดสุทธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน 10,595 (4,344) 
เงนิสดสุทธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหำเงนิ 839 (1,319) 
ผลกระทบของอตัรำแลกเปลีย่นทีม่ตีอ่เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด          245           253  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) สุทธิ 14,664 (3,321) 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ณ วนัที ่1 มกรำคม 32,022 21,651 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 46,686 18,330 

โดยรำยละเอียดในแต่ละกิจกรรมเป็นดงันี้ 

เงนิสดสุทธไิดม้ำจำกกจิกรรมด ำเนินงำน 2,985 ล้ำนบำท โดยมำจำก (1) ก ำไรส ำหรบังวด 5,504 ล้ำนบำท (2) ปรบัปรุง
ด้วยรำยกำรทีท่ ำใหเ้งนิสดเพิม่ขึน้สุทธ ิ7,344 ล้ำนบำท ซึ่งรำยกำรหลกัทีม่ผีลให้ (2.1) กระแสเงนิสดเพิม่ขึน้ ได้แก่ ค่ำใชจ้่ำย
ภำษีเงนิได ้5,347 ล้ำนบำท ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 2,267 ล้ำนบำท ขำดทุนจำกตรำสำรอนุพนัธท์ี่ยงัไม่เกดิขึน้ 1,060 
ลำ้นบำท ตน้ทุนทำงกำรเงนิ 836 ลำ้นบำท (2.2) กระแสเงนิสดลดลง ไดแ้ก่ ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 2,031 
ล้ำนบำท (3) กำรเปลี่ยนแปลงในสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิด ำเนินงำนสุทธทิีม่ผีลใหก้ระแสเงนิสดลดลง 9,083 ล้ำนบำท และ (4) มเีงนิสด
จ่ำยภำษเีงนิได ้779 ลำ้นบำท 

เงนิสดสุทธไิดม้ำจำกกจิกรรมลงทุน 10,595 ล้ำนบำท โดยหลกัเกดิจำกเงนิสดรบัจำกกำรจ ำหน่ำยเงนิลงทุนในบรษิทั
ร่วม 14,551 ล้ำนบำท ขณะทีม่เีงนิสดจ่ำยเพื่อ (1) ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ 1,580 ล้ำนบำท ตำมรำยละเอยีดทีก่ล่ำวในหมวด
สนิทรพัย ์และ (2) เงนิลงทุนระยะสัน้ 1,451 ลำ้นบำท 

เงนิสดสุทธไิดม้ำจำกกจิกรรมจดัหำเงนิ 839 ลำ้นบำท โดยหลกัเกดิจำกเงนิสดรบัจำกกำรออกหุน้สำมญัของบรษิทัย่อย 
3,991 ลำ้นบำท ขณะทีม่เีงนิสดจ่ำยเพื่อ (1) ช ำระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้และระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ 1,483 ลำ้นบำท (2) ช ำระคนื
หุน้กู ้1,080 ลำ้นบำท และ (3) ตน้ทุนทำงกำรเงนิ 476 ลำ้นบำท 
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คำอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ สำหรับผลการดำเนินงาน Q1/2565   

 

 อัตราสว่นทางการเงิน 

 Q1/2565 Q4/2564 Q1/2564 

อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร (%)    

อตัรำสว่นก ำไรขัน้ตน้ ตอ่รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร (Gross Profit Margin) 17.75% 13.91% 11.17% 

อตัรำสว่น EBITDA ตอ่รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร (EBITDA Margin) 19.86% 13.90% 11.49% 
อตัรำสว่นก ำไรสุทธ ิต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร (Net Profit Margin) 7.97% 3.84% 6.41% 

อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (ROE) 17.96% 15.27% -0.05% 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (%)    

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรพัย ์(ROA) 13.45% 9.51% 2.44% 

 
 31 มี.ค. 65 31 ธ.ค. 64 31 มี.ค. 64 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)    

อตัรำสว่นสภำพคล่อง (Current Ratio) 2.19  2.03  2.12  
อตัรำสว่นสภำพคล่องหมุนเรว็ (Quick Ratio) 1.46  1.40  1.35  
อตัรำสว่นหมุนเวยีนลูกหนี้กำรคำ้ (AR Turnover) 23.67  26.29  18.92  
ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่ (Collection Period) (วนั) 15  14  19  
อตัรำสว่นหมุนเวยีนเจำ้หนี้กำรคำ้ (AP Turnover) 16.71  18.61  20.38  
ระยะเวลำช ำระหนี้ (Payment Period) (วนั) 22  20  18  
อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (เท่า)    
อตัรำสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (Debt to Equity) 1.78  1.90  1.39  
อตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ตอ่ส่วนของผูถ้อืหุน้ (IBD to Equity) 1.11  1.28  1.13  
อตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้สุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (Net IBD to Equity) 0.49  0.81  0.79  
อตัราส่วนทางการเงินส าหรบัการออกตราสารหน้ี (เท่า)    
อตัรำสว่นหนี้สนิสุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (Net D/E) 0.45 0.70  0.64  

การค านวณอตัราส่วนทางการเงิน 

อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร 

▪ อตัรำส่วนก ำไรขัน้ตน้ ต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย   =  ก ำไรขัน้ตน้ / รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 

และกำรใหบ้รกิำร (%) (Gross Profit Margin)  

▪ อตัรำส่วน EBITDA ต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย  = EBITDA / รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 

และกำรใหบ้รกิำร (%) (EBITDA Margin)    

▪ อตัรำส่วนก ำไรสุทธติ่อรำยไดจ้ำกกำรขำย  = ก ำไร (ขำดทุน) สุทธ ิ/ รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 

และกำรใหบ้รกิำร (%) (Net Profit Margin)    

▪ อตัรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (%) (ROE) = ก ำไร (ขำดทุน) สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ / 

       รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ (เฉลีย่) 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 

▪ อตัรำส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(%) (ROA)  = ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนต้นทุนทำงกำรเงนิและภำษเีงนิได ้/ รวมสนิทรพัย ์(เฉลีย่) 

อตัราส่วนสภาพคลอ่ง 

▪ อตัรำส่วนสภำพคล่อง (เท่ำ) (Current Ratio)  = สนิทรพัยห์มุนเวยีน / หนี้สนิหมุนเวยีน 
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คำอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ สำหรับผลการดำเนินงาน Q1/2565   

 

 อัตราสว่นทางการเงิน 

▪ อตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเรว็ (เท่ำ) (Quick Ratio) = (เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด + เงนิลงทุนระยะสัน้ +  

     ลูกหนี้และตัว๋เงนิรบักำรคำ้สุทธ ิ+ ลูกหนี้อื่น) /หนี้สนิหมุนเวยีน 

▪ อตัรำส่วนหมุนเวยีนลกูหนี้กำรคำ้ (เท่ำ) (AR Turnover) = รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร / ลูกหนี้กำรคำ้ก่อนหนี้สงสยัจะสญู (เฉลีย่) 

▪ ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่ (วนั) (Collection Period)  = 365 / อตัรำส่วนหมุนเวยีนลูกหนี้กำรคำ้ 

▪ อตัรำส่วนหมุนเวยีนเจำ้หนี้กำรคำ้ (เท่ำ) (AP Turnover) = ตน้ทุนขำยและกำรใหบ้รกิำร / เจำ้หนี้กำรคำ้ (เฉลีย่) 

▪ ระยะเวลำช ำระหนี้ (วนั) (Payment Period)  = 365 / อตัรำส่วนหมุนเวยีนเจำ้หนี้กำรคำ้ 

อตัราส่วนความสามารถในการช าระหน้ี 

▪ อตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่ำ) (Debt to Equity) = หนี้สนิรวม / ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

▪ อตัรำส่วนหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่ำ) =   หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้/ ส่วนของผูถ้อืหุน้   

 (IBD to Equity)  

▪ อตัรำส่วนหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้สุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ = (หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ - เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด - เงนิลงทุนระยะสัน้) 
(เท่ำ) (Net IBD to Equity)     / ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

อตัราส่วนทางการเงินส าหรบัการออกตราสารหน้ี 

▪ อตัรำสว่นหนี้สนิสุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่ำ) (Net D/E) = (หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ - เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด 
       - เงนิลงทุนระยะสัน้) / (สว่นของผูถ้อืหุน้ - ก ำไร/ขำดทุนจำกตรำสำร 

อนุพนัธท์ีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ - ก ำไร/ขำดทนุจำกอตัรำแลกเปลีย่นทีย่งั 
ไม่เกดิขึน้จรงิ - ก ำไร/ขำดทุนจำกสต๊อกน ้ำมนั) 

หมำยเหตุ: 

1/ รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ (เฉลีย่) ค ำนวณโดยใชส้ตูรดงันี้ 

- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจุบนั) / 2 

- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีปัจจุบนั) / 2  

2/ รวมสนิทรพัย ์(เฉลีย่) ค ำนวณโดยใชส้ตูรดงันี้ 

- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจุบนั) / 2 

- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีปัจจุบนั) / 2 

3/ กำรค ำนวณอตัรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (ROE) ขอ้มลูตวัเศษคอื ก ำไร (ขำดทุน) ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ จะตอ้งถูกปรบัเป็น

ตวัเลขเตม็ปี (Annualized) 

4/ กำรค ำนวณอตัรำส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(ROA) ขอ้มลูตวัเศษคอื ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนตน้ทุนทำงกำรเงนิและภำษเีงนิได ้จะตอ้งถูกปรบัเป็น

ตวัเลขเตม็ปี (Annualized) 

5/ ลูกหนี้กำรคำ้ก่อนหนี้สงสยัจะสญู (เฉลีย่) ค ำนวณโดยใชส้ตูรดงันี้ 

- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจุบนั) / 2 

- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีปัจจุบนั) / 2  

6/ เจำ้หนี้กำรคำ้ (เฉลีย่) ค ำนวณโดยใชส้ตูรดงันี้ 

- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจุบนั) / 2 

- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีปัจจุบนั) / 2  

7/ หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ ค ำนวณโดย (เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ + เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ (รวมทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยใน

หนึ่งปี) + หุน้กู ้(รวมทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี) + หนี้สนิตำมสญัญำเช่ำ (รวมทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี)) 
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 แนวโนม้เศรษฐกิจและสถานการณ์ราคานำ้มนัใน Q2/2565 

แนวโน้มสถานการณ์เศรษฐกิจ 

เศรษฐกิจโลกใน Q2/2565 มแีนวโน้มชะลอตวัลง เนื่องจำกปัจจยักดดนัจำกควำมขดัแย้งระหว่ำงยูเครนและรสัเซยี  
กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ในบำงประเทศที่ยงัไม่คลี่คลำย ภำวะชะงกังนัในห่วงโซ่อุปทำน และปัญหำเงนิเฟ้อในกลุ่ม
ประเทศพฒันำและประเทศก ำลงัพฒันำ โดย UN คำดกำรณ์กำรเตบิโตของเศรษฐกจิโลกในปี 2565 จะขยำยตวั 4% ลดลงจำกปี 
2564 ซึ่งอยู่ทีร่ะดบั 5.5% นอกจำกนี้คำดว่ำเงนิเฟ้อของสหรฐัฯ จะยงัคงอยู่ในระดบัสูงตลอดทัง้ปี 2565 ส่งผลกดดนัใหธ้นำคำร
กลำงสหรฐัฯ อำจส่งสญัญำณปรบัขึน้อตัรำดอกเบีย้นโยบำยเรว็และสงูกว่ำทีต่ลำดคำดกำรณ์ไว้  

ส ำหรบักำรคำดกำรณ์เศรษฐกจิไทยใน Q2/2565 มแีนวโน้มชะลอตวัซึ่งเป็นไปในทศิทำงเดยีวกบัเศรษฐกจิโลก โดยมี
ปัจจยัหลกัจำกเงนิเฟ้อเดอืนมนีำคม 2565 เพิม่ขึ้น 5.73% เนื่องจำกสถำนกำรณ์ควำมขดัแย้งระหว่ำงยูเครนและรสัเซยียงัไม่
คลี่คลำยและมแีนวโน้มที่จะยดืเยื้อ ส่งผลให้รำคำสนิค้ำโภคภณัฑ์โดยเฉพำะรำคำน ้ำมนัดบิพุ่งสูงขึ้น โดยภำคธุรกิจเผชญิกบั
ภำวะต้นทุนกำรผลิตที่สูงและผนัผวนมำกขึ้น ในขณะที่กำรปรบัรำคำสินค้ำขึ้นนัน้ยงัท ำได้น้อยกว่ำกำรเพิ่มขึ้นของต้นทุน 
นอกจำกนี้ภำคกำรส่งออกและน ำเขำ้อำจชะลอตวั จำกปัญหำภำวะชะงกังนัในห่วงโซ่กำรผลติทีรุ่นแรงขึน้และกำรขนส่งสนิคำ้ที่
อำจสะดุดตวัชัว่ครำว อีกทัง้ภำคกำรท่องเที่ยวไทยชะลอตวัลง เนื่องจำกกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ในจนีที่ยงัคงรุนแรง 
ส่งผลกระทบต่อนักท่องเทีย่วจนีซึ่งเป็นกลุ่มนักท่องเทีย่วหลกัในกำรวำงแผนกำรเดนิทำงเขำ้ไทย ทัง้นี้ธปท.ไดป้รบัลดอตัรำกำร
ขยำยตวัทำงเศรษฐกจิไทยปี 2565 ลดลงสู่ระดบั 3.2% (จำกเดมิ 3.4%)  

แนวโน้มสถานการณ์ราคาน ้ามนั 

ส ำนักงำนพลงังำนสำกล (IEA) คำดว่ำอุปสงค์น ้ำมนัดบิทัว่โลกในปี 2565 จะแตะระดบั 99.63 ล้ำนบำร์เรลต่อวนั โดยปรบั
ลดลง 0.81 ลำ้นบำรเ์รลต่อวนัจำกปี 2564 เนื่องจำกผลกระทบจำกรำคำน ้ำมนัดบิทีอ่ยู่ในระดบัสงู ท ำใหค้วำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัดบิลดลง 
ทัง้นี้ IEA คำดว่ำตลำดน ้ำมนัโลกก ำลงัเขำ้สู่ภำวะเกินดุลจำกอุปทำนน ้ำมนัดิบที่ทยอยปรบัตวัสูงขึ้นจำกกลุ่มโอเปกพลสัและ
สหรฐัฯ ในช่วงครึง่ปีหลงั 

 จำกกำรประเมนิคำดว่ำรำคำน ้ำมนัดบิเฉลีย่ดไูบใน Q2/2565 จะเคลื่อนไหวในกรอบ 90-100 เหรยีญสหรฐัฯต่อบำรเ์รล 
โดยรำคำน ้ำมนัไดร้บัแรงหนุนจำกภำวะอุปทำนน ้ำมนัดบิทีต่งึตวัอย่ำงมำก จำกมำตรคว ่ำบำตรของสหรฐัฯและชำตติะวนัตกต่อ
รสัเซยี ท ำใหอุ้ปทำนน ้ำมนัดบิจำกรสัเซยีมแีนวโน้มทีจ่ะปรบัลดลงอย่ำงมำก ทัง้นี้คำดว่ำรำคำน ้ำมนัดบิยงัไดร้บัแรงหนุนจำก
อุปสงคน์ ้ำมนัทีฟ้ื่นตวัอย่ำงต่อเนื่อง หลงัจำกหลำยประเทศทัว่โลกผ่อนคลำยมำตรกำรเดนิทำง  

ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัดบิเดทเบรนทก์บัดูไบ (DTD-DB) ใน Q2/2565 คำดว่ำจะอยู่ทีเ่ฉลีย่ 3.5-5.5 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล 
เนื่องจำกอุปสงคน์ ้ำมนัดบิเกรดเบำ (Light crude) เพิม่ขึน้ หลงัประเทศต่ำงๆ หลกีเลีย่งน ำเขำ้น ้ำมนัดบิจำกรสัเซยี และมแีนวโน้มที่
รสัเซียจะถูกคว ่ำบำตรที่รุนแรงมำกขึ้น เนื่องจำกสหรฐัฯ สหภำพยุโรป(EU) และกลุ่ม G7 มขีอ้ตกลงร่วมกนัที่ลดกำรพึ่งพำ
พลงังำนจำกรสัเซีย นอกจำกนี้ควำมต้องกำรน ้ำมนัเกรดเบำมีแนวโน้มที่จะเพิ่มขึ้น  หลงัสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ 
COVID-19 ทัว่โลกเริม่คลีค่ลำย ส่งผลใหอุ้ปสงคท์ำงอำกำศยำนฟ้ืนตวัและกลบัมำเปิดเสน้ทำงกำรบนิระหว่ำงประเทศมำกขึน้  

คาดว่าใน Q2/2565 ค่าการกลัน่ของโรงกลัน่ประเภท Cracking ทีส่งิคโปรม์แีนวโน้มปรบัเพิม่ขึน้ต่อเน่ืองจาก Q1/2565
โดยคาดว่าอุปสงคน์ ้ามนัส าเรจ็รปูในเอเชยีจะฟ้ืนตวั เนื่องจากการผ่อนคลายมาตรการจ ากดัการเดนิทางภายในประเทศและระหว่าง
ประเทศมากขึน้ ส่งผลใหอุ้ปสงค์การเดนิทางอากาศยานกลบัมาฟ้ืนตวั รวมถงึระดบัสตอ็กน ้ามนักลุ่ม Middle distillates ของโลกอยู่
ในระดับต ่ากว่าเฉลี่ย 5 ปีในช่วง Q1/2565 ที่ผ่านมา ซึ่งเป็นปัจจัยที่หนุนต่อราคาน ้ ามันดีเซล (GO) และน ้ามันเจ็ท/เคโรซีน 
(Jet/Kerosene) ใหท้รงตวัอยู่ในระดบัสงู  


