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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝำ่ยจัดกำร ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำน Q3/2568   

 

 

ข้อมูลส าคัญทางการเงิน 

 

ข้อมูลส าคัญรายกลุ่มธุรกิจ 

กลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและการค้าน ้ามัน Q3/2567 Q2/2568 Q3/2568 QoQ YoY  9M/2567 9M/2568 YoY 

ก าลังการผลติเฉลี่ย (KBD) 259.7 241.6 264.9 10% 2%  254.0 258.3 2% 

อัตราก าลงัการผลติ (%) 88% 82% 90%    86% 88%  

ค่าการกลั่นพ้ืนฐาน (US$/BBL) 2.49 4.45 7.38 2.94 4.89  3.80 5.27 1.47 

ค่าการกลั่นรวม (US$/BBL) (2.95) (1.52) 4.48 6.00 7.43  2.50 2.65 0.15 

กลุ่มธุรกิจการตลาด          

ปริมาณการจ าหน่ายรวมของกลุ่มบริษัทบางจาก (ล้านลิตร) 3,327 3,393 3,393 0% 2%  10,247 10,284 0.4% 

 - ค้ำปลกี 2,032 2,098 2,029 -3% -0.1%  6,268 6,230 -1% 

 - อุตสำหกรรม 1,295 1,295 1,364 5% 5%  3,979 4,054 2% 

ค่าการตลาดสุทธขิองกลุ่มบรษิทับางจาก (บาท/ลติร) 0.77 0.73 0.85 16% 10%  0.86 0.80 -7% 

สถานีบริการน ้ามัน  2,141 2,171 2,173 2 32  2,141 2,173 32 

กลุ่มธุรกิจไฟฟ้าพลังงานสะอาด          

ปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า (ล้านกิโลวัตต-์ชัว่โมง) 1,987.1 1,661.9  2,010.6  21% 1%   5,496.6  5,297.5  -4% 

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑ์ชีวภาพ          

ปริมาณการจ าหน่ายรวม (ลา้นลติร) 163.3 129.8  162.2  25% -1%  465.8  445.9  -4% 

 - ผลิตภัณฑเ์อทำนอล 51.6 46.5   82.3  77% 60%  117.6  195.5  66% 

 - ผลิตภัณฑ์ไบโอดีเซล 111.6 83.3  79.9  -4% -28%  348.2  250.4  -28% 

กลุ่มธุรกิจทรัพยากรธรรมชาต ิ          

ปริมาณการจ าหน่าย-สดัส่วนของ OKEA (kboepd) 40.8 33.0 36.3 10% -11%  40.2 36.1 -10% 

รำคำขำยเฉลีย่น ้ำมนัและกำ๊ซธรรมชำติเหลว (US$/BBL) 74.9 63.1 65.3 3% -13%  78.9 67.0 -15% 

รำคำขำยก๊ำซธรรมชำต ิ(US$/BBL) 68.9 71.4 65.7 -8% -5%  63.3 73.8 17% 
หมำยเหตุ: 1/ ปรับปรุงรำยกำรตัดบัญชีระหว่ำงกันและอื่นๆ สะท้อนถึงรำยกำรระหว่ำงธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมันและธุรกิจกำรตลำด 
 

 

 

 

หน่วย: ล้านบาท Q3/2567 Q2/2568 Q3/2568 QoQ YoY  9M/2567 9M/2568 YoY 

รายได้จากการขายและให้บริการ1/ 154,193 125,827 123,305 -2% -20%  447,631 383,780 -14% 

Accounting EBITDA 7,170 3,664 10,269 >100% 43%  33,242 26,600 -20% 

กลุ่มธรุกจิโรงกลัน่และกำรค้ำน ้ำมัน  (1,736) (1,740) 2,891 >100% >100%  4,833 4,290 -11% 

กลุ่มธรุกจิกำรตลำด  794 1,181 1,629 38% >100%  4,771 4,652 -2% 

กลุ่มธรุกจิไฟฟ้ำพลังงำนสะอำด 1,319 978 1,620 66% 23%  3,743 3,501 -6% 

กลุ่มธรุกจิผลิตภัณฑ์ชวีภำพ  161 85 286 >100% 78%  654 666 2% 

กลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติ  6,734 3,503 4,039 15% -40%  19,809 14,167 -28% 

รำยกำรตดับัญชีระหว่ำงกันและอืน่ๆ  (102) (342) (197) 43% -93%  (568) (676) -19% 

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับงวดส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ (2,093) (2,560) 1,108 >100% >100%  2,168 663 -69% 

ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้น (บาท) (1.61) (1.86) 0.80    1.30 0.48  

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกติ (ไม่รวมรายการพิเศษ)   711  1,247 3,186  >100% >100%    4,321 6,184  43% 
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Accounting EBITDA รายกลุ่มธุรกิจ 

 
ส าหรับ 9M/2568 กลุ่มบริษัทบำงจำก มีรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 383,780 ล้ำนบำท (-14% YoY) EBITDA 

26,600 ล้ำนบำท (-20% YoY) และมีก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกติ (ที่ไม่รวมรายการพิเศษ) 6,184 ล้านบาท (43% YoY) 
ทั้งนี้ จำกรำคำน ้ำมันดิบในตลำดโลกที่ปรับลดลงอย่ำงมีนัยส ำคัญจำกเฉลี่ยที่ US$83/BBL ใน 9M/2567 เป็น US$71/BBL ในรอบ 
9 เดือนของปีนี ้  อันเนื ่องมำจำกอุปสงค์ที ่ชะลอตัวตำมภำวะเศรษฐกิจ  ควำมไม่แน่นอนทำงกำรค้ำ และควำมขัดแย้งทำง 
ภูมิรัฐศำสตร์ ขณะที่ในด้ำนอุปทำน กลุ่ม OPEC+ ตัดสินใจเพิ่มปริมำณกำรผลิตต่อเนื่องตั้งแต่เดือนเม.ย. 68 เป็นต้นมำ ส่งผลกดดัน
และสร้ำงควำมผันผวนต่อรำคำน ้ำมันดิบ โดย กลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและการค้าน ้ามัน ได้รับผลกระทบจำก Inventory Loss ที่เพิ่มขึ้น
เมื่อเทียบกับปีก่อน ตำมรำคำน ้ำมันดิบที่ลดลง อย่ำงไรก็ดี แม้ว่ำ Crack Spread อ่อนตัวลง แต่กลุ่มบริษัทฯ มีค่ำกำรกลั่นพื้นฐำน
ปรับเพิ่มขึ้นเป็น US$5.27/BBL (จำก US$3.80/BBL) เนื่องจำกต้นทุนน ้ำมันดิบของกลุ่มบริษัทฯ ซึ่งอ้ำงอิงกับน ้ำมันดิบเดทเบรนท์
เป็นหลักปรับลดลงมำกกว่ำน ้ำมันดิบดูไบในช่วง 9M/2568 นอกจำกนี้ กลุ่มบริษัทฯ มีก ำลังกำรกลั่นเฉลี่ยเพิ่มขึ้นเนื่องจำก โรงกลั่น
พระโขนงไม่มีกำรปิดซ่อมบ ำรุงครั้งใหญ่ตำมวำระเช่นเดียวกับปีก่อน อันช่วยชดเชยผลกระทบของ Crack Spread ที่อ่อนตัวได้ทั้งหมด 
กลุ่มธุรกิจการตลาด มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยน ้ำมันเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจำกยอดจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์มูลค่ำสูงผ่ำนตลำดอุตสำหกรรม 
ขณะที่ค่ำกำรตลำดสุทธิอ่อนตัวลงตำม Inventory Loss ที่เพิ่มขึ้น กลุ่มธุรกิจไฟฟ้าพลังงานสะอาด รับรู้ผลกำรด ำเนินงำนที่ลดลง
จำกผลกระทบของกำรสิ้นสุด Adder ของโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศไทย และกำรจ ำหน่ำยโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำน
แสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่นในเดือนมิ.ย. 67 อย่ำงไรก็ดี ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วมจำกโรงไฟฟ้ำพลังงำนก๊ำซ
ธรรมชำติในประเทศสหรัฐอเมริกำที่เพิ่มขึ ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญ สำมำรถชดเชยผลกระทบดังกล่ำวได้เกือบทั้งหมด  กลุ่มธุรกิจ
ผลิตภัณฑ์ชีวภาพ มีกำรบริหำรต้นทุนที่มีประสิทธิภำพมำกขึ้น และสำมำรถท ำก ำไรได้ท่ำมกลำงสภำวะตลำดที่อ่อนตัว และ  
กลุ่มธุรกิจทรัพยากรธรรมชาติ ได้รับผลกระทบจำกรำคำขำยน ้ำมันเฉลี่ยที่ปรับลดลงตำมรำคำในตลำดโลก และปริมำณกำร
จ ำหน่ำยที่ลดลงเมื่อเทียบกับ 9M/2567 โดยหลักจำกกำรจ ำหน่ำยแหล่งผลิต Yme เมื่อปลำยปี 2567 ทั้งนี้ ใน 9M/2568 บริษัทฯ 
รับรู้ผลก าไรส่วนของบริษัทใหญ่ 663 ล้านบาท (-69% YoY) คิดเป็นก าไรต่อหุ้น 0.48 บาท 

ส าหรับ Q3/2568 กลุ่มบริษัทบำงจำก มีรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 123,305 ล้ำนบำท (-2% QoQ, -20% YoY) 

EBITDA ปรับเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ 10,269 ล้ำนบำท (>100% QoQ, 43% YoY) และมีก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกติ (ที่
ไม่รวมรายการพิเศษ) 3,186 ล้านบาท (>100% QoQ, >100% YoY) โดยกลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและการค้าน ้ามัน  มี EBITDA 
เพิ่มขึ้นอย่ำงมำก (>100% QoQ) สร้ำงกระแสเงินสดให้กับกลุ่มบริษัทฯ ได้อย่ำงมีนัยส ำคัญ จำกค่ำกำรกลั่นพื้นฐำนของกลุ่มบริษัทฯ ที่
เพิ่มขึ้นอย่ำงแข็งแกร่งอยู่ที่ US$7.38/BBL ได้รับปัจจัยหนุนจำก Crack Spread ของน ้ำมันดีเซลและน ้ำมันอำกำศยำน (กลุ่ม 
Middle Distillates) ที่เพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญ เนื่องจำกปริมำณสต็อกน ้ำมันดีเซลในสหรัฐฯ และยุโรปที่อยู่ในระดับต ่ำกว่ำค่ำเฉลี่ย
ในรอบ 5 ปี กำรทยอยปิดโรงกลั่นหลำยแห่งในทวีปยุโรป และควำมกังวลด้ำนอุปทำนจำกควำมขัดแย้งทำงภูมิรัฐศำสตร์ ประกอบ
กับอัตรำก ำลังกำรกลั่นเฉลี่ยใน Q3/2568 อยู่ที่ 264.9 KBD เพิ่มขึ้น 23.3 KBD เทียบกับไตรมำสก่อนหน้ำที่โรงกลั่นศรีรำชำชะลอ
กำรกลั่นเพื่อปรับปรุงหน่วยกลั่นตำมแผน  อย่ำงไรก็ตำม ควำมขัดแย้งด้ำนภูมิรัฐศำสตร์ รวมถึงมำตรกำรเพิ่มเติมทำงภำษีของ
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สหรัฐฯ และมำตรกำรคว ่ำบำตรน ้ำมันจำกรัสเซียของสหภำพยุโรปส่งผลให้รำคำน ้ำมันดิบระหว่ำงไตรมำสมีควำมผันผวน โดย
น ้ำมันดิบดูไบปรับเพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญ ขณะที่น ้ำมันดิบเดทเบรนท์เคลื่อนไหวในทิศทำงขำลง ส่งผลให้กลุ่มธุรกิจโรงกลั่น รับรู้ 
Inventory Loss 1,218 ล้ำนบำท ซึ่งลดลงอย่ำงมีนัยส ำคัญเทียบกับไตรมำสก่อนหน้ำ อย่ำงไรก็ดี กำรเพิ่มขึ้นอย่ำงมำกของ Crack 
Spread ในกลุ่ม Middle Distillates ส่งผลให้กลุ่มบริษัทฯ รับรู้ผลขำดทุนจำกจำกกำรวัดมูลค่ำยุติธรรม (Mark to Market) ของ
สัญญำซื้อขำยส่วนต่ำงน ้ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น ้ำมันล่วงหน้ำ 1,079 ล้ำนบำท ใกล้เคียงกับไตรมำสก่อนหน้ำ กลุ่มธุรกิจการตลาด 
มี EBITDA ปรับเพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญ (+38% QoQ) โดยมีปริมำณกำรจ ำหน่ำยในตลำดอุตสำหกรรมเติบโตอย่ำงโดดเด่น จำกกำร
ขยำยตลำดของผลิตภัณฑ์มูลค่ำสูง (High-Value Products) อำทิ ยำงมะตอย และน ้ำมันเรือเดินสมุทร ซึ่งสำมำรถชดเชยปริมำณกำร
ขำยผ่ำนสถำนีบริกำรที่ลดลงเนื่องจำกเป็นช่วงฤดูฝนได้ทั้งหมด ส ำหรับค่ำกำรตลำดสุทธิของกลุ่มบริษัทฯ เติบโตขึ้น 16% QoQ 
สอดคล้องกับกำรรับรู้ Inventory Loss ที่ลดลงเทียบกับไตรมำสก่อนหน้ำ และกำรเติบโตของผลิตภัณฑ์มูลค่ำสูง โดยกลุ่มบริษัทฯ 
ยังคงส่วนแบ่งทำงกำรตลำดค้ำปลีกอยู่ที่ระดับ 29% กลุ่มธุรกิจไฟฟ้าพลังงานสะอาด มีปริมำณกำรผลิตและจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ 
เพิ่มขึ้น QoQ โดยเฉพำะจำกโรงไฟฟ้ำพลังงำนน ้ำในสปป.ลำว จำกปริมำณน ้ำฝนที่เพิ่มขึ้นในฤดูมรสุม ประกอบกับเริ่มรับรู้ผลกำร
ด ำเนินงำนของโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมมอนซูน (Monsoon) ในสปป. ลำว ที่ทยอยเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์จนครบทั้งโครงกำร 
ในเดือนส.ค. 68 นอกจำกนี้ บริษัทฯ รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วมจำกโรงไฟฟ้ำพลังงำนก๊ำซธรรมชำติในประเทศ
สหรัฐอเมริกำเพิ่มขึ้น QoQ ทั้งจำกค่ำควำมพร้อมจ่ำย (Capacity Revenue) ที่ปรับเพิ่มขึ้นจำก $29/MW-day เป็น $270/MW-day ตั้งแต่
เดือนมิ.ย. 68 และจำกปริมำณจ ำหน่ำยไฟฟ้ำที่เพิ่มขึ้นในฤดูร้อนของสหรัฐฯ กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์ชีวภาพ ได้รับแรงหนุนจำกรำคำ 
ไบโอดีเซลที่เพ่ิมขึ้น 3% QoQ หนุนให้บริษัทฯ มีก ำไรสูงขึ้น ซึ่งสำมำรถชดเชยปริมำณกำรจ ำหน่ำยไบโอดีเซลที่อ่อนตัวลดลงตำมควำม
ต้องกำรในกำรบริโภคที่ชะลอตัวในช่วงฤดูฝนได้ ขณะที่ยอดจ ำหน่ำยเอทำนอลเพิ่มขึ้นตำมแผนบริหำรกำรขำยของกลุ่มบริษัทฯ ส ำหรับ
กลุ่มธุรกิจทรัพยากรธรรมชาติ มีปริมำณกำรผลิตปรับเพิ่มขึ้นสูงกว่ำประมำณกำร และมีปริมำณกำรจ ำหน่ำยเพิ่มขึ้น 10% QoQ จำกกำร
เริ่มผลิตน ้ำมันและก๊ำซธรรมชำติในหลุมผลิต Sognefjord East ของแหล่งผลิต Brage ตั้งแต่เดือนก.ค. 68 แม้มีรำยกำรด้อยค่ำ 
จำกกำรปรับลดปริมำณส ำรองและรำคำน ้ำมันคำดกำรณ์ล่วงหน้ำ (Forward Price) ที่ลดลง แต่ OKEA ยังคงมีสถำนะทำงกำรเงินที่
แข็งแกร่ง และมีกระแสเงินสดสุทธิเป็นบวก ทั้งนี้ ใน Q3/2568 กลุ่มบริษัทบำงจำกมีผลก าไรส่วนของบริษัทใหญ่ 1,108 ล้านบาท 
(>100% QoQ, >100% YoY) คิดเป็นก าไรต่อหุ้น 0.80 บาท  

นอกจำกนี้ เมื่อวันที่ 30 ต.ค. 68 บริษัท ทริสเรทติ้ง จ ากัด ได้ประกาศคงอันดับเครดิตองค์กรของบริษัทฯ ที่ระดับ “A+” 
และแนวโน้มอันดับเครดิต “คงที่” ต่อเนื่องเป็นปีที่สอง สะท้อนถึงสถำนะทำงธุรกิจที่แข็งแกร่งของบริษัทฯ ภำยหลังจำกหลังเข้ำซื้อ
กิจกำร บริษัท บำงจำก ศรีรำชำ จ ำกัด (มหำชน) โดยกลุ่มบริษัทฯ ได้เสริมควำมแข็งแกร่งในกำรด ำเนินธุรกิจจำกกำรบริหำร  
ควำมร่วมมือระหว่ำงสองกิจกำร (Synergy) อันน ำไปสู่กำรเพิ่มขีดควำมสำมำรถในกำรแข่งขันและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรได้
อย่ำงมีนัยส ำคัญในระยะยำว รวมถึงธุรกิจส ำรวจและผลิตปิโตรเลียม (E&P) ยังมีบทบำทในกำรสร้ำงรำยได้และโอกำสในกำรเติบโต 
ที่ส ำคัญของบริษัทฯ ซึ ่งช่วยส่งเสริมควำมแข็งแกร่งของโครงสร้ำงทำงธุรกิจ ( Vertical Integration) ของกลุ่มบริษัทบำงจำก 
สนับสนุนกำรกระจำยควำมเสี่ยงจำกกำรลงทุนในธุรกิจที่หลำกหลำยให้มีควำมสมดุลยิ่งขึ้น  และในเดือนต.ค. ที่ผ่ำนมำ กลุ่มบริษัทฯ 
ได้เปิดใช้ท่ำเรือรับเรือบรรทุกน ้ำมันดิบขนำดใหญ่มำก (Very Large Crude Carrier: VLCC) ณ โรงกลั่นศรีรำชำ จังหวัดชลบุรี อย่ำงเป็น
ทำงกำร ซึ่งนับเป็นก้ำวส ำคัญของกำรเพิ่มประสิทธิภำพและลดต้นทุนกำรจัดหำและขนส่งน ้ำมันดิบ ตลอดจนยกระดับควำมสำมำรถ
กำรแข่งขันของกลุ่มบริษัทฯ รองรับกำรเติบโตอย่ำงยั่งยืน 

สรุปฐานะการเงิน ณ 30 ก.ย. 68 กลุ่มบริษัทบำงจำก มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 27,248 ล้านบาท และ

มีสินทรัพย์รวม 307,306 ล้านบาท ลดลง 9,235 ล้ำนบำท เมื ่อเทียบกับ ณ 31 ธ.ค. 67 มีหนี้สินรวม 224,331 ล้านบาท  
ปรับลดลง 5,737 ล้ำนบำท และส่วนผู้ถือหุ้นรวม 82,975 ล้านบาท ลดลง 3,499 ล้ำนบำท โดยเป็นส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนของ
บริษัทใหญ่ 57,996 ล้ำนบำท และมีอัตรำส่วนหนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นที่ 1.12 เท่ำ 
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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝำ่ยจัดกำร ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำน Q3/2568   

 

 

เหตุการณ์ส าคัญใน Q3/2568 ถึงปัจจุบัน 

กรกฎาคม 2568 

• 14 ก.ค. 68 บริษัทย่อยของบริษัทฯ ในธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำด BCPG ลงนำมในสัญญำซื้อขำยหุ้นโครงกำรโรงไฟฟ้ำ
พลังงำนแสงอำทิตย์แบบติดตั้งบนหลังคำในไทย จ ำนวน 32 โครงกำร ก ำลังกำรผลิตติดตั้ง 17.48 เมกะวัตต์ มูลค่ำรวมไม่เกิน 
211.61 ล้ำนบำท โดยเข้ำซื้อหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 100 ในบริษัท สแกน แอดวำนซ์ เพำเวอร์ จ ำกัด จำกบริษัท คอนโทร์โน จ ำกัด 
และบริษัท พร้อม พำวเวอร์ จ ำกัด เพื่อเสริมศักยภำพธุรกิจพลังงำนสะอำดในลักษณะสัญญำซื้อขำยไฟฟ้ำภำคเอกชน 
(Private PPA) ในประเทศไทย 

• 23 ก.ค. 68 บริษัท บีซีพีอำร์ จ ำกัด (BCPR) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ และบริษัท เชฟรอน ออฟชอร์ (ประเทศไทย) จ ำกัด 
ได้ประกำศควำมร่วมมือในกำรประกอบกิจกำรปิโตรเลียมในแปลงส ำรวจปิโตรเลียมในทะเลอ่ำวไทยหมำยเลข G2/65 
โดย BCPR ได้รับโอนสิทธิ ประโยชน์ และพันธะตำมสัญญำแบ่งปันผลผลิตในสัดส่วนร้อยละ 30 ซึ่งกำรเข้ำร่วมเป็นพันธมิตร 
ในครั้งนี้ได้รับกำรอนุญำตจำกรัฐมนตรีว่ำกำรกระทรวงพลังงำนแล้ว 

สิงหาคม 2568 

• 7 ส.ค. 68 บริษัทฯ ได้ออกหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีประกัน และมีผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ ขำยให้แก่ผู้ลงทุนรำยใหญ่ จ ำนวน 5 ชุด มีอำยุ
ตั้งแต่ 3 ปี ถึง 12 ปี โดยมีอำยุเฉลี่ย 6.5 ปี อัตรำดอกเบี้ยเฉลี่ย 2.4% คิดเป็นมูลค่ำที่ตรำไว้รวม 8 ,000 ล้ำนบำท โดยมียอด
จองซื้อมำกกว่ำ 4 เท่ำของจ ำนวนที่เสนอขำย ตอกย ้ำควำมเชื่อมั่นของนักลงทุนต่อศักยภำพทำงธุรกิจ และสถำนะทำงกำรเงิน
ที่แข็งแกร่งของบำงจำกฯ โดยหุ้นกู้ได้รับกำรจัดอันดับควำมน่ำเชื่อถือจำกทริสเรทติ้งที่ระดับ “A+” 

• 22 ส.ค. 68 บริษัทย่อยของบริษัทฯ ในธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำด BCPG ผ่ำนโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมมอนซูน 
(Monsoon) ขนำดก ำลังกำรผลิตรวมทั้งโครงกำร 600 เมกกะวัตต์ (คิดเป็นสัดส่วนตำมกำรถือหุ้นจ ำนวน 289.5 เมกกะวตัต์)  
ได้เริ่มให้บริกำรเชิงพำณิชย์ทั้งโครงกำร โดยท ำกำรผลิตไฟฟ้ำและส่งไฟฟ้ำจำก สปป. ลำว เข้ำสู่ระบบสำยส่งเพื่อขำยให้แก่ 
กำรไฟฟ้ำของเวียดนำมอย่ำงเป็นทำงกำรแล้ว 

• 28 ส.ค. 68 บริษัทย่อยของบริษัทฯ ในธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติ OKEA ประกำศกำรค้นพบน ้ำมันในหลุมส ำรวจ Talisker  
ณ แหล่งผลิต Brage ซึ่ง OKEA เป็น Operator ถือสัดส่วนที่ร้อยละ 35.2 โดยจำกกำรประเมินเบื้องต้นพบว่ำ ปริมำณส ำรอง
ที่สำมำรถผลิตได้ (Gross Recoverable Resources) อยู่ในช่วง 16-33 ล้ำนบำร์เรลเทียบเท่ำน ้ำมัน กำรค้นพบครั้งนี้สะท้อน
กลยุทธ์ของ OKEA ในกำรต่อยอดจำกแหล่งปิโตรเลียมใกล้เคียงกับโครงสร้ำงพื้นฐำนเดิม เพื่อสร้ำงมูลค่ำเพิ่มและยืดอำยุของ
แหล่งผลิตเดิมที่มีศักยภำพ  

กันยายน 2568 

• 25 ก.ย. 68 บริษัทย่อยของบริษัทฯ ในธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำด BCPG ผ่ำนโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในเวียดนำม
จ ำนวน 2 โครงกำร ขนำดก ำลังกำรผลิตติดตั้งรวม 99 เมกะวัตต์ ซึ่งทั้งสองโครงกำรได้รับกำรอนุมัติเพื่อทดสอบ Power 
Quality Test ในเดือนก.ย. แล้ว และจะเข้ำสู่กำรขออนุมัติกำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ต่อไป  

ตุลาคม 2568 

• 17 ต.ค. 68 บริษัทย่อยของบริษัทฯ ในธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมัน BSRC เปิดใช้ท่ำเรือรับเรือบรรทุกน ้ำมันดิบขนำดใหญ่มำก 
(Very Large Crude Carrier: VLCC) อย่ำงเป็นทำงกำร ณ โรงกลั่นบำงจำกศรีรำชำ ชลบุรี ซึ่งเป็นก้ำวส ำคัญของกำร เพิ่ม
ประสิทธิภำพและลดต้นทุนกำรจัดหำและขนส่งน ้ำมันดิบ ตลอดจนยกระดับควำมสำมำรถกำรแข่งขันของกลุ่มบริษัทบำงจำก 
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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝำ่ยจัดกำร ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำน Q3/2568   

 

 

เหตุการณ์ส าคัญใน Q3/2568 ถึงปัจจุบัน 

• 21 ต.ค. 68 บริษัทฯ ประกำศท ำค ำเสนอซื้อหลักทรัพย์ BSRC ในอัตรำ 6.50 หุ้นสำมัญของ BSRC ต่อ 1 หุ้นสำมัญเพิ่มทุน 
ของบริษัทฯ ตั้งแต่วันท่ี 24 ต.ค. 68 - 27 พ.ย. 68 โดยสอดคล้องตำมแผนกำรปรับโครงสร้ำงกำรถือหุ้นและกำรบรหิำรจัดกำร
ระหว่ำงสองบริษัท เพื่อเพ่ิมประสิทธิภำพในกำรด ำเนินธุรกิจของกลุ่มบริษัทบำงจำก  

• 30 ต.ค. 68 บริษัท ทริสเรทติ้ง จ ำกัด คงอันดับเครดิตองค์กรของบริษัทฯ ที่ระดับ “A+” และแนวโน้มอันดับเครดิต “คงที่” 
ต่อเนื่องเป็นปีท่ีสอง ทั้งนี้ บริษัทย่อยของบริษัทฯ ในธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมัน BSRC ที่ได้รับกำรคงอันดับเครดิตองค์กร 
ที่ระดับ “A+” ขณะที่บริษัทย่อยของบริษัทฯ ในธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำด BCPG และบริษัทย่อยของบริษัทฯ ในธุรกิจ
ผลิตภัณฑ์ชีวภำพ BBGI ได้รับกำรคงอันดับเครดิตองค์กรที่ระดับ “A” โดยทั้งสำมบริษัทย่อยได้รับกำรประเมินแนวโน้มอันดับ
เครดิต “คงที่” สอดคล้องกับบริษัทฯ สะท้อนถึงควำมแข็งแกร่งของโครงสร้ำงธุรกิจและฐำนะทำงกำรเงินของกลุ่มบริษัทบำงจำก 
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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝำ่ยจัดกำร ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำน Q3/2568   

 

 

สถานการณ์ราคาน ้ามัน 

สถานการณ์ราคาน ้ามันดิบและส่วนต่างราคาน ้ามันส าเร็จรูปและน ้ามันดิบอ้างอิง (Crack Spread) 
ราคาน ้ามันดิบเฉลีย่ (US$/BBL) Q3/2567 Q2/2568 Q3/2568 QoQ YoY  9M/2567 9M/2568 YoY 

Dubai (DB) 78.48 66.96 70. 11 3.15 (8.37)  81.61 71.25 (10.36) 
Dated Brent (DTD) 80.34 67.88 69.13 1.25 (11.21)  82.79 70.93 (11.86) 
DTD-DB 1.86 0.92 (0.98) (1.90) (2.84)  1.18 (0.32) (1.50) 
ส่วนต่างราคาน ้ามันส าเร็จรูปและน ้ามันดิบอ้างอิง 
(US$/BBL) 

Q3/2567 Q2/2568 Q3/2568 QoQ YoY 
 

9M/2567 9M/2568 YoY 

Gasoline 95-DB 11.18 11.48 10.31 (1.17) (0.87)  14.04 9.88 (4.16) 
Jet/Kerosene-DB 13.17 14.23 16.09 1.86 2.92  15.82 14.55 (1.27) 
Gasoil (10 ppm)-DB 13.69 15.81 18.74 2.93 5.05  17.15 16.35 (0.80) 
Low Sulphur Fuel Oil-DB 7.85 6.14 1.95 (4.19) (5.90)  6.52 3.53 (2.99) 

ราคาน ้ามันดิบดูไบ เฉลี่ย Q3/2568 ปรับเพิ่มขึ้น US$3.15/BBL เมื่อเทียบกับ Q2/2568 โดยได้รับแรงหนุนจำกควำมกังวลด้ำน
อุปทำนจำกควำมไม่แน่นอนทำงภูมิรัฐศำสตร์ ทั้งควำมขัดแย้งระหว่ำงรัสเซีย-ยูเครนที่ยังคงด ำเนินต่อเนื่อง และกำรโจมตีแหล่งโครงสร้ำง
พื้นฐำนด้ำนพลังงำนในรัสเซีย นอกจำกนี้สหรัฐฯ ประกำศจะใช้มำตรกำรคว ่ำบำตรรัสเซียเพิ่มเติม รวมถงึมำตรกำรทำงภำษีศุลกำกรที่รุนแรงขึ้น 
(Secondary Tariff) กับประเทศที่น ำเข้ำน ้ำมันดิบจำกรัสเซีย โดยเฉพำะอินเดียและจีน อีกทั้งยังมีแรงหนุนจำกอุปสงค์ส่วนเพิ่มจำกกำร
น ำเข้ำน ้ำมันดิบอย่ำงต่อเนื่องของจีนตำมเป้ำหมำยกำรส ำรองน ้ำมันเชิงยุทธศำสตร์ และกำรปรับลดอัตรำดอกเบี้ยของธนำคำรกลำงสหรัฐฯ 
(Fed) ซึ่งส่งผลใหต้ลำดมีควำมคำดหวังต่อกำรเติบโตของอปุสงค ์

ส่วนต่างราคาน ้ามันดิบเดทเบรนท์กับดูไบ (DTD-DB) เฉลี่ย Q3/2568 ปรับลดลง US$1.90/BBL เมื ่อเทียบกับ Q2/2568 
เนื่องจำกรำคำน ้ำมันดิบดูไบได้รับแรงหนุนจำกควำมกังวลต่ออุปทำนและกำรส่งออกน ้ำมันดิบของรัสเซีย จำกมำตรกำรคว ่ำบำตรรัสเซียและ
มำตรกำรทำงภำษีศุลกำกรกับประเทศท่ีน ำเข้ำน ้ำมันดิบจำกรัสเซีย น ำไปสู่กำรจัดหำน ้ำมันดิบจำกแหล่งอื่นมำทดแทน โดยเฉพำะจำก
ตะวันออกกลำง ส่งผลให้อุปทำนในตลำดตึงตัว ขณะที่รำคำน ้ำมันดิบเดทเบรนท์ได้รับแรงกดดันจำกควำมต้องกำรน ้ำมันดิบจำกโรงกลั่นที่
ชะลอตัว เมื่อเข้ำสู่ช่วงสิ้นสุดฤดูร้อน ส่งผลให้ส่วนต่ำงรำคำปรับลดลง 

ส่วนต่างราคาน ้ามันส าเร็จรูปกับราคาน ้ามันดิบดูไบ 

• ส่วนต่างราคาน ้ามันเบนซิน 95 – ดูไบ เฉลี่ย Q3/2568 ปรับลดลง QoQ โดยตลำดน ้ำมันเบนซินเอเชียได้รับแรงกดดันจำก 
อุปสงค์กำรขับขี่ในสหรัฐฯ ที่ชะลอตัวเมื่อใกล้สิ้นสุดช่วงฤดูร้อน อีกทั้งตลำดยังได้รับผลกระทบจำกควำมไม่แน่นอนของมำตรกำรทำงภำษี
ศุลกำกรของสหรัฐฯ ซึ่งจ ำกัดกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจ และส่งผลใหอุ้ปสงค์น ้ำมันปรับตัวลดลง 

• ส่วนต่างราคาน ้ามันเจ็ท/เคโรซีน – ดูไบ เฉลี่ย Q3/2568 ปรับเพิ่มขึ้น QoQ โดยได้รับแรงหนุนจำกสถำนกำรณ์ควำมขัดแย้ง
ระหว่ำงอิสรำเอลและอิหร่ำน ท่ีส่งผลให้กำรส่งออกน ้ำมันส ำเร็จรูปในกลุ่ม Middle Distillates จำกภูมิภำคตะวันออกกลำงลดลง 

• ส่วนต่างราคาน ้ามันดีเซล (10 ppm) – ดูไบ เฉลี่ย Q3/2568 ปรับเพิ่มขึ้น QoQ โดยได้รับแรงหนุนจำกควำมกังวลอุปทำนใน
ฝั่งตะวันตกอยู่ในภำวะตึงตัว เนื ่องจำกสถำนกำรณ์ควำมขัดแย้งระหว่ำงอิสรำเอลและอิหร่ำนส่งผลให้กำรส่งออกน ้ำมันส ำเร็จรูป 
กลุ่ม Middle Distillates จำกภูมิภำคตะวันออกกลำงลดลง ประกอบกับควำมเสี ่ยงที่จะสูญเสียปริมำณส่งออกน ้ำมันดีเซลของรัสเซีย  
จำกเหตุกำรณ์โดรนโจมตี ซึ่งสะท้อนจำกระดับสต็อกน ้ำมันดีเซลในสหรัฐฯ และยุโรปที่อยู่ต ่ำกว่ำค่ำเฉลี่ยในรอบ 5 ปี 

• ส่วนต่างราคาน ้ามันเตาเกรดก ามะถันต ่า-ดูไบ เฉลี่ย Q3/2568 ปรับลดลง QoQ โดยได้รับแรงกดดันจำกอุปทำนจ ำนวนมำก 
ในตลำด เนื่องจำกโรงกลั่นยังคงรักษำก ำลังกำรผลิตในระดับสูง และอุปทำนจำกตะวันตกถูกส่งเข้ำสู่เอเชียอย่ำงต่อเนื่อง ส่งผลให้อุปทำนใน
ภูมิภำคเพิ่มขึ้น  
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ผลการด าเนินงานของธุรกิจโรงกลั่นและการค้าน ้ามัน  Q3/2567 Q2/2568 Q3/2568 QoQ YoY  9M/2567 9M/2568 YoY 
รายได้ (ล้านบาท)1/ 129,152 102,844 99,851 -3% -23%  373,716 312,792 -16% 
EBITDA (ลา้นบาท) (1,736) (1,740) 2,891 >100% >100%  4,833 4,290 -11% 
ก าลังการผลิตเฉลีย่ (KBD) 259.7 241.6 264.9 10% 2%  254.0 258.3 2% 

อัตราก าลังการผลิต (%) 88% 82% 90%    86% 88%  
ค่าการกลั่นพ้ืนฐานกลุ่มบริษัทบางจาก (US$/BBL) 2.49 4.45 7.38     2.94     4.89   3.80 5.27 1.47 

   - ค่ำกำรกลั่นพืน้ฐำนโรงกลัน่พระโขนง 3.48 5.44 8.22    2.78     4.74   4.69 6.32 1.63 
   - ค่ำกำรกลั่นพืน้ฐำนโรงกลัน่ศรรีำชำ 1.61 3.43 6.66 3.23 5.05  3.16 4.34 1.18 
Oil Hedging (US$/BBL) 0.68 (1.22) (1.36) (0.15) (2.05)  0.58 (0.50) (1.08) 
Inventory Gain/ (Loss)2/ (US$/BBL) (6.13) (4.75) (1.54)   3.21  4.59   (1.88) (2.12) (0.24) 

ค่าการกลั่นรวมกลุ่มบริษัทบางจาก (US$/BBL) (2.95) (1.52) 4.48 6.00 7.43  2.50 2.65 0.15 
อัตรำแลกเปลี่ยนเฉลี่ย (THB/USD) 34.99 33.27 32.47 (0.80)   (2.52)  35.89 33.28 (2.61) 
สัดส่วนผลิตภัณฑ์ปิโตรเลยีม (%)          

ก๊ำซ LPG 4% 4% 5% 0.2% 0.4%  4% 5% 0.3% 
แนฟทำ 1% 1% 1% -0.2% 0.2%  1% 1% 1% 
น ้ำมันเบนซิน 26% 27% 26% -0.9% -0.5%  26% 26% 0.2% 
น ้ำมันเครือ่งบิน 9% 8% 9% 1% -0.5%  10% 9% -1% 
น ้ำมันดีเซล 43% 46% 44% -1% 0.7%  43% 44% 1% 
น ้ำมันที่ไม่ได้ใช้ในกำรขนส่ง 0.1% 0.1% 0% -0.1% -0.1%  0.1% 0.1% 0% 
Unconverted Oil (UO) 4% 2% 4% 2% -1%  3% 3% -0.3% 
น ้ำมันเตำ 9% 8% 9% 1% 1%  9% 9% -1% 
ยำงมะตอย 1% 1% 2% 1% 1%  1% 1% 0.2% 

ปริมาณการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์น ้ามันรวมของบริษัทฯ3/ 

(ล้านลิตร)                 
4,150 3,964 4,206 6% 1%  12,580 12,394 -1% 

ธุรกจิกำรตลำด  3,327 3,393 3,393 0% 2%  10,247 10,284  0.4% 
บริษัทน ้ำมันมำตรำ 7 418 263 312 19% -25%  1,144 898  -22% 
ส่งออก 405 308 501 63% 24%  1,190 1,212 2% 

หมำยเหตุ: 1/ ปรับปรุงรำยกำรตัดบัญชีระหว่ำงกันและอื่นๆ สะท้อนถึงรำยกำรระหว่ำงธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมันและธุรกิจกำรตลำด 
2/ Inventory Gain/(Loss) รวม (กลับรำยกำร) ขำดทุนจำกกำรปรับมูลค่ำสินค้ำคงเหลือ (NRV) 
3/ ปริมำณกำรจ ำหน่ำยไม่รวมกำรแลกเปลี่ยนน ้ำมันกับบริษัทน ้ำมันมำตรำ 7 และกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์น ้ำมันดิบ  

    

ส าหรับ 9M/2568 กลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมันมีรำยได้ 312,792 ล้ำนบำท ปรับลดลง 16% YoY และมี EBITDA 

4,290 ล้ำนบำท ปรับลดลง 11% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA -11% YoY 

(-) รับรู้ผลขำดทุนจำกสัญญำซื้อขำยส่วนต่ำงน ้ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น ้ำมันล่วงหน้ำ US$0.50/BBL (เทียบเท่ำ 1,182 ล้ำนบำท)  
โดยหลักมำจำกผลขำดทุนที่ยังไม่เกิดขึ้นจริงจำกกำรป้องกันควำมเสีย่ง เป็นผลจำกแนวโน้มของส่วนต่ำงรำคำน ้ำมันดีเซล-ดูไบ (GO-DB)  
ที่ปรับเพิ่มขึ้นต่อเนื่องตั้งแต่ช่วงกลำงเดือนมิ.ย. เนื่องจำกอุปทำนท่ีตึงตัวจำกสต็อกน ้ำมันดีเซลที่อยู่ในระดับต ่ำกว่ำค่ำเฉลี่ยในรอบ 5 ปี 
และกำรทยอยปิดโรงกลั่นหลำยแห่งในยุโรป ในขณะที่ 9M/2567 รับรู้ผลก ำไรที่ US$0.58/BBL (เทียบเท่ำ 1,443 ล้ำนบำท) 

กลุ่มธุรกจิโรงกลั่นและการค้าน้ำมัน 
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EBITDA -11% YoY 

(-) รับรู้ Inventory Loss (รวม NRV) US$2.12/BBL (เทียบเท่ำ 4,968 ล้ำนบำท) จำกรำคำน ้ำมันดิบที่ปรับลดลงตำมควำมต้องกำรในกำร
บริโภคน ้ำมันที่ชะลอตัวตำมภำวะเศรษฐกิจและควำมไม่แน่นอนทำงกำรค้ำ รวมถึงควำมกังวลต่ออุปทำนน ้ำมันดิบจำกกลุ่มผู้ผลิตน ้ำมันดิบ 
OPEC+ ที่ตัดสินใจเพิ่มปริมำณกำรผลิตต่อเนื่องตั้งแต่เดือนเม.ย. 68 ขณะที่ 9M/2567 มี Inventory Loss (รวม NRV) น้อยกว่ำช่วงปัจจุบัน
อยู่ที่ US$1.88/BBL (เทียบเท่ำ 4,683 ล้ำนบำท)  

(+) ค่ำกำรกลั่นพื้นฐำน US$5.27/BBL เพิ่มขึ้น US$1.47/BBL จำก US$3.80/BBL จำกต้นทุนน ้ำมันดิบของกลุ่มบริษัทฯ ที่ปรับลดลงและ
ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมันดิบเดทเบรนท์ที่มีรำคำต ่ำกว่ำน ้ำมันดิบดูไบในช่วง 9M/2568 ช่วยชดเชยผลกระทบของ Crack Spread ที่อ่อนตัวลงได้
ทั้งหมด 

(+) กลุ่มโรงกลั่นบำงจำกมีก ำลังกำรผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ 258.3 KBD เพิ่มขึ้น 4.3 KBD โดยได้รับแรงหนุนจำกโรงกลั่นพระโขนงที่สำมำรถ
เดินเครื่องได้เต็มก ำลังกำรผลิต เนื่องจำกไม่มีกำรปิดซ่อมบ ำรุงครั้งใหญ่ตำมวำระเช่นเดียวกับปี 2567  

              ส าหรับ Q3/2568 กลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมันมีรำยได้ 99,851 ล้ำนบำท ปรับลดลง 3% QoQ และ 23% YoY และมี 

EBITDA 2,891 ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ้น >100% QoQ และ YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA +>100% QoQ EBITDA +>100% YoY 

(+) ค่ำกำรกลั่นพื้นฐำนเพิ่มขึ้นอย่ำงแข็งแกร่งอยู่ที่ US$7.38/BBL 
เพิ่มขึ้น US$2.94/BBL ตำมกำรปรับเพิ่มขึ้นอย่ำงมำกของ Crack 
Spread ของผลิตภัณฑ์กลุ ่ม Middle Distillates ได้แก่ น ้ำมัน
ดีเซล และน ้ำมันอำกำศยำน จำกข้อจ ำกัดด้ำนอุปทำน รวมถึงส่วน
ต่ำงรำคำน ้ำมันดิบเดทเบรนท์ที่มีรำคำต ่ำกว่ำดูไบ (DTD-DB) ใน 
Q3/2568 และต้นทุนน ้ำมันดิบของกลุ่มบริษัทที่ปรับลดลงเป็น
ปัจจัยหนุนค่ำกำรกลั่นในไตรมำสนี้  

(+) รับรู้ Inventory Loss US$1.54/BBL (เทียบเท่ำ 1,218 ล้ำนบำท) 
ลดลงอย่ำงมีนัยส  ำค ัญจำก Q2/2568 ที ่ร ับร ู ้ US$4.75/BBL 
(เทียบเท่ำ 3,472 ล้ำนบำท) อย่ำงไรก็ดี รับรู ้ผลขำดทุนเนื่องจำก
รำคำน ้ำมันดิบเดทเบรนท์ที่บริษัทฯ ใช้อ้ำงอิงหลัก เคลื่อนไหวใน
ทิศทำงขำลงในระหว่ำงไตรมำสสวนทำงกับน ้ำมันดิบดูไบ 

(+) กลุ่มโรงกลั่นบำงจำกมีก ำลังกำรผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ 264.9 KBD 
เพิ ่มขึ ้น 23.3 KBD จำกไตรมำสก่อนที่โรงกลั ่นศรีรำชำชะลอ 
กำรกลั่น เพื่อปรับปรุงและเพิ่มประสิทธิภำพหน่วยกลั่นตำมแผน 

(-) รับรู ้ผลขำดทุนจำกสัญญำซื ้อขำยส่วนต่ำงน ้ำมันดิบและ
ผลิตภัณฑ์น ้ำมันล่วงหน้ำ (รวมกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมตำมมำตรฐำน
บัญชี) US$1.36/BBL (เทียบเท่ำ 1 ,079 ล้ำนบำท) เนื ่องจำก 
Crack Spread ของน ้ำมันดีเซลและน ้ำมันอำกำศยำนที ่ปรับ
เพ ิ ่มข ึ ้น ขณะที ่  Q2/2568 ร ับร ู ้ผลขำดทุนที ่  US$1.22/BBL 
(เทียบเท่ำ 891 ล้ำนบำท) 

(+) ร ับรู้  Inventory Loss ในไตรมำสน ี ้ลดลงเม ื ่อเท ียบกับ 
Q3/2567 ที ่ร ับร ู ้  Inventory Loss (รวม NRV) US$6.13/BBL 
(เทียบเท่ำ 5,120 ล้ำนบำท)  

(+) ค่ำกำรกลั่นพื้นฐำน US$7.38/BBL เพิ ่มขึ ้น US$4.89/BBL 
โดยหลักมำจำก Crack Spread ที่ปรับเพิ่มขึ้น ประกอบกับต้นทุน
น ้ำมันดิบของกลุ่มบริษัทท่ีปรับลดลง 

(+) กลุ ่มโรงกลั ่นบำงจำกมีก ำลังกำรผลิตเฉลี ่ย 264.9 KBD 
เพิ่มขึ้น 5.2 KBD จำกก ำลังกำรผลิตเฉลี่ย 259.7 KBD  

(-) รับรู ้ผลขำดทุนจำกสัญญำซื ้อขำยส่วนต่ำงน ้ำมันดิบและ
ผลิตภัณฑ์น  ้ำมันล ่วงหน้ำ  (รวมกำรวัดม ูลค่ำย ุต ิธรรมตำม
มำตรฐำนบัญชี) ในขณะที่ Q3/2567 มีก ำไร US$0.68/BBL 
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ผลการด าเนินงานของธุรกิจการตลาด Q3/2567 Q2/2568 Q3/2568 QoQ YoY  9M/2567 9M/2568 YoY 

รายได้ (ล้านบาท)1/ 95,192 89,202 88,200 -1% -7%  295,610 273,561 -7% 
EBITDA (ล้านบาท) 794 1,181 1,629 38% >100%  4,771 4,652 -2% 
ค่าการตลาดของกลุ่มบางจาก (บาท/ลิตร) 0.96 0.87 0.90 3% -6%  0.91 0.87 -4% 
ค่าการตลาดสุทธขิองกลุ่มบางจาก2/ (บาท/ลิตร) 0.77 0.73 0.85 16% 10%  0.86 0.80 -7% 
ปริมาณการจ าหน่ายรวมของกลุ่มบริษัทบางจาก 
(ล้านลิตร) 

3,327 3,393 3,393 0% 2% 
 

10,247 10,284 0.4% 

- ค้ำปลีก 2,032 2,098 2,029 -3% -0.1%  6,268 6,230 -1% 
- อุตสำหกรรม 1,295 1,295 1,364 5% 5%  3,979 4,054 2% 

ปริมาณการจ าหน่ายตามผลติภัณฑ์ของกลุม่บางจาก 

(ล้านลิตร) 
3,327 3,393 3,393 0% 2% 

 
10,247 10,284 0.4% 

ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว 150 156 171 10% 14%  439 492 12% 
แก๊สโซลนี 914 925 939 2% 3%  2,760 2,759 0% 
น ้ำมันเครือ่งบิน  363 312 335 7% -8%  1,093 1,052 -4% 
น ้ำมันดีเซล   1,722 1,792 1,695 -5% -2%  5,420 5,295 -2% 
น ้ำมันเตำ และอืน่ๆ 178 208 253 22% 42%  534 686 28% 

หน่วย: จ านวนสาขา          
สถานีบริการน ้ามัน 2,141 2,171 2,173 2 32  2,141 2,173 32 

- ภำยใตก้ำรด ำเนนิกำรของบำงจำก 1,396 1,410 1,405 -5 9  1,396 1,405 9 

- ภำยใตก้ำรด ำเนนิกำรของ BSRC 745 761 768 7 23  745 768 23 

สถานีอัดประจุไฟฟ้า (EV Chargers)  321 464 502 38 181  321 502 181 
ร้านกาแฟ (Inthanin) 1,003 1,080 1,108 28 105  1,003 1,108 105 

หมำยเหตุ: 1/ ปรับปรุงรำยกำรตัดบัญชีระหว่ำงกันและอื่นๆ สะท้อนถึงรำยกำรระหว่ำงธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมันและธุรกิจกำรตลำด 

              2/ ค่ำกำรตลำดสุทธิ รวม Inventory Gain/(Loss) และ NRV 

ส าหรับ 9M/2568 กลุ่มธุรกิจกำรตลำดมีรำยได้ 273,561 ล้ำนบำท ปรับลดลง 7% YoY และมี EBITDA 4,652 ล้ำนบำท ปรับ

ลดลง 2% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA -2% YoY 

(-) ค่ำกำรตลำดสุทธิของกลุ่มบริษัทบำงจำกปรับลดลง 7% มำอยู่ที ่0.80 บำท/ลิตร โดยมีสำเหตุหลักจำกกำรรับรู้ Inventory Loss ที่
เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน และกำรแข่งขันด้ำนรำคำที่รุนแรงในตลำดอุตสำหกรรม ส่งผลให้ควำมสำมำรถในกำร 
ท ำก ำไรของผลิตภัณฑ์หลักลดลง อย่ำงไรก็ตำม กำรขยำยตลำดของผลิตภัณฑ์มูลค่ำสูง ได้แก่ ยำงมะตอย (Asphalt) และน ้ำมัน
เชื้อเพลิงส ำหรับเรือเดินสมุทร (Marine Fuels) และกำรเพิ่มสัดส่วนกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์น ้ำมันหล่อลื่นผ่ำนช่องทำงที่มีค่ำกำรตลำดสูง 
ช่วยชดเชยผลกระทบได้บำงส่วน 

(+) ปริมำณกำรจ ำหน่ำยรวมเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจำกกำรผลักดันยอดจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์มูลค่ำสูง ได้แก่ ยำงมะตอย และน ้ำมันเชื้อเพลิง
ส ำหรับเรือเดินสมุทรผ่ำนตลำดอุตสำหกรรม ขณะที่ยอดจ ำหน่ำยผ่ำนสถำนีบริกำรอ่อนตัวลงเล็กน้อยสอดคล้องกับภำพรวมกำรบริโภค
ที่ชะลอตัว อย่ำงไรก็ดี กลุ่มบริษัทบำงจำกยังคงรักษำส่วนแบ่งกำรตลำดผ่ำนสถำนีบริกำรที่ 29% ได้อย่ำงต่อเนื่อง 

กลุ่มธุรกจิการตลาด 
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ส าหรับ Q3/2568 กลุ่มธุรกิจกำรตลำดมีรำยได้ 88,200 ล้ำนบำท ปรับลดลง 1% QoQ และ 7% YoY และมี EBITDA 1,629 

ล้ำนบำท เติบโต 38% QoQ และ >100% YoY โดยมีปัจจัยทีส่่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA +38% QoQ EBITDA +>100% YoY 

(+) ค่ำกำรตลำดสุทธิของกลุ่มบริษัทบำงจำกเพิ่มขึ้น 16% มำอยู่ที่ 
0.85 บำท/ลิตร จำกกำรรับรู้ผลกระทบจำก Inventory Loss  
ที่ลดลงอย่ำงมำกจำกไตรมำสก่อนหน้ำ อย่ำงไรก็ดี หำกไม่รวม
ผลกระทบดังกล่ำว ค่ำกำรตลำดของกลุ่มบริษัทบำงจำกเติบโต 3% 
โดยได้รับแรงหนุนจำกมำร์จิ้นที่สูงขึ้นของ Marine Fuels และกำร
เพิ่มสัดส่วนกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์น ้ำมันหล่อลื่นผ่ำนช่องทำงที่มี 
ค่ำกำรตลำดสูง 

(0) ยอดจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์มูลค่ำสูง (High-Value Product) ได้แก่ 
ยำงมะตอย และ Marine Fuels ผ่ำนตลำดอุตสำหกรรมที่เติบโต
อย่ำงโดดเด่นที่ 63% และ 20% ตำมล ำดับ รวมถึงยอดจ ำหน่ำย
น ้ำมันอำกำศยำนที่ฟื้นตัวสวนทำงกับตลำด สำมำรถชดเชยปริมำณ
กำรขำยผ่ำนสถำนีบริกำรทีอ่่อนตัวจำกปัจจัยฤดูกำลได้ทั้งหมด 

(+) ค่ำกำรตลำดสุทธิของกลุ่มบริษัทบำงจำกเติบโต 10% จำกกำร
ร ับร ู ้  Inventory Loss ที ่ลดลงอย่ำงม ีน ัยส  ำค ัญเม ื ่อเทียบกับ 
Q3/2567 ที่รำคำน ้ำมันมีควำมผันผวนสูง  

(+) ปริมำณกำรจ ำหน่ำยรวมขยำยตัว 2% YoY จำกกำรเติบโตของ
ยอดจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์มูลค่ำสูง ซึ ่งเป็นผลจำกกำรขยำยตลำด
อย่ำงมีประสิทธิภำพของกลุ่มบริษัทบำงจำก 

บำงจำกฯ มุ่งมั่นในกำรส่งมอบผลิตภัณฑ์น ้ำมันที่มีคุณภำพระดับมำตรฐำนสำกล ควบคู่กับกำรพัฒนำธุรกิจ Retail Experience 

ด้วยควำมใส่ใจในทุกรำยละเอียดและกำรบริกำรที่เป็นเลิศ เพื่อยกระดับควำมประทับใจและสร้ำงควำมพึงพอใจสูงสุดให้แก่ลูกค้ำ ภำยใต้

แนวคิด “Greenovative Destination for Intergeneration” โดยมุ่งเน้นในกำรน ำเสนอสินค้ำและผลิตภัณฑ์ที่มีควำมหลำกหลำย 

เพื่อให้สถำนีบริกำรน ้ำมันบำงจำกเป็นจุดหมำยปลำยทำงที่ตอบโจทย์ควำมต้องกำรของผู้ใช้บริกำรทุกช่วงวัย โดย ณ สิ้น Q3/2568  

กลุ่มบริษัทบำงจำกมีสถำนีบริกำรรวม 2,173 สถำนี จุดชำร์จ EV กว่ำ 502 สถำน ีโดยยังคงรักษำส่วนแบ่งทำงกำรตลำดผ่ำนสถำนีบริกำรที่

ระดับ 29% และยังคงมุ่งน ำเสนอผลิตภัณฑ์คุณภำพสูงทั้ง Premium 97 และ Premium Diesel ผ่ำนกำรขยำย Network Coverage ให้

ครอบคลุมมำกขึ้น โดยมีส่วนแบ่งกำรตลำดในตลำดน ้ำมันพรีเมี่ยมกว่ำ 14.8% ขณะทีธุ่รกิจ Retail Experience บำงจำกฯ มีเป้ำหมำยในกำร

เพิ่ม EBITDA จำกทั้งกำรขยำยตัวของร้ำนกำแฟอินทนิล ที่ ณ ปัจจุบันมี

สำขำกว่ำ 1,108 สำขำ ทั้งในและนอกสถำนีบริกำรน ้ำมันบำงจำก 

ทั่วประเทศ พร้อมกับเพิ่มควำมหลำกหลำยของบริกำร เพื่อตอบสนอง

ควำมต้องกำรของลูกค้ำอย่ำงต่อเนื่อง ทั้งกำรเพิ่มร้ำนค้ำสะดวกซื้อ 

ร้ำนค้ำพันธมิตรที่มีศักยภำพในสถำนีบริกำรบำงจำก เพื่อรองรับทุก

ไลฟ์สไตล์ได้อย่ำงลงตัว  

29% 
 

สว่นแบง่การตลาด 

 (จำก 28.9% ณ สิน้ปี 2567)  
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ผลการด าเนินงานของธุรกิจไฟฟ้าพลังงานสะอาด 
(ล้านบาท) 

Q3/2567 Q2/2568 Q3/2568 QoQ YoY  9M/2567 9M/2568 YoY 

รายได้จากการขายและการให้บริการ  1,125 780 1,100 41% -2%  3,402 2,611 -23% 
EBITDA (รวมส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุน) 1,319 978 1,620 66% 23%  3,743 3,501 -6% 
- ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทนุ) จำกเงินลงทนุ 386 322  757  >100% 96%  675 1,524  >100% 
ก าลังการผลติตามสญัญา (เมกะวัตตต์ามสดัส่วนการถือหุ้นของบรษิัทยอ่ย/1)     
พลังงำนแสงอำทิตย-์ประเทศไทย 183.9 186.4  187.7  0.7% 2%  183.9  187.7  2% 
พลังงำนลม-ประเทศไทย 9.0 9.0  9.0  0% 0%  9.0  9.0  0% 
พลังงำนแสงอำทิตย-์ประเทศญีปุ่่น/2 - - - - -  - - - 
พลังงำนน ้ำ-สปป. ลำว 114.0 114.0  114.0  0% 0%  114.0  114.0  0% 
พลังงำนลม-สปป. ลำว - - 289.5  N/A N/A  -    289.5  N/A 
พลังงำนลม-ประเทศฟิลปิปนิส/์3 14.4 17.1  -    -100% -100%  14.4  -    -100% 
พลังงำนก๊ำซธรรมชำติ - ประเทศสหรัฐอเมริกำ 857.0 857.0  857.0  0% 0%  857.0  857.0  0% 
   รวม 1,178.3 1,183.4 1,457.2 23% 24%  1,178.3  1,457.2  23% 
ปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า (ล้านกิโลวัตต-์ชัว่โมง)     
พลังงำนแสงอำทิตย ์- ประเทศไทย  80.4 81.3  76.9  -5% -4%  250.5  246.6  -2% 
พลังงำนลม - ประเทศไทย  3.3 2.5  4.4  78% 33%  8.7  10.8  25% 
พลังงำนแสงอำทิตย-์ประเทศญีปุ่่น/2 - - - - -  57.9 - -100% 
พลังงำนน ้ำ - สปป.ลำว 234.5 96.3  244.6  >100% 4%  378.5  398.7  5% 
พลังงำนลม - สปป.ลำว - - 63.1  N/A N/A  -    63.1  N/A 
พลังงำนลม-ประเทศฟิลปิปนิส/์3 9.4 8.7  -    -100% -100%  32.7  27.0  -17% 
พลังงำนก๊ำซธรรมชำติ - ประเทศสหรัฐอเมริกำ 1,659.5 1,473.2    1,621.6  10% -2%     4,768.3     4,551.3  -5% 
   รวม  1,987.1 1,661.9  2,010.6  21% 1%   5,496.6  5,297.5  -4% 

ปริมาณการใช้ถังน ้ามันและการใช้ทอ่เฉลี่ย (ล้านลิตร)         

ปริมำณกำรใช้ถังเก็บน ้ำมัน 689.0 716.4 716.4 0% 4%    696.2  707.7  2% 

ปริมำณกำรใช้ท่อ 313.4 336.5 323.3 -4% 3%  291.9  322.9  11% 
หมำยเหตุ: 1/ ก ำลังผลิตตำมสัญญำของบริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) ซึ่งถือเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ มีสัดส่วนกำรถือหุ้น 57.81%  

 2/ เมื่อวันที่ 26 มิ.ย. 67 ธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำดได้เสร็จสิ้นกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่นทั้งหมด จ ำนวน 9 โครงกำร ขนำดก ำลังกำร 
ผลิตตำมสัญญำรวม 89.7 เมกะวัตต์ 

  3/ เมื่อเดือนมิ.ย. 68 ธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำดได้หยุดรับรู้รำยได้ของโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในประเทศฟิลิปปินส์ทั้งหมด จ ำนวน 2 โครงกำร ขนำดก ำลังผลิตตำมสัญญำรวม 19.7 เมกะวัตต์  

ส าหรับ 9M/2568 กลุ่มธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำดมีรำยได้ 2,611 ล้ำนบำท ปรับลดลง 23% YoY และมี EBITDA 3,501  

ล้ำนบำท ปรับลดลง 6% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี้ 

EBITDA -6% YoY 

(-) โครงกำรโรงไฟฟำ้พลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่น ไม่มีกำรผลิตและจ ำหนำ่ยไฟฟำ้ใน 9M/2568 เนื่องจำกมีกำรจ ำหนำ่ยโครงกำร
ที่มีอยู่ทั้งหมดในประเทศญี่ปุ่นตั้งแต่เดือนมิ.ย. 67 

(-) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศไทย มีรำยได้รวมและปริมำณกำรจ ำหน่ำยลดลง โดยมีสำเหตุหลักจำกกำรสิ้นสุด 
Adder ประกอบกับค่ำไฟฟำ้ผันแปร (Ft) ที่ปรับลดลง 

กลุ่มธุรกจิไฟฟ้าพลังงานสะอาด 
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EBITDA -6% YoY 

(+) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนน ้ำในสปป. ลำว มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ้น 5% YoY เนื่องจำกฤดูฝนในสปป. ลำว ที่เริ่มต้นเร็ว
และยำวนำนกว่ำปีก่อนหน้ำ ส่งผลให้ปริมำณน ้ำในเขื่อนเพิ่มขึ้น 

(+) โครงกำรโรงไฟฟำ้พลังงำนลมในสปป. ลำว เริ่มเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ (Commercial Operation Date: COD) มีขนำดก ำลังกำร
ผลิตติดตั้งรวมทั้งโครงกำร 600 เมกะวัตต์ (คิดเป็นก ำลังกำรผลิตติดตั้งตำมสัดส่วนที่ 289.5 เมกะวัตต์) ซึ ่งทยอย COD ตั้งแต่ 
เดือนก.ค. 68 จนครบทั้งหมดในเดือนส.ค. 68 

(+) โครงกำรโรงไฟฟำ้พลังงำนลมในประเทศไทย มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟำ้เพิ่มขึ้น 25% YoY จำกก ำลังลมที่เพิ่มขึ้นตำมฤดูกำล 

(+) รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม 1,524 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น YoY เนื่องจำกมีกำรรับรู้ค่ำควำมพร้อมจ่ำย (Capacity 
Revenue) ของธุรกิจโรงไฟฟ้ำพลังงำนก๊ำซธรรมชำติในประเทศสหรัฐอเมริกำปรับเพิ่มขึ้นจำกเดิม $29/MW-day เป็น $270/MW-day 
ตั้งแต่เดือนมิ.ย.68 อีกทั้งช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้ำมีกำรบันทึกค่ำใช้จ่ำยที่เกี่ยวข้องกับกำร Refinance จ ำนวน 535 ล้ำนบำท ขณะที่
ธุรกิจผลิตไฟฟ้ำพลังงำนลมในประเทศฟิลิปปินส์รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรลดลง จำกแผนกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนทั้งหมดในบริษัท Petro Wind 
Energy Inc. เมื่อเดือนมิ.ย. 68  

(+) ธุรกิจคลังน ้ำมันและท่ำเทียบเรือในประเทศไทย มีปริมำณกำรใช้ถังเก็บน ้ำมันและปริมำณกำรใช้ท่อเพื่อขนถ่ำยน ้ำมันเพิ่มขึ้น จำกกำร
ปรับสัญญำกำรเช่ำถังบำงส่วนและกำรใช้บริกำรขนถ่ำยน ้ำมันของลูกค้ำเพิ่มขึ้น 

ส าหรับ Q3/2568 กลุ่มธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำดมีรำยได้ 1,100 ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ้น 41% QoQ แต่ลดลง 2% YoY และมี 

EBITDA 1,620 ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ้น 66% QoQ และ 23% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี้ 

EBITDA +66% QoQ EBITDA +23% YoY 

(+) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนน ้ำในสปป. ลำว มีปริมำณกำร
จ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ ้น >100% จำกปริมำณน ้ำฝนเพิ่มขึ ้นอย่ำง 
มีนัยส ำคัญในช่วงฤดูมรสุม ท ำให้ปริมำณน ้ำในเขื ่อนเพิ ่มขึ้น 
อย่ำงต่อเนื่อง 

(+) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในสปป. ลำว ที่ทยอยเปิด
ด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ (COD) ตั้งแต่เดือนก.ค. 68 จนครบทั้งหมด 
289.5 เมกะวัตต์ตำมสัดส่วน ในเดือนส.ค. 68 จึงเริ่มรับรู้ผลกำร
ด ำเนินงำนในไตรมำสนี ้

(+) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในประเทศไทย มีปริมำณกำร
จ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ ้น 76% จำกก ำลังลมที่เพิ ่มขึ ้นตำมปัจจัย
ฤดูกำล 

(+) รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม 757 ล้ำนบำท 
เพิ่มขึ้นจำก Q2/2568 จำกส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนของ
โรงไฟฟำ้พลังงำนกำ๊ซธรรมชำติประเทศสหรัฐอเมริกำ จำกกำรรับรู้
ค่ำควำมพร้อมจ่ำย (Capacity Revenue) ที่เพิ่มขึ้นเต็มไตรมำส 

(+) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนน ้ำใน สปป. ลำว มีปริมำณกำร
จ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ้น 4% จำกกำรเข้ำสู่ฤดูฝนเร็วกว่ำปีก่อนหน้ำ 
ส่งผลให้ปริมำณน ้ำในเขื่อนเพิ่มขึ้น 

(+) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมใน สปป. ลำว ที่ทยอย COD 
ตั้งแต่เดือนก.ค. 68 

(+) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในประเทศไทย มีปริมำณกำร
จ ำหน่ำยไฟฟำ้เพิ่มขึ้น 33% จำกก ำลังลมที่เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกันของปีก่อนหน้ำ 

(+) โครงกำรคลังน ้ำมันและท่ำเทียบเรือในประเทศไทย มีรำยได้
เพิ่มขึ้น จำกปริมำณกำรใช้ถังเก็บน ้ำมันและท่อเพื่อขนถ่ำยน ้ำมัน
เพิ่มขึ้น ซึ่งเป็นผลจำกกำรปรับสัญญำเช่ำถังบำงส่วนและกำรใช้
บริกำรขนถำ่ยน ้ำมันเพิ่มขึ้น 

(+) รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม 757 ล้ำนบำท 
เพิ่มขึ้น YoY จำกธุรกิจผลิตไฟฟ้ำพลังงำนก๊ำซธรรมชำติประเทศ
สหร ัฐอเมร ิกำ ท ี ่ร ับรู้  Capacity Revenue เพ ิ ่มข ึ ้นจำกเดิม 
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EBITDA +66% QoQ EBITDA +23% YoY 

รวมถึงปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำที่เพิ่มขึ้น 10% จำกจ ำนวนวันปิด
ซ่อมบ ำรุงที่ลดลงเมื่อเทียบกับไตรมำสก่อนหน้ำ และอัตรำกำรท ำ
ก ำไรต่อหน่วยเพิ่มขึ ้นจำก Spark Spread ที่เพิ่มขึ้นในตลำดซื้อ
ขำยไฟฟ้ำ PJM Interconnection (PJM) ขณะที่ธุรกิจผลิตไฟฟ้ำ
พลังงำนลมประเทศฟิลิปปินส์ บริษัทฯ ได้หยุดรับรู้ส่วนแบ่งก ำไร
ตั้งแต่เดือนมิ.ย. 68 

(-) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศไทย มีรำยได้ 
รวมลดลงจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำที่ลดลง 5% จำกค่ำควำม
เข้มแสงที่ลดลง ตำมฤดูกำลและอัตรำค่ำไฟฟำ้ผันแปร (Ft) ลดลง 

(-) โครงกำรคลังน ้ำมันและท่ำเทียบเรือในประเทศไทย มีปริมำณ
กำรใช้ถังเก็บน ้ำมันคงที่ แต่มีปริมำณกำรใช้ท่อลดลง 4% จำกกำร
ใช ้บร ิกำรขนถ ่ำยน  ้ำม ันลดลงตำมควำมต้องกำรใช ้น  ้ ำมัน 
ทีอ่่อนตัวลงในช่วงฤดูมรสุม 

$29/MW-day เป็น $270/MW-day ตั ้งแต่เดือนมิ.ย.68 ขณะที่
ธุรกิจผลิตไฟฟ้ำพลังงำนลมในประเทศฟิลิปปินส์ ได้หยุดรับรู้ส่วน
แบ่งก ำไรขำดทุนตั้งแต่เดือนมิ.ย.68 

(-) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศไทย มีรำยได้
รวมลดลง จำกกำรสิ้นสุด adder และปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ
ลดลง 4% จำกค่ำควำมเข้มแสงที่ลดลง เนื ่องจำกกำรเข้ำสู ่ช่วง 
ฤดูฝนเร็วกว่ำปีก่อน และอัตรำค่ำไฟฟ้ำผันแปร (Ft) ลดลง 
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ผลการด าเนินงานของธุรกิจผลิตภัณฑ์ชีวภาพ (ล้านบาท) Q3/2567 Q2/2568 Q3/2568 QoQ YoY  9M/2567 9M/2568 YoY 

รายได้จากการขาย 5,365 3,789 4,363 15% -19%  15,532 13,539 -13% 

EBITDA  161 85 286 >100% 78%  654 666 2% 

ผลการด าเนินงาน           

ก ำไร (ขำดทุน) ขัน้ต้น 143 47 275 >100% 92%  529 601 14% 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร (101) (100) (115) 15% 14%  (267) (319) 19% 
ปริมาณการจ าหน่าย (ล้านลิตร) 163.3 129.8 162.2 25% -1%  465.8 445.9 -4% 
   ผลิตภัณฑ์เอทำนอล  51.6 46.5 82.3 77% 60%  117.6 195.5 66% 

   ผลิตภัณฑ์ไบโอดเีซล  111.6 83.3 79.9 -4% -28%  348.2 250.4 -28% 

ส าหรับ 9M/2568 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์ชีวภำพมีรำยได้ 13,539 ล้ำนบำท ปรับลดลง 13% YoY และมี EBITDA 666 ล้ำนบำท 

ปรับเพิ่มขึ้น 2% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA +2% YoY 

(+) ธุรกิจผลิตและจัดจ ำหน่ำยไบโอดีเซล (B100) แม้มีรำยได้ปรับลดลงจำกกำรอ่อนตัวของปริมำณจ ำหน่ำยที่ลดลง 28% ตำมกำรปรับ
ลดสัดส่วนกำรผสมไบโอดีเซลจำกบี7 เป็นบี5 ซึ่งมีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 21 พ.ย. 67 อย่ำงไรก็ตำม บริษัทฯ มีก ำไรขั้นต้นปรับเพิ่มขึ้น 
โดยหลักมำจำกส่วนต่ำงระหว่ำงรำคำขำยกับต้นทุนวัตถุดิบของ B100 และผลิตภัณฑ์ผลพลอยได้ที่ปรับสูงขึ้น และกำรบริหำรจัดกำร
ต้นทุนที่มีประสิทธิภำพมำกขึ้น 

(-) ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยเอทำนอล มีรำยได้ปรับเพิ่มขึ้นตำมปริมำณจ ำหน่ำยที่เติบโตถึง 66% ทั้งจำกกำรจัดหำวัตถุดิบได้ปริมำณเพิ่ม
มำกขึ้นและมีคุณภำพที่ดีขึ้น รวมถึงกำรปรับปรุงประสิทธิภำพในกำรผลิตของโรงงำนเอทำนอล ส่งผลให้สำมำรถใช้ก ำลังกำรผลิตได้
เพิ่มขึ้นอย่ำงมำกเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน อย่ำงไรก็ดี ก ำไรขั้นต้นปรับลดลงจำกอัตรำก ำไรที่อ่อนตัวตำมรำคำขำยเอทำนอลที่
ปรับลดลงอย่ำงต่อเนื่อง จำกควำมต้องกำรใช้เช้ือเพลิงชีวภำพทีย่ังอยู่ในระดับต ่ำ ขณะทีก่ำรแข่งขันในอุตสำหกรรมยังคงอยู่ในระดับสูง 

ส าหรับ Q3/2568 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์ชีวภำพมีรำยได้ 4,363 ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ้น 15% QoQ แต่ลดลง 19% YoY และมี 

EBITDA 286 ล้ำนบำท เติบโต >100% QoQ และ 78% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA +>100% QoQ EBITDA +78% YoY 

(+) ธุรกิจผลิตและจัดจ ำหน่ำยไบโอดีเซล (B100) แม้มีรำยได้ปรับ
ลดลง จำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยที่อ่อนตัวลงตำมปัจจัยฤดูกำล และ
ผลกระทบจำกสถำนกำรณ์น ้ำท่วมในหลำยพื้นที่ อย่ำงไรก็ตำม ก ำไร
ขั้นต้นปรับเพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญ จำกกำรบริหำรจัดกำรต้นทุน
วัตถุดิบที่มีประสิทธิภำพ  

(+) ธุรกิจผลิตและจัดจ ำหน่ำยไบโอดีเซล (B100) มีรำยได้อ่อนตัว 
จำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยที่ลดลง ซึ่งเป็นผลจำกกำรปรับลดสัดส่วน
ผสมไบโอดีเซลตำมที่กล่ำวไปข้ำงต้น แต่มีก ำไรขั้นต้นปรับเพิ่มขึ้น 
จำกกำรบริหำรจัดกำรต้นทุนวัตถุดิบที่มีประสิทธิภำพ และรำคำขำย
ผลิตภัณฑ์ผลพลอยได้ที่ปรับสูงขึ้น 

กลุ่มธุรกจิผลิตภัณฑ์ชีวภาพ 
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EBITDA +>100% QoQ EBITDA +78% YoY 

(+) ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยเอทำนอล มีรำยได้และก ำไรขั้นต้นปรับ
เพิ่มขึ้น โดยหลักมำจำกกำรเติบโตอย่ำงมีนัยส ำคัญของปริมำณกำร
จ ำหน่ำย (+77% QoQ) จำกกำรเดินเครื่องผลิตในระดับสูงอย่ำง
ต่อเนื่อง ประกอบกับกำรปรับปรุงประสิทธิภำพกำรผลิต ส่งผลให้
ต้นทุนต่อหน่วยลดลง 

(+) ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยเอทำนอล แม้มีรำยได้ปรับลดลง โดย
หลักมำจำกรำคำเฉลี่ยเอทำนอลทีล่ดลง 40% YoY อย่ำงไรก็ดี ก ำไร
ขั ้นต้นสำมำรถปรับเพิ่มขึ ้นจำกปริมำณกำรผลิตและจ ำหน่ำยที่
เพิ ่มขึ ้น จำกกำรเดินเครื ่องผลิตในระดับสูง และกำรปรับปรุง
ประสิทธิภำพกำรผลิต ส่งผลให้ต้นทุนต่อหน่วยลดลง  
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ผลการด าเนินงานของธุรกิจทรัพยากรธรรมชาติ (ล้านบาท) Q3/2567 Q2/2568 Q3/2568 QoQ YoY  9M/2567 9M/2568 YoY 

รายได้ 9,570 6,491  7,056  9% -26%  29,501 22,595  -23% 
EBITDA 6,734 3,503  4,039  15% -40%  19,809 14,167  -28% 
ผลการด าเนินงาน - OKEA          
รำยได้จำกกำรขำยน ้ำมันดิบและก๊ำซ 9,570 6,491  7,056  9% -26%  29,501 22,595  -23% 
EBITDA 6,765 3,485  4,004  15% -41%  19,954 14,037  -30% 
ปริมำณกำรผลิต-สัดส่วนของ OKEA (kboepd) 37.26 31.71  31.65  -0.2% -15%  39.23 32.52  -17% 
ปริมำณกำรจ ำหน่ำย-สัดส่วนของ OKEA (kboepd) 40.79 32.98  36.28  10% -11%  40.22 36.10  -10% 
รำคำขำยเฉลีย่น ้ำมันและก๊ำซธรรมชำติเหลว (US$/BBL) 74.90 63.1  65.30  3% -13%  78.85 67.04  -15% 
รำคำขำยก๊ำซธรรมชำติ (US$/BBL) 68.90 71.4  65.70  -8% -5%  63.25 73.76  17% 

ส าหรับ 9M/2568 กลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติมีรำยได้ 22,595 ล้ำนบำท ปรับลดลง 23% YoY และมี EBITDA 14,167 ล้ำนบำท 

ปรับลดลง 28% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA -28% YoY 

(-) ปริมำณกำรผลิตและปริมำณกำรจ ำหน่ำยปรับลดลง 17% และ 10% ตำมล ำดับ โดยหลักมำจำกกำรจ ำหน่ำยแหล่งผลิต Yme ในช่วง 
Q4/2567 และปริมำณกำรผลิตที่ลดลงตำมธรรมชำติของแหล่งผลิต Statfjord และ Brage ขณะที่มกีำรจ ำหน่ำยมำกกว่ำก ำลังกำรผลิตตำม
สัญญำ (Overlift) เพิ่มขึ้นจำกแหล่งผลิต Draugen และกำรเริ่มผลิตน ้ำมันและก๊ำซธรรมชำติจำกหลุมผลิต Sognefjord East ในพื้นที่แหล่ง
ผลิต Brage ตั้งแต่เดือนก.ค. 68 

(-) รำคำขำยเฉลี่ยน ้ำมันและก๊ำซธรรมชำติเหลวปรับลดลง 15% สอดคล้องตำมรำคำตลำดโลกที่อ่อนตัวลงจำกภำวะเศรษฐกิจ และอุปทำน
ที่เพิ่มขึ้นจำกกำรปรับเพิ่มก ำลังกำรผลิตของกลุ่ม OPEC+ 

(+) รำคำขำยก๊ำซธรรมชำติปรับเพิ่มขึ้น 17% YoY จำกควำมต้องกำรที่เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้ำ เนื่องจำกอุณหภูมิที่ต ่ำกว่ำปกติ 
และปริมำณส ำรองก๊ำซธรรมชำติในยุโรปอยู่ในระดับต ่ำเทียบกับค่ำเฉลี่ยในรอบ 5 ปี 

ส าหรับ Q3/2568 กลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติมีรำยได้ 7,056 ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ้น 9% QoQ แต่ลดลง 26% YoY และมี 

EBITDA 4,039 ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ้น 15% QoQ แต่ลดลง 40% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA +15% QoQ EBITDA -40% YoY 

(+) ปริมำณกำรจ ำหน่ำยปรับเพิ่มขึ้น 10% จำกกำรเริ่มผลิตน ้ำมัน
และก ๊ำซธรรมชำติของหล ุมผล ิต Sognefjord East ในพ ื ้นที่ 
แหล่งผลิต Brage ตั้งแต่เดือนก.ค. 68 

(+) รำคำขำยเฉลี่ยน ้ำมันและก๊ำซธรรมชำติเหลว (Liquid Price) 
ปรับเพิ่มขึ้น 3% จำกควำมกังวลต่อกำรชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก

(-) ปริมำณกำรผลิตและปริมำณกำรจ ำหน่ำยปรับลดลง 15% และ 
11% ตำมล ำดับ โดยหลักมำจำกกำรจ ำหน่ำยแหล่งผลิต Yme 
ในช่วง Q4/2567 และกำรปิดซ่อมบ ำรุงตำมแผนเป็นเวลำ 3 สัปดำห์
ขณะที่ปริมำณกำรผลิตและจ ำหน่ำย จำกแหล่งผลิต Draugen และ 

กลุ่มธุรกจิทรัพยากรธรรมชาติ 
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EBITDA +15% QoQ EBITDA -40% YoY 

คลี่คลำยลง และกำรบรรลุข้อตกลงเจรจำทำงกำรค้ำของประเทศ
สหรัฐอเมริกำกับประเทศคู่ค้ำ 

(-) ปริมำณกำรผลิตค่อนข้ำงคงที่ปรับลดลงเพียง 0.2% แม้ว่ำมีกำร
ปิดซ่อมบ ำรุงแหล่งผลิต Gjoa และ Ivar Aasen ตำมแผนเป็นเวลำ 
3 สัปดำห์ 

(-) รำคำขำยก๊ำซธรรมชำติ (Gas Price) ปรับลดลง 8% จำกปริมำณ
กำรผลิตในตลำดทีเ่พิ่มขึ้นเพื่อเตรียมเข้ำสู่ช่วงฤดูหนำว  

Brage เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้ำ จึงสำมำรถ
ชดเชยผลกระทบดังกล่ำวได้บำงส่วน 

(-) รำคำขำยเฉลี่ยน ้ำมันและก๊ำซธรรมชำติเหลว (Liquid Price) และ
รำคำขำยก๊ำซธรรมชำติ (Gas Price) ปรับลดลง 13% และ 5% 
ตำมล ำดับ ตำมภำวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัวและควำมขัดแย้งด้ำน 
ภูมิรัฐศำสตร์ รวมถึงอุปทำนที่เพิ่มขึ้นจำกกำรปรับเพิ่มก ำลังกำร
ผลิตของกลุ่ม OPEC+ 

   
ใน Q3/2568 OKEA มีกำรรับรู้ผลขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำจำกรำคำน ้ำมันคำดกำรณ์ล่วงหน้ำ (Forward Price) ที่ลดลง และกำร

ปรับลดประมำณกำรปริมำณส ำรองในแหล่งผลิต Statfjord และ Draugen (Hasselmus) โดยเป็นกำรตั ้งด ้อยค่ำบนค่ำควำมนิยม 

(Technical Goodwill) ที่ไม่สำมำรถหักเป็นค่ำใช้จ่ำยทำงภำษีได้ เมื่อค ำนวณตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นของบริษัทฯ คิดเป็น 8.2 ล้ำนเหรียญ

สหรัฐฯ เทียบเท่ำ 267 ล้ำนบำท และกำรตั้งด้อยค่ำบนสินทรัพย์ทีส่ำมำรถหักเป็นค่ำใช้จ่ำยทำงภำษีได้ คิดเป็น 13.2 ล้ำนเหรียญสหรัฐฯ 

เทียบเท่ำ 429 ล้ำนบำท ตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นของบริษัทฯ อย่ำงไรก็ดี OKEA ยังคงมีสถำนะทำงกำรเงินที่แข็งแกร่ง และมีกระแส

เงินสดสุทธิเป็นบวก 
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งบก าไรขาดทุน 

ภาพรวมงบก าไรขาดทุน  

 

ผลการด าเนินงาน 9M/2568 เทียบกับ 9M/2567 

รายได้จากการขายและการให้บริการรวม 383,780 ล้ำนบำท ลดลง 14% โดยหลักมำจำกกำรลดลงของรำยได้ที ่เกี ่ยวข้องกับ 

กลุ่มธุรกิจโรงกลั่น กลุ่มธุรกิจกำรตลำด และกลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติ จำกรำคำน ้ำมันท่ีปรับลดลงตำมภำวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัว

และก ำลังกำรผลิตที่เพิ่มขึ้นจำกกลุ่ม OPEC+  

Accounting EBITDA 26,600 ล้ำนบำท ลดลง 20% ส่วนใหญ่มำจำกกลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติที่ได้รับผลกระทบจำกรำคำขำยที่

ปรับตัวลดลงตำมตลำดโลก รวมถึงปริมำณกำรจ ำหน่ำยที่ลดลงจำกกำรจ ำหน่ำยแหลง่ผลิต Yme ในช่วง Q4/2567 และปริมำณกำรผลติ

ที่ลดลงตำมธรรมชำติ 

หน่วย: ล้านบาท Q3/2567 Q2/2568 Q3/2568 QoQ YoY  9M/2567 9M/2568 YoY 

รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บรกิำร 154,193  125,827 123,305 -2% -20%  447,631 383,780 -14% 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกตรำสำรอนุพนัธ ์  2,256  (751)  (1,097) -46% <-100%   1,734   (892) <-100% 

Accounting EBITDA 7,170 3,664 10,269 >100% 43%  33,242 26,600 -20% 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปลี่ยน   (587) 31 163  >100% >100%   1 659  >100% 

กลับรำยกำร (ขำดทุน) จำกกำรดอ้ยค่ำสนิทรัพย์*  4,767 (1,622)  (4,872) <-100% <-100%    4,510    (6,900) <-100% 

ต้นทนุทำงกำรเงิน   (1,740) (1,858)  (1,482) -20% -15%   (5,232)  (4,918) -6% 

รำยได้ (ค่ำใช้จ่ำย) ภำษีเงินได้    (7,535) (416) 1,523  <-100% <-100%   (15,898)  (2,883) -82% 

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับงวด  (1,687) (3,414) 802 >100% >100%  3,898 54 -99% 

   สว่นท่ีเป็นของบริษัทใหญ่    (2,093) (2,560) 1,108  >100% >100%    2,168   663  -69% 

ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน (บาท)  (1.61) (1.86) 0.80    1.30 0.48  

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกต ิ(ที่ไมร่วมรายการพิเศษ)   711  1,247 3,186 >100% >100%    4,321 6,184 43% 

          

รายการพิเศษ (ก่อนหักภาษี) 691 (5,694)  (6,914) -21% <-100%  2,863  (12,107) <-100% 

โดยมรีำยกำรหลักดังนี ้            

Inventory Gain (loss)  
(รวมกลับรำยกำร/ขำดทุนจำกกำรปรับ NRV) 

(5,840) (3,967) (1,271) 68% 78%  (5,268) (5,535) -5% 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกตรำสำรอนุพนัธท์ี่ยังไมเ่กิดขึน้ 2,167 (1,370)  (953) 30%  <-100%   1,669   (1,592) <-100% 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปลี่ยน (587) 31 163  >100% >100%  1  659  >100% 

ก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทุน (หลังหักภำษี) - - -   N/A  N/A  2,159  -  -100% 

- ตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นหลังหักภำษี - - -   N/A  N/A  1,248 -  -100% 

รำยกำร (ขำดทุน) จำกกำรด้อยค่ำสินทรัพย์*  4,767 (1,622)  (4,872) <-100% <-100%  4,510   (6,900) <-100% 

 - ตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นหลังหักภำษี* 116 (808) (699) -14% <-100%  (700) (1,692) <-100% 

กลับรำยกำร (ขำดทุน) จำกกำรด้อยค่ำ TFRS9  3 (56) 58  >100% >100%  60  20  -67% 

รำยกำรอื่นๆ 181 1,290  (38) <-100% <-100%  (268) 1,241 >100% 
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งบก าไรขาดทุน 

รายการพิเศษโดยหลัก ได้แก ่ 

• Inventory Loss (รวมกลับรายการ/ขาดทุนจากการปรับ NRV) 5,535 ล้ำนบำท จำกรำคำน ้ำมันที่ปรับตัวลดลงอย่ำงมำก  

เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน 

• ขาดทุนจากตราสารอนุพันธ์ที่ยังไม่เกิดขึ้น 1,592 ล้ำนบำท โดยหลักจำกผลขำดทุนสัญญำซื้อขำยสว่นต่ำงน ้ำมันดิบและผลิตภณัฑ์

น ้ำมันล่วงหน้ำ และผลขำดทุนจำกกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมจำกสัญญำซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำจำกค่ำเงินดอลลำร์สหรัฐ 

ทีอ่่อนค่ำเทียบกับเงินบำท 

• ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 659 ล้ำนบำท โดยหลักจำกกำรอ่อนค่ำของดอลลำร์สหรัฐเทียบกับโครนนอร์เวย์ของกลุ่มธุรกิจ

ทรัพยำกรธรรมชำติ ซึ่งสำมำรถชดเชยขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนของกลุ่มธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำดที่มีสินทรัพย์ในสกุลเงิน

ดอลลำร์สหรัฐได้ทั้งหมด 

• ก าไรจากการขายเงินลงทุน ไม่มีกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนใน 9M/2568 ขณะที่ 9M/2567 มีก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนโครงกำร

โรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่น 2,159 ล้ำนบำท (หรือ 1,248 ล้ำนบำท เมื่อค ำนวณตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นหลังหักภำษี) 

• ขาดทุนจากการด้อยค่าสินทรัพย์ 6,900 ล้ำนบำท (หรือ 1,692 ล้ำนบำท เมื่อค ำนวณตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นหลังหักภำษี) โดยหลัก

มำจำกรำยกำรด้อยค่ำในกลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติ จำกกำรรำคำน ้ำมันคำดกำรณ์ล่วงหน้ำ (Forward Price) ที่ลดลงและกำร

ปรับลดประมำณกำรปริมำณส ำรองในบำงแหล่งผลิต รวมถึงกลุ่มธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำดที่มีกำรตั้งด้อยค่ำกำรลงทุนจำก

โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในประเทศฟิลิปปินส์ที่มีแผนกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนเมื่อเดือนมิ.ย.68 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 2,883 ล้ำนบำท ลดลง 82% โดยหลักมำจำกผลก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนของกลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติที่ลดลง 

ประกอบกับรำยกำรด้อยค่ำที่ไม่สำมำรถหักภำษีได้ใน 9M/2568 เนื่องจำกเป็นรำยกำรด้อยค่ำบนค่ำควำมนิยม ท ำให้อัตรำภำษีที่แท้จริง

สูงกว่ำ 9M/2567  

ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 663 ล้ำนบำท คิดเป็นก ำไรต่อหุ้น 0.48 บำท  

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกติ (ที่ไม่รวมรายการพิเศษ) 6,184 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 43% โดยหลักมำจำกกลุ่มธุรกิจโรงกลั่นที่มีค่ำกำรกลั่น

พื้นฐำนและก ำลังกำรกลั่นเฉลี่ยทีป่รับตัวสูงข้ึน 
 

ผลการด าเนินงาน Q3/2568 เทียบกับ Q2/2568  

รายได้จากการขายและการให้บริการรวม 123,305 ล้ำนบำท ลดลง 2% โดยส่วนใหญ่มำจำกรำยได้ที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจโรงกลั่นและ

กลุ่มธุรกิจกำรตลำดที่ได้รับผลกระทบจำกรำคำน ้ำมันท่ีอ่อนค่ำลง 

Accounting EBITDA 10,269 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น >100% ส่วนใหญ่มำจำกกลุ่มธุรกิจโรงกลั่น ที่มคี่ำกำรกลั่นพ้ืนฐำนปรับเพิ่มขึ้นอย่ำง

มีนัยส ำคัญตำมกำรปรับเพิ่มขึ ้นของ Crack Spread ของผลิตภัณฑ์กลุ ่ม Middle Distillates จำกข้อจ ำกัดด้ำนอุปทำน รวมถึง 

กลุ่มธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำดที่มีปริมำณกำรผลิตและจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ้น และรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วมจำก

โรงไฟฟ้ำพลังงำนก๊ำซธรรมชำติในประเทศสหรัฐอเมริกำเพิ่มขึ้น จำกค่ำควำมพร้อมจ่ำย (Capacity Revenue) ที่ปรับเพิ่มขึ้นอย่ำง 

ก้ำวกระโดด 
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งบก าไรขาดทุน 

รายการพิเศษโดยหลัก ได้แก ่ 

• Inventory Loss (รวมกลับรายการ/ขาดทุนจากการปรับ NRV) 1,271 ล้ำนบำท จำกรำคำน ้ำมันดิบในตลำดโลกมีควำมผันผวน

ลดลงเมื่อเทียบกับไตรมำสก่อนหน้ำ 

• ขาดทุนจากตราสารอนุพันธ์ที่ยังไม่เกิดขึ้น 953 ล้ำนบำท โดยหลักจำกมีผลขำดทุนจำกกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมจำกสัญญำซื้อขำย

ส่วนต่ำงน ้ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น ้ำมันล่วงหน้ำตำมมำตรฐำนบัญชี 

• ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 163 ล้ำนบำท โดยหลักจำกกำรอ่อนค่ำของดอลลำร์สหรัฐเทียบกับเงินบำทของกลุ่มธุรกิจโรงกลั่นที่มี

เจ้ำหนี้กำรค้ำในสกุลเงินดอลลำห์สหรัฐส่งผลให้เกิดก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน ซึ่งสำมำรถชดเชยขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนของ

กลุ่มธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำดที่มีสินทรัพย์ในสกุลเงินดอลลำร์สหรัฐได้ทั้งหมด 

• ขาดทุนจากการด้อยค่าสินทรัพย์ 4,872 ล้ำนบำท (หรือ 699 ล้ำนบำท เมื่อค ำนวณตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นหลังหักภำษี) โดยหลัก 

มำจำกกำรตั้งด้อยค่ำในกลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติจำกกำรปรับลดประมำณกำรปริมำณส ำรองในแหล่งผลิต Statfjord และ 

Draugen (Hasselmus) 

รายได้จากภาษเีงินได้ 1,523 ล้ำนบำท โดยหลักจำกกลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติมีกำรตั้งด้อยค่ำบนสินทรัพย์ในแหล่งผลิต Statfjord ซึ่ง

รำยกำรดังกล่ำวสำมำรถน ำไปหักเป็นค่ำใช้จ่ำยทำงภำษีได้ ส่งผลให้ยอดค่ำใช้จ่ำยทำงภำษีที่น ำมำหักได้สูงกว่ำภำษีที่ต้องช ำระจริงในงวด 

ท ำให้บริษัทฯ รับรู้รำยได้ภำษีเงินได้ในไตรมำสนี้ 

ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 1,108 ล้ำนบำท คิดเป็นก ำไรตอ่หุ้น 0.80 บำท 

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกติ (ที่ไม่รวมรายการพิเศษ) 3,186 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น >100% 
 

ผลการด าเนินงาน Q3/2568 เทียบกับ Q3/2567  

รายได้จากการขายและการให้บริการรวม 123,305 ล้ำนบำท ลดลง 20% ส่วนใหญ่มำจำกรำยได้ที ่ลดลงจำกกลุ่มธุรกิจโรงกลั่น  

กลุ่มธุรกิจกำรตลำด และกลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติ จำกรำคำน ้ำมันที่ปรับลดลงตำมภำวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัว 

Accounting EBITDA 10,269 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 43% ส่วนใหญ่มำจำกกลุ่มธุรกิจโรงกลั่นที่มีค่ำกำรกลั่นพื้นฐำนเพิ่มขึ้น และบรษิัทฯ 

มี Inventory Loss ลดลงเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน จำกรำคำน ้ำมันดิบในตลำดโลกมีควำมผันผวนลดลง และกลุ่มธุรกิจ

กำรตลำดที่มีค่ำกำรตลำดสุทธิปรับตัวเพิ่มขึ้น 

รายได้จากภาษเีงินได้ 1,523 ล้ำนบำท โดยหลักจำกกลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติมีกำรตั้งด้อยค่ำบนสินทรัพย์ในแหล่งผลิต Statfjord 

ซึ่งสำมำรถชดเชยเป็นค่ำใช้จ่ำยทำงภำษีจำกกำรด ำเนินงำนได้ 

ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 1,108 ล้ำนบำท คิดเป็นก ำไรต่อหุ้น 0.80 บำท 

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกติ (ที่ไม่รวมรายการพิเศษ) 3,186 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น >100% 



 
 

 

งบแสดงฐานะทางการเงิน งบกระแสเงินสด และอัตราส่วนทางการเงิน 
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ณ วันที่ 30 ก.ย. 68 กลุ่มบริษัทบำงจำกมีสินทรัพย์รวม 307,306 ล้ำนบำท ลดลง 9,235 ล้ำนบำท จำก ณ สิ้นปี 2567 โดยหลักจำก
มูลค่ำสินค้ำคงเหลือที่เกี ่ยวข้องกับน ้ำมันปรับตัวลดลงตำมรำคำน ้ำมันในตลำดโลก และรำยกำรเงินลงทุนในบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ 
ของกลุ่มธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำดในสกุลต่ำงประเทศที่ลดลงจำกผลกระทบจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงิน ในส่วนหนี้สินรวม 224,311  
ล้ำนบำท ลดลง 5,737 ล้ำนบำท โดยหลักมำจำกกำรลดลงของรำยกำรหนี้สินอื่นที่เกี่ยวข้องกับเงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน  
และหนี้สินหมุนเวียนอื่นลดลง อีกทั้งมีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 82,975 ล้ำนบำท คิดเป็นมูลค่ำทำงบัญชีต่อหุ้น 42.12 บำท ลดลง 3,499 
ล้ำนบำท จำก ณ สิ้นปี 2567 โดยหลักมำจำกขำดทุนเบ็ดเสร็จส ำหรับงวด 2,489 ล้ำนบำท  

กลุ่มบริษัทบำงจำกมีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด  27,248  ล้ำนบำท ปรับตัวลดลง 1,379 ล้ำนบำท โดยหลักเกดิจำก
กระแสเงินสดสุทธิจำกกิจกรรมกำรลงทุนและจัดหำเงินใช้ไปมำกกว่ำกระแสเงินสดสุทธิไดม้ำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน อัตรำส่วนหน้ีสินท่ีมี
ภำระดอกเบี้ยสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นที่ 1.12 เท่ำ และมีอันดับเครดิตองค์กรและตรำสำรหนี้ของบริษัท ที่ระดับ “A+” และแนวโน้ม
อันดับเครดิต “คงที่” หรือ “Stable” จำกทริสเรทติ้ง 

งบแสดงฐานะการเงิน 
(หน่วย : ล้านบาท)  31 ธ.ค. 67 %ต่อสินทรัพย์รวม 30 ก.ย. 68 %ต่อสินทรัพย์รวม %เปลี่ยนแปลง 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 28,626 9%  27,248  9% -5% 

สินค้ำคงเหลือ 41,210 13%  37,596  12% -9% 

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 35,395 11%  36,225  12% 2% 

ที่ดิน อำคำร และอุปกรณ์ 115,748 37%  114,877  37% -1% 

เงินลงทุนในบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ 31,568 10%  28,591  9% -9% 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 63,995 20%  62,771  20% -2% 

รวมสินทรัพย ์ 316,542   307,306    

เจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้หมุนเวยีนอื่น 34,252 11%  36,441  12% 6% 

หนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ย 127,630 40%  121,951  40% -4% 

ประมำณกำรหนี้สินส ำหรับต้นทุนในกำรร้ือถอน 28,027 9% 30,631 10% 9% 

หนี้สินอื่น 40,159 13%  35,308  11% -12% 

รวมหนี้สิน 230,068 73%  224,331  73% -2% 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 86,474 27%  82,975  27% -4% 

งบกระแสเงินสด 
 (หน่วย : ล้านบาท)  31 ธ.ค. 67 30 ก.ย. 68 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วนัต้นงวด (1 มกรำคม) 36,754  28,626 

ก ำไรส ำหรับงวด 4,040  55 

ปรับปรุงค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหนำ่ยจำกก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 20,056  13,899 

ปรับปรุงรำยกำรอื่น 2,649  7,691 

กำรเปลี่ยนแปลงสินทรัพยแ์ละหนี้สินด ำเนินงำน 5,371  2,835 

เงินสดสุทธิไดม้าในกิจกรรมด าเนินงาน 32,116  24,481 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมการลงทุน (20,193) (14,359) 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน (18,404) (12,058) 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ (6,481) (1,937) 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอัตรำแลกเปลี่ยนของเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด (1,647) 558 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด (สุทธิจำกเงินเบิกเกินบัญชี) ณ วันสิ้นงวด 28,626  27,248 

 



 
 

 

งบแสดงฐานะทางการเงิน งบกระแสเงินสด และอัตราส่วนทางการเงิน 
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อัตราส่วนทางการเงิน 
  Q3/2567 Q2/2568 Q3/2568  9M/2567 9M/2568 

อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร (%)        
อัตรำส่วนก ำไรขั้นต้น ต่อรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บรกิำร  
(Gross Profit Margin) 

2.16% 2.18% 6.63%  5.44% 5.27% 

อัตรำส่วน EBITDA ต่อรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร  
(EBITDA Margin) 

4.86% 2.92% 8.33%  7.72% 6.94% 

อัตรำส่วนก ำไรสุทธิ ต่อรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร  
(Net Profit Margin) 

-1.10% -2.72% 0.65%  0.90% 0.01% 

อัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 1.78% -3.81% 1.17%  1.78% 1.17% 
อัตราส่วนแสดงประสทิธิภาพในการด าเนินงาน (%)       

อัตรำส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) 7.44% 5.28% 3.36%  7.44% 3.36% 

 

  30 ก.ย. 67 30 มิ.ย. 68 30 ก.ย. 68 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (เทา่)      

อัตรำส่วนสภำพคล่อง (Current Ratio)  1.30  1.27  1.40  

อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว (Quick Ratio)  0.70  0.78  0.85  

อัตรำส่วนหมุนเวยีนสินค้ำคงเหลือ (Inventory Turnover)  10.51  11.72  11.56  

ระยะเวลำเกบ็สินค้ำคงเหลือ (Inventory Period) (วัน)  35  31  32  

อัตรำส่วนหมุนเวยีนลูกหนีก้ำรค้ำ (AR Turnover)  27.69  24.07  23.66  

ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลี่ย (Collection Period) (วัน)  13  15  15  

อัตรำส่วนหมุนเวยีนเจ้ำหนีก้ำรค้ำ (AP Turnover)  20.15  21.53  21.72  

ระยะเวลำช ำระหนี ้(Payment Period) (วัน)   18  17  17  

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ (เท่า)    

อัตรำส่วนหนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยสุทธิตอ่ส่วนของผู้ถือหุ้น (Net IBD to Equity) 1.18 1.19 1.12 



 
 

 

แนวโน้มเศรษฐกิจและสถานการณ์ราคาน ้ามันใน Q4/2568 
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แนวโน้มสถานการณ์เศรษฐกิจ  

 กองทุนกำรเงินระหว่ำงประเทศ (IMF) ปรับเพิ่มคำดกำรณ์กำรเติบโตของเศรษฐกิจโลกปีนี้เป็น 3.2% จำกเดิมที่คำดไว้ 3.0% เมื่อ

เดือนก.ค. ที่ผ่ำนมำ และคำดกำรณ์กำรเติบโตปี 2569 ไวท้ี่ 3.1% จำกภำวะเศรษฐกิจโลกที่ค่อนข้ำงยืดหยุ่น รวมถึงผลกระทบจำกมำตรกำร

ภำษีน ำเข้ำสหรัฐฯ ที่ไม่ได้รุนแรงอย่ำงที่คำด และกำรปรับตัวของภำคเอกชนต่อควำมไม่แน่นอนทำงกำรค้ำ อย่ำงไรก็ตำม IMF เตือนถึงควำม

เสี่ยงจำกควำมตึงเครียดทำงกำรค้ำระหว่ำงสหรัฐฯ และจีน ซึ่งอำจส่งผลกระทบต่อภูมิภำคเอเชียที่มีบทบำทส ำคัญในห่วงโซ่อุปทำนโลก 

ประกอบกับหนี้สำธำรณะทั่วโลกที่อยู่ในระดับสูงเป็นอีกปัจจัยที่สร้ำงควำมเปรำะบำงทำงกำรคลัง รัฐบำลจึงควรเร่งด ำเนินมำตรกำรที่

เหมำะสมเพื่อบริหำรจัดหำรควำมเสี่ยงดังกล่ำว  

 ส ำหรับเศรษฐกิจไทยใน Q4/2568 มีแนวโน้มชะลอตัวต่อเนื่อง กำรส่งออกหดตัวหลังหมดแรงหนุนชั่วครำวจำกกำรเร่งส่งออก

ก่อนที่มำตรกำรภำษีของสหรัฐฯ จะมีผลบังคับใช้ ขณะเดียวกันค่ำเงินบำทที่แข็งค่ำกว่ำปัจจัยพื้นฐำน และกำรแข่งขันที่รุนแรงขึ้นในภูมิภำค 

ส่งผลให้กำรฟื้นตัวของภำคกำรผลิตและกำรท่องเที่ยวยังคงเป็นไปอย่ำงจ ำกัด นอกจำกนี้อุปสงค์ภำยในประเทศยังอ่อนแอ เนื่องจำกรำยได้

ของภำคธุรกิจ โดยเฉพำะกลุ่ม SMEs ลดลง ขณะที่ภำคครัวเรือนยังมีภำระหนี้สูง และระดับหนี้สำธำรณะทีอ่ยู่ใกล้เพดำนตำมกฎหมำย ท ำให้

มีควำมเสี่ยงที่จะถูกลดอันดับเครดิตประเทศ ด้ำนนโยบำยกำรเงิน ธนำคำรแห่งประเทศไทยมีแนวโน้มปรับลดอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยลงสู่

ระดับ 1.25% ภำยในสิ้นปี เพื่อผ่อนคลำยภำวะกำรเงินและประคับประคองเศรษฐกิจที่ยังเติบโตต ่ำกว่ำศักยภำพ 

แนวโน้มสถานการณ์ราคาน ้ามัน   

จำกกำรประเมินคำดว่ำรำคำน ้ำมันดิบเฉลี่ยดูไบใน Q4/2568 จะปรับลดลง QoQ โดยจะเคลื่อนไหวอยู่ที่ระดับ US$60-65/BBL 

เนื่องจำกอุปทำนมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นจำกกลุ่ม OPEC+ ที่เพิ่มกำรผลิตต่อเนื่องเพื่อเพิ่มส่วนแบ่งตลำด และอุปทำนจำกกลุ่มนอก OPEC ที่อยู่ใน

ระดับสูง ขณะที่อุปสงค์มีแนวโน้มได้รับแรงกดดันจำกมำตรกำรภำษีศุลกำกรของสหรัฐฯ ประกอบกับควำมไม่แน่นอนของนโยบำยกำรค้ำและ

ควำมกังวลต่อสงครำมกำรค้ำระหว่ำงสหรัฐฯ และจีน ที่จะส่งผลกระทบต่ออุปสงค์เพิ่มเติม และกดดันใหต้ลำดน ้ำมันมีควำมเสี่ยงในกำรเผชิญ

ภำวะอุปทำนส่วนเกินมำกขึ้น อย่ำงไรก็ตำม ควำมไม่แน่นอนจำกควำมขัดแย้งทำงภูมิรัฐศำสตร์ระหว่ำงรัสเซียและยูเครน รวมถึงประเทศใน

ตะวันออกกลำงยังคงเป็นปัจจัยที่จะส่งผลให้รำคำน ้ำมันมีควำมผันผวน 

ใน Q4/2568 ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมันดิบเดทเบรนท์กับดูไบ (DTD-DB) คำดว่ำจะอยู่ที่ระดับ US$0.2-0.4/BBL โดยรำคำน ้ำมันดิบดูไบ

ได้รับแรงกดดันเนื่องจำกตลำดคลำยควำมกังวลต่อภำวะอุปทำนน ้ำมันดิบก ำมะถันสูงตึงตัวจำกควำมขัดแย้งทำงภูมิรัฐศำสตร์ ประกอบกับ

อุปทำนจำกกลุ่ม OPEC+ ที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง ขณะที่ควำมต้องกำรน ้ำมันดิบเดทเบรนท์มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นหลังจำกโรงกลั่นเสร็จสิ้นกำรซ่อม

บ ำรุง และเข้ำสู่ฤดูหนำวที่มีควำมต้องกำรเพิ่มขึ้น 

ส ำหรับ Q4/2568 คำดว่ำค่ำกำรกลั่นของโรงกลั่นประเภท Cracking สิงคโปร์มีแนวโน้มปรับตัวเพิ่มขึ้น QoQ โดยมคีำดว่ำจะได้รับ

แรงหนุนจำกอุปสงค์ที่จะปรับเพิ่มขึ้นตำมฤดูกำล โดยเฉพำะในยุโรปที่มีกำรเก็บส ำรองสต็อกน ้ำมันเพื่อรองรับกำรใช้งำนในช่วงฤดูหนำว 

ขณะที่ฝั่งตะวันตกยังเผชิญกับควำมกังวลด้ำนอุปทำนตึงตัว จำกสถำนกำรณ์ควำมขัดแย้งทำงภูมิรัฐศำสตร์ ซึ่งอำจส่งผลกระทบต่อปริมำณ

กำรผลิตและกำรส่งออกน ้ำมันส ำเร็จรูป นอกจำกนี ้ยังเป็นช่วงที่โรงกลั่นในภูมิภำคตะวันออกกลำงและเอเชียเหนือเข้ำสู่ฤดูกำลปิดซ่อมบ ำรุง 

โดยเฉพำะในเดือนต.ค. ซึ่งอำจส่งผลให้อุปทำนน ้ำมันส ำเร็จรูปลดลง และเป็นปัจจัยสนับสนุนค่ำกำรกลั่นในภูมิภำคเอเชียให้ปรับตัวดีขึ้น 
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กลุ่มธุรกจิโรงกลั่นและการค้าน้ำมัน 
ผลการด าเนินงานของธุรกิจโรงกลั่นและการค้า Q3/2567 Q2/2568 Q3/2568 QoQ YoY  9M/2567 9M/2568 YoY 
รายได้ (ล้านบาท) 1/ 129,152 102,844  99,851  -3% -23%  373,716  312,792  -16% 
EBITDA (ล้านบาท)  (1,736) (1,740)  2,891  >100% >100%  4,833  4,290  -11% 
- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของบำงจำก 2/  (208) 119  2,050  >100% >100%  3,882  4,912  27% 
- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของ BSRC 2/  (1,637) (1,946)  681  >100% >100%  898  (624) <-100% 
ภาพรวมธรุกิจโรงกลั่น          
ก าลังการผลติเฉลี่ย (KBD) 259.7  241.6 264.9  10% 2%  254.0  258.3  2% 
อัตราก าลงัการผลติ (%) 88% 82% 90% 10% 2%  86% 88% 2% 
ค่าการกลั่นพ้ืนฐานกลุ่มบริษทับางจาก 
(US$/BBL) 

2.49  4.45  7.38   2.94   4.89   3.80  5.27   1.47  

 - Oil Hedging (US$/BBL)  0.68  (1.22)  (1.36)  (0.15)  (2.05)  0.58  (0.50)  (1.08) 
 - Inventory Gain/ (Loss) 3/ (US$/BBL) (6.13) (4.75)  (1.54)  3.21   4.59   (1.88) (2.12)  (0.24) 
ค่าการกลั่นรวมกลุม่บรษิัทบางจาก (US$/BBL) (2.95) (1.52) 4.48   6.00   7.43   2.50  2.65   0.15  
อัตรำแลกเปลีย่นเฉลี่ย (THB/USD) 34.99  33.27 32.47   (0.80)  (2.52)   35.89   33.28   (2.61) 
โรงกลั่นพระโขนง          

ก ำลงักำรผลิตเฉลี่ย (KBD) 122.5  121.9 122.9  1% 0%  106.7  121.6  14% 
อัตรำก ำลงักำรผลิต (%) 102% 102% 102% 1% 0%  89% 101% 14% 
ค่ำกำรกลั่นพ้ืนฐำน (US$/BBL)  3.48  5.44  8.22   2.78   4.74    4.69   6.32   1.63  
 - Oil Hedging (US$/BBL)  0.58  (1.22)  (1.67)  (0.45)  (2.24)   0.81   (0.58)  (1.39) 
 - Inventory Gain/ (Loss) 3/ (US$/BBL) (6.27) (4.06)  (0.85)  3.21   5.43    (2.03)  (1.48)  0.56  
ค่ำกำรกลั่นรวม (US$/BBL) (2.22) 0.16 5.71   5.54   7.92   3.46  4.26   0.81  

โรงกลั่นศรีราชา3/          
ก ำลงักำรผลิตเฉลี่ย (KBD) 137.2  119.7 142.0  19% 3%  147.2 136.7 -7% 
อัตรำก ำลงักำรผลิต (%) 79% 69% 82% 19% 3%  85% 79% -7% 
ค่ำกำรกลั่นพ้ืนฐำน (US$/BBL) 1.61  3.43  6.66   3.23   5.05   3.16 4.34  1.18  
 - Oil Hedging (US$/BBL) 0.78  (1.22)  (1.10)  0.11   (1.88)  0.41 (0.43)  (0.85) 
 - Inventory Gain/ (Loss) 3/ (US$/BBL) (5.99) (5.44)  (2.14)  3.31   3.85   (1.76) (2.69)  (0.93) 
ค่ำกำรกลั่นรวม (US$/BBL) (3.61) (3.23) 3.42   6.65   7.02   1.81 1.22  (0.59) 

สัดส่วนผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม (%)          
ภาพรวมธรุกิจโรงกลั่น          

ก๊ำซ LPG 4% 4% 5% 0% 0%  4% 5% 0.3% 
แนฟทำ 1% 1% 1% 0% 0%  1% 1% 0.6% 
น ้ำมันเบนซนิ 26% 27% 26% -1% -1%  26% 26% 0.0% 
น ้ำมันเคร่ืองบนิ 9% 8% 9% 1% -1%  10% 9% -0.7% 
น ้ำมันดีเซล 43% 46% 44% -1% 1%  43% 44% 0.7% 
น ้ำมันที่ไม่ได้ใช้ในกำรขนส่ง 0.1% 0.1% 0% 0% 0%  0.1% 0.1% 0.0% 
Unconverted Oil (UO) 4% 2% 4% 2% -1%  3% 3% -0.3% 
น ้ำมันเตำ 9% 8% 9% 1% 1%  9% 9% -0.6% 
ยำงมะตอย 1% 1% 2% 1% 1%  1% 1% 0.2% 

โรงกลั่นพระโขนง          
ก๊ำซ LPG 2% 3% 3% 0% 0%  2% 3% 1% 
น ้ำมันเบนซนิ 21% 23% 23% 0% 2%  19% 22% 3% 
น ้ำมันเคร่ืองบนิ 12% 11% 12% 1% 0.6%  13% 12% -1% 
น ้ำมันดีเซล 49% 53% 46% -7% -3%  48% 49% 1% 
น ้ำมันที่ไม่ได้ใช้ในกำรขนส่ง 0.1% 0.3% 0.0% -0.3% -0.2%  0.2% 0% 0.0% 
Unconverted Oil (UO) 9% 4% 8% 4% -2%  8% 6% -2% 
น ้ำมันเตำ 7% 7% 9% 2% 2%  9% 8% -1% 
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สัดส่วนผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม (%) Q3/2567 Q2/2568 Q3/2568 QoQ YoY  9M/2567 9M/2568  YoY 
โรงกลั่นศรีราชา          

ก๊ำซ LPG 6% 6% 6% 0.3% 1%  6% 6% 0% 
แนฟทำ 2% 3% 2% -0.6% 0%  1% 3% 1% 
น ้ำมันเบนซนิ 31% 30% 28% -2.0% -3%  31% 29% -2% 
น ้ำมันเคร่ืองบนิ 7% 5% 6% 0.8% -1%  7% 6% -1% 
น ้ำมันดีเซล 39% 38% 43% 4.4% 4%  40% 40% 0% 
น ้ำมันเตำ 10% 10% 9% -0.3% 0%  10% 9% 0% 
ยำงมะตอย 2% 2% 3% 0.8% 1%  2% 3% 1% 

ปริมาณการจ าหน่ายผลิตภัณฑน์ ้ามันรวมของบรษิัทฯ4/ (ล้านลิตร)                        
ธุรกิจกำรตลำด   3,327  3,393   3,393  0% 2%   10,247   10,284  0.4% 
บริษัทน ้ำมันมำตรำ 7  418  263   312  19% -25%   1,144   898  -22% 
ส่งออก  405  308   501  63% 24%   1,190   1,212  2% 
ปริมาณการจ าหน่ายรวม 4,150  3,964  4,206  6% 1%  12,580  12,394  -1% 

หมำยเหตุ:  1/ ปรับปรุงรำยกำรตัดบัญชีระหว่ำงกันและอื่นๆ สะท้อนถึงรำยกำรระหว่ำงธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมันและธุรกิจกำรตลำด 
2/ EBITDA รำยกลุ่มธุรกิจก่อนหักรำยกำรระหว่ำงกัน 
3/ ตัวเลข Inventory Gain/ (Loss) ที่แสดงในตำรำงรวม (กลับรำยกำร) ขำดทุนจำกกำรปรับมูลค่ำสินค้ำคงเหลือ (NRV) 
4/ ปริมำณกำรจ ำหน่ำยไม่รวมกำรแลกเปลี่ยนน ้ำมันกับบริษัทน ้ำมันมำตรำ 7 และกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์น ้ำมันดิบ 

กลุ่มธุรกจิการตลาด 

ผลการด าเนินงานของธุรกิจการตลาด Q3/2567 Q2/2568 Q3/2568 QoQ YoY  9M/2567 9M/2568 YoY 

รายได้ (ล้านบาท) 1/ 95,192 89,202 88,200 -1% -7%  295,610 273,561 -7% 

EBITDA (ล้านบาท) 794 1,181 1,629 38% >100%  4,771 4,652 -2% 

- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของบำงจำก 2/ 323 519 837 61% >100%  2,780 2,425 -13% 

- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของ BSRC 2/  621  585 727 24% 17%  1,703 1,993 17% 

ค่าการตลาด (บาท/ลิตร)           

ค่าการตลาดของกลุ่มบริษทับางจาก  0.96  0.87   0.90  3% -6%  0.91 0.87 -4% 

- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของบำงจำก 0.82 0.81 0.81 0% -1%   0.89   0.79  -11% 

- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของ BSRC 1.15 0.98 1.02 4% -11%  0.94 0.99 5% 

ค่าการตลาดสุทธิ3/ (บาท/ลติร)          

ค่าการตลาดสุทธขิองกลุ่มบรษิทับางจาก  0.77  0.73   0.85  16% 10%  0.86 0.80 -7% 

- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของบำงจำก 0.59 0.64 0.77 20% 31%   0.83   0.72  -13% 

- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของ BSRC 1.02 0.86 0.97 13% -5%   0.90   0.93  3% 

ปริมาณการจ าหน่าย (ล้านลติร)          

ปริมาณการจ าหน่ายของกลุ่มบริษทับางจาก 3,327 3,393 3,393 0% 2%  10,247 10,284 0.4% 

- ค้ำปลกี 2,032 2,098 2,029 -3% -0.1%  6,268 6,230 -1% 

- อุตสำหกรรม 1,295 1,295 1,364 5% 5%  3,979 4,054 2% 

ปริมาณการจ าหน่าย ภายใต้การด าเนินงานของ 
บางจาก 1,993 2,095 2,063 -1% 4%  5,906 6,386 8% 

- ค้ำปลกี 1,194 1,222 1,192 -2% 0%  3,671 3,660 0% 

- อุตสำหกรรม 800 873 872 0% 9%  2,235 2,726 22% 
ปริมาณการจ าหน่าย ภายใต้การด าเนินงานของ 
BSRC 1,344 1,309 1,340 2% 0%  4,372 3,928 -10% 

- ค้ำปลกี 838 876 838 -4% 0%  2,598 2,570 -1% 

- อุตสำหกรรม 506 433 502 16% -1% 1,774 1,358 -23% 
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ปริมาณการจ าหน่ายจ าแนกตามผลติภัณฑ์เฉพาะ

ธุรกิจการตลาด (ลา้นลิตร) 
Q3/2567 Q2/2568 Q3/2568 QoQ YoY  9M/2567 9M/2568 YoY 

ปริมาณการจ าหน่ายของกลุ่มบริษทับางจาก          

ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว 150 156 171 10% 14%  439 492 12% 

แก๊สโซลีน 914 925 939 2% 3%  2,760 2,759 0% 

น ้ำมันเคร่ืองบนิ  363 312 335 7% -8%  1,093 1,052 -4% 

น ้ำมันดีเซล   1,722 1,792 1,695 -5% -2%  5,420 5,295 -2% 

น ้ำมันเตำ และอื่นๆ 178 208 253 22% 42%  534 686 28% 

ปริมาณการจ าหน่าย ภายใต้การด าเนินงานของบางจาก         

ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว 133 141 158 12% 19%  370 445 20% 

แก๊สโซลีน 500 490 489 0% -2%  1,475 1,446 -2% 

น ้ำมันเคร่ืองบนิ  237 307 328 7% 38%  724 1,032 43% 

น ้ำมันดีเซล   1,064 1,096 1,034 -6% -3%  3,173 3,278 3% 

น ้ำมันเตำ และอื่นๆ 59 60 54 -10% -8%  164 186 13% 

ปริมาณการจ าหน่าย ภายใต้การด าเนินงานของ BSRC         

ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว 18 14 13 -7% -24%  69 47 -32% 

แก๊สโซลีน 419 439 455 3% 8%  1,300 1,327 2% 

น ้ำมันเคร่ืองบนิ  125 5 7 27% -94%  369 20 -95% 

น ้ำมันดีเซล   663 702 666 -5% 0%  2,263 2,033 -10% 

น ้ำมันเตำ และอื่นๆ 120 148 199 34% 66%  370 501 35% 

หน่วย: จ านวนสาขา          

สถานีบริการน ้ามัน  2,141  2,171  2,173   2   32   2,141 2,173 32 

- ภำยใต้กำรด ำเนินกำรของบำงจำก  1,396  1,410  1,405   (5)  9   1,396 1,405  9  

- ภำยใต้กำรด ำเนินกำรของ BSRC  745  761  768   7   23   745 768  23  

สถานีอดัประจุไฟฟ้า (EV Chargers)   321  464  502   38   181   321 502  181  

ร้านกาแฟ Inthanin  1,003  1,080 1,108   28   105   1,003 1,108  105  

หมำยเหตุ:    1/ ปรับปรุงรำยกำรตัดบัญชีระหว่ำงกันและอื่นๆ สะท้อนถึงรำยกำรระหว่ำงธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมันและธุรกิจกำรตลำด  

2/ EBITDA รำยกลุ่มธุรกิจก่อนหักรำยกำรระหว่ำงกัน 

3/ ค่ำกำรตลำดสุทธิ รวม Inventory Gain/(Loss) และ NRV 

การคำนวณอัตราส่วนทางการเงิน 
อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร 

• อัตรำส่วนก ำไรข้ันต้น ต่อรำยได้จำกกำรขำย   =  ก ำไรข้ันต้น / รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 
และกำรให้บริกำร (%) (Gross Profit Margin)  

• อัตรำส่วน EBITDA ต่อรำยได้จำกกำรขำย  = EBITDA / รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 
และกำรให้บริกำร (%) (EBITDA Margin)    

• อัตรำส่วนก ำไรสุทธิต่อรำยได้จำกกำรขำย  = ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิ / รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 
และกำรให้บริกำร (%) (Net Profit Margin)    

• อัตรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (%) (ROE) = ก ำไร (ขำดทุน) ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ / 
      รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ (เฉลี่ย) 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 

• อัตรำส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (%) (ROA) = ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนต้นทุนทำงกำรเงินและภำษีเงินได้ / รวมสินทรัพย์ (เฉลี่ย) 
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อัตราส่วนสภาพคล่อง 

• อัตรำส่วนสภำพคล่อง (เท่ำ) (Current Ratio)          = สินทรัพย์หมุนเวียน / หนี้สินหมุนเวียน 

• อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว (เท่ำ) (Quick Ratio)         = (เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด + เงินลงทุนระยะสั้น +  
    ลูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้หมุนเวียนอื่น) / หนี้สินหมุนเวียน 

• อัตรำส่วนหมุนเวียนสินค้ำคงเหลือ (เท่ำ) (Inventory Turnover)  = ต้นทุนขำยและกำรให้บริกำร / สินค้ำคงเหลือก่อนค่ำเผื่อกำรลดมูลค่ำสินค้ำคงเหลือ (เฉลี่ย) 

• ระยะเวลำเก็บสินค้ำคงเหลือ (Inventory Period) (วัน)             = 365 / อัตรำส่วนหมุนเวียนสินค้ำคงเหลือ 

• อัตรำส่วนหมุนเวียนลูกหนี้กำรค้ำ (เท่ำ) (AR Turnover)         = รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร / ลูกหนี้กำรค้ำก่อนหนี้สงสัยจะสูญ (เฉลี่ย) 

• ระยะเวลำเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) (Collection Period)         = 365 / อัตรำส่วนหมุนเวียนลูกหนี้กำรค้ำ 

• อัตรำส่วนหมุนเวียนเจ้ำหนี้กำรค้ำ (เท่ำ) (AP Turnover)         = ต้นทุนขำยและกำรให้บริกำร / เจ้ำหนี้กำรค้ำ (เฉลี่ย) 

• ระยะเวลำช ำระหนี้ (วัน) (Payment Period)          = 365 / อัตรำส่วนหมุนเวียนเจ้ำหนี้กำรค้ำ 
อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (เท่า) 

• อัตรำส่วนหนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น         = (หนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ย - เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด - เงินลงทุนระยะสั้น) 
(เท่ำ) (Net IBD to Equity)    / ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 
หมำยเหตุ: 
1/ รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ (เฉลี่ย) ค ำนวณโดยใช้สูตรดังนี้ 
- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดงวดปีปัจจุบัน) / 2 
- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีปัจจุบัน) / 2  

2/ รวมสินทรัพย์ (เฉลี่ย) ค ำนวณโดยใช้สูตรดังนี้ 
- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดงวดปีปัจจุบัน) / 2 
- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีปัจจุบัน) / 2 

3/ กำรค ำนวณอัตรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) ข้อมูลตัวเศษคือ ก ำไร (ขำดทุน) ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ จะต้องถูกปรับเป็นตัวเลขเต็มปี (Annualized) 
4/ กำรค ำนวณอัตรำส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) ข้อมูลตัวเศษคือ ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนต้นทุนทำงกำรเงินและภำษีเงินได้ จะต้องถูกปรับเป็นตัวเลขเต็มปี (Annualized) 
5/ ลูกหนี้กำรค้ำก่อนหนี้สงสัยจะสูญ (เฉลี่ย) ค ำนวณโดยใช้สูตรดังนี้ 
- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดงวดปีปัจจุบัน) / 2 
- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีปัจจุบัน) / 2  

6/ เจ้ำหนี้กำรค้ำ (เฉลี่ย) ค ำนวณโดยใช้สูตรดังนี้ 
- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดงวดปีปัจจุบัน) / 2 
- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีปัจจุบัน) / 2  

7/ หนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ย ค ำนวณโดย (เงินกู้ยืมระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงิน + เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน (รวมที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี) + หุ้นกู้ (รวมที่ถึงก ำหนดช ำระ
ภำยในหนึ่งปี)  

 


