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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝำ่ยจัดกำร ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำน Q2/2568   

 

 

ข้อมูลส าคัญทางการเงิน 

 

ข้อมูลส าคัญรายกลุ่มธุรกิจ 

กลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและการค้าน ้ามัน Q2/2567 Q1/2568 Q2/2568 QoQ YoY  1H/2567 1H/2568 YoY 

ก าลังการผลติเฉลี่ย (KBD) 230.4 268.4 241.6 -10% 5%  251.0 254.9 2% 

อัตราก าลงัการผลติ (%) 78% 91% 82%    85% 87%  

ค่าการกลั่นพ้ืนฐาน (US$/BBL) 2.62 3.98 4.45 0.46 1.82  4.46 4.20 (0.26) 

ค่าการกลั่นรวม (US$/BBL) 4.27 4.60 (1.52) (6.12) (5.79)  5.25 1.73 (3.53) 

กลุ่มธุรกิจการตลาด          

ปริมาณการจ าหน่ายรวมของกลุ่มบริษัทบางจาก (ล้านลิตร)  3,379  3,498 3,393 -3% 0.4%  6,919 6,891 -0.4% 

 - ค้ำปลกี 2,080 2,103 2,098 -0.3% 1%  4,236   4,201  -0.8% 

 - อุตสำหกรรม 1,299 1,395 1,295 -7% -0.3%  2,683    2,690  0.3% 

ค่าการตลาดสุทธขิองกลุ่มบรษิทับางจาก (บาท/ลติร) 0.95 0.83 0.73 -12% -23%  0.91 0.78 -15% 

สถานีบริการน ้ามัน  2,214 2,161 2,171 10 (43)  2,214 2,171 (43) 

กลุ่มธุรกิจไฟฟ้าพลังงานสะอาด          

ปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า (ล้านกิโลวัตต-์ชัว่โมง) 1,827.0 1,625.3  1,661.9  2% -9%   3,509.5 3,287.2  -6% 

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑ์ชีวภาพ          

ปริมาณการจ าหน่ายรวม (ลา้นลติร) 156.6 153.9 129.8 -16% -17%  302.4 283.7 -6% 

 - ผลิตภัณฑเ์อทำนอล 40.5 66.7 46.5 -30% 15%  65.9 113.2 72% 

 - ผลิตภัณฑ์ไบโอดีเซล 116.1 87.2 83.3 -4% -28%  236.5 170.5 -28% 

กลุ่มธุรกิจทรัพยากรธรรมชาต ิ          

ปริมาณการจ าหน่าย-สดัส่วนของ OKEA (kboepd) 33.3 39.1 33.0 -16% -1%  39.9 36.0 -10% 

รำคำขำยเฉลีย่น ้ำมนัและกำ๊ซธรรมชำติเหลว (US$/BBL) 79.7 72.8 63.1 -13% -21%  80.9 67.9 -16% 

รำคำขำยก๊ำซธรรมชำต ิ(US$/BBL) 65.7 84.4 71.4 -15% 9%  60.4 77.9 29% 
หมำยเหตุ: 1/ ปรับปรุงรำยกำรตัดบัญชีระหว่ำงกันและอื่นๆ สะท้อนถึงรำยกำรระหว่ำงธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมันและธุรกิจกำรตลำด 
 

 

 

 

หน่วย: ล้านบาท Q2/2567 Q1/2568 Q2/2568 QoQ YoY  1H/2567 1H/2568 YoY 

รายได้จากการขายและให้บริการ1/ 158,057 134,647 125,827 -7% -20%  293,438 260,474 -11% 

Accounting EBITDA 10,764 12,666 3,664 -71% -66%  26,072 16,331 -37% 

กลุ่มธรุกจิโรงกลัน่และกำรค้ำน ้ำมัน  2,165 3,139 (1,740) <-100% <-100%  6,570 1,399 -79% 

กลุ่มธรุกจิกำรตลำด  2,078 1,841 1,181 -36% -43%  3,977 3,022 -24% 

กลุ่มธรุกจิไฟฟ้ำพลังงำนสะอำด 1,013 903 978 8% -3%  2,424 1,881 -22% 

กลุ่มธรุกจิผลิตภัณฑ์ชวีภำพ  209 296 85 -71% -60%  493 380 -23% 

กลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติ  5,670 6,625 3,503 -47% -38%  13,074 10,128 -23% 

รำยกำรตดับัญชีระหว่ำงกันและอืน่ๆ  (372) (138) (342) <-100% 8%  (466) (479) -3% 

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับงวดส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ 1,824 2,115 (2,560) <-100% <-100%  4,261 (445) <-100% 

ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้น (บาท) 1.23 1.54 (1.86)    2.91 (0.32)  

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกติ (ไม่รวมรายการพิเศษ)   45  1,750 1,247 -29% >100%    3,611 2,998 -17% 
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Accounting EBITDA รายกลุ่มธุรกิจ 

 

 

 

 

 

ส าหรับ 1H/2568 กลุ่มบริษัทบำงจำก มีรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 260,474 ล้ำนบำท (-11% YoY) EBITDA 

16,331 ล้ำนบำท (-37% YoY) และมีก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกติ (ที่ไม่รวมรายการพิเศษ) 2,998 ล้านบาท (-17% YoY) 

โดยได้รับผลกระทบจำกรำคำน ้ำมันดิบในตลำดโลกที่ปรับลดลงอย่ำงมีนัยส ำคัญจำกเฉลี่ยที่ US$84/BBL ใน 1H/2567 เป็น 

US$72/BBL ในครึ่งแรกของปีนี้ อันเป็นผลจำกอุปสงค์ที่ชะลอตัวตำมภำวะเศรษฐกิจและควำมไม่แน่นอนทำงกำรค้ำ ตลอดจน

ควำมกังวลเกี่ยวกับแนวโน้มอุปทำนน ้ำมันดิบที่เพิ่มขึ้น ส่งผลให้ กลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและการค้าน ้ามัน รับรู้ Inventory Loss 3,750 

ล้ำนบำท (รวมกำรปรับมูลค่ำสินค้ำคงเหลือ (NRV)) ประกอบกับ Crack Spread ที่อ่อนตัวลงในทุกผลิตภัณฑ์ ส่งผลให้ค่ำกำรกลั่น

พื้นฐำนอ่อนตัวลงอยู่ที่ US$4.20/BBL อย่ำงไรก็ตำม ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมันดิบเดทเบรนท์ที่มีรำคำต ่ำกว่ำ น ้ำมันดิบดูไบในช่วง 

1H/2568 และต้นทุนน ้ำมันดิบของกลุ่มบริษัทฯ ที่ปรับลดลงช่วยชดเชยผลกระทบของ Crack Spread ที่อ่อนตัวลงได้บำงส่วน 

ขณะที่ก ำลังกำรผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ 254.9 KBD เพิ่มขึ้นเล็กน้อย YoY ด้วยแรงหนุนจำกโรงกลั่นพระโขนงที่เดินเครื่องเต็มก ำลังกำรผลิต

ตลอดช่วงครึ่งปีแรก เนื่องจำกไม่มีกำรปิดซ่อมบ ำรุงครั้งใหญ่ตำมวำระเช่นเดียวกับ 1H/2567 กลุ่มธุรกิจการตลาด มีปริมำณกำร

จ ำหน่ำยน ้ำมันทรงตัวท่ำมกลำงสภำวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัวและสถำนกำรณ์กำรแข่งขันที่เพิ่มสูงขึ้น โดยกลุ่มบริษัทบำงจำกยังคง

รักษำส่วนแบ่งทำงกำรตลำดไว้ที่ระดับ 29% กลุ่มธุรกิจไฟฟ้าพลังงานสะอาด รับรู้ผลกำรด ำเนินงำนที่ลดลงเต็มรอบครึ่งปีจำก

ผลกระทบของกำรสิ้นสุด Adder ของโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศไทย และกำรจ ำหน่ำยโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำน

แสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่น จ ำนวน 9 โครงกำรในเดือนมิ.ย. 67 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์ชีวภาพ ได้รับแรงกดดันจำกปริมำณกำร

จ ำหน่ำยในภำพรวมที่อ่อนตัวลง 6% YoY โดยหลักมำจำกผลิตภัณฑ์ไบโอดีเซล (B100) จำกกำรลดสัดส่วนกำรผสมไบโอดีเซลตำม

นโยบำยภำครัฐ และกลุ่มธุรกิจทรัพยากรธรรมชาติ ได้รับผลกระทบจำกรำคำขำยน ้ำมันเฉลี่ยที่ปรับลดลงตำมรำคำในตลำดโลก 

และปริมำณกำรจ ำหน่ำยลดลงจำกกำรรับรู ้ผลกระทบเต็มครึ ่ งปีจำกกำรจ ำหน่ำยแหล่งผลิต Yme เมื ่อปลำยปี  2567  

อย่ำงไรก็ดี OKEA ได้ปรับประมำณกำรกำรผลิตในปี 2568 เพิ่มขึ้นเป็น 30-32 kboepd และปี 2569 เพิ่มขึ้นเป็น 31-35 kboepd  

จำกแหล่งผลิตปิโตรเลียมที่สำมำรถท ำกำรผลิตได้เพิ่มขึ้น ทั้งนี้ ใน 1H/2568 บริษัทฯ รับรู้ผลขาดทุนส่วนของบริษัทใหญ่ 445 ล้านบาท 

(<-100% YoY) คิดเป็นขาดทุนต่อหุ้น 0.32 บาท 

ส าหรับ Q2/2568 กลุ่มบริษัทบำงจำก มีรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 125 ,827 ล้ำนบำท (-7% QoQ, -20% YoY) 

EBITDA 3,664 ล้ำนบำท (-71% QoQ, -66% YoY) และมีก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกติ (ที่ไม่รวมรายการพิเศษ) 1,247 ล้านบาท 

(-29% QoQ, +>100% YoY) โดยกลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและการค้าน ้ามัน ได้รับผลกระทบจำกกำรปรับลดลงของรำคำน ้ำมันที่ส่งผล

ให้เกิด Inventory Loss 3,472 ล้ำนบำท (รวมกำรปรับมูลค่ำสินค้ำคงเหลือ (NRV)) อย่ำงไรก็ตำม ควำมขัดแย้งระหว่ำงอิหร่ำน-อิสรำเอล 

และปริมำณสต็อกน ้ำมันส ำเร็จรูปทั่วโลกที่ปรับลดลง หนุนให้ Crack Spread ปรับตัวดีขึ้นในทุกผลิตภัณฑ์ ส่งผลให้ค่ำกำร

กลั่นพื้นฐำนของกลุ่มบริษัทฯ เพิ่มสูงขึ้นอยู่ที่ US$4.45/BBL อย่ำงไรก็ดี Crack Spread ที่เพิ่มขึ้นส่งผลให้เกิดผลขำดทุนจำกสัญญำ
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ซื้อขำยส่วนต่ำงน ้ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น ้ำมันล่วงหน้ำ 891 ล้ำนบำท ส ำหรับอัตรำก ำลังกำรกลั่นเฉลี่ยใน Q2/2568 ลดลง QoQ 

จำกกำรชะลอกำรกลั่น (Slowdown) ของโรงกลั่นศรีรำชำเป็นเวลำ 28 วัน ในเดือนพ.ค. 68 เพื่อด ำเนินกำรปรับปรุงและเพิ่ม

ประสิทธิภำพหน่วยกลั่นตำมแผน แต่เพิ่มขึ้น YoY เนื่องจำกใน Q2/2567 โรงกลั่นพระโขนงมีกำรปิดซ่อมบ ำรุงครั้งใหญ่ตำมวำระ 

กลุ่มธุรกิจการตลาด มีปริมำณจ ำหน่ำยอ่อนตัวลงเล็กน้อยโดยหลักมำจำกกลุ่มลูกค้ำอุตสำหกรรม ซึ่งค่ำกำรตลำดสุทธิของกลุ่ม

บริษัทฯ โดยหลักอ่อนตัวตำม Inventory Loss ที่เกิดขึ้น อย่ำงไรก็ดี หำกไม่รวมผลกระทบจำก Inventory Loss ค่ำกำรตลำดของ

กลุ่มบริษัทสำมำรถเติบโตขึ้น 5% QoQ สะท้อนถึงประสิทธิภำพในกำรบริหำรจัดกำรช่องทำงกำรจ ำหน่ำยเพื่อรักษำระดับ

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในสภำวะกำรแข่งขันสูง กลุ่มธุรกิจไฟฟ้าพลังงานสะอาด มีปริมำณกำรผลิตและจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ

เพิ่มขึ้น QoQ จำกปริมำณน ้ำฝนที่เพิ่มขึ้นจำกกำรเริ่มเข้ำสู่ช่วงฤดูฝน อย่ำงไรก็ตำม บริษัทฯ รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนใน

บริษัทร่วมจำกโรงไฟฟ้ำพลังงำนก๊ำซธรรมชำติในประเทศสหรัฐอเมริกำลดลง QoQ จำกอัตรำกำรท ำก ำไรต่อหน่วยที่อ่อนตัวลง

ตำม Spark Spread กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์ชีวภาพ มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไบโอดีเซลลดลงตำมควำมต้องกำร ในกำรบริโภคที่

ชะลอตัว ขณะที่ยอดจ ำหน่ำยเอทำนอลลดลงตำมแผนบริหำรกำรขำยของกลุ่มบริษัท ส ำหรับกลุ่มธุรกิจทรัพยากรธรรมชาติ  

มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยที่ลดลง QoQ เนื่องจำกใน Q1/2568 มีกำรจ ำหน่ำยมำกกว่ำก ำลังผลิตตำมสัญญำ (Overlift) ส ำหรับรายการพิเศษ 

ใน Q2/2568 กลุ่มบริษัทฯ รับรู้ผลก ำไรจำกรำยกำรพิเศษ (ไม่รวมขำดทุนจำก Inventory ตรำสำรอนุพันธ์ และก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน) 

สุทธิรวม 30 ล้ำนบำท โดยหลักมำจำกกำรกลับรำยกำรตั้งส ำรองผลขำดทุนจำกสัญญำซื้อขำยน ้ำมันของ บริษัท บำงจำก ศรีรำชำ (BSRC) 

ที่สำมำรถชดเชยกำรด้อยค่ำของธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติตำมรำคำน ้ำมันคำดกำรณ์ล่วงหน้ำที่ลดลง และธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนลม

ในฟิลิปปินส์ได้ทั้งหมด ทั้งนี้ ใน Q2/2568 กลุ่มบริษัทบำงจำกมีผลขาดทุนส่วนของบริษัทใหญ่ 2,560 ล้านบาท (<-100% QoQ, 

<-100% YoY) คิดเป็นขาดทุนต่อหุ้น 1.86 บาท  

นอกจำกนั้น บริษัทฯ ยังได้รับกำรจัดอันดับที่ 17 ของบริษัทชั้นน า 500 แห่งของเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ ตามการ 

จัดอันดับของ Fortune Southeast Asia 500 ต่อเนื ่องในปี 2568 สูงขึ ้นจำกอันดับที ่  24 ในปีก่อน สะท้อน ศักยภำพ 

ในกำรด ำเนินธุรกิจและกำรเติบโตอย่ำงมั่นคง ขณะเดียวกันหลักทรัพย์ BCP ยังได้รับกำรคัดเลือกให้อยู่ในดัชนี SET50 ส ำหรับ 

รอบกำรค ำนวณระหว่ำง 1 ก.ค. – 31 ธ.ค. 68 ตอกย ้ำควำมเช่ือมั่นของนักลงทุนและผู้มีส่วนได้ส่วนเสียที่มีต่อศักยภำพในกำรเติบโต

ของกลุ่มบริษัทบำงจำกในระยะยำว 

สรุปฐานะการเงิน ณ 30 มิ.ย. 68 กลุ่มบริษัทบำงจำก มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 30,215 ล้านบาท และ

มีสินทรัพย์รวม 310,702 ล้านบาท ลดลง 5,840 ล้ำนบำท เมื ่อเทียบกับ ณ 31 ธ.ค. 67 มีหนี้สินรวม 228,247 ล้านบาท  

ปรับลดลง 1,821 ล้ำนบำท และส่วนผู้ถือหุ้นรวม 82,455 ล้านบาท ลดลง 4,019 ล้ำนบำท โดยเป็นส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนของ

บริษัทใหญ่ 56,984 ล้ำนบำท และมีอัตรำส่วนหนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นที่ 1.19 เท่ำ 

นอกจำกนี้ ตำมที่บริษัท บำงจำก ศรีรำชำ จ ำกัด (มหำชน) ได้รำยงำนต่อตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กรณีเหตุเพลิงไหม้ที่

โรงกลั่นศรีรำชำ เมื่อวันที่ 26 ก.ค. 68 บริเวณหอกลั่นน ้ำมันดิบของหน่วยกลั่นที่ 2 ซึ่งสำมำรถควบคุมเพลิงได้อย่ำงรวดเร็ว โดยจำก

กำรประเมินพบว่ำเกิดควำมเสียหำยเพียงเล็กน้อย และหน่วยกลั่นท่ี 2 กลับมาด าเนินการได้ตามปกติแล้วต้ังแต่วันที่ 31 ก.ค. 68 (ภำยใน 

5 วันนับตั้งแต่เกิดเหตุกำรณ์) เหตุกำรณ์ดังกล่ำวจึงไม่ส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานและผลประกอบการของกลุ่มบริษัทบางจาก

อย่างมีนัยส าคัญ ทั้งนี้ กลุ่มบริษัทบำงจำกยังคงยึดมั่นในกำรด ำเนินงำนภำยใต้หลักควำมปลอดภัยสูงสุด โดยค ำนึงถึงควำมปลอดภัย

ของพนักงำน ผู้ปฏิบัติงำน ชุมชนโดยรอบ และสิ่งแวดล้อมอย่ำงต่อเนื่องและเคร่งครัด  
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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝำ่ยจัดกำร ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำน Q2/2568   

 

 

เหตุการณ์ส าคัญใน Q2/2568 ถึงปัจจุบัน 

เมษายน 2568    

• 9 เม.ย. 68 ท่ีประชุมสำมญัผู้ถือหุน้ของบริษัท บำงจำก ศรีรำชำ จ ำกัด (มหำชน) (BSRC) มีมติอนุมัต ิ

o อนุมัติแผนกำรปรับโครงสร้ำงกำรถือหุ้นและกำรจัดกำรของบริษัท โดยบริษัทบำงจำกจะเข้ำซื้อหุ้นท้ังหมดของบริษัท โดย
กำรท ำค ำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ จำกผู้ถือหุ้นรำยอื่นของบริษัทฯ ด้วยหุ้นสำมัญที่ออกใหม่ของบริษัท  
บำงจำก ในอัตรำกำรแลกเปลี่ยนหลักทรัพย์ที่ 1 หุ้นสำมัญเพิ่มทุนของบริษัทบำงจำกต่อ 6.50 หุ้นสำมัญของบริษัท 

o อนุมัติกำรขอเพิกถอนหุ้นของบริษัทจำกกำรเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพื่อให้
สอดคล้องกับแผนกำรปรับโครงสร้ำงบริษัทฯ โดยเป็นกำรด ำเนินกำรเพิกถอนหุ้นโดยสมัครใจ (Voluntary Delisting) 

• 11 เม.ย. 68 ท่ีประชุมสำมญัผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (BCP) มีมติอนุมตั ิ

o อนุมัติจ่ำยเงินปันผลส ำหรับงวดครึ่งปีหลังของปี 2567 ในอัตรำหุ้นละ 0.45 บำท คิดเป็นเงินประมำณ 620 ล้ำนบำท 
รวมเป็นเงินปันผลที่จ่ำยในปี 2567 ในอัตรำหุ้นละ 1.05 บำท โดยจ่ำยเงินปันผลวันท่ี 24 เม.ย. 68 

o อนุมัติแผนกำรปรับโครงสร้ำงกำรถือหุ้นและกำรท ำค ำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัท บำงจำก ศรีรำชำ จ ำกัด 
(มหำชน) (BSRC)  

o อนุมัติเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ โดยกำรออกหุ้นสำมัญใหม ่จ ำนวน 97,209,185 หุ้น มูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 1.0 บำท 
เป็นจ  ำนวน 97 ,209,185 บำท จำกทุนจดทะเบียนเด ิม 1,376,923,157 บำท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่จ  ำนวน 
1,474,132,342 บำท เพื่อจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัท บำงจำก ศรีรำชำ จ ำกัด (มหำชน) (BSRC) ตำม
แผนกำรปรับโครงสร้ำงกำรถือหุ้นของบริษัท 

• 24 เม.ย. 68 บริษัท อัลฟ่ำ ชำร์เตอร์ด เอนเนอร์จี จ ำกัด  ได้รำยงำนกำรได้มำซึ ่งหุ ้น บริษัทฯ ( BCP) ต่อส ำนักงำน
คณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ เมื ่อวันที ่ 9 เม.ย. 68 โดยมีจ ำนวนหุ ้นหลังกำรได้มำจ ำนวน 
275,500,000 หุ้น คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 20.0083 

• 25 เม.ย. 68 สมเด็จพระกนิษฐำธริำชเจ้ำ กรมสมเด็จพระเทพรตันรำชสุดำฯ สยำมบรมรำชกุมำรี เสดจ็พระรำชด ำเนินทรงเปดิ
หน่วยผลติน ้ำมันเชื้อเพลิงอำกำศยำนยั่งยืน (SAF) ณ โรงกลั่นน ้ำมันบำงจำก พระโขนง ซึ่งเป็นหน่วยผลิต Neat SAF 100% ที่
สร้ำงขึ้นโดยเฉพำะ (Stand Alone) แห่งแรกของประเทศไทย ด ำเนนิกำรโดยบริษัท บีเอสจเีอฟ จ ำกัด 

พฤษภาคม 2568 

• 20 พ.ค. 68 บริษัท BCP Trading ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ได้จัดตั้งบริษัทย่อยใหม่ BCPT FZCO เพื่อประกอบธุรกิจ
ด้ำนกำรค้ำน ้ำมันในเมืองดูไบ ประเทศสหรัฐอำหรับเอมิเรตส์ ซึ่งสนับสนุนกำรจัดหำน ้ำมันดิบจำกแหล่งใหม่ให้แก่กลุ่มบริษัทฯ 

มิถุนายน 2568 

• 4 มิ.ย. 68 บริษัทย่อยของบริษัทฯ ในธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำด BCPG ผ่ำนบริษัท BCPG Formosa ได้รับโอนหุ้นบริษัท 
Wang Heng และบริษัท Xiao Zhi ซึ่งเป็นผู้ด ำเนินกำรพัฒนำโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ 2 แห่งในไต้หวัน ก ำลัง
กำรผลิตรวม 108 เมกะวัตต์ โดยเป็นไปตำมแผนกำรลงทุนพัฒนำโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในไต้หวัน   

• 12 มิ.ย. 68 บริษัทย่อยของบริษัทฯ ในธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติ OKEA ได้ออกหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิแบบมีหลักประกัน มูลค่ำ 175 
ล้ำนดอลลำร์สหรัฐฯ โดยมีระยะเวลำ 4 ปี หุ้นกู้ดังกล่ำวมีอัตรำดอกเบี้ยคงท่ี 9.125% ต่อป ี
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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝำ่ยจัดกำร ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำน Q2/2568   

 

 

เหตุการณ์ส าคัญใน Q2/2568 ถึงปัจจุบัน 

• 16 มิ.ย. 68 BCP ได้รับเลือกจำกตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยให้เป็นหุ้นที่เข้ำค ำนวณดัชนี SET50 (หุ้น 50 ตัวแรกที่มี
มูลค่ำหลักทรัพย์ตำมรำคำตลำดสูงที่สุด) ในรอบครึ่งปีหลังของปี 2568 โดยมีผลตั้งแต่วันท่ี 1 ก.ค. 68 เป็นต้นไป 

• 17 มิ.ย. 68 บริษัทฯ ได้รับกำรจัดอันดับที่ 17 ของบริษัทที่มีรำยได้สูงสุดในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ 500 บริษัท จำกกำร
ประกำศรำยช่ือ Fortune Southeast Asia 500 ประจ ำปี 2568 สูงขึ้น 7 อันดับจำกอันดับท่ี 24 ในปี 2567 สะท้อนศักยภำพ
ในกำรด ำเนินธุรกิจและกำรเติบโตที่มั่นคง 

• 25 มิ.ย. 68 บริษัทย่อยของบริษัทฯ ในธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำด BCPG ได้บันทึกข้อตกลงควำมร่วมมือกับบริษัท 
โทรคมนำคมแห่งชำติ จ ำกัด (มหำชน) เพื่อลงทุนและพัฒนำ Sustainable Data Center ที่ใช้พลังงำนสะอำด รองรับ
โครงสร้ำงพื้นฐำนดิจิทัลในอนำคต 

กรกฎาคม 2568 

• 14 ก.ค. 68 บริษัทย่อยของบริษัทฯ ในธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำด BCPG ลงนำมในสัญญำซื้อขำยหุ้นโครงกำรโรงไฟฟ้ำ
พลังงำนแสงอำทิตย์แบบติดตั้งบนหลังคำในไทย จ ำนวน 32 โครงกำร ก ำลังกำรผลิตติดตั้ง 17.48 เมกะวัตต์ มูลค่ำรวมไม่เกิน 
211.61 ล้ำนบำท โดยเข้ำซื้อหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 100 ในบริษัท สแกน แอดวำนซ์ เพำเวอร์ จ ำกัด จำกบริษัท คอนโทร์โน จ ำกัด 
และบริษัท พร้อม พำวเวอร์ จ ำกัด เพื่อเสริมศักยภำพธุรกิจพลังงำนสะอำดในลักษณะสัญญำซื้อขำยไฟฟ้ำภำคเอกชน 
(Private PPA) ในประเทศไทย 

• 23 ก.ค. 68 บริษัท บีซีพีอำร์ จ ำกัด (BCPR) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ และบริษัท เชฟรอน ออฟชอร์ (ประเทศไทย) จ ำกัด 
ได้ประกำศควำมร่วมมือในกำรประกอบกิจกำรปิโตรเลียมในแปลงส ำรวจปิโตรเลียมในทะเลอ่ำวไทยหมำยเลข G2/65 
โดย BCPR ได้รับโอนสิทธิ ประโยชน์ และพันธะตำมสัญญำแบ่งปันผลผลิตในสัดส่วนร้อยละ 30 ซึ่งกำรเข้ำร่วมเป็นพันธมิตร 
ในครั้งนี้ได้รับกำรอนุญำตจำกรัฐมนตรีว่ำกำรกระทรวงพลังงำนแล้ว 

สิงหาคม 2568 

• 7 ส.ค. 68 บริษัทฯ ได้ออกหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีประกัน และมีผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ ขำยให้แก่ผู้ลงทุนรำยใหญ่ จ ำนวน 5 ชุด มีอำยุ
ตั้งแต่ 3 ปี ถึง 12 ปี โดยมีอำยุเฉลี่ย 6.5 ปี อัตรำดอกเบี้ยเฉลี่ย 2.4% คิดเป็นมูลค่ำที่ตรำไว้รวม 8 ,000 ล้ำนบำท โดยมียอด
จองซื้อมำกกว่ำ 4 เท่ำของจ ำนวนที่เสนอขำย ตอกย ้ำควำมเชื่อมั่นของนักลงทุนต่อศักยภำพทำงธุรกิจ และสถำนะทำงกำรเงิน
ที่แข็งแกร่งของบำงจำกฯ โดยหุ้นกู้ได้รับกำรจัดอันดับควำมน่ำเชื่อถือจำกทริสเรทติ้งที่ระดับ “A+”  
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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝำ่ยจัดกำร ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำน Q2/2568   

 

 

สถานการณ์ราคาน ้ามัน 

สถานการณ์ราคาน ้ามันดิบและส่วนต่างราคาน ้ามันส าเร็จรูปและน ้ามันดิบอ้างอิง (Crack Spread) 
ราคาน ้ามันดิบเฉลีย่ (US$/BBL) Q2/2567 Q1/2568 Q2/2568 QoQ YoY  1H/2567 1H/2568 YoY 

Dubai (DB) 85.34 76.94 66.96 (9.98) (18.38)  83.26 71.87 (11.39) 
Dated Brent (DTD) 84.97 75.73 67.88 (7.85) (17.09)  84.06 71.87 (12.19) 
DTD-DB (0.37) (1.21) 0.92 2.13 1.29  0.80 0.00 (0.80) 

ส่วนต่างราคาน ้ามันส าเร็จรูปและน ้ามันดิบอ้างอิง (US$/BBL) Q2/2567 Q1/2568 Q2/2568 QoQ YoY  1H/2567 1H/2568 YoY 

Gasoline 95-DB 13.18 7.74 11.48 3.74 (1.70)  15.55 9.64 (5.91) 
Jet/Kerosene-DB 13.19 13.20 14.23 1.03 1.04  17.22 13.72 (3.50) 
Gasoil (10 ppm)-DB 14.76 14.26 15.81 1.55 1.05  18.98 15.05 (3.93) 
Low Sulphur Fuel Oil-DB 3.97 2.57 6.14 3.57 2.17  5.82 4.38 (1.44) 

ราคาน ้ามันดิบดูไบ เฉลี่ย Q2/2568 ปรับลดลง US$9.98/BBL จำกควำมไม่แน่นอนทำงกำรค้ำจำกนโยบำย Reciprocal Tariff ของ

สหรัฐฯ โดยเฉพำะกับจีนที่มีกำรตอบโต้ปรับเพิ่มอัตรำภำษีน ำเข้ำในช่วงแรก ท ำให้ตลำดกังวลว่ำกำรค้ำโลกจะชะงัก และเศรษฐกิจทั่วโลก

อำจเข้ำสู่ภำวะถดถอย ซึ่งจะส่งผลให้ควำมต้องกำรใช้พลังงำนทั่วโลกปรับลดลง รวมถึงควำมไม่แน่นอนจำกกำรเจรจำนิวเคลียร์ระหว่ำง

สหรัฐฯ กับอิหร่ำน ซึ่งอำจน ำไปสู่กำรผ่อนคลำยมำตรกำรคว ่ำบำตรอิหร่ำน ท ำให้อิหร่ำนสำมำรถกลับมำส่งออกน ้ำมันสู่ตลำดได้ ขณะที่

อุปทำนในตลำดมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น จำกกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน ้ำมันและชำติพันธมิตร (OPEC+) ทีต่ัดสินใจเพิ่มปริมำณกำรผลิตต่อเนื่องตั้งแต่

เดือนเม.ย. เป็นต้นมำ 

ส่วนต่างราคาน ้ามันดิบเดทเบรนท์กับดูไบ (DTD-DB) เฉลี่ย Q2/2568 ปรับเพิ่มขึ้น US$2.13/BBL โดยรำคำน ้ำมันดิบดูไบได้รับ

แรงกดดันจำกกำรเพิ่มก ำลังกำรผลิตของกลุ่ม OPEC+ ส่งผลให้อุปทำนน ้ำมันดิบก ำมะถันสูงเข้ำสู่ตลำดมำกขึ้น และลดควำมกังวลอุปทำน 

ตึงตัวจำกกำรใช้มำตรกำรคว ่ำบำตรน ้ำมันรัสเซียและอิหร่ำนของสหรัฐฯ ขณะที่น ้ำมันดิบเดทเบรนท์ได้รับแรงหนุนจำกควำมต้องกำร

น ้ำมันดิบเพื่อใช้ในกำรกลั่นตำมฤดูกำล ประกอบกับกำรโจมตีระหว่ำงอิสรำเอล อิหร่ำน และสหรัฐฯ ในเดือนมิ.ย. ส่งผลให้ส่วนต่ำงรำคำปรับ

เพิ่มขึ้นจำกควำมกังวลว่ำควำมขัดแย้งอำจขยำยวงกว้ำงและส่งผลกระทบต่อกำรส่งออกน ้ำมันดิบจำกตะวันออกกลำง 

ส่วนต่างราคาน ้ามันส าเร็จรูปกับราคาน ้ามันดิบดูไบ 

• ส่วนต่างราคาน ้ามันเบนซิน 95 – ดูไบ เฉลี่ย Q2/2568 ปรับเพิ่มขึ้น QoQ โดยตลำดน ้ำมันเบนซินในเอเชียได้รับแรงหนุนจำก

ระดับสต็อกทั่วโลกที่อยู่ในระดับต ่ำ อันเนื่องมำจำกกำรปิดซ่อมบ ำรุงโรงกลั่นตำมฤดูกำล ทั้งในสหรัฐฯ ยุโรป รวมถึงเอเชีย ซึ่งสร้ำงควำม

กังวลอุปทำนน ้ำมันเบนซินตึงตัว ประกอบกับกำรเข้ำสู่ฤดูขับขี่ของสหรัฐฯ ซึ่งเป็นปัจจัยสนับสนุนต่ออุปสงค์น ้ำมันเบนซิน 

• ส่วนต่างราคาน ้ามันเจ็ท/เคโรซีน – ดูไบ เฉลี่ย Q2/2568 ปรับเพิ่มขึ้น QoQ เนื่องจำกได้รับแรงหนุนจำกสถำนกำรณ์ควำม

ขัดแย้งระหว่ำงอิสรำเอลและอิหร่ำนรอบใหม่ที่เริ่มขึ้นในเดือนมิ.ย. ซึ่งส่งผลให้กำรส่งออกน ้ำมันส ำเร็จรูปจำกภูมิภำคตะวันออกกลำงลดลง 

• ส่วนต่างราคาน ้ามันดีเซล (10 ppm) – ดูไบ เฉลี่ย Q2/2568 ปรับเพิ่มขึ้น QoQ โดยมีปัจจัยหนุนจำกสถำนกำรณ์ควำม

ขัดแย้งระหว่ำงอิสรำเอลและอิหร่ำนรอบใหม่ในเดือนมิ.ย. ส่งผลใหภู้มิภำคตะวันออกกลำงส่งออกน ้ำมันส ำเร็จรูป ซึ่งส่วนใหญ่เป็นน ้ำมันกลุ่ม 

Middle Distillates ลดลง ขณะที่อุปทำนฝั่งตะวันตกอยู่ในภำวะตึงตัว ท่ำมกลำงสต็อกที่อยู่ในระดับต ่ำ โดยเฉพำะในสหรัฐฯ และยุโรป 

• ส่วนต่างราคาน ้ามันเตาเกรดก ามะถันต ่า-ดูไบ เฉลี ่ย Q2/2568 ปรับเพิ ่มขึ ้น QoQ เนื ่องจำกแรงหนุนจำกอุปสงค์ 

ภำคกำรเดินเรือที่เพิ่มขึ้นในช่วงที่มีกำรเลื่อนบังคับใช้มำตรกำร Reciprocal Tariff ของสหรัฐฯ เป็นวันที่ 1 ส.ค. 68 
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ผลการด าเนินงานของธุรกิจโรงกลั่นและการค้าน ้ามัน  Q2/2567 Q1/2568 Q2/2568 QoQ YoY  1H/2567 1H/2568 YoY 
รายได้ (ล้านบาท)1/ 134,990 110,098 102,844 -7% -24%  244,564 212,942 -13% 

EBITDA (ลา้นบาท)     2,165  3,139 (1,740) <-100% <-100%  6,570 1,399 -79% 
ก าลังการผลิตเฉลีย่ (KBD) 230.4  268.4 241.6 -10% 5%  251.0 254.9 2% 

อัตราก าลังการผลิต (%) 78% 91% 82%    85% 87%  
ค่าการกลั่นพ้ืนฐานกลุ่มบริษัทบางจาก (US$/BBL) 2.62 3.98 4.45 0.46 1.82  4.46 4.20 (0.26) 

   - ค่ำกำรกลั่นพืน้ฐำนโรงกลัน่พระโขนง 2.44 5.31 5.44 0.14 3.00  5.43 5.38 (0.05) 
   - ค่ำกำรกลั่นพืน้ฐำนโรงกลัน่ศรรีำชำ 2.71 2.91 3.43 0.51 0.72  3.84 3.15  (0.69) 

Oil Hedging (US$/BBL) 0.61 0.96 (1.22) (2.18) (1.83)  0.53 (0.07) (0.59) 
Inventory Gain/ (Loss)2/ (US$/BBL) 1.04 (0.34) (4.75) (4.41) (5.79)  0.26 (2.41) (2.68) 

ค่าการกลั่นรวมกลุ่มบริษัทบางจาก (US$/BBL) 4.27 4.60 (1.52) (6.12) (5.79)  5.25 1.73 (3.53) 
อัตรำแลกเปลี่ยนเฉลี่ย (THB/USD) 36.87 34.12 33.27    (0.85) (3.60)  36.35 33.69 (2.65) 
สัดส่วนผลิตภัณฑ์ปิโตรเลยีม (%)          

ก๊ำซ LPG 5% 5% 4% -0.2% -0.2%  4% 5% 0.3% 
แนฟทำ 1% 2% 1% -0.4% 1%  1% 2% 1% 
น ้ำมันเบนซิน 26% 26% 27% 1.0% 0.8%  26% 26% 0% 
น ้ำมันเครือ่งบิน 10% 11% 8% -3% -2%  10% 9% -1% 
น ้ำมันดีเซล 44% 43% 46% 3% 2%  43% 44% 1% 
น ้ำมันที่ไม่ได้ใช้ในกำรขนส่ง 0% 0% 0% 0% 0%  0% 0% 0% 
Unconverted Oil (UO) 2% 3% 2% -1% -0.2%  3% 3% 0% 
น ้ำมันเตำ 10% 9% 8% -0.3% -2%  10% 9% -1% 
ยำงมะตอย 1% 1% 1% 0% 0%  1% 1% 0% 

ปริมาณการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์น ้ามันรวมของบริษัทฯ3/ 

(ล้านลิตร)                 
4,071 4,224 3,967 -6% -3%  8,429 8,192 -3% 

ธุรกจิกำรตลำด  3,379 3,498 3,393 -3% 0.4%  6,919 6,891 -0.4% 
บริษัทน ้ำมันมำตรำ 7 356 323 266 -18% -25%   726  590 -19% 
ส่งออก 337 403 308 -23% -8%  784 711 -9% 

หมำยเหตุ: 1/ ปรับปรุงรำยกำรตัดบัญชีระหว่ำงกันและอื่นๆ สะท้อนถึงรำยกำรระหว่ำงธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมันและธุรกิจกำรตลำด 
2/ Inventory Gain/(Loss) รวม (กลับรำยกำร) ขำดทุนจำกกำรปรับมูลค่ำสินค้ำคงเหลือ (NRV) 
3/ ปริมำณกำรจ ำหน่ำยไม่รวมกำรแลกเปลี่ยนน ้ำมันกับบริษัทน ้ำมันมำตรำ 7 และกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์น ้ำมันดิบ  

    

ส าหรับ 1H/2568 กลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมันมีรำยได้ 212,942 ล้ำนบำท ปรับลดลง 13% YoY และมี EBITDA 1,399 

ล้ำนบำท ปรับลดลง 79% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA -79% YoY 

(-) รับรู้ Inventory Loss (รวม NRV) US$2.41/BBL (เทียบเท่ำ 3,750 ล้ำนบำท) จำกรำคำน ้ำมันดิบที่ปรับลดลงอย่ำงมีนัยส ำคัญจำก 
อุปสงค์ที ่ชะลอตัวตำมภำวะเศรษฐกิจและควำมไม่แน่นอนทำงกำรค้ำจำกนโยบำย Reciprocal Tariff ของสหรัฐฯ รวมถึงควำมกังวล 
ต่อกำรคำดกำรณ์อุปทำนน ้ำมันดิบจำกกลุ่มผู ้ผลิตน ้ำมันดิบ OPEC+ ที่ตัดสินใจเพิ่มปริมำณกำรผลิตต่อเนื ่องตั ้งแต่เดือนเม.ย. 68  

กลุ่มธุรกจิโรงกลั่นและการค้าน้ำมัน 
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EBITDA -79% YoY 

ขณะที่ 1H/2567 มี Inventory Gain (รวม NRV) US$0.26/BBL (เทียบเท่ำ 438 ล้ำนบำท) จำกรำคำน ้ำมันดิบที่เพิ่มขึ้นจำกอุปทำนน ้ำมันดิบ
ที่ตึงตัว เนื่องจำกควำมตึงเครียดทำงภูมิรัฐศำสตร์ในตะวันออกกลำง และควำมขัดแย้งระหว่ำงรัสเซีย-ยูเครนที่เกิดขึ้นในช่วงเวลำดังกล่ำว 

(-) ค ่ำกำรกล ั ่นพ ื ้นฐำน US$4.20/BBL ลดลง US$0.26/BBL จำก US$4.46/BBL ตำม Crack Spread ที ่ลดลงในทุกผล ิตภัณฑ์  
อย่ำงไรก็ด ีส่วนต่ำงรำคำน ้ำมันดิบเดทเบรนท์ที่มีรำคำต ่ำกว่ำดูไบในช่วง 1H/2568 และต้นทุนน ้ำมันดิบของกลุ่มบริษัทฯ ที่ปรับลดลงช่วย
ชดเชยผลกระทบของ Crack Spread ที่อ่อนตัวลงได้บำงส่วน  

(-) รับรู้ผลขำดทุนจำกสัญญำซื้อขำยส่วนต่ำงน ้ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น ้ำมันล่วงหน้ำ US$0.07/BBL (เทียบเท่ำ 103 ล้ำนบำท) โดยหลักมำ
จำกผลขำดทุนที่ยังไม่เกิดขึ้นจริงจำกกำรป้องกันควำมเสี่ยง เป็นผลจำกแนวโน้มของส่วนต่ำงรำคำน ้ำมันดีเซล-ดูไบ (GO-DB) ที่ปรับเพิ่มขึ้น
ต่อเนื่องตั้งแต่ช่วงกลำงเดือนมิ.ย. เนื่องจำกอุปทำนที่ตึงตัวจำกควำมขัดแย้งระหว่ำงอิหร่ำนและอิสรำเอลที่ส่งผลต่อควำมเสี่ยงของเส้นทำง
ขนส่งน ้ำมันทำงทะเลโดยเฉพำะกำรส่งออกน ้ำมันดีเซลจำกตะวันออกกลำงไปยังทวีปยุโรป และกำรทยอยปิดโรงกลั่นในยุโรป และในขณะที่ 
1H/2567 รับรู้ผลก ำไรที่ US$0.53/BBL (เทียบเท่ำ 872 ล้ำนบำท) 

(+) กลุ่มโรงกลั่นบำงจำกมีก ำลังกำรผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ 254.9 KBD เพิ่มขึ้น 3.9 KBD โดยได้รับแรงหนุนจำกโรงกลั่นพระโขนงที่สำมำรถ
เดินเครื่องได้เต็มก ำลังกำรผลิตตลอดช่วงครึ่งปีแรก เนื่องจำกไม่มีกำรปิดซ่อมบ ำรุงครั้งใหญ่ตำมวำระเช่นเดียวกับ 1H/2567 อย่ำงไรก็ตำม 
ก ำลังกำรผลิตบำงส่วนได้รับผลกระทบจำกกำรชะลอกำรกลั่น (Slowdown) ของโรงกลั่นศรีรำชำเป็นระยะเวลำ 28 วัน ในระหว่ำงวันที่  
2 – 30 พ.ค. 68 เพื่อด ำเนินกำรปรับปรุงและเพิ่มประสิทธิภำพหน่วยกลั่นตำมแผน  

ส ำหรับ BCPT มีธุรกรรมกำรซื้อขำยน ้ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น ้ำมันรวมทั้งสิ้น 52.8 ล้ำนบำร์เรล ลดลงเล็กน้อยเทียบกับ 1H/2567 เนื่องจำก
กำรชะลอกำรกลั่นของโรงกลั่นศรีรำชำตำมแผนในเดือนพ.ค. อย่ำงไรก็ตำม ธุรกรรมในตลำดน ้ำมันดิบแบบ Oversea Trading (Out-Out) 
เพิ่มขึ้นกว่ำ 46% เทียบกับ 1H/2567 นอกจำกนี้ BCPT ได้จัดตั้งบริษัทย่อย BCPT FZCO ณ เมืองดูไบ ประเทศสหรัฐอำหรับเอมิเรตส์ 
เพื่อด ำเนินธุรกิจด้ำนกำรค้ำน ้ำมัน สนับสนุนกำรจัดหำน ้ำมันดิบจำกแหล่งใหม่ให้กับกลุ่มบริษัทฯ และขยำยตลำดกำรค้ำน ้ำมันเพื่อรองรับ
กำรเติบโตในอนำคต 

              ส าหรับ Q2/2568 กลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมันมีรำยได้ 102,844 ล้ำนบำท ปรับลดลง 7% QoQ และ 24% YoY และมี 

EBITDA -1,740 ล้ำนบำท ปรับลดลง <-100% QoQ และ <-100% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA <-100% QoQ EBITDA <-100% YoY 

(-) ร ับรู้  Inventory Loss (รวม NRV) US$4.75/BBL ( เท ี ยบเท่ ำ 
3,472 ล้ำนบำท) เพิ ่มขึ ้นจำก Q1/2568 ที ่ร ับรู ้ Inventory Loss 
(รวม NRV) US$0.34/BBL (เทียบเท่ำ 278 ล้ำนบำท) เนื่องจำกรำคำ
น ้ำมันดิบปรับลดลงอย่ำงมีนัยส ำคัญจำกภำวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัว
และควำมไม่แน่นอนทำงกำรค้ำ  

(-) รับรู้ผลขำดทุนจำกสัญญำซื้อขำยส่วนต่ำงน ้ำมันดิบและผลิตภัณฑ์
น ้ำมันล่วงหน้ำ (รวมกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมตำมมำตรฐำนบัญชี) 
US$1.22/BBL (เทียบเท่ำ 891 ล้ำนบำท) เนื่องจำก Crack Spread  
ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นในทุกผลิตภัณฑ์โดยหลักจำกควำมขัดแย้งระหว่ำง
อิหร่ำน-อิสรำเอล และปริมำณสต็อกน ้ำมันส ำเร็จรูปทั ่วโลกที่  

(-) รับรู้ Inventory Loss ในไตรมำสนี้ เนื่องจำกกำรปรับลดลงอย่ำง
มีนัยส ำคัญของรำคำน ้ำมันดิบ ขณะที่ Q2/2567 รับรู้ Inventory 
Gain (รวม NRV) US$1.04/BBL (เทียบเท่ำ 810 ล้ำนบำท) 

(-) ร ับร ู ้ผลขำดทุนจำกสัญญำซื ้อขำยส่วนต่ำงน ้ำมันดิบและ
ผลิตภัณฑ์น ้ำมันล่วงหน้ำ (รวมกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมตำมมำตรฐำน
บัญชี) ในขณะที่ Q2/2567 มีก ำไร US$0.61/BBL 

(+) กลุ่มโรงกลั่นบำงจำกมีก ำลังกำรผลิตเฉลี่ย 241.6 KBD เพิ่มขึ้น 
11.2 KBD จำกก ำลังกำรผลิตเฉลี่ย 230.4 KBD เนื่องจำกโรงกลั่น
พระโขนงมีกำรปิดซ่อมบ ำรุงหน่วยกลั่นตำมวำระใน Q2/2567 
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EBITDA <-100% QoQ EBITDA <-100% YoY 

ปรับลดลง ในขณะที ่  Q1/2568 ร ับร ู ้ผลก ำไรที ่  US$0.96/BBL 
(เทียบเท่ำ 788 ล้ำนบำท) 

(-) กลุ่มโรงกลั่นบำงจำกมีก ำลังกำรผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ 241.6 KBD ลดลง
จำกไตรมำสก่อน เนื่องจำกโรงกลั่นศรีรำชำชะลอกำรกลั่นตำมแผน
เป็นเวลำ 28 วัน เพื่อปรับปรุงและเพิ่มประสิทธิภำพหน่วยกลั่น 

(+) ค ่ำกำรกลั ่นพื ้นฐำน US$4.45/BBL เพิ ่มข ึ ้น US$0.46/BBL 
เน ื ่องจำก Crack Spread ที ่ปร ับต ัวเพ ิ ่มข ึ ้นในทุกผล ิตภ ัณฑ์ 
โดยเฉพำะส่วนต่ำงรำคำน ้ำมันเบนซิน 95 - ดูไบ (UNL95-DB) ที่ปรับ
เพิ ่มขึ ้น QoQ เนื ่องจำกกำรปิดซ่อมบ ำรุงนอกแผนของโรงกลั่น 
ขนำดใหญ่ในแอฟริกำที่มีสัดส่วนผลิตภัณฑ์น ้ำมันเบนซินค่อนข้ำงสูง 
ประกอบกับกลุ ่มโรงกลั ่นบำงจำกมีสัดส่วนกำรผลิตน ้ำมันดีเซล
เพิ่มขึ้นเป็น 46%  

(+) ค่ำกำรกลั่นพื้นฐำน US$4.45/BBL เพิ่มขึ้น US$1.82/BBL โดย
หลักมำจำก Crack Spread ของผลิตภัณฑ์กลุ่ม Middle Distillates 
ได้แก่ น ้ำมันดีเซล และน ้ำมันอำกำศยำน ปรับเพิ่มขึ้น ประกอบกับ 
ต้นทุนน ้ำมันของกลุ่มบริษัทที่ปรับลดลง  
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ผลการด าเนินงานของธุรกิจการตลาด Q2/2567 Q1/2568 Q2/2568 QoQ YoY  1H/2567 1H/2568 YoY 

รายได้ (ล้านบาท)1/ 100,034 96,159 89,202 -7% -11%  200,419 185,361 -8% 

EBITDA (ล้านบาท) 2,078 1,841 1,181 -36% -43%  3,977 3,022 -24% 

ค่าการตลาดของกลุ่มบางจาก (บาท/ลิตร)  0.89  0.83 0.87 5% -2%  0.89 0.85 -4% 

ค่าการตลาดสุทธขิองกลุ่มบางจาก2/ (บาท/ลิตร)  0.95  0.83 0.73 -12% -23%  0.91 0.78 -15% 

ปริมาณการจ าหน่ายรวมของกลุ่มบริษัทบางจาก 
(ล้านลิตร) 

3,379 3,498 3,393 -3% 0.4% 
 

6,919 6,891 -0.4% 

- ค้ำปลีก 2,080 2,103 2,098 -0.3% 1%  4,236 4,201 -0.8% 

- อุตสำหกรรม 1,299 1,395 1,295 -7% -0.3%  2,683 2,690 0.3% 

ปริมาณการจ าหน่ายตามผลติภัณฑ์ของกลุม่บางจาก 

(ล้านลิตร) 
3,379 3,498 3,393 -3% 0.4% 

 
6,919 6,891 -0.4% 

ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว 144 165 156 -6% 8%  289 321 11% 

แก๊สโซลนี 915 895 925 3% 1%  1,846 1,820 -1% 

น ้ำมันเครือ่งบิน  349 405 312 -23% -11%  730 717 -2% 

น ้ำมันดีเซล   1,803 1,808 1,792 -1% -1%  3,698 3,600 -3% 

น ้ำมันเตำ และอืน่ๆ 168 225 208 -7% 24%  356 433 22% 

หน่วย: จ านวนสาขา          
สถานีบริการน ้ามัน 2,214 2,161 2,171 10 (43)   2,214  2,171 (43) 

- ภำยใตก้ำรด ำเนนิกำรของบำงจำก 1,393 1,408 1,410 2 17  1,393 1,410 17  
- ภำยใตก้ำรด ำเนนิกำรของ BSRC 821 753 761 8 (60)  821 761 (60) 

สถานีอัดประจุไฟฟ้า (EV Chargers)  318 419 464 45 146  318 464 146 
ร้านกาแฟ (Inthanin) 1,005 1,035 1,080 45 75  1,005 1,080 75 

หมำยเหตุ: 1/ ปรับปรุงรำยกำรตัดบัญชีระหว่ำงกันและอื่นๆ สะท้อนถึงรำยกำรระหว่ำงธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมันและธุรกิจกำรตลำด 

              2/ ค่ำกำรตลำดสุทธิ รวม Inventory Gain/(Loss) และ NRV 

ส าหรับ 1H/2568 กลุ่มธุรกิจกำรตลำดมีรำยได้ 185,361 ล้ำนบำท ปรับลดลง 8% YoY และมี EBITDA 3,022 ล้ำนบำท ปรับ

ลดลง 24% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA -24% YoY 

(-) ค่ำกำรตลำดสุทธิของกลุ่มบริษัทบำงจำกอ่อนตัวลง 15% YoY มำอยู่ที่ 0.78 บำท/ลิตร โดยหลักเป็นผลจำกกำรรับรู้ผลกระทบจำก 
Inventory Loss ซึ่งสวนทำงกับใน 1H/2567 ที่มีกำรรับรู้ Inventory Gain  

(0) ปริมำณกำรจ ำหน่ำยรวมทรงตัวเมื่อเทียบกับ 1H/2567 ท่ำมกลำงสภำวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวและสถำนกำรณ์กำรแข่งขันด้ำนรำคำ
ในตลำดที่รุนแรงขึ้นตั้งแต่ Q1/2568 อย่ำงไรก็ดี ผลิตภัณฑ์น ้ำมันเชื้อเพลิงส ำหรับเรือเดินสมุทรและยำงมะตอยสำมำรถเติบโตได้ถึง 
25% และ 16% ตำมล ำดับ จำกควำมสำมำรถในกำรขยำยตลำดผลิตภัณฑ์น ้ำมันเชื้อเพลิงส ำหรับเรือเดินสมุทรและจำกควำมต้องกำร
ในกำรบริโภคที่เพิ่มสูงขึ้นของตลำดยำงมะตอย 

กลุ่มธุรกจิการตลาด 
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ส าหรับ Q2/2568 กลุ่มธุรกิจกำรตลำดมีรำยได้ 89,202 ล้ำนบำท ปรับลดลง 7% QoQ และ 11% YoY และมี EBITDA 1,181 

ล้ำนบำท ลดลง 36% QoQ และ 43% YoY โดยมีปัจจัยทีส่่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA -36% QoQ EBITDA -43% YoY 

(-) ค่ำกำรตลำดสุทธิของกลุ่มบริษัทบำงจำกอ่อนตัวลงมำอยู่ที่ 
0.73 บำท/ล ิตร จำกกำรร ับรู้  Inventory Loss ที ่ เพ ิ ่มข ึ ้นจำก 
ไตรมำสก่อนอย่ำงมีนัยส ำคัญ เนื่องจำกรำคำน ้ำมันส ำเร็จรูปปรับ
ลดลงตำมภำวะตลำดโลก อย่ำงไรก็ตำม หำกไม่รวมผลกระทบจำก 
Inventory Loss ค่ำกำรตลำดของกลุ ่มบร ิษ ัทบำงจำกเต ิบโต 
5% QoQ ซึ ่งเป็นผลจำกกำรบริหำรช่องทำงกำรจ ำหน่ำยอย่ำง 
มีประสิทธิภำพ เพื่อรักษำผลก ำไรในสภำวะกำรแข่งขันที่รุนแรง 

(-) ปริมำณกำรจ ำหน่ำยรวมอ่อนตัวลงเล็กน้อยที ่ 3% มำอยู่ที่ 
3,393 ล้ำนลิตร จำกยอดจ ำหน่ำยผ่ำนตลำดอุตสำหกรรมที่ชะลอตัว 
โดยหลักจำกน ้ำมันเครื่องบิน ตำมแนวโน้มควำมต้องกำรใช้น ้ำมันที่
อ่อนตัวลง เนื่องจำกปัจจัยด้ำนฤดูกำลและสถำนกำรณ์กำรแข่งขัน
ในตลำดอุตสำหกรรมที่ยังอยู่ในระดับสูง อย่ำงไรก็ตำม กลุ่มธุรกิจ
กำรตลำดยังสำมำรถรักษำยอดจ ำหน่ำยน ้ำมันผ่ำนสถำนีบริกำรใน
ระดับใกล้เคียงกับไตรมำสก่อนหน้ำ 

(-) ค่ำกำรตลำดสุทธิรวมของกลุ ่มบริษัทบำงจำกปรับลดลง 
23% YoY จำกกำรรับรู้ Inventory Loss ที่กล่ำวไปข้ำงต้น ขณะที่ 
Q2/2567 รับรู้ Inventory Gain จำกทิศทำงน ้ำมันขำขึ้น 

(0) ปริมำณกำรจ ำหน่ำยรวมทรงตัวเมื่อเทียบกับ Q2/2567 โดยหลัก
จำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยผ่ำนสถำนีบริกำรที่เติบโตเล็กน้อย ซึ่งเป็น
ผลจำกกิจกรรมทำงกำรตลำดเพื่อผลักดันยอดขำยที่มีประสิทธิภำพ 
ขณะที ่ตลำดอุตสำหกรรมมียอดจ ำหน่ำยอ่อนตัวลงเล ็กน้อย 
เนื่องจำกกำรแข่งขันในตลำดที่เพิ่มขึ้น 

บำงจำกฯ มุ่งมั่นในกำรส่งมอบผลิตภัณฑ์น ้ำมันที่มีคุณภำพระดับมำตรฐำนสำกล ควบคู่กับกำรพัฒนำธุรกิจ Retail Experience 
ด้วยควำมใส่ใจในทุกรำยละเอียดและกำรบริกำรที่เป็นเลิศ เพื่อยกระดับควำมประทับใจและสร้ำงควำมพึงพอใจสูงสุดให้แก่ลูกค้ำ ภำยใต้
แนวคิด “Greenovative Destination for Intergeneration” โดยมุ่งเน้นในกำรน ำเสนอสินค้ำและผลิตภัณฑ์ที่มีควำมหลำกหลำย 
เพื่อให้สถำนีบริกำรน ้ำมันบำงจำกเป็นจุดหมำยปลำยทำงที่ตอบโจทย์ควำมต้องกำรของผู้ใช้บริกำรทุกช่วงวัย  โดย ณ สิ้น Q2/2568  
กลุ่มบริษัทบำงจำกมีสถำนีบริกำรรวม 2,171 สถำนี จุดชำร์จ EV กว่ำ 464 สถำน ีจุดจ ำหน่ำยน ้ำมันหล่อลื่น FURiO มำกกว่ำ 2,000 สถำนี 
โดยรักษำส่วนแบ่งทำงกำรตลำดผ่ำนสถำนีบริกำรที่ระดับ 29% นอกจำกนี้กลุ่มธุรกิจกำรตลำดตั้งเป้ำขยายสถานีบริการเพ่ิมขึ้นกว่า 100 
สถานีทั ่วประเทศ และยังคงมุ ่งน ำเสนอผลิตภัณฑ์คุณภำพสูงทั ้ง Premium 97 และ Premium Diesel ผ่ำนกำรขยำย Network 

Coverage ให้ครอบคลุมมำกขึ้น ท ำให้มีส่วนแบ่งกำรตลำดในตลำด
น ้ำมันพรีเมี่ยมกว่ำ 14.8% ขณะที่ธุรกิจ Retail Experience บำงจำกฯ 
มีร้ำนกำแฟอินทนิลกว่ำ 1,080 สำขำ ทั้งในและนอกสถำนีบริกำร
น ้ำมันบำงจำกทั่วประเทศ โดยตั้งเป้าที่จะก้าวสู่ 1,400 สาขาในปีนี้ 
พร้อมกับเพิ ่มควำมหลำกหลำยของบริกำร เพื ่อตอบสนองควำม
ต้องกำรของลูกค้ำอย่ำงต่อเนื่อง ทั้งกำรเพิ่มร้ำนค้ำสะดวกซื้อ ร้ำนค้ำ
พันธมิตร ที่มีศักยภำพในสถำนีบริกำรบำงจำก เพื่อรองรับทุกไลฟ์สไตล์
ได้อย่ำงลงตัว  

29% 
 

สว่นแบง่การตลาด 

 (จำก 28.9% ณ สิน้ปี 2567)  
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ผลการด าเนินงานของธุรกิจไฟฟ้าพลังงานสะอาด 
(ล้านบาท) 

Q2/2567 Q1/2568 Q2/2568 QoQ YoY  1H/2567 1H/2568 YoY 

รายได้จากการขายและการให้บริการ  1,083 731 780 7% -28%  2,277 1,511 -34% 

EBITDA (รวมส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุน) 1,013 903 978 8% -3%  2,424 1,881 -22% 

- ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทนุ) จำกเงินลงทนุ   (158) 444  322  -28% >100%  289 766  >100% 

ก าลังการผลติตามสญัญา (เมกะวัตตต์ามสดัส่วนการถือหุ้น)     
พลังงำนแสงอำทิตย-์ประเทศไทย 185.7  187.2  186.4  -0.4% 0.4%  185.7  186.4  0.4% 

พลังงำนลม-ประเทศไทย 9.0  9.0  9.0  0% 0%  9.0  9.0  0% 

พลังงำนแสงอำทิตย-์ประเทศญีปุ่่น 1/ -    -    -    - -  -    -    - 
พลังงำนน ้ำ-สปป. ลำว 114.0  114.0  114.0  0% 0%  114.0  114.0  0% 

พลังงำนลม-ประเทศฟิลปิปนิส ์ 17.1  17.1  17.1  0% 0%  17.1  17.1  0% 

พลังงำนก๊ำซธรรมชำติ - ประเทศสหรัฐอเมริกำ 857.0  857.0  857.0  0% 0%  857.0  857.0  0% 

   รวม 1,182.7 1,184.3 1,183.4 -0.1% 0.1%  1,182.7 1,183.4 0.1% 

ปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า (ล้านกิโลวัตต-์ชัว่โมง)     
พลังงำนแสงอำทิตย ์- ประเทศไทย  86.3 88.4  81.3  -8% -6%  170.1 169.7  -0.2% 
พลังงำนลม - ประเทศไทย  2.2 4.0  2.5  -38% 14%  5.4 6.4  19% 
พลังงำนแสงอำทิตย ์- ประเทศญี่ปุ่น  34.1 -    -    - -100%  57.9 -    -100% 
พลังงำนน ้ำ - สปป.ลำว 77.8 57.8  96.3  67% 24%  144.0 154.1  7% 
พลังงำนลม-ประเทศฟิลปิปนิส ์ 8.5 18.3  8.7  -52% 2%  23.3 27.0  16% 
พลังงำนก๊ำซธรรมชำติ - ประเทศสหรัฐอเมริกำ 1,618.0 1,456.9  1,473.1  1% -9%  3,108.8 2,930.0  -6% 
   รวม  1,827.0 1,625.3  1,661.9  2% -9%   3,509.5 3,287.2  -6% 

ปริมาณการใช้ถังน ้ามันและการใช้ทอ่เฉลี่ย (ล้านลิตร)         

ปริมำณกำรใช้ถังเก็บน ้ำมัน 705.4 690.4  716.5  4% 2%  699.8 703.5 1% 
ปริมำณกำรใช้ท่อ 208.9 309.0  336.5  9% 61%  281.2 322.8 15% 

หมำยเหตุ: 1/ เมื่อวันที่ 26 มิ.ย. 67 ธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำดได้เสร็จสิ้นกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่นทั้งหมด จ ำนวน 9 โครงกำร ขนำดก ำลังกำร
ผลิตตำมสัญญำรวม 89.7 เมกะวัตต์  

ส าหรับ 1H/2568 กลุ่มธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำดมีรำยได้ 1,511 ล้ำนบำท ปรับลดลง 34% YoY และมี EBITDA 1,881  

ล้ำนบำท ปรับลดลง 22% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี้ 

EBITDA -22% YoY 

(-) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่น ไม่มีกำรผลิตและจ ำหน่ำยไฟฟ้ำใน 1H/2568 เนื่องจำกมีกำรจ ำหน่ำย
โครงกำรที่มีอยู่ทั้งหมดในประเทศญี่ปุ่นตั้งแต่เดือนมิ.ย. 67 

(-) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศไทย มีรำยได้รวมลดลง โดยมีสำเหตุหลักจำกกำรสิ้นสุด Adder ประกอบกับ 
ค่ำไฟฟ้ำผันแปร (Ft) ที่ปรับลดลง ขณะที่ปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำใกล้เคียงกับครึ่งปีก่อนหน้ำ 

(+) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในประเทศไทย มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ้น 19% YoY จำกก ำลังลมที่เพิ่มขึ้น ซึ่งสำมำรถ
ชดเชยผลกระทบจำกปรับลดค่ำไฟฟ้ำผันแปร (Ft) ได้ทั้งหมด 

กลุ่มธุรกจิไฟฟ้าพลังงานสะอาด 
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EBITDA -22% YoY 

(+) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนน ้ำใน สปป. ลำว มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ้น 7% YoY เนื่องจำกกำรเข้ำสู่ฤดูฝนเร็วกว่ำปกติ 
ส่งผลให้ปริมำณน ้ำในเขื่อนเพิ่มขึ้น 

(+) รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม 766 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น YoY เนื่องจำกในช่วงเดียวกันของปีก่อน ธุรกิจโรงไฟฟ้ำ
พลังงำนก๊ำซธรรมชำติมีกำรบันทึกค่ำใช้จ่ำยที่เกี่ยวข้องกับกำร Refinance จ ำนวน 525 ล้ำนบำท ของโครงกำร Carroll County 
(CCE), Liberty และ Patriot ซึ่งหำกไม่รวมรำยกำร Refinance ดังกล่ำว ใน 1H/2568 จะรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัท
ร่วมลดลงเมื่อเทียบกับครึ่งปีก่อนหน้ำ เนื่องจำกปริมำณกำรผลิตไฟฟ้ำลดลงจำกกำรปิดซ่อมบ ำรุงตำมแผน ขณะที่ธุรกิจผลิตไฟฟ้ำ
พลังงำนลมในประเทศฟิลิปปินส์ปรับลดลงจำกก ำลังลมที่พัดผ่ำนลดลงตำมปัจจัยฤดูกำล นอกเหนือจำกนี้บริษัทฯ มีแผนกำรจ ำหน่ำย
เงินลงทุนท้ังหมดในบริษัท Petro Wind Energy Inc. จึงหยุดรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรขำดทุนในประเทศฟิลิปปินส์ตั้งแต่เดือนมิ.ย. 68 

ส าหรับ Q2/2568 กลุ่มธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำดมีรำยได้ 780 ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ้น 7% QoQ แต่ลดลง 28% YoY และมี 

EBITDA 978 ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ้น 8% QoQ แต่ปรับลดลง 3% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA +8% QoQ EBITDA -3% YoY 

(+) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนน ้ำในสปป. ลำว มีปริมำณกำร
จ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ ้น 67% QoQ จำกปริมำณน ้ำฝนที่เพิ่มขึ้น
จำกกำรเริ่มเข้ำสู่ฤดูกำลฝน 

(+) โครงกำรคลังน ้ำมันและท่ำเทียบเรือในประเทศไทย มีผลกำร
ด ำเนินงำนปรับเพิ่มขึ้น จำกปริมำณกำรใช้ถังเก็บน ้ำมันเพิ่มขึ้น 
ภำยหลังกำรปรับปรุงถังน ้ำมันจ ำนวน 1 ถังในเดือนม.ค. 68 และ
ปริมำณกำรใช้ท่อเพื่อขนถ่ำยน ้ำมันเพิ่มขึ้น จำกกำรใช้บริกำรขน
ถ่ำยน ้ำมันของลูกค้ำที่เพิ่มขึ้น 

(-) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศไทย มีรำยได้
รวมลดลงจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำที่ลดลง 8% QoQ โดย
อัตรำควำมสำมำรถผลิตไฟฟ้ำ (Capacity Factor) ลดลงเป็น 
15.5% จำก 17.1% ใน Q1/2568 จำกค่ำควำมเข้มแสงที่ลดลง
ตำมฤดูกำลและอัตรำค่ำไฟฟ้ำผันแปร (Ft) ลดลง 

(-) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในประเทศไทย มีปริมำณกำร
จ ำหน่ำยไฟฟ้ำลดลง 38% QoQ จำกก ำลังลมที่ลดลงตำมปัจจัย
ฤดูกำล 

(-) รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม 322 ล้ำนบำท 
ลดลงจำก Q1/2568 โดยหล ักมำจำกส ่วนแบ ่ งก  ำ ไรจำก 
กำรด ำเนินงำนของโรงไฟฟ้ำพลังงำนก๊ำซธรรมชำติประเทศ
สหรัฐอเมริกำ โดยอัตรำกำรท ำก ำไรต่อหน่วยลดลง จำก Spark 
Spread ค่ำไฟฟ้ำที่ลดลงในตลำดซื้อขำยไฟฟ้ำ PJM แม้ว่ำปริมำณ

(-) บริษัทฯ จ ำหน่ำยกิจกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ใน
ประเทศญี่ปุ่นทั้งหมดเมื่อวันท่ี 26 มิ.ย. 67 เป็นผลให้ใน Q2/2568 
ไม่มีกำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนของธุรกิจในประเทศญี่ปุ่น 

(-) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศไทย มีรำยได้
รวมลดลง เนื่องจำกกำรสิ้นสุด Adder และปริมำณกำรจ ำหน่ำย
ไฟฟ้ำลดลง 6% YoY จำกค่ำควำมเข้มแสงที่ลดลงจำกกำรเข้ำสู่
ช่วงฤดูฝนเร็วกว่ำปีก่อน และอัตรำค่ำไฟฟ้ำผันแปร (Ft) ลดลง 

(+) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนน ้ำในสปป. ลำว มีปริมำณกำร
จ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ้น 24% YoY จำกกำรเข้ำสู่ช่วงฤดูฝนเร็วกว่ำ
ปีก่อนหน้ำ ส่งผลให้ปริมำณน ้ำในเช่ือนเพิ่มขึ้น 

(+) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในประเทศไทย มีปริมำณกำร
จ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ้น 14% YoY จำกก ำลังลมที่เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบ
กับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้ำ 

(+) รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม 322 ล้ำนบำท 
เพิ่มขึ้น YoY โดยหลักจำกธุรกิจผลิตไฟฟ้ำพลังงำนก๊ำซธรรมชำติ
ประเทศสหรัฐอเมริกำ เนื่องจำกในช่วงเดียวกันของปีก่อน ธุรกิจ
โรงไฟฟ้ำพลังงำนก๊ำซธรรมชำติมีกำรบันทึกค่ำใช้จ่ำยที่เกี่ยวข้อง
กับกำร Refinance จ ำนวน 525 ล้ำนบำท ของโครงกำร Carroll 
County (CCE), Liberty และ Patriot ซ ึ ่ งหำกไม่รวมรำยกำร 
Refinance ดังกล่ำว ใน Q2/2568 จะรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงิน
ลงทุนในบริษัทร่วมลดลงเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันในปีก่อนหน้ำ 
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EBITDA +8% QoQ EBITDA -3% YoY 

กำรผลิตไฟฟ้ำใน Q2/2568 จะเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจำกโรงไฟฟ้ำ CCE 
ที่มีจ ำนวนวันปิดซ่อมบ ำรุงตำมแผนลดลงจำกไตรมำสก่อน ขณะที่
ธุรกิจผลิตไฟฟ้ำพลังงำนลมในประเทศฟิลิปปินส์ปรับลดลง จำก
ก ำลังลมที่พัดผ่ำนลดลงตำมปัจจัยฤดูกำล และบริษัทฯ มีแผนกำร
จ ำหน่ำยเงินลงทุนทั้งหมดในบริษัท Petro Wind Energy Inc.  
จึงหยุดรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรขำดทุนของธุรกิจผลิตไฟฟ้ำพลังงำนลม
ประเทศฟิลิปปินส์ตั้งแต่เดือนมิ.ย. 68 

เนื่องจำกปริมำณกำรผลิตไฟฟ้ำลดลงจำกกำรปิดซ่อมบ ำรุงตำม
แผนเพื่อท ำ Rotor Upgrade เปลี่ยนอุปกรณ์เพิ ่มประสิทธิภำพ
และยืดอำยุกำรใช้งำน ขณะที่ธ ุรกิจผลิตไฟฟ้ำพลังงำนลมใน
ประเทศฟิลิปปินส์ปรับเพิ่มขึ ้นจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำที่
เพิ่มขึ้น 2% YoY 

(+) โครงกำรคลังน ้ำมันและท่ำเทียบเรือในประเทศไทย มีรำยได้
เพิ่มขึ้น จำกปริมำณกำรใช้ถังเก็บน ้ำมัน และท่อเพื่อขนถ่ำยน ้ำมัน
เพิ่มขึ้นจำกกำรใช้บริกำรขนถ่ำยน ้ำมันเพิ่มขึ้น 
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ผลการด าเนินงานของธุรกิจผลิตภัณฑ์ชีวภาพ (ล้านบาท) Q2/2567 Q1/2568 Q2/2568 QoQ YoY  1H/2567 1H/2568 YoY 

รายได้จากการขาย 5,209 5,387 3,789 -30% -27%  10,167 9,177 -10% 

EBITDA  209 296 85 -71% -60%  493 380 -23% 

ผลการด าเนินงาน           

ก ำไร (ขำดทุน) ขัน้ต้น 147 279 47 -83% -68%  387 326 -16% 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร (84) (104) (100) -4% 19%  (166) (205) 23% 

ปริมาณการจ าหน่าย (ล้านลิตร) 156.6 153.9 129.8 -16% -17%  302.4 283.7 -6% 

   ผลิตภัณฑ์เอทำนอล  40.5 66.7 46.5 -30% 15%  65.9 113.2 72% 

   ผลิตภัณฑ์ไบโอดเีซล  116.1 87.2 83.3 -4% -28%  236.5 170.5 -28% 

ส าหรับ 1H/2568 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์ชีวภำพมีรำยได้ 9,177 ล้ำนบำท ปรับลดลง 10% YoY และมี EBITDA 380 ล้ำนบำท 

ปรับลดลง 23% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA -23% YoY 

(-) ธุรกิจผลิตและจัดจ ำหน่ำยไบโอดีเซล (B100) มีรำยได้และก ำไรขั้นต้นลดลง โดยหลักมำจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยที่ลดลง 28% YoY 
ซึ่งเป็นผลจำกกำรปรับลดสัดส่วนกำรผสมไบโอดีเซลจำกบ7ี เป็นบี5 ของภำครัฐ ตั้งแตว่ันท่ี 21 พ.ย. 67 และกำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำน
ของ BBGI-BI ตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นที่เพิ่มขึ้นเต็มครึ่งปี (หลังจำกเข้ำซื้อหุ้นเพิ่มจำกสัดส่วนเดิมที่ 70% เป็น 100% เสร็จสิ้นเมื่อวนัท่ี 
28 พ.ย. 67) อีกทั้งผลผลิตปำล์มที่ออกสู่ตลำดตั้งแต่เดือนมี.ค. 68 ท ำให้ปริมำณสต๊อกน ้ำมันปำล์มในประเทศขยับขึ้นไปอยู่ในระดับสูง 
ส่งผลให้อุตสำหกรรมไบโอดีเซลเผชิญภำวะกำรแข่งขันด้ำนรำคำที่รุนแรงข้ึน 

(-) ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยเอทำนอล มีรำยได้และก ำไรขั้นต้นลดลง โดยมีสำเหตุหลักจำกรำคำขำยเฉลี่ยเอทำนอลที่อ่อนตัวลง (-33% YoY) 
เนื่องจำกปริมำณสต๊อกเอทำนอลในประเทศไทยอยู่ในระดับสูง โดยหลักมำจำกผลผลิตอ้อยที่เป็นวัตถุดิบหลักในกำรผลิตออกสู่ตลำด
เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้ำ ส่งผลให้เกิดภำวะอุปทำนส่วนเกินในตลำด ตลอดจนกำรแข่งขันภำยในอุตสำหกรรมที่อยู่ในระดับสูง 
อย่ำงไรก็ดี โรงงำนเอทำนอลมีกำรปรับปรุงประสิทธิภำพในกำรผลิตอย่ำงต่อเนื่อง ส่งผลให้ประสิทธิภำพในกำรผลิตดีขึ้น และมีกำรใช้
ก ำลังกำรผลิตเพิ่มขึ้น 

ส าหรับ Q2/2568 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์ชีวภำพมีรำยได้ 3,789 ล้ำนบำท ปรับลดลง 30% QoQ และ 27% YoY และมี 

EBITDA 85 ล้ำนบำท ปรับลดลง 71% QoQ และปรับลดลง 60% YoY โดยมีปัจจัยทีส่่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA -71% QoQ EBITDA -60% YoY 

(-) ธุรกิจผลิตและจัดจ ำหน่ำยไบโอดีเซล (B100) มีก ำไรขั้นต้น
ลดลง โดยหลักจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยที่ชะลอตัวตำมฤดูกำล 
ประกอบกับรำคำขำยเฉลี ่ยไบโอดีเซลที่ปรับลดลง หลังจำก
ผลผลิตปำล์มออกสู่ตลำดตั้งแต่เดือนมี.ค. 68 เป็นต้นมำ ท ำให้ 

(-) ธุรกิจผลิตและจัดจ ำหน่ำยไบโอดีเซล (B100) มีรำยได้และก ำไร
ขั้นต้นลดลง โดยมีสำเหตุหลักมำจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยที่ปรับ
ลดลง ตำมกำรปรับลดสัดส่วนกำรผสมไบโอดีเซลของภำครัฐที่ได้
กล่ำวไปข้ำงต้น 

กลุ่มธุรกจิผลิตภัณฑ์ชีวภาพ 
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EBITDA -71% QoQ EBITDA -60% YoY 

ในไตรมำสนี้ปริมำณสต๊อกน ้ำมันปำล์มในประเทศอยู่ในระดับสูง 
ส่งผลใหก้ำรแข่งขันด้ำนรำคำในอุตสำหกรรมไบโอดีเซลเพิ่มสูงขึ้น 

(-) ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยเอทำนอล มีรำยได้และก ำไรขั้นต้นลดลง 
โดยหล ักมำจำกรำคำเฉล ี ่ยเอทำนอลที ่ขย ับลง 12% QoQ 
เนื่องจำกปริมำณสต๊อกเอทำนอลในประเทศอยู่ในระดับสูง ส่งผล
ให้เกิดภำวะอุปทำนส่วนเกินในตลำดและกำรแข่งขันที ่ส ูงขึ้น
ภำยในอุตสำหกรรม  

(-) ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยเอทำนอล มีรำยได้และก ำไรขั้นต้นปรับ
ลดลง โดยหลักมำจำกรำคำขำยเฉลี ่ยเอทำนอลที ่อ ่อนตัวลง  
37% YoY ตำมรำคำต้นทุนวัตถุดิบหลักในกำรผลิตเอทำนอลได้แก่ 
มันส ำปะหลังและกำกน ้ำตำล ที่ปรับลดลง อย่ำงไรก็ดี โรงงำน
เอทำนอลมีกำรปรับปรุงประสิทธิภำพในกำรผลิตอย่ำงต่อเนื ่อง 
ส่งผลให้ประสิทธิภำพในกำรผลิตดีขึ้น และมีกำรใช้ก ำลังกำรผลิต
เพิ่มขึ้น 
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ผลการด าเนินงานของธุรกิจทรัพยากรธรรมชาติ (ล้านบาท) Q2/2567 Q1/2568 Q2/2568 QoQ YoY  1H/2567 1H/2568 YoY 

รายได้ 8,337 9,047  6,491  -28% -22%  19,931 15,538  -22% 
EBITDA 5,670 6,625  3,503  -47% -38%  13,074 10,128  -23% 
ผลการด าเนินงาน - OKEA          
รำยได้จำกกำรขำยน ้ำมันดิบและก๊ำซ 8,337 9,047  6,491  -28% -22%  19,931 15,538  -22% 
EBITDA 5,772 6,548  3,485  -47% -40%  13,188 10,033  -24% 
ปริมำณกำรผลิต-สัดส่วนของ OKEA (kboepd) 38.36 34.23  31.71  -7% -17%  40.23 32.96  -18% 
ปริมำณกำรจ ำหน่ำย-สัดส่วนของ OKEA (kboepd) 33.29 39.07  32.98  -16% -1%  39.94 36.01  -10% 
รำคำขำยเฉลีย่น ้ำมันและก๊ำซธรรมชำติเหลว (US$/BBL) 79.7 72.8  63.1  -13% -21%  80.9 67.9  -16% 
รำคำขำยก๊ำซธรรมชำติ (US$/BBL) 65.7 84.4  71.4  -15% 9%  60.4      77.9  29% 

ส าหรับ 1H/2568 กลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติมีรำยได้ 15,538 ล้ำนบำท ปรับลดลง 22% YoY และมี EBITDA 10,128  

ล้ำนบำท ปรับลดลง 23% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี้ 

EBITDA -23% YoY 

(-) ปริมำณกำรผลิตและปริมำณกำรจ ำหน่ำยปรับลดลง 18% YoY และ 10% YoY โดยหลักมำจำกกำรรับรู้ผลกระทบจำกกำรจ ำหน่ำย
แหล่งผลิต Yme ในช่วง Q4/2567 และกำรจ ำหน่ำยมำกกว่ำก ำลังกำรผลิตตำมสัญญำ (Overlift) ลดลงจำกครึ ่งปีก่อนหน้ำจำก 
แหล่งผลิต Brage ที่ปริมำณกำรผลิตลดลงตำมธรรมชำติ 

(-) รำคำขำยเฉลี่ยน ้ำมันและก๊ำซธรรมชำติเหลวปรับลดลง 16% สอดคล้องตำมรำคำตลำดโลกที่อ่อนค่ำลงจำกภำวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัว 

(+) รำคำขำยก๊ำซธรรมชำติปรับเพิ่มขึ้น 29% YoY จำกควำมต้องกำรที่เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้ำ เนื่องจำกอุณหภูมิที่ต ่ำกว่ำปกติและ
ปริมำณส ำรองก๊ำซธรรมชำติในยุโรปอยู่ในระดับต ่ำเทียบกับค่ำเฉลี่ยในรอบ 5 ปี 

ส าหรับ Q2/2568 กลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติมีรำยได้ 6,491 ล้ำนบำท ปรับลดลง 28% QoQ และลดลง 22% YoY และมี 

EBITDA 3,503 ล้ำนบำท ปรับลดลง 47% QoQ และลดลง 38% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA -47% QoQ EBITDA -38% YoY 

(-) ปริมำณกำรผลิตและปริมำณกำรจ ำหน่ำยของ OKEA ปรับลดลง 
7% และ 16% ตำมล ำดับ จำกกำรจ ำหน่ำยน้อยกว่ำก ำลังกำรผลิต
ตำมสัญญำ (Underlift) ของแหล่งผลิต Brage และ Ivar Aasen 
ขณะที่ไตรมำสก่อนมีกำรจ ำหน่ำยมำกกว่ำก ำลังผลิตตำมสัญญำ 
(Overlift) ของแหล่งผลิต Brage, Ivar Aasen และ Draugen 

(-) รำคำขำยเฉลี่ยน ้ำมันและก๊ำซธรรมชำติเหลว (Liquid Price) 
ปรับลดลง 13% QoQ เช่นเดียวกับรำคำขำยเฉลี่ยก๊ำซธรรมชำติที่

(-) ปริมำณกำรผลิตและปริมำณกำรจ ำหน่ำยปรับลดลง 17% YoY 
และ 1% YoY ตำมล ำดับ โดยหลักมำจำกกำรรับรู ้ผลกระทบ 
จำกกำรจ ำหน่ำยแหล่งผลิต Yme ในช่วง Q4/2567 ขณะที่ปริมำณ
กำรจ ำหน่ำยลดลงเล็กน้อย จำกกำรจ ำหน่ำยมำกกว่ำก ำลังกำรผลิต
ตำมสัญญำ (Overlift) ของแหล่งผลิต Draugen และ Statfjord ที่
สำมำรถชดเชยผลกระทบจำกกำรจ ำหน่ำยแหล่งผลิตดังกล่ำว 

กลุ่มธุรกจิทรัพยากรธรรมชาติ 



 
 

 

ผลการด าเนินงานรายกลุ่มธุรกิจ 

18 
ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝำ่ยจัดกำร ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำน Q2/2568   

 

EBITDA -47% QoQ EBITDA -38% YoY 

ปรับลดลง 15% QoQ จำกภำพรวมตลำดโลกและภำวะเศรษฐกิจ 
ชะลอตัว 

(-) รำคำขำยเฉลี่ยน ้ำมันและก๊ำซธรรมชำติเหลว (Liquid Price) ปรับ
ลดลง 21% YoY จำกภำพรวมเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง  

(+) รำคำขำยเฉลี่ยก๊ำซธรรมชำติเพิ่มขึ้น 9% YoY จำกควำมต้องกำร
ที่เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้ำ 

   
โดยใน Q2/2568 OKEA มีกำรรับรู้ผลขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำ โดยหลักจำกรำคำน ้ำมันคำดกำรณ์ล่วงหน้ำ (Forward Price) ที่

ลดลง ทั้งนี้เมื่อค ำนวณตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นของบริษัทฯ จะคิดเป็นจ ำนวนเงิน 14.6 ล้ำนเหรียญสหรัฐฯ เทียบเท่ำ 484 ล้ำนบำท 

นอกจำกนี้ OKEA ได้ปรับประมำณกำรกำรผลิตในปี 2568 เพิ่มขึ้น จำกเดิม 28-32 kboepd เป็น 30-32 kboepd โดยหลักจำก

หลุม Sognefjord East ที ่แหล ่งผล ิต Brage จะเร ิ ่มผล ิตช่วงเด ือนก.ค.68 อีกทั ้งปร ับประมำณกำรกำรผลิตในปี 2569 เพิ ่มขึ้น  

จำกเดิม 26-30 kboepd เป็น 31-35 kboepd โดยหลักจำกหลุม Talisker ที ่แหล่งผลิต Brage และ Garn West South ที ่แหล่งผลิต 

Draugen ที่สำมำรถท ำกำรผลิตได้เพิ่มขึ้น 
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งบก าไรขาดทุน 

ภาพรวมงบก าไรขาดทุน  

 

ผลการด าเนินงาน 1H/2568 เทียบกับ 1H/2567 

รายได้จากการขายและการให้บริการรวม 260,474 ล้ำนบำท ลดลง 11% โดยส่วนใหญ่มำจำกรำยได้ที่เกี่ยวข้องกับกลุ่มธุรกิจโรงกลั่น 
กลุ่มธุรกิจกำรตลำด และกลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำตเิปน็หลัก เนื่องจำกรำคำน ้ำมันทีป่รับลดลงตำมรำคำตลำดโลกจำกภำวะเศรษฐกจิ
โลกชะลอตัวและก ำลังกำรผลิตที่เพิ่มขึ้นจำกกลุ่ม OPEC+  

Accounting EBITDA 16,331 ล้ำนบำท ลดลง 37% ส่วนใหญ่เป็นผลสืบเนื่องมำจำกรำคำน ้ำมันที่ปรับลดลงตำมรำคำตลำดโลก   

ท ำให้กลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและกลุ่มธุรกิจกำรตลำดรับรู้ Inventory Loss ขณะที่ใน 1H/2567 มีกำรรับรู้ Inventory Gain ประกอบกับ

ภำวะกำรแข่งขันด้ำนรำคำของกลุ ่มธุรกิจกำรตลำดในตลำดอุตสำหกรรมส่งผลให้ก ำไรขั ้นต้นอ่อนตัวลง อีกทั ้งกลุ ่มธุรกิจ

ทรัพยำกรธรรมชำติที่ได้รับผลกระทบจำกรำคำขำยที่อ่อนตัว และปริมำณกำรจ ำหน่ำยที่ลดลงจำกกำรจ ำหน่ำยแหล่งผลิต Yme ในช่วง 

Q4/2567 และปริมำณกำรผลิตที่ลดลงตำมธรรมชำติ

หน่วย: ล้านบาท Q2/2567 Q1/2568 Q2/2568 QoQ YoY  1H/2567 1H/2568 YoY 

รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บรกิำร 158,057  134,647 125,827 -7% -20%  293,438  260,474 -11% 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกตรำสำรอนุพนัธ ์ 140  955 (751) <-100% <-100%  (522)  204 >100% 

Accounting EBITDA 10,764  12,666 3,664 -71% -66%  26,072  16,331 -37% 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปลี่ยน  505   466 31 -93% -94%   589   496 -16% 

กลับรำยกำร (ขำดทุน) จำกกำรดอ้ยค่ำสนิทรัพย์*  279   (406) (1,622) <-100% <-100%   (257)  (2,028) <-100% 

ต้นทนุทำงกำรเงิน  (1,784)  (1,577) (1,858) 18% 4%  (3,492)  (3,436) -2% 

ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงนิได้   (3,819)  (3,990) (416) -90% -89%   (8,363)  (4,406) -47% 

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับงวด  2,794  2,667 (3,414) <-100% <-100%  5,584  (747) <-100% 

   สว่นท่ีเป็นของบริษัทใหญ่   1,824  2,115 (2,560) <-100% <-100%   4,261  (445) <-100% 

ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน (บาท)    1.23  1.54 (1.86)    2.91  (0.32)  

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกต ิ(ที่ไมร่วมรายการพิเศษ)   45  1,750 1,247 -29% >100%    3,611  2,998 -17% 

          

รายการพิเศษ (ก่อนหักภาษี) 3,930  500 (5,694) <-100% <-100%  2,172 (5,194) <-100% 

โดยมรีำยกำรหลักดังนี ้            

Inventory Gain (loss)  
(รวมกลับรำยกำร/ขำดทุนจำกกำรปรับ NRV) 

 988 (297) (3,967) <-100% <-100%   572 (4,264) <-100% 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกตรำสำรอนุพนัธท์ี่ยังไมเ่กิดขึน้ 66 731 (1,370) <-100% <-100%   (498) (639) 28% 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปลี่ยน    505 466 31 -93% -94%   589 496 -16% 

ก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทุน (หลังหักภำษี) 2,159 - - - -100%  2,159 - -100% 

- ตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นหลังหักภำษี 1,248 - - - -100%      1,248 - -100% 

รำยกำร (ขำดทุน) จำกกำรด้อยค่ำสินทรัพย์*   279 (406) (1,622) <-100% <-100%   (257) (2,028) <-100% 

 - ตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นหลังหักภำษี* (450)  (185) (808) <-100% -79%  (816) (993) -22% 

กลับรำยกำร (ขำดทุน) จำกกำรด้อยค่ำ TFRS9  124 18 (56) <-100% <-100%  57 (38) <-100% 

รำยกำรอื่นๆ (191) (12) 1,290 >100% >100%  (450) 1,279 >100% 
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งบก าไรขาดทุน 

รายการพิเศษโดยหลัก ได้แก ่ 

• Inventory Loss (รวมกลับรายการ/ขาดทุนจากการปรับ NRV) 4,264 ล้ำนบำท  

• ขาดทุนจากตราสารอนุพันธ์ที่ยังไม่เกิดขึ้น 639 ล้ำนบำท โดยหลักจำกผลขำดทุนสัญญำซื้อขำยส่วนต่ำงน ้ำมันดิบและผลิตภัณฑ์
น ้ำมันล่วงหน้ำ และผลขำดทุนจำกกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมจำกสัญญำซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำจำกค่ำเงินบำทที่ แข็งค่ำ
เทียบกับดอลลำร์สหรัฐ 

• ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 496 ล้ำนบำท โดยหลักจำกกำรอ่อนค่ำของดอลลำร์สหรัฐเทียบกับโครนนอร์เวย์ส่งผลให้กลุ่มธุรกิจ
ทรัพยำกรธรรมชำติมีก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน ซึ่งสำมำรถชดเชยขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนของกลุ่มธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำด
ทีม่ีสินทรัพย์ในสกุลเงินดอลลำร์สหรัฐได้ทั้งหมด 

• ก าไรจากการขายเงินลงทุน ไม่มีกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนใน 1H/2568 ขณะที่ 1H/2567 มีก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนโครงกำร
โรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่น 2,159 ล้ำนบำท (หรือ 1,248 ล้ำนบำท เมื่อค ำนวณตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นหลังหักภำษี) 

• ขาดทุนจากการด้อยค่าสินทรัพย์ 2,028 ล้ำนบำท (หรือ 993 ล้ำนบำท เมื่อค ำนวณตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นหลังหักภำษี) โดยหลัก
มำจำกรำยกำรด้อยค่ำในกลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติ จำกรำคำน ้ำมันคำดกำรณ์ล่วงหน้ำ (Forward Price) ที่ลดลง และ 
กลุ่มธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำดที่มีกำรตั้งด้อยค่ำกำรลงทุนจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในประเทศฟิลิปปินส์  

• ก าไรจากรายการอื่นๆ 1,279 ล้ำนบำท โดยหลักมำจำกกำรกลับรำยกำรตั้งส ำรองผลขำดทุนจำกสัญญำซื้อขำยน ้ำมันของ
บริษัท บำงจำก ศรีรำชำ 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 4,406 ล้ำนบำท ลดลง 47% โดยหลักมำจำกผลก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนของกลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติลดลง 
ประกอบกับรำยกำรด้อยค่ำที่ไม่สำมำรถหักภำษีได้ใน 1H/2568 เนื่องจำกเป็นรำยกำรด้อยค่ำบนค่ำควำมนิยม ท ำให้อัตรำภำษีที่แท้จริง
สูงกว่ำ 1H/2567 

ขาดทุนสุทธสิ่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 445 ล้ำนบำท คิดเป็นขำดทนุต่อหุ้น 0.32 บำท  

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกติ (ที่ไม่รวมรายการพิเศษ) 2,998 ล้ำนบำท ลดลง 17% โดยหลักมำจำกค่ำกำรกลั่นพ้ืนฐำนของ 
กลุ่มธุรกิจโรงกลั่นทีล่ดลง 
 

ผลการด าเนินงาน Q2/2568 เทียบกับ Q1/2568  
รายได้จากการขายและการให้บริการรวม 125,827 ล้ำนบำท ลดลง 7% ส่วนใหญ่มำจำกกลุ่มธุรกิจโรงกลั่น กลุ่มธุรกิจกำรตลำด และ
กลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติที่ได้รับผลกระทบจำกรำคำน ้ำมันทีป่รับลดลง  

Accounting EBITDA 3,664 ล้ำนบำท ลดลง 71% ส่วนใหญ่มำจำกกลุ ่มธุรกิจโรงกลั ่น กลุ ่มธุรกิจกำรตลำด และกลุ ่มธุรกิจ
ทรัพยำกรธรรมชำติ จำกรำคำน ้ำมันที่ปรับตัวลดลง ส่งผลให้ บริษัทฯ มี Inventory Loss สูงขึ้น และรับรู้ผลขำดทุนจำกสัญญำซื้อขำย
ส่วนต่ำงน ้ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น ้ำมันล่วงหน้ำ อีกทั้งโรงกลั่นศรีรำชำชะลอกำรกลั่น (Slowdown) จำกกำรปิดซ่อมบ ำรุงตำมแผน 28 วันใน 
Q2/2568 และกลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติที่มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยลดลง โดยหลักจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยมำกกว่ำก ำลังผลิตตำม
สัญญำ (Overlift) ทีล่ดลงจำกไตรมำสก่อน 
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งบก าไรขาดทุน 

รายการพิเศษโดยหลัก ได้แก ่ 

• Inventory Loss (รวมกลับรายการ/ขาดทุนจากการปรับ NRV) 3,967 ล้ำนบำท จำกรำคำน ้ำมนัดิบในตลำดโลกมีทิศทำงกำร
ปรับตัวลดลง 

• ขาดทุนจากตราสารอนุพันธ์ที่ยังไม่เกิดขึ้น 1,370 ล้ำนบำท เป็นผลขำดทุนจำกกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมจำกสัญญำซื้อขำยส่วนต่ำง
น ้ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น ้ำมันล่วงหน้ำตำมมำตรฐำนบัญชี  

• ขาดทุนจากการด้อยค่าสินทรัพย์ 1,622 ล้ำนบำท (หรือ 808 ล้ำนบำท เมื่อค ำนวณตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นหลังหักภำษี) โดยหลักมำ
จำกกำรตั้งด้อยค่ำในกลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติจำกรำคำน ้ำมันคำดกำรณ์ล่วงหน้ำ (Forward Price) ที่ลดลง 

• ก าไรจากรายการอื่นๆ 1,290 ล้ำนบำท โดยหลักมำจำกกำรกลับรำยกำรตั้งส ำรองผลขำดทุนจำกสัญญำซื้อขำยน ้ำมันของ  
บริษัท บำงจำก ศรีรำชำ 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 416 ล้ำนบำท ลดลง 90% โดยหลักจำกผลก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนของกลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติทีล่ดลง และ
ผลขำดทุนจำกกลุ่มธุรกิจโรงกลั่นจำกรำคำน ้ำมันท่ีปรับลดลง 

ขาดทุนสุทธสิ่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 2,560 ล้ำนบำท คิดเป็นขำดทุนต่อหุ้น 1.86 บำท 

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกติ (ที่ไม่รวมรายการพิเศษ) 1,247 ล้ำนบำท ลดลง 29% 
 

ผลการด าเนินงาน Q2/2568 เทียบกับ Q2/2567  
รายได้จากการขายและการให้บริการรวม 125,827 ล้ำนบำท ลดลง 20% ส่วนใหญ่มำจำกรำยได้ที่ลดลงจำกกลุ่มธุรกิจโรงกลั่น  
กลุ่มธุรกิจกำรตลำด และกลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติ จำกรำคำน ้ำมันทีป่รับลดลง เนื่องจำกภำวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัว  

Accounting EBITDA 3,664 ล้ำนบำท ลดลง 66% ส่วนใหญ่มำจำกกลุ่มธุรกิจโรงกลั่น กลุ่มธุรกิจกำรตลำด จำกรำคำน ้ำมันที่ปรับ
ลดลงตำมตลำดโลกส่งผลให้ Inventory Loss สูงขึ้น ประกอบกับกลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติมีปริมำณกำรผลิตและปริมำณกำร
จ ำหน่ำยลดลง จำกกำรรับรู้ผลกระทบจำกกำรจ ำหน่ำยแหล่งผลิต Yme และปริมำณกำรผลิตที่ลดลงตำมธรรมชำติ  

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 416 ล้ำนบำท ลดลง 89% โดยหลักมำจำกผลก ำไรของธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติที่ลดลง และผลขำดทุนจำกกลุ่ม
ธุรกิจโรงกลั่นจำกรำคำน ้ำมันท่ีปรับลดลงส่งผลให้อัตรำภำษีที่แท้จริงลดลง 

ขาดทุนสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 2,560 ล้ำนบำท คิดเป็นขำดทุนต่อหุ้น 1.86 บำท 

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกติ (ที่ไม่รวมรายการพิเศษ) 1,247 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น >100% 



 
 

 

งบแสดงฐานะทางการเงิน งบกระแสเงินสด และอัตราส่วนทางการเงิน 
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ณ วันที่ 30 มิ.ย. 68 กลุ่มบริษัทบำงจำกมีสินทรัพย์รวม 310,702 ล้ำนบำท ลดลง 5,840 ล้ำนบำท จำก ณ สิ้นปี 2567  
โดยหลักจำกมูลค่ำสินค้ำคงเหลือที่เกี่ยวข้องกับน ้ำมันปรับตัวลดลง และรำยกำรเงินลงทุนในบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำของกลุ่มธุรกิจ
ไฟฟ้ำพลังงำนสะอำดในสกุลต่ำงประเทศที่ลดลงจำกผลกระทบจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงิน ในส่วนหน้ีสินรวม 228,247 ล้ำนบำท ลดลง 
1,821 ล้ำนบำท โดยหลักจำกหนี้สินอื่นปรับลดลงเนื่องจำกช ำระคืนเงินกู้ยืมระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงินและภำษีเงินได้นิติบุคคลค้ำง
จ่ำยปรับลดลง อีกทั้งมีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 82,455 ล้ำนบำท ลดลง 4,019 ล้ำนบำท จำก ณ สิ้นปี 2567 โดยหลักมำจำกขำดทุน
เบ็ดเสร็จส ำหรับงวด 3,135 ล้ำนบำท คิดเป็นมูลค่ำทำงบัญชีต่อหุ้น 41.39 บำท 

กลุ่มบริษัทบำงจำกมีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 30,215 ล้ำนบำท ปรับตัวเพิ่มขึ้น 1,589 ล้ำนบำท โดยหลักเกิด
กระแสเงินสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำนมำกกว่ำกระแสเงินสดสุทธิจำกกิจกรรมกำรลงทุนและจัดหำเงินใช้ไป โดยอัตรำส่วน
หนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นที่ 1.19 เท่ำ และมีอันดับเครดิตองค์กรและตรำสำรหนี้ของบริษัท ที่ระดับ “A+” และ
แนวโน้มอันดับเครดิต “คงที่” หรือ “Stable” จำกทริสเรทติ้ง 

งบแสดงฐานะการเงิน 
(หน่วย : ล้านบาท)  31 ธ.ค. 67 %ต่อสินทรัพย์รวม 30 มิ.ย. 68 %ต่อสินทรัพย์รวม %เปลี่ยนแปลง 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 28,626 9%  30,215  10% 6% 

สินค้ำคงเหลือ 41,210 13%  37,043  12% -10% 

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 35,395 11%   35,364 11% -3% 

ที่ดิน อำคำร และอุปกรณ์ 115,748 37%  117,590  38% 2% 

เงินลงทุนในบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ 31,568 10%  27,850  9% -12% 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 63,995 20%  62,640  20% -2% 

รวมสินทรัพย ์ 316,542  310,702  -2% 

เจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้หมุนเวยีนอื่น 34,252 11%  31,896  10% -7% 

เงินกู้ยืมระยะยำวและหุ้นกู้ (รวมทีถ่ึงก ำหนดช ำระ 1 ปี) 112,480 36%  116,650  38% 4% 

ประมำณกำรหนี้สินส ำหรับต้นทุนในกำรร้ือถอน 28,027 9% 29,513 9% 5% 

หนี้สินอื่น 55,309 17%  50,188  16% -9% 

รวมหนี้สิน 230,068 73% 228,247 73% -1% 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 86,474 27%  82,455  27% -5% 

งบกระแสเงินสด 
 (หน่วย : ล้านบาท)  31 ธ.ค. 67 30 มิ.ย. 68 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วนัต้นงวด (1 มกรำคม) 36,754  28,626 

ก ำไร (ขำดทุน) ส ำหรับงวด 4,040  (747) 

ปรับปรุงค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหนำ่ยจำกก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 20,056  9,099 

ปรับปรุงรำยกำรอื่น 2,649  4,457 

กำรเปลี่ยนแปลงสินทรัพยแ์ละหนี้สินด ำเนินงำน 5,371  (91) 

เงินสดสุทธิไดม้าในกิจกรรมด าเนินงาน 32,116  12,899 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมการลงทุน (20,193) (9,126) 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน (18,404) (2,619) 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ (6,481) 1,155 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอัตรำแลกเปลี่ยนของเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด (1,647) 434 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด (สุทธิจำกเงินเบิกเกินบัญชี) ณ วันสิ้นงวด 28,626  30,215 

  



 
 

 

งบแสดงฐานะทางการเงิน งบกระแสเงินสด และอัตราส่วนทางการเงิน 
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อัตราส่วนทางการเงิน 
  Q2/2567 Q1/2568 Q2/2568  1H/2567 1H/2568 

อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร (%)        
อัตรำส่วนก ำไรขั้นต้น ต่อรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บรกิำร  
(Gross Profit Margin) 

5.42% 6.90% 2.18% 
 

7.22% 4.62% 

อัตรำส่วน EBITDA ต่อรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร  
(EBITDA Margin) 

7.03% 9.44% 2.92% 
 

9.27% 6.29% 

อัตรำส่วนก ำไรสุทธิ ต่อรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร  
(Net Profit Margin) 

1.82% 1.99% -2.72% 
 

1.99% -0.29% 

อัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 20.42% 2.73% -3.81%  20.42% -3.81% 
อัตราส่วนแสดงประสทิธิภาพในการด าเนินงาน (%)       

อัตรำส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) 10.80% 8.05% 5.28%  10.80% 5.28% 

 

  30 มิ.ย. 67 31 มี.ค. 68 30 มิ.ย. 68 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (เทา่)      

อัตรำส่วนสภำพคล่อง (Current Ratio) 1.60  1.29 1.27 

อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว (Quick Ratio) 0.96  0.70 0.78 

อัตรำส่วนหมุนเวยีนสินค้ำคงเหลือ (Inventory Turnover) 9.71 12.77 13.69 

ระยะเวลำเกบ็สินค้ำคงเหลือ (Inventory Period) (วัน) 38 29 27 

อัตรำส่วนหมุนเวยีนลูกหนีก้ำรค้ำ (AR Turnover) 29.04  29.73 24.07 

ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลี่ย (Collection Period) (วัน) 13  12 15 

อัตรำส่วนหมุนเวยีนเจ้ำหนีก้ำรค้ำ (AP Turnover) 23.87  20.08 21.53 

ระยะเวลำช ำระหนี ้(Payment Period) (วัน)  15  18 17 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ (เท่า)    

อัตรำส่วนหนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยสุทธิตอ่ส่วนของผู้ถือหุ้น (Net IBD to Equity) 0.84 1.12 1.19 



 
 

 

แนวโน้มเศรษฐกิจและสถานการณ์ราคาน ้ามันใน Q3/2568 
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แนวโน้มสถานการณ์เศรษฐกิจ  

 เศรษฐกิจโลกใน Q3/2568 มีแนวโน้มชะลอตัวต่อเนื่อง โดยธนำคำรโลกคำดว่ำเศรษฐกิจโลกจะขยำยตัวเพียง 2.3% ในปี 2568 

จำกผลของมำตรกำรกีดกันทำงกำรค้ำและภำษีตอบโต้ของสหรัฐฯ (Reciprocal Tariff) ซึ่งกระทบต่อกำรค้ำโลกและควำมเชื่อมั่นของภำค

ธุรกิจ อัตรำเงินเฟ้อโลกมีแนวโน้มชะลอตัวตำมกิจกรรมเศรษฐกิจและรำคำน ้ำมันที่ลดลง แต่ควำมขัดแย้งระหว่ำงอิสรำเอลและอิหร่ำนยังคง

เป็นควำมเสี่ยงด้ำนรำคำพลังงำน ธนำคำรกลำงหลักส่วนใหญ่มีแนวโน้มปรับใช้นโยบำยกำรเงินแบบผ่อนคลำยมำกขึ้น ทั้งนี้ ทิศทำงนโยบำย

กำรเงินโลกยังขึ้นอยู่กับพัฒนำกำรของกำรเจรจำกำรค้ำระหว่ำงประเทศ 

 เศรษฐกิจไทยใน Q3/2568 คำดว่ำจะยังคงเติบโตในระดับต ่ำจำกแรงกดดันทั้งในและต่ำงประเทศ ไม่ว่ำจะเป็นด้ำนกำรส่งออกและ

กำรลงทุนทีช่ะลอตัวจำกสงครำมทำงกำรค้ำ ภำคท่องเที่ยวทีฟ่ื้นตัวช้ำกว่ำคำด ขณะทีก่ำรบริโภคภำคเอกชนยังซบเซำ ซึ่งเป็นผลจำกภำระหนี้

ที่อยู่ในระดับสูง ส่งผลให้ภำคครัวเรือนระมัดระวังในกำรใช้จ่ำย อีกทั้งมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจของภำครัฐยังไม่ส่งผลชัดเจนต่อเศรษฐกิจ 

ด้ำนกำรคลังเริ่มเผชิญข้อจ ำกัดจำกระดับหนี้สำธำรณะที่สูง ขณะที่เงินเฟ้อยังอยู่ในระดับต ่ำ ตำมรำคำพลังงำนและก ำลังซื้อที่ยังไม่ฟื้นตัว 

ธนำคำรแห่งประเทศไทยมีแนวโน้มปรับลดอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยเหลือ 1.25% ในปีนี้ เพื่อช่วยให้ภำวะกำรเงินผ่อนคลำยมำกขึ้นในช่วงที่

เศรษฐกิจมีแนวโน้มโตต ่ำกว่ำศักยภำพ 

แนวโน้มสถานการณ์ราคาน ้ามัน   

จำกกำรประเมินคำดว่ำรำคำน ้ำมันดิบเฉลี่ยดูไบใน Q3/2568 จะปรับลดลง QoQ โดยจะเคลื่อนไหวอยู่ที่ระดับ US$65-70/BBL

เนื่องจำกควำมไม่แน่นอนทำงกำรค้ำจำกนโยบำย Reciprocal Tariff ของสหรัฐฯ ซึ่งส่งผลให้อุปสงค์ชะลอตัวเพื่อรอทิศทำงควำมชัดเจน

ของนโยบำยกำรค้ำ ขณะที่อุปทำนน ้ำมันมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นจำกกำรผลิตของกลุ่ม OPEC+ และมีแนวโน้มส่งออกมำกขึ้นเพื่อเพิ่ม 

ส่วนแบ่งตลำด อีกทั้งควำมต้องกำรน ้ำมันดิบในตะวันออกกลำงที่จะอ่อนตัวลงในช่วงใกล้สิ้นสุดฤดูร้อน ท ำให้ตลำดน ้ำมันมีควำมเสี่ยงใน

กำรเผชิญกับภำวะอุปทำนน ้ำมันล้นตลำดมำกขึ้น อย่ำงไรก็ตำมควำมไม่แน่นอนจำกควำมขัดแย้งทำงภูมิรัฐศำสตร์โลก โดยเฉพำะใน

ตะวันออกกลำง ยังคงเป็นปัจจัยทีอ่ำจส่งผลให้รำคำน ้ำมันมีควำมผันผวน 

ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมันดิบเดทเบรนท์กับดูไบ (DTD-DB) ใน Q3/2568 คำดว่ำจะอยู่ที่ระดับ US$0.8-1.0/BBL โดยรำคำน ้ำมันดิบ

ดูไบได้รับแรงกดดันจำกอุปทำนท่ีเพิ่มขึ้นจำกกลุ่ม OPEC+ ซึ่งเพิ่มปริมำณกำรผลิตและส่งออก ขณะทีค่วำมต้องกำรน ้ำมันดิบเดทเบรนท์มี

แนวโน้มอยู่ในระดับสูงจำกค่ำกำรกลั่นที่คุ้มค่ำ 

ใน Q3/2568 ค่ำกำรกลั่นของโรงกลั่นประเภท Cracking สิงคโปร์มีแนวโน้มอ่อนตัวเล็กน้อย เมื่อเทียบกับ Q2/2568 โดยคำดว่ำ

ค่ำกำรกลั่นจะได้รับแรงกดดันจำกกำรชะลอตัวลงของเศรษฐกิจโลก ซึ่งส่งผลให้อุปสงค์น ้ำมันในภำพรวมลดลง ขณะที่อุปทำนน ้ำมัน

ส ำเร็จรูปมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น รวมถึงอุปสงค์น ้ำมันเบนซินในช่วงฤดูร้อนมีแนวโน้มชะลอตัวลงหลังผ่ำนจุดสูงสุดในเดือนก.ค.  อย่ำงไรก็ดี  

ด้วยสต็อกดีเซลที่อยู่ในระดับต ่ำโดยเฉพำะในสหรัฐฯ และยุโรป อีกทั้งมีกำรปิดตัวของโรงกลั่นในยุโรปเป็นกำรถำวรรำว 400 KBD อันเป็น

ปัจจัยเพิ่มเติมที่ท ำให้อุปทำนยิ่งตึงตัวในระยะสั้น หนุนให้ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมันดีเซล (10 ppm) – ดูไบ มีแนวโน้มปรับเพิ่มขึ้นจำกไตรมำส

ก่อนหน้ำ 

 

 



 
 

 

ภาคผนวก 
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กลุ่มธุรกจิโรงกลั่นและการค้าน้ำมัน 
ผลการด าเนินงานของธุรกิจโรงกลั่นและการค้า Q2/2567 Q1/2568 Q2/2568 QoQ YoY  1H/2567 1H/2568 YoY 
รายได้ (ล้านบาท) 1/ 134,990 110,098 102,844 -7% -24%  244,564 212,942  -13% 
EBITDA (ล้านบาท)     2,165  3,139 (1,740) <-100% <-100%  6,570 1,399 -79% 
- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของบำงจำก 2/ 1,404  2,743 119 <-100% <-100%  4,089  2,863 -30% 
- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของ BSRC 2/ 1,003  641 (1,946) <-100% <-100%  2,535  (1,305) <-100% 
ภาพรวมธรุกิจโรงกลั่น          
ก าลังการผลติเฉลี่ย (KBD) 230.4  268.4 241.6 -10% 5%  251.0 254.9 2% 
อัตราก าลงัการผลติ (%) 78% 91% 82%    85% 87%  
ค่าการกลั่นพ้ืนฐานกลุ่มบริษทับางจาก 
(US$/BBL) 

2.62     3.98  4.45 0.46  1.82   4.46 4.20    (0.26) 

 - Oil Hedging (US$/BBL) 0.61        0.96  (1.22)    (2.18)    (1.83)  0.53 (0.07)   (0.59) 
 - Inventory Gain/ (Loss) 3/ (US$/BBL) 1.04      (0.34) (4.75)    (4.41)   (5.79)  0.26 (2.41)   (2.68) 
ค่าการกลั่นรวมกลุม่บรษิัทบางจาก (US$/BBL) 4.27 4.60  (1.52) (6.12)   (5.79)  5.25 1.73    (3.53) 
อัตรำแลกเปลีย่นเฉลี่ย (THB/USD)     36.87       34.12  33.27 (0.85) (3.60)  36.35 33.69  (2.65) 
โรงกลั่นพระโขนง          

ก ำลงักำรผลิตเฉลี่ย (KBD) 76.2 120.0  121.9 2% 60%  98.8  120.9  22% 
อัตรำก ำลงักำรผลิต (%) 63% 100% 102%    82% 101%  
ค่ำกำรกลั่นพ้ืนฐำน (US$/BBL)  2.44       5.31  5.44      0.14  3.00   5.43 5.38  (0.05) 
 - Oil Hedging (US$/BBL) 1.27  1.14  (1.22) (2.36) (2.49)   0.95  (0.04) (0.99) 
 - Inventory Gain/ (Loss) 3/ (US$/BBL) 2.62  0.49  (4.06) (4.56) (6.68)   0.52  (1.79) (2.30) 
ค่ำกำรกลั่นรวม (US$/BBL) 6.33 6.94  0.16 (6.78) (6.17)  6.89 3.55  (3.35) 

โรงกลั่นศรีราชา3/          
ก ำลงักำรผลิตเฉลี่ย (KBD) 154.2  148.5  119.7 -19% -22%  152.2  134.0  -12% 
อัตรำก ำลงักำรผลิต (%) 89% 85% 69%    87% 77%  
ค่ำกำรกลั่นพ้ืนฐำน (US$/BBL)  2.71  2.91  3.43 0.51  0.72   3.84  3.15  (0.69) 
 - Oil Hedging (US$/BBL)  0.28  0.81  (1.22) (2.03) (1.50)  0.25  (0.09) (0.34) 
 - Inventory Gain/ (Loss) 3/ (US$/BBL)  0.26  (1.01) (5.44) (4.44) (5.70)  0.10  (2.98) (3.08) 
ค่ำกำรกลั่นรวม (US$/BBL) 3.25  2.72  (3.23) (5.95) (6.48)  4.19  0.08  (4.11) 

สัดส่วนผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม (%)          
ภาพรวมธรุกิจโรงกลั่น          

ก๊ำซ LPG 5% 5% 4% -0.2% -0.2%  4% 5% 0.3% 
แนฟทำ 1% 2% 1% -0.4% 1%  1% 2% 1% 
น ้ำมันเบนซนิ 26% 26% 27% 1.0% 0.8%  26% 26% 0% 
น ้ำมันเคร่ืองบนิ 10% 11% 8% -3% -2%  10% 9% -1% 
น ้ำมันดีเซล 44% 43% 46% 3% 2%  43% 44% 1% 
น ้ำมันที่ไม่ได้ใช้ในกำรขนส่ง 0% 0% 0% 0% 0%  0% 0% 0% 
Unconverted Oil (UO) 2% 3% 2% -1% -0.2%  3% 3% 0% 
น ้ำมันเตำ 10% 9% 8% -0.3% -2%  10% 9% -1% 
ยำงมะตอย 1% 1% 1% 0% 0%  1% 1% 0% 

โรงกลั่นพระโขนง          
ก๊ำซ LPG 2% 3% 3% 0% 1%  2% 3% 1% 
น ้ำมันเบนซนิ 15% 22% 23% 1% 8%  18% 22% 4% 
น ้ำมันเคร่ืองบนิ 15% 14% 11% -2% -3%  14% 12% -2% 
น ้ำมันดีเซล 48% 47% 53% 6% 5%  47% 50% 3% 
น ้ำมันที่ไม่ได้ใช้ในกำรขนส่ง 0.3% 0.1% 0.3% 0.2% 0%  0.2% 0.2% 0% 
Unconverted Oil (UO) 6% 8% 4% -4% -3%  7% 6% -2% 
น ้ำมันเตำ 12% 8% 7% -1% -5%  10% 8% -2% 
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สัดส่วนผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม (%) Q2/2567 Q1/2568 Q2/2568 QoQ YoY  1H/2567 1H/2568  YoY 
โรงกลั่นศรีราชา          

ก๊ำซ LPG 6% 6% 6% 0.1% 0%  6% 6% 0% 
แนฟทำ 1% 3% 3% -0.5% 2%  1% 3% 2% 
น ้ำมันเบนซนิ 31% 29% 30% 1.5% -1%  31% 30% -1% 
น ้ำมันเคร่ืองบนิ 8% 8% 5% -3.5% -3%  8% 7% -1% 
น ้ำมันดีเซล 42% 40% 38% -1.4% -4%  41% 39% -2% 
น ้ำมันเตำ 9% 9% 10% 0.6% 1%  10% 9% 0% 
ยำงมะตอย 2% 2% 2% 0.0% 0%  2% 2% 0% 

ปริมาณการจ าหน่ายผลิตภัณฑน์ ้ามันรวมของบรษิัทฯ4/ (ล้านลิตร)                        
ธุรกิจกำรตลำด   3,379  3,498  3,393  -3% 0%   6,919  6,891  -0.4% 
บริษัทน ้ำมันมำตรำ 7  356  323  266  -18% -25%   726  590  -19% 
ส่งออก  337  403  308  -23% -8%   784  711  -9% 
ปริมาณการจ าหน่ายรวม 4,071  4,224  3,967  -6% -3%  8,429  8,192  -3% 

หมำยเหตุ:  1/ ปรับปรุงรำยกำรตัดบัญชีระหว่ำงกันและอื่นๆ สะท้อนถึงรำยกำรระหว่ำงธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมันและธุรกิจกำรตลำด 
2/ EBITDA รำยกลุ่มธุรกิจก่อนหักรำยกำรระหว่ำงกัน 
3/ ตัวเลข Inventory Gain/ (Loss) ที่แสดงในตำรำงรวม (กลับรำยกำร) ขำดทุนจำกกำรปรับมูลค่ำสินค้ำคงเหลือ (NRV) 
4/ ปริมำณกำรจ ำหน่ำยไม่รวมกำรแลกเปลี่ยนน ้ำมันกับบริษัทน ้ำมันมำตรำ 7 และกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์น ้ำมันดิบ 

กลุ่มธุรกจิการตลาด 

ผลการด าเนินงานของธุรกิจการตลาด Q2/2567 Q1/2568 Q2/2568 QoQ YoY  1H/2567 1H/2568 YoY 

รายได้ (ล้านบาท) 1/ 100,034 96,159 89,202 -7% -11%  200,419 185,361 -8% 

EBITDA (ล้านบาท) 2,078 1,841 1,181 -36% -43%  3,977 3,022 -24% 

- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของบำงจำก 2/ 1,247 1,070 519 -52% -58%  2,457 1,588 -35% 

- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของ BSRC 2/ 623 681 585 -14% -6%  1,082 1,266 17% 

ค่าการตลาด (บาท/ลิตร)           

ค่าการตลาดของกลุ่มบริษทับางจาก 0.89  0.83  0.87  5% -2%  0.89 0.85 -4% 

- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของบำงจำก 0.92 0.75 0.81 8% -13%  0.92 0.78 -16% 

- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของ BSRC 0.85 0.97 0.98 0% 15%  0.85 0.98 16% 

ค่าการตลาดสุทธิ3/ (บาท/ลติร)          

ค่าการตลาดสุทธขิองกลุ่มบรษิทับางจาก 0.95  0.83  0.73  -12% -23%  0.91 0.78 -15% 

- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของบำงจำก 1.01 0.75 0.64 -15% -36%  0.96 0.70 -27% 

- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของ BSRC 0.86 0.95 0.86 -9% 1%  0.85 0.90 6% 

ปริมาณการจ าหน่าย (ล้านลติร)          

ปริมาณการจ าหน่ายของกลุ่มบริษทับางจาก 3,379 3,498 3,393 -3% 0.4%  6,919 6,891 -0.4% 

- ค้ำปลกี 2,080 2,103 2,098 -0.3% 1%  4,236 4,201 -0.8% 

- อุตสำหกรรม 1,299 1,395 1,295 -7% -0.3%  2,683 2,690 0.3% 

ปริมาณการจ าหน่าย ภายใต้การด าเนินงานของ 
บางจาก 2,014 2,228 2,095 -6% 4%  3,913 4,323 10% 

- ค้ำปลกี 1,208 1,247 1,222 -2% 1%  2,477 2,468 0% 

- อุตสำหกรรม 806 981 873 -11% 8%  1,436 1,854 29% 
ปริมาณการจ าหน่าย ภายใต้การด าเนินงานของ 
BSRC 1,375 1,279 1,309 2% -5%  3,028 2,588 -15% 

- ค้ำปลกี 872 857 876 2% 0%  1,759 1,733 -2% 

- อุตสำหกรรม 503 422 433 3% -14% 1,269 856 -33% 
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ปริมาณการจ าหน่ายจ าแนกตามผลติภัณฑ์เฉพาะ

ธุรกิจการตลาด (ลา้นลิตร) 
Q2/2567 Q1/2568 Q2/2568 QoQ YoY  1H/2567 1H/2568 YoY 

ปริมาณการจ าหน่ายของกลุ่มบริษทับางจาก          

ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว 144 165 156 -6% 8%  289 321 11% 

แก๊สโซลีน 915 895 925 3% 1%  1,846 1,820 -1% 

น ้ำมันเคร่ืองบนิ  349 405 312 -23% -11%  730 717 -2% 

น ้ำมันดีเซล   1,803 1,808 1,792 -1% -1%  3,698 3,600 -3% 

น ้ำมันเตำ และอื่นๆ 168 225 208 -7% 24%  356 433 22% 

ปริมาณการจ าหน่าย ภายใต้การด าเนินงานของบางจาก         

ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว 127 146 141 -3% -12%  238 287 21% 

แก๊สโซลีน 499 466 490 5% -2%  975 957 -2% 

น ้ำมันเคร่ืองบนิ  237 397 307 -23% 29%  487 704 45% 

น ้ำมันดีเซล   1,099 1,147 1,096 -4% 0%  2,109 2,243 6% 

น ้ำมันเตำ และอื่นๆ 52 71 60 -16% 15%  105 132 25% 

ปริมาณการจ าหน่าย ภายใต้การด าเนินงานของ BSRC         

ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว 17 19 14 -26% -17%  51 33 -35% 

แก๊สโซลีน 421 433 439 2% 4%  882 872 -1% 

น ้ำมันเคร่ืองบนิ  112 8 5 -28% -95%  244 13 -95% 

น ้ำมันดีเซล   709 666 702 5% -1%  1,600 1,367 -15% 

น ้ำมันเตำ และอื่นๆ 115 154 148 -4% 28%  250 302 21% 

หน่วย: จ านวนสาขา          

สถานีบริการน ้ามัน 2,214 2,161 2,171 10 (43)   2,214  2.171 (43) 

- ภำยใต้กำรด ำเนินกำรของบำงจำก 1,393 1,408 1,410 2 17  1,393 1,410 17 

- ภำยใต้กำรด ำเนินกำรของ BSRC 821 753 761 8 (60)  821 761 (60) 

สถานีอดัประจุไฟฟ้า (EV Chargers)  318 419 464 45 146  318 464 146 

ร้านกาแฟ Inthanin 1,005 1,035 1,080 45 75  1,005 1,080 75 

หมำยเหตุ:    1/ ปรับปรุงรำยกำรตัดบัญชีระหว่ำงกันและอื่นๆ สะท้อนถึงรำยกำรระหว่ำงธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมันและธุรกิจกำรตลำด  

2/ EBITDA รำยกลุ่มธุรกิจก่อนหักรำยกำรระหว่ำงกัน 

3/ ค่ำกำรตลำดสุทธิ รวม Inventory Gain/(Loss) และ NRV 

การคำนวณอัตราส่วนทางการเงิน 
อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร 

• อัตรำส่วนก ำไรข้ันต้น ต่อรำยได้จำกกำรขำย   =  ก ำไรข้ันต้น / รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 
และกำรให้บริกำร (%) (Gross Profit Margin)  

• อัตรำส่วน EBITDA ต่อรำยได้จำกกำรขำย  = EBITDA / รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 
และกำรให้บริกำร (%) (EBITDA Margin)    

• อัตรำส่วนก ำไรสุทธิต่อรำยได้จำกกำรขำย  = ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิ / รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 
และกำรให้บริกำร (%) (Net Profit Margin)    

• อัตรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (%) (ROE) = ก ำไร (ขำดทุน) ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ / 
      รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ (เฉลี่ย) 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 

• อัตรำส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (%) (ROA) = ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนต้นทุนทำงกำรเงินและภำษีเงินได้ / รวมสินทรัพย์ (เฉลี่ย) 
  



 
 

 

ภาคผนวก 

28 ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝำ่ยจัดกำร ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำน Q2/2568   

 

อัตราส่วนสภาพคล่อง 

• อัตรำส่วนสภำพคล่อง (เท่ำ) (Current Ratio)          = สินทรัพย์หมุนเวียน / หนี้สินหมุนเวียน 

• อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว (เท่ำ) (Quick Ratio)         = (เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด + เงินลงทุนระยะสั้น +  
    ลูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้หมุนเวียนอื่น) / หนี้สินหมุนเวียน 

• อัตรำส่วนหมุนเวียนสินค้ำคงเหลือ (เท่ำ) (Inventory Turnover)  = ต้นทุนขำยและกำรให้บริกำร / สินค้ำคงเหลือก่อนค่ำเผื่อกำรลดมูลค่ำสินค้ำคงเหลือ (เฉลี่ย) 

• ระยะเวลำเก็บสินค้ำคงเหลือ (Inventory Period) (วัน)             = 365 / อัตรำส่วนหมุนเวียนสินค้ำคงเหลือ 

• อัตรำส่วนหมุนเวียนลูกหนี้กำรค้ำ (เท่ำ) (AR Turnover)         = รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร / ลูกหนี้กำรค้ำก่อนหนี้สงสัยจะสูญ (เฉลี่ย) 

• ระยะเวลำเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) (Collection Period)         = 365 / อัตรำส่วนหมุนเวียนลูกหนี้กำรค้ำ 

• อัตรำส่วนหมุนเวียนเจ้ำหนี้กำรค้ำ (เท่ำ) (AP Turnover)         = ต้นทุนขำยและกำรให้บริกำร / เจ้ำหนี้กำรค้ำ (เฉลี่ย) 

• ระยะเวลำช ำระหนี้ (วัน) (Payment Period)          = 365 / อัตรำส่วนหมุนเวียนเจ้ำหนี้กำรค้ำ 
อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (เท่า) 

• อัตรำส่วนหนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น         = (หนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ย - เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด - เงินลงทุนระยะสั้น) 
(เท่ำ) (Net IBD to Equity)    / ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 
หมำยเหตุ: 
1/ รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ (เฉลี่ย) ค ำนวณโดยใช้สูตรดังนี้ 
- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดงวดปีปัจจุบัน) / 2 
- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีปัจจุบัน) / 2  

2/ รวมสินทรัพย์ (เฉลี่ย) ค ำนวณโดยใช้สูตรดังนี้ 
- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดงวดปีปัจจุบัน) / 2 
- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีปัจจุบัน) / 2 

3/ กำรค ำนวณอัตรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) ข้อมูลตัวเศษคือ ก ำไร (ขำดทุน) ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ จะต้องถูกปรับเป็นตัวเลขเต็มปี (Annualized) 
4/ กำรค ำนวณอัตรำส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) ข้อมูลตัวเศษคือ ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนต้นทุนทำงกำรเงินและภำษีเงินได้ จะต้องถูกปรับเป็นตัวเลขเต็มปี (Annualized) 
5/ ลูกหนี้กำรค้ำก่อนหนี้สงสัยจะสูญ (เฉลี่ย) ค ำนวณโดยใช้สูตรดังนี้ 
- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดงวดปีปัจจุบัน) / 2 
- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีปัจจุบัน) / 2  

6/ เจ้ำหนี้กำรค้ำ (เฉลี่ย) ค ำนวณโดยใช้สูตรดังนี้ 
- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดงวดปีปัจจุบัน) / 2 
- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีปัจจุบัน) / 2  

7/ หนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ย ค ำนวณโดย (เงินกู้ยืมระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงิน + เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน (รวมที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี) + หุ้นกู้ (รวมที่ถึงก ำหนดช ำระ
ภำยในหนึ่งปี)  

 


