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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝำ่ยจัดกำร ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำน Q1/2568   

 

ข้อมูลส าคัญทางการเงิน 

 

หมำยเหตุ: 1/ ปรับปรุงรำยกำรตัดบัญชีระหว่ำงกันและอื่นๆ สะท้อนถึงรำยกำรระหว่ำงธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมันและธุรกิจกำรตลำด 

ข้อมูลส าคัญรายกลุ่มธุรกิจ 
กลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและการค้าน ้ามัน Q1/2567 Q4/2567 Q1/2568 QoQ YoY 
ก าลังการผลิตเฉลีย่ (KBD) 271.7 271.8 268.4 -1% -1% 

อัตราก าลังการผลิต (%) 92% 92% 91% -1% -1% 

ค่าการกลั่นพ้ืนฐาน (US$/BBL) 6.08 4.80 3.98  (0.82)  (2.10) 

ค่าการกลั่นรวม (US$/BBL) 6.12 1.75 4.60  2.85  (1.52) 

กลุ่มธุรกิจการตลาด      

ปริมาณการจ าหน่ายรวมของกลุ่มบริษัทบางจาก (ล้านลิตร) 3,540 3,567 3,498 -2% -1% 

 - ค้ำปลีก 2,156 2,094 2,103 0.4% -2% 

 - อุตสำหกรรม 1,384 1,473 1,395 -5% 1% 

ค่าการตลาดสุทธขิองกลุ่มบริษัทบางจาก (บาท/ลิตร)        0.87 0.77 0.83 7% -5% 

สถานีบริการน ้ามัน  2,217 2,163 2,161  (2)  (56) 

กลุ่มธุรกิจไฟฟ้าพลังงานสะอาด      

ปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า (ล้านกิโลวัตต์-ชั่วโมง) 1,682.5 1,803.6 1,625.3 -10% -3% 

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑ์ชีวภาพ      

ปริมาณการจ าหน่ายรวม (ล้านลิตร) 145.8 185.4 153.9 -17% 5% 

 - ผลิตภัณฑ์เอทำนอล 25.4 82.5 66.7 -19% >100% 

 - ผลิตภัณฑ์ไบโอดเีซล 120.4 102.9 87.2 -15% -28% 

กลุ่มธุรกิจทรัพยากรธรรมชาต ิ      

ปริมาณการจ าหน่าย-สัดส่วนของ OKEA (kboepd) 46.6 29.2  39.1 34% -16% 

รำคำขำยเฉลีย่น ้ำมันและก๊ำซธรรมชำติเหลว (US$/BBL) 82.0 69.2 75.4 9% -8% 

รำคำขำยก๊ำซธรรมชำติ (US$/BBL) 55.1 80.0 84.4 6% 53% 
 

 

 

  

หน่วย: ล้านบาท Q1/2567 Q4/2567 Q1/2568 QoQ YoY 
รายได้จากการขายและให้บริการ1/ 135,382 142,246 134,647 -5% -1% 

Accounting EBITDA 15,308 7,167 12,666 77% -17% 

กลุ่มธรุกจิโรงกลัน่และกำรค้ำน ้ำมัน  4,404 173 3,139 >100% -29% 

กลุ่มธรุกจิกำรตลำด  1,899 806 1,841 >100% -3% 

กลุ่มธรุกจิไฟฟ้ำพลังงำนสะอำด 1,411 1,074 903 -16% -36% 

กลุ่มธรุกจิผลิตภัณฑ์ชวีภำพ  284 318 296 -7% 4% 

กลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติ  7,404 5,007 6,625 32% -11% 

รำยกำรตดับัญชีระหว่ำงกันและอืน่ๆ  (94) (211) (138) 35% -47% 

ก าไรส าหรบังวดสว่นท่ีเป็นของบริษัทใหญ ่ 2,437 17 2,115 >100% -13% 

ก าไรต่อหุ้น (บาท) 1.68 (0.01) 1.54     

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกติ (ไม่รวมรายการพิเศษ)  3,566 1,799  1,750  -3% -51% 
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EBITDA รายกลุ่มธุรกิจ 
 

 

 

 

 

ส าหรับ Q1/2568 กลุ่มบริษัทบำงจำก มีรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 134,647 ล้ำนบำท (-5% QoQ, -1%YoY) และ

มี EBITDA 12,666 ล้ำนบำท (+77% QoQ, -17% YoY) ปรับเพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญเมื่อเทียบกับไตรมำสก่อนหน้ำ สะท้อนกำรฟื้นตัวของ
ประสิทธิภำพกำรด ำเนินงำนในหลำยกลุ่มธุรกิจ แม้ต้องเผชิญกับภำวะตลำดพลังงำนที่มีควำมผันผวน โดยกลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและการค้า
น ้ามัน มี EBITDA ปรับเพิ่มขึ้นมำกกว่ำ 100% QoQ แม้ว่ำค่ำกำรกลั่นพื้นฐำนเฉลี่ยจะลดลงอยู่ที่ US$3.98/BBL จำก US$4.80/BBL  
ในไตรมำสก่อน สืบเนื่องจำก Crack Spread ที่อ่อนตัวในทุกผลิตภัณฑ์ แต่ผลจำกรำคำน ้ำมันดิบเดทเบรนท์ที ่มีรำคำต ่ำกว่ำดูไบใน 
Q1/2568 ช่วยชดเชยผลกระทบของ Crack Spread ที่อ่อนตัวลงได้บำงส่วน โดยเฉพำะโรงกลั่นพระโขนงที่ใช้น ้ำมันดิบที่อ้ำงอิงเดทเบรนท์
เป็นหลัก นอกจำกนี้ ธุรกิจโรงกลั่นยังได้รับแรงหนุนหลักจำกกำรรับรู้ก ำไรจำกตรำสำรอนุพันธ์ (Oil Hedging) ที่เพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญ
อยู่ที่ 788 ล้ำนบำท ซึ่งสำมำรถชดเชย Inventory Loss ที่เกิดขึ้นได้ทั้งหมด ส่งผลให้ค่ำกำรกลั่นรวมของกลุ่มบำงจำกฯ ปรับตัวขึ้นอย่ำง 
มีนัยส ำคัญจำก US$1.75/BBL เป็น US$4.60/BBL กลุ่มธุรกิจการตลาด มี EBITDA เติบโตมำกกว่ำ 100% QoQ โดยมีปัจจัยสนับสนุน
จำกค่ำกำรตลำดสุทธิท่ีฟื้นตัวขึ้น และค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรที่ลดลง แม้ว่ำปริมำณจ ำหน่ำยรวมจะอ่อนตัวเล็กน้อยที่ 3,498 ล้ำนลิตร 
(-2% QoQ, -1% YoY) จำกตลำดอุตสำหกรรมที่ชะลอตัว แต่ปริมำณจ ำหน่ำยผ่ำนสถำนีบริกำรสำมำรถขยำยตัวได้เล็กน้อย โดยส่วนแบ่ง
กำรตลำดผ่ำนสถำนีบริกำรเพิ่มขึ ้นเป็น 29.3% (จำก 28.9% ณ สิ้นปี 2567) ด้วยเครือข่ำยสถำนีบริกำรที่ครอบคลุม 2 ,161 สถำนี 
ทั่วประเทศ ส ำหรับธุรกิจผลิตภัณฑ์ชีวภาพ มีกำรรับรู้ผลกระทบเต็มไตรมำสจำกกำรปรับสัดส่วนกำรผสมไบโอดีเซลจำก บี7 เป็น บี5 
ส่งผลให้ปริมำณกำรจ ำหน่ำยไบโอดีเซลอ่อนตัวลง ส ำหรับยอดจ ำหน่ำยเอทำนอล แม้จะอ่อนตัวลง QoQ แต่เพิ่มขึ้น >100% YoY จำก
ควำมต้องกำรที่เพิ่มขึ้นจำก บริษัท บำงจำก ศรีรำชำ จ ำกัด (มหำชน) ส่งผลให้อัตรำกำรใช้ก ำลังกำรผลิตอยู่ในระดับสูง และธุรกิจไฟฟ้า
พลังงานสะอาด มีปริมำณผลิตไฟฟ้ำลดลง YoY โดยหลักเป็นผลมำจำกกำรสิ้นสุดกำรรับรู้รำยได้จำกโครงกำรในญี่ปุ่น ขณะที่กำรอ่อนตัวลง 
QoQ ได้รับผลกระทบหลักจำกฤดูกำลในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังน ้ำใน สปป.ลำว ซึ่งบำงส่วนสำมำรถชดเชยด้วยส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุน
ในบริษัทร่วมที่เพิ่มขึ้น 31% QoQ และ 1% YoY อันมีปัจจัยสนับสนุนหลักจำกธุรกิจไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติในประเทศสหรัฐอเมริกำที่มีอัตรำ
กำรท ำก ำไรต่อหน่วยเพิ่มขึ้นจำก Spread ค่ำไฟฟ้ำที่ปรับตัวสูงขึ้น นอกจำกน้ีธุรกิจทรัพยากรธรรมชาติ มี EBITDA ลดลง YoY โดยหลัก
จำกปริมำณกำรขำยที่ลดลงสืบเนื่องจำกกำรจ ำหน่ำยแหล่งผลิต Yme แต่ EBITDA เพิ่มขึ้น 32% QoQ จำกปริมำณกำรขำยที่มำกกว่ำ
ก ำลังผลิตตำมสัญญำ (Overlift) ประกอบกับรำคำขำยเฉลี่ยที่เพิ่มขึ้นจำกอุปสงค์ตำมฤดูกำล ซึ่งสำมำรถชดเชยผลขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำ 
จำก Goodwill ที่เกิดขึ้นโดยหลักจำกกำรปรับประมำณกำรณ์รำคำน ้ำมันในล่วงหน้ำที่ลดลงได้ทั้งหมด อีกทั้งใน Q1/2568 บริษัทฯ รับรู้ก ำไร
จำกอัตรำแลกเปลี่ยนจ ำนวน 466 ล้ำนบำท ส่งผลให้มีก าไรส่วนของบริษัทใหญ่ 2,115 ล้านบาท (+>100% QoQ, -13% YoY)  
คิดเป็น ก าไรต่อหุ้น 1.54 บาท 
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ในปี 2568 บริษัทฯ ยังคงเดินหน้ำต่อยอดประโยชน์จำกกำรควบรวมกิจกำรกับบำงจำกศรีรำชำอย่ำงต่อเนื่อง เพื่อผลักดันกำรเติบโตที่

มั่นคงและยั่งยืน และมุ่งสู่กำรด ำเนินงำนแบบ Single Entity เพื่อให้บริษัทฯ สำมำรถสร้ำงมูลค่ำเพิ่มจำกกำรรับรู้ synergy เพิ่มมำกขึ้นอีกใน

อนำคตอย่ำงไม่มีข้อจ ำกัดและไร้รอยต่อ โดยใน Q1/2568 บริษัทฯ สำมำรถรับรู้ EBITDA จาก Synergy รวมทั้งสิ้น 1,812 ล้านบาท และ

ในระยะต่อไป กลุ่มบริษัทฯ มีแผนเสริมสร้ำง Synergy ให้เข้มแข็งยิ่งขึ้น ผ่ำนโครงกำรส ำคัญ อำทิ การเพ่ิมประสิทธิภาพการจัดหาและขนส่ง

น ้ามันดิบด้วยการน าเข้าเรือบรรทุกน ้ามันดิบขนาดใหญ่พิเศษ (Very Large Crude Carrier: VLCC) ณ บริเวณท่ำเรือของโรงกลั่นศรี

รำชำ ซึ่งจะช่วยเพิ่มประสิทธิภำพด้ำนโลจิสติกส ์และลดต้นทุนกำรขนส่งน ้ำมนัดิบของทั้งสองโรงกลั่นได้อย่ำงมีนัยส ำคญั ซึ่งถือเป็นพัฒนำกำร

ต่อเนื่องจำก Q1/2567 ที่มีกำรขยำยท่ำเรือรองรับเรือขนำด Suezmax ภำยหลังจำกกำรควบรวมกิจกำร โดยเมื่อเดือนเม.ย. 2568 บริษัทฯ ได้

ด ำเนินกำรขยำยขีดควำมสำมำรถของทุ่นรับน ้ำมันดิบแล้วเสร็จ และคำดว่ำจะสำมำรถเริ่มรับเรอื VLCC ได้ภำยในช่วงปลำย Q2/2568 โดยจะ

เริ่มรับรู้ประโยชน์จำกโครงกำรดังกล่ำวในช่วงครึ่งหลังของปี 2568 นอกจำกนี้ กลุ่มธุรกิจกำรตลำดยังคงเดินหน้ำขยายเครือข่ายสถานีบริการ

น ้ามันมากกว่า 100 แห่งทั่วประเทศ และเร่งขยำยร้ำนกำแฟอินทนิล (Inthanin) ภำยในสถำนีบริกำรที่บริหำรโดย BSRC เพื่อขยำยฐำนลูกค้ำ

ให้ครอบคลุมยิ่งขึ้น โดยได้เริ่มด ำเนินกำรแล้วตั้งแต่เดือนมี.ค. 2568 และตั้งเป้ำขยำยสำขำร้านอินทนิลให้ครบ 1,400 สาขาภายในสิ้นป ี

อีกก้ำวส ำคัญของกลุ่มบริษัทบำงจำกในกำรเป็นผู้น ำด้ำนพลังงำนแห่งอนำคต คือการเปิดตัวหน่วยผลิตน ้ามันเชื้อเพลิงอากาศยาน

แบบยั่งยืน (Sustainable Aviation Fuel: SAF) ณ โรงกลั่นพระโขนง เมื่อวันที่ 25 เม.ย. 2568 โดย SAF ดังกล่ำวผลิตในรูปแบบ Neat 

SAF 100% จำกหน่วยผลิตเฉพำะกิจ (Stand-Alone) แห่งแรกของประเทศไทย ซึ่งด ำเนินกำรโดยบริษัท บีเอสจีเอฟ จ ำกัด (หนึ่งในบริษัท

ย ่อยของกลุ ่มบร ิษ ัทบำงจำก) ภำยใต ้ระบบที ่ได ้ร ับกำรรับรองมำตรฐำนสำกล ISCC (International Sustainability and Carbon 

Certification) โดยโรงงำน SAF แห่งนี้มีก ำลังกำรผลิตเริ่มต้นที่ 1 ล้ำนลิตรต่อวัน ใช้เทคโนโลยี HEFA (Hydroprocessed Esters and Fatty 

Acid) ในกำรแปรรูปวัตถุดิบชีวภำพ เช่น กรดไขมันและน ้ำมันพืชใช้แล้ว โดยร่วมมือกับสองบริษัทช้ันน ำของโลก ได้แก่ Desmet จำกประเทศ

เบลเยียม ซึ่งมีควำมเชี่ยวชำญด้ำนระบบปรับสภำพวัตถุดิบ (Pretreatment) และ UOP Honeywell จำกสหรัฐอเมริกำ ซึ่งเป็นผู้น ำด้ำน

เทคโนโลยีกำรแปรสภำพด้วยไฮโดรโปรเซสซิ่ง (Hydroprocessing) ท ำให้สำมำรถควบคุมคุณภำพของผลิตภัณฑ์ได้อย่ำงเข้มงวดในทุกขั้นตอน  

ซึ่งผลิตภัณฑ์หลักจำกกระบวนกำรนี้ ได้แก่ Neat SAF ที่มีคุณภำพเทียบเท่ำน ้ำมันอำกำศยำนตำมมำตรฐำน ASTM (American Society for 

Testing and Materials) และผลิตภัณฑ์ร่วมอื่นๆ เช่น Bio-LPG และ Bionaphtha โดยขณะนี้หน่วยผลิต SAF อยู่ระหว่ำงกำรทดสอบ

สมรรถนะของโรงงำน (Plant Performance Test Run) ซึ่งถือเป็นอีกหนึ่งก้ำวส ำคัญที่สะท้อนควำมมุ่งมั่นของกลุ่มบริษัทบำงจำกในกำร

พัฒนำ “นวัตกรรมสีเขียว” เพ่ือตอบโจทย์การเปลี่ยนผ่านด้านพลังงาน และก้าวสู่การเป็นผู้น าพลังงานแห่งอนาคตอย่างแท้จริง 

สรุปฐานะการเงิน ณ 31 มี.ค. 68 กลุ่มบริษัทบำงจำก มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 27,613 ล้านบาท และมีสินทรัพย์

รวม 319,392 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 2,850 ล้ำนบำท เมื่อเทียบกับ ณ 31 ธ.ค. 67 มีหนี้สินรวม 231,302 ล้านบาท ปรับเพิ่มขึ้น 1,234 

ล้ำนบำท และส่วนผู้ถือหุ้นรวม 88,090 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1,616 ล้ำนบำท โดยเป็นส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนของบริษัทใหญ่ 61,140 ล้ำนบำท 

โดยมีอัตรำส่วนหนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นในระดับที่ยังแข็งแรงที ่1.12 เท่ำ 
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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝำ่ยจัดกำร ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำน Q1/2568   

 

เหตุการณ์ส าคัญใน Q1/2568 ถึงปัจจุบัน 

มกราคม 2568 

• 16 ม.ค. 68 บริษัทฯ (BCP) ออกและเสนอขำย “หุ้นกู้ดิจิทัลบำงจำก” ผ่ำนแอปพลิเคชั่นเป๋ำตัง โดยเป็นหุ้นกู้ชนิดระบุชื่อผู้ถือ 

ประเภทไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีประกัน และมีผู้แทนถือหุ้นกู้ มูลค่ำ 3,000 ล้ำนบำท อำยุ 4 ปี อัตรำดอกเบี้ยคงที่ 3.15% ต่อป ี

• 31 ม.ค. 68 บริษัท บำงจำก ศรีรำชำ จ ำกัด (มหำชน) (BSRC) ออกและเสนอขำยหุ้นกู้ประเภทไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีประกัน และมี

ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ มูลค่ำที่ตรำไว้ รวมทั้งสิ้น 8,000 ล้ำนบำท ประกอบด้วยหุ้นกู้ จ ำนวน 3 ชุด ได้แก่ หุ้นกู้ไม่ก ำหนดอัตรำดอกเบี้ย

อำยุ 3 ปี มูลค่ำที่ตรำไว้ 4,000 ล้ำนบำท โดยมีอัตรำส่วนลด 2.85% ต่อปี หุ้นกู้อำยุ 5 ปี มูลค่ำเสนอขำย 2,800 ล้ำนบำท อัตรำ

ดอกเบี้ย 3.34% ต่อปี และ หุ้นกู้อำยุ 10 ปี มูลค่ำเสนอขำย 1,200 ล้ำนบำท อัตรำดอกเบี้ย 3.75% ต่อปี 

กุมภาพันธ์ 2568 

• 20 ก.พ. 68 กลุ่มบริษัทบำงจำก มีมติอนุมัติแผนกำรปรับโครงสร้ำงธุรกิจของกลุ่มบริษัทบำงจำก ผ่ำนกำรท ำค ำเสนอซื้อหุ้น

สำมัญทั้งหมดของบริษัท บำงจำก ศรีรำชำ จ ำกัด (มหำชน) (BSRC) ที่ถือโดยผู้ถือหุ้นรำยอื่น ไม่เกินจ ำนวน 631,859,702 หุ้น 

คิดเป็น 18.3% ของหุ้นที่ออกจ ำหน่ำยแล้วทั้งหมดของ BSRC โดยแลกกับหุ้นสำมัญเพิ่มทุนของบำงจำกฯ (Share Swap) ด้วย

อัตรำกำรแลกเปลี่ยนหลักทรัพย์ที่ 1 หุ้นสำมัญเพิ่มทุนของบำงจำกฯ ต่อ 6.50 หุ้นสำมัญของ BSRC กำรท ำค ำเสนอซื้อหุ้นสำมัญ

ดังกล่ำวรวมคิดเป็นจ ำนวนหุ้นสำมัญเพิ่มทุนของบำงจำกฯ ไม่เกิน 97,209,185 หุ้น ซึ่งคำดว่ำแผนกำรปรับโครงสร้ำงดังกล่ำวจะ

แล้วเสร็จภำยในปี 2568 

เมษายน 2568 

• 9 เม.ย. 68 ที่ประชุมสำมัญผู้ถือหุ้นของบริษัท บำงจำก ศรีรำชำ จ ำกัด (มหำชน) (BSRC) มีมติอนุมัติ 

o อนุมัติแผนกำรปรับโครงสร้ำงกำรถือหุ้นและกำรจัดกำรของบริษัท โดยบริษัทบำงจำกจะเข้ำซื้อหุ้นทั้งหมดของบริษัท โดย

กำรท ำค ำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ จำกผู้ถือหุ้นรำยอื่นของบริษัทฯ ด้วยหุ้นสำมัญที่ออกใหม่ของบริษัท 

บำงจำก ในอัตรำกำรแลกเปลี่ยนหลักทรัพย์ที่ 1 หุ้นสำมัญเพิ่มทุนของบริษัทบำงจำกต่อ 6.50 หุ้นสำมัญของบริษัท 

o อนุมัติกำรขอเพิกถอนหุ้นของบริษัทจำกกำรเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพื่อให้

สอดคล้องกับแผนกำรปรับโครงสร้ำงบริษัทฯ โดยเป็นกำรด ำเนินกำรเพิกถอนหุ้นโดยสมัครใจ (Voluntary Delisting) 

• 11 เม.ย. 68 ท่ีประชุมสำมัญผู้ถือหุน้ของบริษัทฯ (BCP) มีมติอนุมัต ิ

o อนุมัติจ่ำยเงินปันผลส ำหรับงวดครึ่งปีหลังของปี 2567 ในอัตรำหุ้นละ 0.45 บำท คิดเป็นเงินประมำณ 620 ล้ำนบำท รวม

เป็นเงินปันผลที่จ่ำยในปี 2567 ในอัตรำหุ้นละ 1.05 บำท โดยจ่ำยเงินปันผลวันที่ 24 เม.ย. 68 

o อนุมัติแผนกำรปรับโครงสร้ำงกำรถือหุ้นและกำรท ำค ำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัท บำงจำก ศรีรำชำ จ ำกัด 

(มหำชน) (BSRC)  

o อนุมัติเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ โดยกำรออกหุ้นสำมัญใหม่ จ ำนวน 97,209,185 หุ้น มูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 1.0 บำท 

เป ็นจ  ำนวน 97 ,209,185 บำท จำกทุนจดทะเบ ียนเด ิม 1,376,923,157 บำท เป ็นท ุนจดทะเบ ียนใหม่จ  ำนวน 

1,474,132,342 บำท เพื่อจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัท บำงจำก ศรีรำชำ จ ำกัด (มหำชน) (BSRC) ตำม

แผนกำรปรับโครงสร้ำงกำรถือหุ้นของบริษัท 
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เหตุการณ์ส าคัญใน Q1/2568 ถึงปัจจุบัน 

• 24 เม.ย. 68 บริษัท อัลฟ่ำ ชำร์เตอร์ด เอนเนอร์จี จ ำกัด  ได้รำยงำนกำรได้มำซึ่งหุ้น บริษัทฯ (BCP) ต่อส ำนักงำนคณะกรรมกำร

ก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ เมื่อวันที่ 9 เม.ย. 68 โดยมีจ ำนวนหุ้นหลังกำรได้มำจ ำนวน 275,500,000 หุ้น คิดเป็น

สัดส่วนร้อยละ 20.0083 

• 25 เม.ย. 68 สมเด็จพระกนิษฐำธิรำชเจ้ำ กรมสมเด็จพระเทพรัตนรำชสุดำฯ สยำมบรมรำชกุมำรี เสด็จพระรำชด ำเนินทรงเปิด

หน่วยผลิตน ้ำมันเชื้อเพลิงอำกำศยำนยั่งยืน (SAF) ณ โรงกลั่นน ้ำมันบำงจำก พระโขนง ซึ่งเป็นหน่วยผลิต Neat SAF 100% ที่

สร้ำงขึ้นโดยเฉพำะ (Stand Alone) แห่งแรกของประเทศไทย ด ำเนินกำรโดยบริษัท บีเอสจีเอฟ จ ำกัด



 
                                                                                                                                                                                       

 
6 
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สถานการณ์ราคาน ้ามัน 

สถานการณ์ราคาน ้ามันดิบและส่วนต่างราคาน ้ามันส าเร็จรูปและน ้ามันดิบอ้างอิง (Crack Spread) 
ราคาน ้ามันดบิเฉลีย่ (US$/BBL) Q1/2567 Q4/2567 Q1/2568 QoQ YoY 
Dubai (DB) 81.22 73.62 76.94 3.32 (4.28) 
Dated Brent (DTD) 83.16 74.73 75.73 1.00 (7.43) 
DTD-DB 1.95 1.11 (1.21) (2.32) (3.16) 

ส่วนต่างราคาน ้ามันส าเร็จรูปและน ้ามนัดิบอ้างอิง (US$/BBL) Q1/2567 Q4/2567 Q1/2568 QoQ YoY 
Gasoline 95-DB 17.87 11.42 7.74 (3.68) (10.13) 
Jet/Kerosene-DB 21.19 14.76 13.20 (1.56) (7.99) 
Gasoil (10 ppm)-DB 23.14 15.05 14.26 (0.79) (8.88) 
Low Sulphur Fuel Oil-DB 7.65 7.60 2.57 (5.03) (5.08) 

ราคาน ้ามันดิบดูไบ เฉลี่ย Q1/2568 ปรับเพิ่มขึ้น US$3.32/BBL QoQ โดยรำคำน ้ำมันดิบได้รับแรงหนุนจำกกำรที่สหรัฐฯ บังคับ

ใช้มำตรกำรคว ่ำบำตรรอบใหม่ต่อรัสเซียและอิหร่ำนในเดือนม.ค. 2568 ซึ่งมุ่งเป้ำไปที่บริษัทพลังงำนรำยใหญ่และกำรบริกำรขนส่งทำงเรือ 

ส่งผลให้เกิดควำมกังวลว่ำผู้ซื้อน ้ำมันรำยใหญ่ของรัสเซีย ซึ่งได้แก่จีนและอินเดีย จะหลีกเลี่ยงกำรน ำเข้ำน ้ำมันดิบจำกรัสเซีย และน ำเข้ำ

จำกแหล่งอื่นทดแทน ซึ่งท ำให้อุปทำนน ้ำมันโลกมีควำมตึงตัวมำกขึ้น  

ส่วนต่างราคาน ้ามันดิบเดทเบรนท์กับดูไบ (DTD-DB) เฉลี่ย Q1/2568 ปรับลดลง US$2.32/BBL QoQ เนื่องจำกรำคำน ้ำมันดิบ

ดูไบได้แรงหนุนจำกอุปทำนน ้ำมันดิบก ำมะถันสูงมีแนวโน้มตึงตัวจำกกำรบังคับใช้มำตรกำรคว ่ำบำตรรัสเซียและอิหร่ำนของสหรัฐฯ ส่งผล

ให้ควำมต้องกำรน ้ำมันดิบในภูมิภำคตะวันออกกลำงปรับเพิ่มขึ้น อีกทั้งน ้ำมันดิบเดทเบรนท์ได้รับแรงกดดันจำกอุปสงค์ที่ปรับลดลงตำม

ฤดูกำลหลังสิ้นสุดฤดูหนำว และโรงกลั่นในยุโรปและสหรัฐฯ เข้ำสู่ฤดูกำลซ่อมบ ำรุง ส่งผลให้น ้ำมันดิบเดทเบรนท์มีรำคำต ่ำกว่ำดูไบ 

ใน Q1/2568 โดยส่วนต่ำง DTB-DB อยู่ที่ US$(1.21)/BBL จำก US$1.11/BBL ใน Q4/2567 

ส่วนต่างราคาน ้ามันส าเร็จรูปกับราคาน ้ามันดิบดูไบ 

• ส่วนต่างราคาน ้ามันเบนซิน 95– ดูไบ เฉลี่ย Q1/2568 ปรับลดลงอย่ำงมีนัยส ำคัญ โดยเฉพำะในเดือนม.ค. จำกอุปสงค์ที่

อ่อนแอในหลำยประเทศของเอเชีย ประกอบกับระดับสต๊อกน ้ำมันเบนซินในสิงคโปร์ที่ยังอยู่ในระดับสูง และแรงกดดันเพิ่มเติมจำกควำม

ต้องกำรใช้น ้ำมันเบนซินในสหรัฐฯ ท่ีชะลอลงตำมฤดูกำลในช่วงฤดูหนำว 

• ส่วนต่างราคาน ้ามันเจ็ท/เคโรซีน – ดูไบ  เฉลี่ย Q1/2568 ปรับลดลง QoQ โดยได้รับแรงกดดันจำกอุปสงค์กำรใช้น ้ำมันเพื่อ 

ท ำควำมร้อนชะลอตัวตำมฤดูกำลในช่วงฤดูหนำว 

• ส่วนต่างราคาน ้ามันดีเซล (10 ppm) – ดูไบ เฉลี่ย Q1/2568 ปรับลดลง QoQ โดยได้รับแรงกดดันจำกอุปสงค์กำรใช้น ้ำมัน

เพื่อท ำควำมร้อนลดลง เนื่องจำกอุณหภูมิมีแนวโน้มปรับเพิ่มขึ้นในช่วงปลำยฤดูหนำว ขณะที่อุปทำนในภูมิภำคเพิ่มขึ้นจำกกำรส่งออก

น ้ำมันอย่ำงต่อเนื่องจำกเกำหลีใต้และอินเดียแทนกำรส่งออกไปยุโรป เนื่องจำกระดับสต็อกในยุโรปมีเพียงพอต่อควำมต้องกำร ประกอบกับ

ภำพรวมเศรษฐกิจในเอเชียที่ยังซบเซำสร้ำงควำมกังวลต่อแนวโน้มอุปสงค์ในอนำคต  อีกทั้งปริมำณส ำรองผลิตภัณฑ์น ้ำมันดีเซล 

คงคลังในภูมิภำคเอเชียที่ปรับตัวสูงขึ้นแตะระดับสูงสุดในรอบ 5 ปี 

• ส่วนต่างราคาน ้ามันเตาเกรดก ามะถันต ่า – ดูไบ เฉลี่ย Q1/2568 ปรับลดลง QoQ โดยได้รับแรงกดดันจำกอุปทำนท่ีถูกส่งเข้ำ

เอเชียต่อเนื่อง ขณะที่อุปสงค์ภำคกำรเดินเรือชะลอตัวจำกภำวะเศรษฐกิจที่มีควำมไม่แน่นอนจำกนโยบำย Reciprocal Tariffs ของสหรัฐฯ



 
 

 

ผลการด าเนินงานรายกลุ่มธุรกิจ 

7 
ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝำ่ยจัดกำร ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำน Q1/2568   

 

  
 

ผลการด าเนินงานของธุรกิจโรงกลั่นและการค้าน ้ามัน  Q1/2567 Q4/2567 Q1/2568 QoQ YoY 

รายได้ (ล้านบาท)1/  109,575 119,277 110,098 -8% 0.5% 
EBITDA (ลา้นบาท)      4,404  173 3,139 >100% -29% 
ก าลังการผลิตเฉลีย่ (KBD) 271.7 271.8 268.4 -1% -1% 
อัตราก าลังการผลิต (%) 92% 92% 91% -1% -1% 
ค่าการกลั่นพ้ืนฐานกลุ่มบริษัทบางจาก (US$/BBL)        6.08 4.80 3.98 (0.82) (2.10) 

   - ค่ำกำรกลั่นพืน้ฐำนโรงกลัน่พระโขนง        7.39 5.05 5.31 0.26 (2.08) 
   - ค่ำกำรกลั่นพืน้ฐำนโรงกลัน่ศรรีำชำ        5.03 4.59 2.91 (1.68) (2.12) 
Oil Hedging (US$/BBL)        0.46 (0.40) 0.96 1.36 0.50 
Inventory Gain/ (Loss)2/ (US$/BBL)       (0.42) (2.64) (0.34) 2.30 0.08 

ค่าการกลั่นรวมกลุ่มบริษัทบางจาก (US$/BBL) 6.12 1.75 4.60 2.85 (1.52) 
อัตรำแลกเปลี่ยนเฉลี่ย (THB/USD)      35.82 34.16 34.12 (0.04) (1.70) 
สัดส่วนผลิตภัณฑ์ปิโตรเลยีม (%)      

ก๊ำซ LPG 4% 5% 5% -0.2% 1% 
แนฟทำ 1% 2% 2% -0.5% 1% 
น ้ำมันเบนซิน 27% 26% 26% 0% -1% 
น ้ำมันเครือ่งบิน 10% 10% 11% 1% 1% 
น ้ำมันดีเซล 43% 43% 43% -0.2% -0.4% 
น ้ำมันที่ไม่ได้ใช้ในกำรขนส่ง 0% 0% 0% 0% 0% 
Unconverted Oil (UO) 4% 4% 3% -1% -1% 

น ้ำมันเตำ 9% 9% 9% 0% 0% 

ยำงมะตอย 1% 1% 1% 0%       0% 

ปริมาณการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์น ้ามันรวมของบริษัทฯ3/ (ล้านลิตร)                          4,358  4,460          4,224  -5% -3% 

ธุรกจิกำรตลำด           3,540  3,567          3,498  -2% -1% 

บริษัทน ้ำมันมำตรำ 7            371  479            323  -33% -13% 

ส่งออก            448  413            403  -2% -10% 

หมำยเหตุ: 1/ ปรับปรุงรำยกำรตัดบัญชีระหว่ำงกันและอื่นๆ สะท้อนถึงรำยกำรระหว่ำงธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมันและธุรกิจกำรตลำด 
2/ Inventory Gain/(Loss) รวม (กลับรำยกำร) ขำดทุนจำกกำรปรับมูลค่ำสินค้ำคงเหลือ (NRV) 
3/ ปริมำณกำรจ ำหน่ำยไม่รวมกำรแลกเปลี่ยนน ้ำมันกับบริษัทน ้ำมันมำตรำ 7 และกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์น ้ำมันดิบ 

              ส าหรับ Q1/2568 กลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมันมีรำยได้ 110,098 ล้ำนบำท ปรับลดลง 8% QoQ แต่เพิ่มขึ้น 0.5% YoY 

และมี EBITDA 3,139 ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ้น >100% QoQ แต่ลดลง 29% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA +>100% QoQ EBITDA -29% YoY 

(+) รับรู้ผลก ำไรจำกสัญญำซื้อขำยน ้ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น ้ำมัน
ล่วงหน้ำเพิ่มขึ้น (รวมกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมตำมมำตรฐำนบัญชี) อยู่ที่ 
US$0.96/BBL หรือเทียบเท่ำ 788 ล ้ำนบำท เนื ่องจำก Crack 
Spread ของผลิตภัณฑห์ลักที่ได้ท ำสัญญำไวม้ีแนวโน้มปรับลดลง  

(-) ค่ำกำรกลั ่นพื ้นฐำนลดลง US$2.10/BBL ตำมกำรลดลงของ 
Crack Spread อย่ำงมีนัยส ำคัญในทุกผลิตภัณฑ์จำกอุปสงค์ที่
อ่อนแอและปริมำณส ำรองผลิตภัณฑ์ที่อยู่ในระดับสูง  

กลุ่มธุรกจิโรงกลั่นและการค้าน้ำมัน 
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EBITDA +>100% QoQ EBITDA -29% YoY 

(+) ร ับรู ้ Inventory Loss (รวม NRV) อยู ่ที ่ US$0.34/BBL หรือ
เทียบเท่ำ 278 ล้ำนบำท ลดลงจำก Q4/2567 ซึ่งอยู่ที่ US$2.64/BBL 
หรือเทียบเท่ำ 2,258 ล้ำนบำท แม้ว ่ำรำคำน ้ำมันดิบเฉลี ่ยใน 
Q1/2568 ปรับเพิ่มขึ้นจำกไตรมำสก่อน แต่มีควำมผันผวนระหว่ำง
ไตรมำสสูง ท ำให้ต้นทุนวัตถุดิบไม่สำมำรถสะท้อนรำคำตลำดได้ 
อย่ำงเต็มที่  

(-) กลุ่มโรงกลั่นบำงจำกมีอัตรำกำรผลิตเฉลี่ยปรับลดลงเล็กน้อยอยู่ที่ 

268.4 KBD สอดคล้องกับควำมต้องกำรบริโภคน ้ำมันภำยในประเทศ
ที่อ่อนตัวลง  

(-) ค่ำกำรกลั ่นพื ้นฐำน US$3.98/BBL ลดลง US$0.82/BBL จำก 
Crack Spread ที ่ปร ับตัวลงในทุกผลิตภัณฑ์ โดยเฉพำะ Crack 
Spread ของแก๊สโซลีน ซึ่งสะท้อนได้จำกอุปสงค์ที่อ่อนตัวตำมภำวะ
เศรษฐกิจ ขณะที่ Crack Spread ของน ้ำมันกลั่นขั้นกลำง (Middle 
Distillate Products) อ่อนตัวลงเล็กน้อย ตำมควำมต้องกำรใช้น ้ำมัน
เจ็ท/เคโรซีน และน ้ำมันดีเซลเพื่อท ำควำมร้อนที่ลดลงตำมฤดูกำล 
อย่ำงไรก็ตำม ผลจำกรำคำน ้ำมันดิบเดทเบรนท์ทีม่ีรำคำต ่ำกว่ำดูไบใน 
Q1/2568 ช่วยชดเชยผลกระทบของ Crack Spread ที่อ่อนตัวลงได้
บำงส่วน โดยเฉพำะโรงกลั ่นพระโขนงที ่ใช ้น  ้ำม ันดิบที ่อ ้ำงอิง 
เดทเบรนทเ์ป็นหลัก ท ำให้โรงกลั่นพระโขนงมีค่ำกำรกลั่นพื้นฐำนเพิ่ม
ขึ้นอยู่ที่ US$5.31/BBL ขณะที่โรงกลั่นศรีรำชำมีค่ำกำรกลั่นพื้นฐำน
ปรับลดลงมำอยู่ที่ US$2.91/BBL เนื่องจำกผลิตภัณฑ์ส่วนใหญ่เป็น
แก๊สโซลีนซึ่งได้รับผลกระทบอย่ำงมีนัยส ำคัญจำกกำรอ่อนตัวของ 
Crack Spread 

(-) BCPT มีธุรกรรมกำรซื้อขำยน ้ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น ้ำมันรวม
ทั้งสิ้น 27.4 ล้ำนบำร์เรล ลดลง 1.4 ล้ำนบำร์เรล -5% QoQ โดย
หลักมำจำกปริมำณกำรจัดหำน ้ำมันดิบและผลิตภัณฑ์ให้กับโรงกลั่น
พระโขนงและโรงกลั่นศรีรำชำ รวมถึงตลำดน ้ำมันดิบแบบ Oversea 
Trading (Out-Out) ที่ลดลงตำมอุปสงค์ที่อ่อนตัว 

(-) กลุ่มโรงกลั่นบำงจำกมีอัตรำก ำลังกำรผลิตเฉลี่ยปรับลดลง 3.3 
KBD เทียบกับ Q1/2567 

(+) รับรู้ Inventory Loss (รวม NRV) น้อยกว่ำ Q1/2567 ซึ่งอยู่ที่ 
US$0.42/BBL หรือเทียบเท่ำ 372 ล้ำนบำท โดยหลักจำกปริมำณ
น ้ำมันคงคลังที่ลดลง 

(+) ก ำไรจำกสัญญำซื้อขำยน ้ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น ้ำมันล่วงหน้ำ 
(รวมก ำไรวัดมูลค่ำยุติธรรมตำมมำตรฐำนบัญชี) ปรับเพิ ่มขึ้น 

US$0.50/BBL จำก Q1/2567 ที่รับรู้ก ำไร US$0.46/BBL หรือ

เทียบเท่ำ 406 ล้ำนบำท เนื่องจำกในไตรมำสนี้บริษัทฯ เข้ำท ำกำร
ป้องกันควำมเสี่ยงด้ำนรำคำเพิ่มขึ้นตำมแนวโน้มควำมผันผวนของ

รำคำน ้ำมันและ Crack Spread  
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ผลการด าเนินงานของธุรกิจการตลาด Q1/2567 Q4/2567 Q1/2568 QoQ YoY 
รายได้ (ล้านบาท) 100,385 98,078 96,159 -2% -4% 
EBITDA (ล้านบาท) 1,899 806 1,841 >100% -3% 
ค่าการตลาดของกลุ่มบางจาก (บาท/ลิตร)        0.89  0.87  0.83 -5% -7% 
ค่าการตลาดสุทธขิองกลุ่มบางจาก1/ (บาท/ลิตร)        0.87   0.77  0.83 7% -5% 
ปริมาณการจ าหน่ายรวมของกลุ่มบริษัทบางจาก (ล้านลิตร) 3,540 3,567 3,498 -2% -1% 

- ค้ำปลีก 2,156 2,094 2,103 0.4% -2% 
- อุตสำหกรรม 1,384 1,473 1,395 -5% 1% 

ปริมาณการจ าหน่ายตามผลิตภัณฑ์ของกลุ่มบางจาก (ลา้นลิตร) 3,540 3,567 3,498 -2% -1% 
ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว 145 183 165 -10% 14% 
แก๊สโซลนี 931 958 895 -7% -4% 
น ้ำมันเครือ่งบิน  381 380 405 6% 6% 
น ้ำมันดีเซล   1,895 1,824 1,808 -1% -5% 
น ้ำมันเตำ และอืน่ๆ 188 222 225 1% 19% 

หน่วย: จ านวนสาขา      
สถานีบริการน ้ามัน 2,217  2,163  2,161 (2) (56) 

- ภำยใตก้ำรด ำเนนิกำรของบำงจำก 1,388  1,411  1,408 (3) 20 
- ภำยใตก้ำรด ำเนนิกำรของ BSRC 829  752  753 1 (76) 

สถานีอัดประจุไฟฟ้า (EV Chargers)  299 365 419 54 120 
ร้านกาแฟ (Inthanin) 1,003 1,028 1,035 7 32 

หมำยเหตุ: 1/ ค่ำกำรตลำดสุทธิ รวม Inventory Gain/(Loss) และ NRV 

ส าหรับ Q1/2568 กลุ่มธุรกิจกำรตลำดมีรำยได้ 96,159 ล้ำนบำท ปรับลดลง 2% QoQ และ 4% YoY และมี EBITDA 1,841 

ล้ำนบำท เติบโต >100% QoQ แต่ลดลง 3% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA +>100% QoQ EBITDA -3% YoY 

(+) ค่ำกำรตลำดสุทธิรวมของกลุ่มบริษัทบำงจำกปรับเพิ ่มขึ้น 
7% QoQ มำอยู่ที่ 0.83 บำท/ลิตร โดยหลักจำกกำรรับรู้ผลกระทบ
จำก Inventory Loss ที ่ลดลงอย่ำงม ีน ัยส  ำค ัญเม ื ่อเทียบกับ 
Q4/2567 ร่วมกับได้รับปัจจัยหนุนจำกกำรผลักดันยอดจ ำหน่ำย
ผลิตภัณฑ์น ้ำมันหล่อลื่นผ่ำนช่องทำงที่มีค่ำกำรตลำดที่สูงขึ้น  

(+) ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรลดลง QoQ เนื่องจำกไตรมำส 4 
ของทุกปีจะเป็นช่วงที่มีค่ำใช้จ่ำยสูง ซึ่งส่วนใหญ่มำจำกค่ำใช้จ่ำย
เกี่ยวกับพนักงำน และค่ำใช้จ่ำยส่งเสริมกำรตลำด 

(-) ปริมำณกำรจ ำหน่ำยรวมของธุรกิจกำรตลำดอ่อนตัวลงเล็กน้อยที่ 
2% อยู่ที่ 3,498 ล้ำนลิตร โดยมีสำเหตุหลักจำกยอดจ ำหน่ำยผ่ำน

(-) ค่ำกำรตลำดสุทธิรวมของกลุ่มบริษัทบำงจำกอ่อนตัวลง YoY โดย
มีสำเหตุหล ักจำกสถำนกำรณ์กำรแข่งข ันด ้ำนรำคำในตลำด
อุตสำหกรรมที่สูงขึ ้นเมื ่อเทียบกับ Q1/2567 ประกอบกับได้รับ
ปัจจัยกดดันจำกกำรเรียกเก็บเงินส่งเข้ำกองทุนน ้ำมันเชื้อเพลิงของ
น ้ำมันดีเซลแทนกำรชดเชยรำคำ ตั้งแต่เดือน ส.ค. 2567 เป็นต้นมำ 
สวนทำงกับใน Q1/2567 ที่มีกำรชดเชยรำคำน ้ำมันดีเซลผ่ำน
กองทุนน ้ำมัน  

(-) ปริมำณกำรจ ำหน่ำยรวมของธุรกิจกำรตลำดปรับลดลงเล็กน้อย 
เป็นผลจำกยอดจ ำหน่ำยผ่ำนสถำนีบริกำรที่อ่อนตัวลดลง โดยเฉพำะ
จำกน ้ำมันเบนซิน ซึ ่งสอดคล้องกับภำพรวมควำมต้องกำรใช้

กลุ่มธุรกจิการตลาด 
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EBITDA +>100% QoQ EBITDA -3% YoY 

ตลำดอุตสำหกรรมที่ชะลอตัว โดยเฉพำะกลุ่มดีเซลและแก๊สโซลีน 
ตำมแนวโน้มควำมต้องกำรใช้น ้ำมันที่อ่อนตัวและสถำนกำรณ์ 
กำรแข่งขันในตลำดอุตสำหกรรมที่สูงขึ้น อย่ำงไรก็ตำม กำรเติบโต
ของปริมำณกำรจ ำหน่ำยน ้ำมันเครื่องบินสำมำรถชดเชยผลกระทบ
ดังกล่ำวได้บำงส่วน ขณะที่ยอดจ ำหน่ำยผ่ำนสถำนีบริกำรยังคง
ใกล้เคียงกับไตรมำสที่ผ่ำนมำ 

น ้ำมันแก๊ซโซลีนในประเทศที่ชะลอตัว ขณะที่ยอดจ ำหน่ำยผ่ำน
ตลำดอุตสำหกรรมยังเติบโตได้เล็กน้อย โดยเฉพำะจำกยอดจ ำหน่ำย
น ้ำมันเครื่องบินที่เพิ่มขึ้นตำมปริมำณเที่ยวบินและภำคกำรท่องเที่ยว
ที่ขยำยตัวต่อเนื่อง 

 

บำงจำกฯ มุ่งมั่นในกำรส่งมอบผลิตภัณฑ์น ้ำมันที่มีคุณภำพระดับมำตรฐำนสำกล ควบคู่กับกำรพัฒนำธุรกิจ Retail Experience 
ด้วยควำมใส่ใจในทุกรำยละเอียดและกำรบริกำรที่เป็นเลิศ เพื่อยกระดับควำมประทับใจและสร้ำงควำมพึงพอใจสูงสุดให้แก่ลูกค้ำ ภำยใต้
แนวคิด “Greenovative Destination for Intergeneration” โดยมุ่งเน้นในกำรน ำเสนอสินค้ำและผลิตภัณฑ์ที่มีควำมหลำกหลำย 
เพื่อให้สถำนีบริกำรน ้ำมันบำงจำกเป็นจุดหมำยปลำยทำงที่ตอบโจทย์ควำมต้องกำรของผู้ใช้บริกำรทุกช่วงวัย โดย ณ สิ้น Q1/2568  
กลุ่มบริษัทบำงจำกมีสถำนีบริกำรรวม 2,161 สถำนี มีส่วนแบ่งทำงกำรตลำดผ่ำนสถำนีบริกำรกว่ำ 29.3% (จำก 28.9% ณ สิ้นปี 2567) 
จุดชำร์จ EV กว่ำ 419 สถำนี และจุดจ ำหน่ำยน ้ำมันหล่อลื่น FURiO มำกกว่ำ 2,000 สถำนี โดยกลุ่มธุรกิจกำรตลำดตั้งเป้ำขยายสถานี
บริการเพ่ิมขึ้นกว่า 100 สถานีทั่วประเทศ และยังคงมุ่งน ำเสนอผลิตภัณฑ์คุณภำพสูงทั้ง Premium 97 และ Premium Diesel ผ่ำนกำร
ขยำย Network Coverage ให้ครอบคลุมมำกขึ้น ท ำให้มีส่วนแบ่งกำรตลำดในตลำดน ้ำมันพรีเมี่ยมกว่ำ 13.6% ในส่วนของธุรกิจ Retail 

Experience บำงจำกฯ มีร้ำนกำแฟอินทนิลกว่ำ 1,035 สำขำ ทั้ง
ในและนอกสถำนีบริกำรน ้ำมันบำงจำกทั่วประเทศ ซึ ่งในเดือน 
มี.ค. 2568 บริษัทฯ ได้เปิดร้านอินทนิลสาขาแรกในสถานีบริการ
น ้ามันบางจากที่บริหารงานโดย BSRC และตั้งเป้าที่จะก้าวสู่ 
1,400 สาขาในปีนี้ อีกทั้งยังตั้งเป้ำในกำรเพิ่มควำมหลำกหลำย
ของบริกำร เพื่อตอบสนองควำมต้องกำรของลูกค้ำอย่ำงต่อเนื่อง 
ทั้งกำรเพิ่มร้ำนค้ำสะดวกซื้อ ร้ำนค้ำพันธมิตร ที่มีศักยภำพใน
สถำนีบริกำรบำงจำก เพื่อรองรับทุกไลฟ์สไตล์ได้อย่ำงลงตัว  

 
 
 
 
 
 
 
 

  

สว่นแบง่การตลาด 

 
29.3% 
 

(เพิ่มขึ้น 0.4% จำก ณ สิน้ปี 2567)  
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ผลการด าเนินงานของธุรกิจไฟฟ้าพลังงานสะอาด (ล้านบาท) Q1/2567 Q4/2567 Q1/2568 QoQ YoY 
รายได้จากการขายและการให้บริการ  1,194 921 731 -21% -39% 
EBITDA (รวมส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุน) 1,411 1,074 903 -16% -36% 

- ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทนุ) จำกเงินลงทนุ 447 339 444 31% -1% 
ก าลังการผลิตตามสญัญา (เมกะวตัตต์ามสัดส่วนการถือหุ้น) 

พลังงำนแสงอำทติย์-ประเทศไทย 175.9 185.6 187.2 1% 7% 
พลังงำนลม-ประเทศไทย 9.0 9.0 9.0 0% 0% 
พลังงำนแสงอำทติย์-ประเทศญี่ปุ่น 1/ 79.7 - - NA -100% 
พลังงำนน ้ำ-สปป. ลำว 114.0 114.0 114.0 0% 0% 
พลังงำนลม-ประเทศฟิลิปปินส ์ 14.4 17.1 17.1 0% 19% 
พลังงำนก๊ำซธรรมชำติ - ประเทศสหรัฐอเมริกำ 857.0 857.0 857.0 0% 0.0% 

   รวม 1,250.0 1,182.7 1,184.3 0.1% -5% 

ปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า (ล้านกิโลวตัต์-ชั่วโมง) 

พลังงำนแสงอำทติย์ - ประเทศไทย  83.8 86.3 88.4 2% 6% 
พลังงำนลม - ประเทศไทย  3.2 2.5 4.0 57% 24% 
พลังงำนแสงอำทติย์ - ประเทศญี่ปุ่น 1/ 23.7 - - NA -100% 
พลังงำนน ้ำ - สปป.ลำว 66.2 155.3 57.8 -63% -13% 
พลังงำนลม-ประเทศฟิลิปปินส ์ 14.8 13.2 18.3 39% 23% 
พลังงำนก๊ำซธรรมชำติ - ประเทศสหรัฐอเมริกำ 1,490.8 1,546.3 1,456.9 -6% -2% 

   รวม  1,682.5 1,803.6 1,625.3 -10% -3% 

ปริมาณการใช้ถังน ้ามันและการใชท้่อ (ล้านลิตร)      

ปริมำณกำรใช้ถังเก็บน ้ำมัน 694.1 683.6 690.4 1% -0.5% 

ปริมำณกำรใชท้่อ 353.5 341.5 309.0 -10% -13% 
หมำยเหตุ: 1/ กลุ่มบริษัทฯ ได้บรรลุกำรขำยหุ้นในบริษัทย่อยและเงินลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่นทั้งหมด เมื่อวันที่ 26 มิ.ย. 2567 

ส าหรับ Q1/2568 กลุ่มธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำดมีรำยได้ 731 ล้ำนบำท ปรับลดลง 21% QoQ และลดลง 39% YoY และมี 

EBITDA 903 ล้ำนบำท ปรับลดลง 16% QoQ และ 36% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA -16% QoQ EBITDA -36% YoY 

(-) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนน ้ำในสปป. ลำว มีปริมำณกำร
จ ำหน่ำยไฟฟ้ำลดลง 63% QoQ โดยหลักมำจำกปริมำณน ้ำฝนท่ี
ลดลงตำมปัจจัยฤดูกำล และกำรปิดซ่อมบ ำรุงในเดือน ก.พ. 2568 
เพื ่อเตรียมควำมพร้อมส ำหรับกำรผลิตไฟฟ้ำในช่วงฤดูกำล   
(Peak season)  

(+) รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม 444 ล้ำนบำท 
เพิ ่มขึ ้นจำก Q4/2567 โดยหลักมำจำกส่วนแบ่งก ำไรจำกกำร
ด ำเนินงำนของโรงไฟฟ้ำพลังงำนก๊ำซธรรมชำติในประเทศ

(-) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนน ้ำในสปป. ลำว มีปริมำณกำร
จ ำหน่ำยไฟฟ้ำลดลง 13% YoY จำกปริมำณน ้ำในเขื่อนลดลง เมื่อ
เทียบกับ Q1/2567 ที่ได้รับปัจจัยบวกจำกปรำกฎกำรณ์ลำนีญำ 
ประกอบกับกำรปิดซ่อมบ ำรุงในไตรมำสตำมทีก่ล่ำวไปข้ำงต้น 

(-) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศไทย มีรำยได้
รวมลดลง เนื่องจำกกำรสิ้นสุด Adder แม้ว่ำปริมำณกำรจ ำหน่ำย
ไฟฟ้ำเพิ ่มขึ ้น 6% YoY จำกกำรเปิดด ำเนินกำรเพิ ่มเติมของ
โครงกำรพลังงำนแสงอำทิตย์ชนิดติดตั ้งบนหลังคำและชนิด 

กลุ่มธุรกจิไฟฟ้าพลังงานสะอาด 
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EBITDA -16% QoQ EBITDA -36% YoY 

สหรัฐอเมริกำ จำกอัตรำกำรท ำก ำไรต่อหน่วยเพิ่มขึ้นจำก Spread 
ค่ำไฟฟ้ำที่เพิ่มขึ้นในตลำดซื้อขำยไฟฟ้ำ PJM แม้ว่ำปริมำณกำรผลิต
ไฟฟ้ำใน Q1/2568 ลดลงจำกกำรปิดซ่อมบ ำรุงตำมแผนที่เพิ่มขึ้น  
ขณะที่ธุรกิจผลิตไฟฟ้ำพลังงำนลมในประเทศฟิลิปปินส์ปรับเพิ่มขึ้น
จำกก ำลังลมที่พัดผ่ำนเพิ่มขึ้นตำมปัจจัยฤดูกำล 

(+) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศไทย มีรำยได้
รวมเติบโตจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำที่เพิ่มข้ึน 2% QoQ โดย
อัตรำควำมสำมำรถผลิตไฟฟ้ำ (Capacity Factor) เพิ ่มขึ้นเป็น 
17.1% จำก 16.6% ใน Q4/2567 ตำมปัจจัยฤดูกำล จำกค่ำ
ควำมเข้มแสงที่เพิ่มขึ้น รวมถึงกำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์
เพิ่มเติมของโครงกำรพลังงำนแสงอำทิตย์ชนิดติดตั้งบนหลังคำ 

(+) โครงกำรคลังน ้ำมันและท่ำเทียบเรือในประเทศไทย มีผลกำร
ด ำเนินงำนปรับเพิ่มขึ้น จำกปริมำณกำรใช้ถังเก็บน ้ำมันเพิ่มขึ้น 
ภำยหลังกำรปรับปรุงถังน ้ำมันเพื่อรองรับกำรใช้งำนเมื่อเดือนก.ย. 
67 ถึงเดือน ม.ค. 68 ในขณะที่ปริมำณกำรใช้ท่อลดลงเนื่องจำก
กำรใช้บริกำรขนถ่ำยน ้ำมันของลูกค้ำลดลง 

(+) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในประเทศไทย มีปริมำณกำร
จ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ ้น 57% QoQ จำกก ำลังลมที่เพิ ่มขึ ้นจำก
ปัจจัยฤดูกำล 

ลอยน ้ำ รวมถึงปริมำณกำรผลิตที่เพิ่มขึ้นของโรงไฟฟ้ำพลังงำน
แสงอำทิตย์ใหม่ 3 โครงกำร รวมก ำลังกำรผลิต 11.3 เมกะวัตต์ 

(-) โครงกำรคลังน ้ำมันและท่ำเทียบเรือในประเทศไทย มีรำยได้
ลดลง สำเหตุหลักเกิดจำกปริมำณกำรใช้ถังเก็บน ้ำมันลดลง 
เนื่องจำกกำรปรับปรุงถังน ้ำมันเพื่อรองรับกำรใช้งำน จ ำนวน 1 ถัง 
ในเดือน ม.ค. 2568 เพื ่อรองรับกำรจัดเก็บน ้ำมันพืชใช้แล้ว 
ในขณะที่ปริมำณกำรใช้ท่อลดลงเนื่องจำกกำรหมดอำยุสัญญำเช่ำ
ถังของลูกค้ำบำงส่วน ส่งผลให้มีปริมำณกำรขนถ่ำยน ้ำมันลดลง 

(-) บริษัทฯ ประสบควำมส ำเร็จในกำรจ ำหน่ำยกิจกำรโรงไฟฟ้ำ
พลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่นทั้งหมดเมื่อวันที่ 26 มิ .ย. 
2567 เป็นผลให้ใน Q1/2568 ไม่มีกำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนของ
ธุรกิจในประเทศญี่ปุ่น 

(-) รับรู ้ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม 444 ล้ำนบำท 
ลดลง YoY โดยหลักจำกธุรกิจผลิตไฟฟ้ำพลังงำนก๊ำซธรรมชำติใน
ประเทศสหรัฐอเมริกำมีปริมำณกำรผลิตไฟฟ้ำลดลง ขณะที่ธุรกิจ
ผลิตไฟฟ้ำพลังงำนลมในประเทศฟิลิปปินส์ปรับเพิ่มขึ้นจำกปริมำณ
กำรผลิตไฟฟ้ำที่เพ่ิมขึ้น 23% YoY จำกกำรเริ่มกำรผลิตเดินเครื่อง
เชิงพำณิชย์บำงส่วนของโครงกำร Nabas 2 ในเดือนเม.ย. 2567 

(+) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในประเทศไทย มีปริมำณกำร
จ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ้น 24% YoY จำกก ำลังลมที่แรงขึ้นเมื่อเทียบ
กับช่วงเดียวกันปีก่อนหน้ำ 
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ผลการด าเนินงานของธุรกิจผลติภัณฑช์ีวภาพ (ล้านบาท) Q1/2567 Q4/2567 Q1/2568 QoQ YoY 

รายได้จากการขาย        4,958  6,659 5,387 -19% 9% 

EBITDA            284  318 296 -7% 4% 

ผลการด าเนินงาน       

ก ำไร (ขำดทุน) ขั้นต้น 239 254 279 10% 17% 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร (82) (119) (104) 13% -27% 

ปริมาณการจ าหน่าย (ล้านลิตร) 145.8 185.4 153.9 -17% 5% 

   ผลิตภัณฑ์เอทำนอล  25.4 82.5 66.7 -19% >100% 

   ผลิตภัณฑ์ไบโอดีเซล  120.4 102.9 87.2 -15% -28% 

ส าหรับ Q1/2568 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์ชีวภำพมีรำยได้ 5,387 ล้ำนบำท ปรับลดลง 19% QoQ แต่เพิ่มขึ้น 9% YoY และ

มี EBITDA 296 ล้ำนบำท ปรับลดลง 7% QoQ แต่เติบโต 4% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังน้ี 

EBITDA -7% QoQ EBITDA +4% YoY 

(-) ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยไบโอดีเซล (B100) มีก ำไรขั้นต้นปรับ
ลดลง โดยหลักมำจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยที่ลดลง ซึ่งเป็นผลจำก
จำกกำรปรับลดสัดส่วนผสมไบโอดีเซลจำก บี7 เป็น บี5 ของภำครัฐ
ตั้งแต่ 21 พ.ย. 67 อีกทั้งยังเริ่มรับรู้ผลด ำเนินงำนของ BBGI-BI 
ตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นที่เพิ ่มขึ ้น (หลังจำกเข้ำซื ้อหุ ้นเพิ่มจำก
สัดส่วนเดิมที่ 70% เป็น 100% เสร็จสิ้นเมื่อวันที่ 28 พ.ย. 67)  
เต็มไตรมำสใน Q1/2568 

(+) ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยเอทำนอล มีก ำไรขั้นต้นปรับเพิ่มขึ้น 
แม้ว่ำรำคำขำยเฉลี ่ยเอทำนอลปรับลดลง โดยหลักมำจำกรำคำ
ต้นทุนวัตถุดิบหลักในกำรผลิตเอทำนอลได้แก่ มันส ำปะหลังและ
กำกน ้ำตำล ปรับลดลงจำกไตรมำสก่อนหน้ำ อีกทั้งมีกำรปรับปรุง
ประสิทธิภำพกำรผลิตอย่ำงต่อเนื่อง 

(+) ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยไบโอดีเซล (B100) มีก ำไรขั้นต้นปรับ
เพิ่มขึ ้น โดยหลักมำจำกรำคำขำยที่ขยับขึ ้น ตำมทิศทำงรำคำ
น ้ำมันปำล์มดิบในประเทศที่สูงขึ้น เนื่องจำกปริมำณสต๊อกน ้ำมัน
ปำล์มดิบในประเทศยังอยู่ในระดับต ่ำ  

(-) ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยเอทำนอล มีก ำไรขั ้นต้นอ่อนตัวลง  
โดยหลักมำจำกรำคำขำยเฉลี่ยเอทำนอลที่ปรับลดลงตำมรำคำ
ต้นทุนวัตถุด ิบหลัก ซึ ่งเป็นผลจำกประเทศจีนลดกำรน ำเข้ำ 
มันส ำปะหลังและผลิตภัณฑ์จำกมัน อีกทั้งฤดูกำลผลิต (เปิดหีบ-
ปิดหีบ) ปี 2567-68 มีปริมำณอ้อยเข้ำหีบทั่วประเทศเพิ่มขึ้นจำก
ฤดูกำลผลิตปี 2566-67 อย่ำงไรก็ตำม โรงงำนเอทำนอลมีกำร
ปรับปรุงประสิทธิภำพกำรผลิตอย่ำงต่อเนื่อง ส่งผลให้ประสิทธิภำพ
ในกำรผลิตดีขึ้น 

 
 
 
 
 
 
  

กลุ่มธุรกจิผลิตภัณฑ์ชีวภาพ 
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ผลการด าเนินงานของธุรกิจทรัพยากรธรรมชาติ (ลา้นบาท) Q1/2567 Q4/2567 Q1/2568 QoQ YoY 

รายได้ 11,595 6,728 9,047 34%  -22%  

EBITDA 7,404 5,007 6,625 32%  -11%  

ผลการด าเนินงาน - OKEA         

รำยได้จำกกำรขำยน ้ำมันดิบและก๊ำซ 11,595 6,728 9,047 34%  -22%  

EBITDA 7,238 5,268 6,548 24%  -12%  

ก ำลังกำรผลิต-สดัส่วนของ OKEA (kboepd) 42.11      37.77   34.23 -9%  -19%  

ปริมำณกำรจ ำหน่ำย-สัดส่วนของ OKEA (kboepd) 46.58     29.20   39.07 34%  -16%  

รำคำขำยเฉลีย่น ้ำมันและก๊ำซธรรมชำติเหลว (US$/BBL) 82.0     69.20   75.40 9%  -8%  

รำคำขำยก๊ำซธรรมชำติ (US$/BBL) 55.1 80.00  84.40 6%  53%  

ส าหรับ Q1/2568 กลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติมีรำยได้ 9,047 ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ้น 34% QoQ แต่ลดลง 22% YoY และมี 

EBITDA 6,625 ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ้น 32% QoQ แต่ลดลง 11% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA +32% QoQ EBITDA -11% YoY 

(+) ปริมำณกำรจ ำหน่ำยของ OKEA เพิ่มขึ้น 34% QoQ มำอยู่ที่ 
39.07 kboepd จำกกำรจ ำหน่ำยมำกกว่ำก ำลังผลิตตำมสัญญำ 
(Overlift) ของแหล่งผลิต Brage, Ivar Aasen และ Draugen 

(+) รำคำขำยเฉลี่ยน ้ำมันและก๊ำซธรรมชำติเหลว (Liquid Price) 
ปรับเพิ่มขึ้น 9% QoQ เช่นเดียวกับรำคำขำยเฉลี่ยก๊ำซธรรมชำติ
ปรับเพิ ่มขึ ้น 6% QoQ จำกควำมต้องกำรใช้ก๊ำซธรรมชำติที่
เพิ่มขึ้นในฤดูหนำว  

(-) ปริมำณกำรผลิตและปริมำณกำรจ ำหน่ำยปรับลดลง 19% YoY 
และ 16% YoY ตำมล ำดับ โดยหลักมำจำกกำรรับรู้ผลกระทบเต็ม
ไตรมำสจำกกำรจ ำหน่ำยแหล่งผลิต Yme  

(-) รำคำขำยเฉลี่ยน ้ำมันและก๊ำซธรรมชำติเหลว (Liquid Price) ปรับ
ลดลง 8% YoY จำกภำพรวมเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง  

(+) รำคำขำยเฉลี ่ยก๊ำซธรรมชำติเพิ ่มขึ ้น 53% YoY จำกควำม
ต้องกำรที่เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้ำ เนื่องจำกอุณหภูมิที่ต ่ำ
กว่ำปกติ  

 
โดยใน Q1/2568 OKEA มีกำรรับรู้ผลขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำจำก Goodwill (ไม่สำมำรถหักเป็นค่ำใช้จ่ำยทำงภำษีอำกรได้) 

โดยหลักจำกรำคำน ้ำมันคำดกำรณ์ล่วงหน้ำ (Forward Price) ที่ลดลง ทั้งนี้เมื่อค ำนวณตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นของบริษัทฯ จะคิดเป็น

จ ำนวนเงิน 5.4 ล้ำนเหรียญสหรัฐฯ หรือเทียบเท่ำ 185 ล้ำนบำท 

กลุ่มธุรกจิทรัพยากรธรรมชาติ 
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ภาพรวมงบก าไรขาดทุน  

 

ผลการด าเนินงาน Q1/2568 เทียบกับ Q4/2567 

รายได้จากการขายและการให้บริการรวม 134,647 ล้ำนบำท ลดลง 5% โดยส่วนใหญ่มำจำกรำยได้ที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจโรงกลั่นและ

ธุรกิจกำรตลำดเป็นหลัก สืบเนื่องจำกรำคำขำยเฉลี่ยต่อหน่วยปริมำณกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์ของน ้ำมันส ำเร็จรูป และปริมำณกำร

จ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์น ้ำมันทีป่รับลดลง ตำมควำมต้องกำรใช้ที่ลดลงเมื่อเทียบกับไตรมำสก่อนหน้ำท่ีเป็นฤดูกำลท่องเที่ยว 

Accounting EBITDA 12,666 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 77% ส่วนใหญ่มำจำกกำรเพิ่มขึ้นของกลุ่มธุรกิจโรงกลั่น จำกกำรรับรู้ก ำไรจำกสัญญำ
ซื้อขำยน ้ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น ้ำมันล่วงหน้ำ เนื่องจำก Crack Spread มีแนวโน้มปรับตัวลดลง อีกทั้งกลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและธุรกิจ
กำรตลำดมีกำรรับรู้ Inventory Loss ที่ลดลงจำกไตรมำสก่อน ส่งผลให้ค่ำกำรกลั่นรวม และค่ำกำรตลำดสุทธิปรับตัวเพิ่มขึ้น ประกอบ
กับมีค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรลดลง และธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติที่มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยใน Q1/2568 ที่เพิ่มขึ้นมำกกว่ำก ำลังผลิตตำม
สัญญำ (Overlift) ของแหล่งผลิต Brage, Ivar Aasen และ Draugen 

 

 

 

หน่วย: ล้านบาท Q1/2567 Q4/2567 Q1/2568 QoQ YoY 

รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บรกิำร 135,382 142,246 134,647 -5% -1% 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกตรำสำรอนุพนัธ ์ (662)  (806) 955 >100% >100% 

Accounting EBITDA 15,308 7,167 12,666 77% -17% 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปลี่ยน 84  (115)  466  >100% >100% 

กลับรำยกำร (ขำดทุน) จำกกำรดอ้ยค่ำสนิทรัพย์* (536)  (448)  (406) 10% 24% 

ต้นทนุทำงกำรเงิน  (1,709)  (1,769)  (1,577) -11% -8% 

ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงนิได้  (4,544)   (920)  (3,990) <-100% -12% 

ก าไรส าหรับงวด  2,790 143 2,667 >100% -4% 

    ก าไรส่วนท่ีเปน็ของบริษัทใหญ่  2,437  17    2,115 >100% -13% 

ก าไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน (บาท)  1.68 (0.01) 1.54   

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกติ (ท่ีไม่รวมรายการพิเศษ)  3,566 1,799   1,750 -3% -51% 

      

รายการพิเศษ (ก่อนหักภาษี) (1,758) (3,116) 500 >100% >100% 

โดยมรีำยกำรหลักดังนี ้      

Inventory Gain (loss) (รวมกลับรำยกำร/ขำดทนุจำกกำรปรับ NRV) (416) (2,629)  (297) 89% 29% 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกตรำสำรอนุพนัธท์ี่ยังไมเ่กิดขึน้   (565) (1,375)  731  >100% >100% 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปลี่ยน   84 (115)  466  >100% >100% 

กลับรำยกำร (ขำดทุน) จำกกำรดอ้ยค่ำสินทรัพย์*  (536) (448)  (406) 9% 24% 

 - ตำมสัดสว่นกำรถือหุ้นหลังหักภำษี* (366) (282) (185) 34% 49% 

กลับรำยกำร (ขำดทุน) จำกกำรด้อยค่ำ TFRS9  (67) 574  18 -97% >100% 

รำยกำรอื่นๆ (257) 878 (13)  <-100%  95% 
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รายการพิเศษ ได้แก่ 

• Inventory Loss (รวมกลับรายการ/ขาดทุนจากการปรับ NRV) ของทั้งกลุ่มบริษัทบำงจำกรวม 297 ล้ำนบำท โดยถึงแม้ว่ำใน 
Q1/2568 รำคำน ้ำมันดิบในตลำดโลกมีทิศทำงกำรปรับตัวที่เพิ่มขึ้น แต่เป็นกำรปรับเพิ่มขึ้นแรงในเดือน ม.ค. 2568 และทยอยอ่อนตัว
ลงในเดือน ก.พ. - มี.ค. 2568 อีกทั้งต้นทุนน ้ำมันดิบที่เข้ำกลั่นยังคงมีผลกระทบจำกรำคำที่ซื้อสูงในไตรมำสก่อน ส่งผลมีกำรรับรู้ 
Inventory Loss 

• ก าไรจากตราสารอนุพันธ์ที่ยังไม่เกิดขึ้น 731 ล้ำนบำท โดยหลักมำจำกกำรรับรู้ผลก ำไรจำกกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมจำกสัญญำซื้อ
ขำยน ้ำมันดิบและผลิตภัณฑ์ล่วงหน้ำตำมมำตรฐำนบัญชี 

• ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 466 ล้ำนบำท โดยหลักมำจำกกลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติที่มีหนี้สินในสกุลดอลลำร์สหรัฐ รับรู้ผล
ก ำไรจำกกำรแข็งค่ำของค่ำเงินโครนนอร์เวย์เทียบกับดอลลำร์สหรัฐ ประกอบกับค่ำเงินบำททีแ่ข็งค่ำขึ้นเมื่อเทียบกับดอลลำร์สหรัฐ 
ส่งผลให้กลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมันมีก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเช่นกัน  

• ขาดทุนจากการด้อยค่าสินทรัพย์ ในกลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติ ซึ่งบริษัทฯ รับรู้ผลขำดทุนดังกล่ำวตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นจำก
แหล่งผลิต Statfjord, Ivar Aasen, Gjoa และ Nova ประมำณ 185 ล้ำนบำท  

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 3,990 ล้ำนบำท โดยหลักเกิดมำจำกผลด ำเนินงำนที่เติบโตขึ้นของธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติ ประกอบกับรำยกำรด้อย
ค่ำของแหล่งผลิต Statfjord, Ivar Aasen, Gjoa และ Nova ที่ไม่สำมำรถหักกับค่ำใช้จ่ำยทำงภำษอีำกรได้ โดยใน Q1/2568 อัตรำภำษี
ที่แท้จริงอยู่ท่ี 60%  

ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 2,115 ล้ำนบำท คิดเป็นก ำไรต่อหุ้น 1.54 บำท 

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกติ (ที่ไม่รวมรายการพิเศษ) 1,750 ล้ำนบำท ลดลง 3% 

ผลการด าเนินงาน Q1/2568 เทียบกับ Q1/2567 

รายได้จากการขายและการให้บริการรวม 134,647 ล้ำนบำท ลดลง 1% โดยส่วนใหญ่มำจำกรำยได้ที่ลดลงจำกธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติ  
ที่มีปริมำณกำรผลิตและปริมำณกำรจ ำหน่ำยปรับลดลง สำเหตุหลักมำจำกกำรจ ำหน่ำยสัดส่วนกำรลงทุนในแหล่งปิโตรเลียม Yme และ
กำรลดลงตำมธรรมชำติของปริมำณกำรผลิต 

Accounting EBITDA 12,666 ล้ำนบำท ลดลง 17% ส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกกลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมัน ที่มีค่ำกำรกลั่น
พื้นฐำนปรับลดลงจำกโรงกลั่นพระโขนงและศรีรำชำ เนื่องจำก Crack Spread ของผลิตภัณฑ์หลักทีล่ดลงตำมภำวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัว 
รวมถึงกลุ่มธุรกิจกำรตลำดเผชิญสถำนกำรณ์กำรแข่งขันด้ำนรำคำในตลำดอุตสำหกรรมที่ สูงขึ ้นเมื ่อเทียบกับ Q1/2567 ส่งผลให้ 
ค่ำกำรตลำดสุทธิอ่อนตัวลง รวมถึงธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำดที่มีปริมำณผลิตไฟฟ้ำลดลง โดยหลักจำกกำรสิ้นสุดกำรรับรู้รำยได้ จำก
โครงกำรในประเทศญี่ปุ่น ประกอบกับธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติมปีริมำณกำรผลิตและปริมำณกำรจ ำหน่ำยปรับลดลง  

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 3,990 ล้ำนบำท ลดลง 12% โดยหลักเกิดจำกผลด ำเนินงำนที่เติบโตขึ้นของธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติ ประกอบกับ
รำยกำรด้อยค่ำของแหล่งผลิต Statfjord, Ivar Aasen, Gjoa และ Nova ที่ไม่สำมำรถหักเป็นค่ำใช้จ่ำยทำงภำษีอำกรได้ 

ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 2,115 ล้ำนบำท ลดลง 13% คิดเป็นก ำไรต่อหุ้นลดลงจำก 1.68 บำท เป็น 1.54 บำท 

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกติ (ที่ไม่รวมรายการพิเศษ) 1,750 ล้ำนบำท ลดลง 51% โดยหลักมำจำกค่ำกำรกลั่นพื้นฐำนที่ปรับ
ลดลงจำกโรงกลั่นพระโขนงและศรีรำชำ เนื่องจำก Crack Spread ของผลิตภัณฑ์หลักท่ีอ่อนตัว          
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งบแสดงฐานะทางการเงิน งบกระแสเงินสด และอัตราส่วนทางการเงิน 

ณ วันที่ 31 มี.ค. 68 กลุ่มบริษัทบำงจำกมีสินทรัพย์รวม 319,392 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 2,850 ล้ำนบำท จำก ณ สิ้นปี 2567 
สำเหตุหลักมำจำกมูลค่ำสินค้ำคงเหลือเพิ่มขึ ้นตำมรำคำน ้ำมันเฉลี่ยที ่ปรับตัวสูงขึ ้นและปริมำณสินค้ำคงคลังที่เพิ ่มขึ ้นเล็กน้อย  
ในส่วนของหนี้สินรวมปรับเพิ่มขึ้น 1,234 ล้ำนบำท อยู่ที่ 231,302 ล้ำนบำท เนื่องจำกบริษัทและบริษัทย่อยมีกำรออกหุ้นกู้เพิ่มเติมใน
เดือนม.ค 2568 ซึ่งโดยหลักน ำไปช ำระคืนเงินกู้ระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน อีกทั้งมีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 88,090 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 
1,616 ล้ำนบำท จำก ณ สิ้นปี 2567 โดยหลักมำจำกมีก ำไรส ำหรับงวด 2,115 ล้ำนบำท คิดเป็นมูลค่ำทำงบัญชีต่อหุ้น 44.40 บำท 

กลุ่มบริษัทบำงจำกมีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 27,613 ล้ำนบำท ปรับตัวลดลง 1,013 ล้ำนบำท โดยหลักเกิดจำก
กระแสเงินสดสุทธิจำกกิจกรรมกำรลงทุนและจัดหำเงินใช้ไปมำกกว่ำกระแสเงินสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน  โดยอัตรำส่วน
หนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นในระดับที่ยังแข็งแรงท่ี 1.12 เท่ำ และมีอันดับเครดิตองค์กรและตรำสำรหนี้ของบริษัทที่
ระดับ “A+” และแนวโน้มอันดับเครดิต “คงที่” หรือ “Stable” จำกทริสเรทติ้ง  

งบแสดงฐานะการเงิน 
(หน่วย : ล้านบาท) 2567 %ต่อสินทรัพย์รวม 3M/2568 %ต่อสินทรัพย์รวม %เปลี่ยนแปลง 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 28,626 9% 27,613 9% -4% 

สินค้ำคงเหลือ 41,210 13% 46,869 15% 14% 

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 35,395 11% 33,978 11% -4% 

ที่ดิน อำคำร และอุปกรณ์ 115,748 37% 116,608 36% 1% 

เงินลงทุนในบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ 31,568 10% 30,396 10% -4% 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 63,995 20% 63,928 20% 0% 

รวมสินทรัพย ์ 316,542  319,392   

เจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้หมุนเวยีนอื่น 34,252 11% 34,795 11% 2% 

เงินกู้ยืมระยะยำวและหุ้นกู้ (รวมทีถ่ึงก ำหนดช ำระ 1 ปี) 112,480 36% 113,833 36% 1% 

ประมำณกำรหนี้สินส ำหรับต้นทุนในกำรร้ือถอน 28,027 9% 29,628 9% 6% 

หนี้สินอื่น 55,309 17% 53,046 17% -4% 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 86,474 27% 88,090 28% 2% 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 316,542  319,392   

งบกระแสเงินสด 
 (หน่วย : ล้านบาท) 2567 3M/2568 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วนัต้นงวด (1 มกรำคม) 36,754  28,626 

ก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ 4,040  2,667 

ปรับปรุงค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหนำ่ยจำกก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 20,056  4,539 

ปรับปรุงรำยกำรอื่น 2,649  3,612 

กำรเปลี่ยนแปลงสินทรัพยแ์ละหนี้สินด ำเนินงำน 5,371  (6,440) 

เงินสดสุทธิไดม้า (ใช้ไป) ในกิจกรรมด าเนินงาน 32,116  4,378 

เงินสดสุทธิไดม้า (ใช้ไป) ในกิจกรรมการลงทุน (20,193) (3,819) 

เงินสดสุทธิไดม้า (ใช้ไป) ในกิจกรรมจดัหาเงิน (18,404) (2,285) 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ (6,481) (1,726) 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอัตรำแลกเปลี่ยนของเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด (1,647) 713 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด (สุทธิจำกเงินเบิกเกินบัญชี) ณ วันสิ้นงวด 28,626  27,613 
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งบแสดงฐานะทางการเงิน งบกระแสเงินสด และอัตราส่วนทางการเงิน 

อัตราส่วนทางการเงิน 

  Q1/2567 Q4/2567 Q1/2568 

อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร (%)     
อัตรำส่วนก ำไรขั้นต้น ต่อรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บรกิำร (Gross Profit Margin) 9.37% 4.40% 6.90% 
อัตรำส่วน EBITDA ต่อรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร (EBITDA Margin) 11.97% 4.87% 9.44% 

อัตรำส่วนก ำไรสุทธิ ต่อรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร (Net Profit Margin) 2.18% 0.10% 1.99% 

อัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 18.39% 3.31% 2.73% 
อัตราส่วนแสดงประสทิธิภาพในการด าเนินงาน (%)    

อัตรำส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) 9.02% 8.48% 8.05% 

 

  31 มี.ค. 67 31 ธ.ค. 67 31 มี.ค. 68 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (เทา่)      

อัตรำส่วนสภำพคล่อง (Current Ratio) 1.38  1.30 1.29 

อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว (Quick Ratio) 0.70  0.77 0.70 

อัตรำส่วนหมุนเวยีนลูกหนีก้ำรค้ำ (AR Turnover) 23.99  26.34 29.73 

ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลี่ย (Collection Period) (วัน) 15  14 12 

อัตรำส่วนหมุนเวยีนเจ้ำหนีก้ำรค้ำ (AP Turnover) 16.28  25.97 20.08 

ระยะเวลำช ำระหนี ้(Payment Period) (วัน)  22  14 18 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ (เท่า)    

อัตรำส่วนหนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยสุทธิตอ่ส่วนของผู้ถือหุ้น (Net IBD to Equity) 0.91 1.14 1.12 



 
 

 

แนวโน้มเศรษฐกิจและสถานการณ์ราคาน ้ามันใน Q2/2568 
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แนวโน้มสถานการณ์เศรษฐกิจ  

 กองทุนกำรเงินระหว่ำงประเทศ (IMF) ได้ปรับลดคำดกำรณ์กำรเติบโตของเศรษฐกิจโลกในปี 2568 ลงเหลือ 2.8% จำกระดับ 
3.3% ที่เคยคำดกำรณ์ไว้ในเดือน ม.ค. นับเป็นกำรเติบโตในอัตรำที่ต ่ำที่สุดนับตั้งแต่ปี 2563 โดยเศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มชะลอตัวลง
อย่ำงมำกในปีนี้และปีหน้ำ อีกทั้งยังมีควำมเสี ่ยงจำกนโยบำย Reciprocal Tariff ของสหรัฐฯ ที่ประกำศเมื่อวันที่ 2 เม.ย. 68 ซึ่ง
ครอบคลุมกำรขึ้นภำษีกับเกือบทุกประเทศคู่ค้ำหลัก แม้ขณะนี้มำตรกำรดังกล่ำวจะถูกระงับช่ัวครำวเป็นเวลำ 90 วัน แต่ IMF เช่ือว่ำจะ
ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลก โดยเฉพำะในบริบทที่ควำมตึงเครียดทำงกำรค้ำระหว่ำงสหรัฐฯ และประเทศต่ำงๆ ยังคงทวีควำมรุนแรง 
นอกจำกน้ีกำรชะลอตัวของอุปสงค์ภำยในประเทศ ยังเป็นอีกหนึ่งปัจจัยลบส ำคัญที่ฉุดรั้งกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจ  

 เศรษฐกิจไทยใน Q2/2568 คำดว่ำจะเติบโตลดลงเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2567 เนื่องจำกกำรส่งออกได้รับผลกระทบ
จำกหลำยปัจจัย ทั้งสงครำมกำรค้ำรอบใหม่ที่ส่งผลต่อกำรส่งออกไปยังสหรัฐฯ และกำรแข่งขันที่สูงขึ้นจำกสินค้ำจีนที่ไหลเข้ำมำใน
ภูมิภำค ตลอดจนกำรบริโภคภำคเอกชนทีค่ำดว่ำจะขยำยตัวในอัตรำที่ชะลอลง เนื่องจำกหนี้ครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูง ส่งผลให้ก ำลังซื้อ
ลดลง นอกจำกนี้ภำคกำรท่องเที่ยวมีแนวโน้มชะลอตัวลงจำกกำรชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน กำรแข่งขันระหว่ำงประเทศในกำรดึง
นักท่องเที่ยวที่เพิ่มขึ้น ส่วนอัตรำเงินเฟ้อคำดว่ำจะอยู่ในระดับต ่ำที่ 0.8-1.2% และหำกสหรัฐฯ บังคับใช้นโยบำย Reciprocal Tariff 
ของสหรัฐฯ อำจจะท ำให้ GDP ของไทยปี 2568 ลดลงจำก 2.5% เหลือเพียง 2.0% หรือต ่ำกว่ำ อีกท้ังมีควำมเป็นไปได้สูงที่ธนำคำรแห่ง
ประเทศไทยจะปรับลดดอกเบี้ยนโยบำยลงไปสู่ระดับ 1.5% ในปีน้ี 

แนวโน้มสถานการณ์ราคาน ้ามัน   

จำกกำรประเมินคำดว่ำรำคำน ้ำมันดิบเฉลี่ยดูไบใน Q2/2568 จะปรับลดลง โดยจะเคลื่อนไหวอยู่ที่ระดับ US$60-70/BBL 
เนื่องจำกรำคำน ้ำมันดิบได้รับแรงกดดันจำกอุปสงค์ที่ชะลอตัวจำกเศรษฐกิจโลกที่เผชิญกับควำมไม่แน่นอนของนโยบำย Reciprocal 
Tariff ของสหรัฐฯ และควำมกังวลต่อสงครำมกำรค้ำระหว่ำงจีนและสหรัฐฯ ซึ่งจะกระทบต่อกำรค้ำโลกและจะส่งผลให้อุปสงค์ น ้ำมัน 
ปรับลดลง ขณะที่อุปทำนน ้ำมันมีแนวโน้มผันผวนตำมแผนกำรผลิตของกลุ่ม OPEC+ ที่เริ่มเพิ่มกำรผลิตตั้งแต่เดือนเม.ย. 2568 ท ำให้มี
ควำมเสี่ยงที่จะเกิดภำวะอุปทำนน ้ำมันล้นตลำดมำกขึ้น อย่ำงไรก็ตำม รำคำน ้ำมันมีแนวโน้มที่จะผันผวนจำกควำมไม่แน่นอนจำกควำม
ขัดแย้งทำงภูมิรัฐศำสตร์โลก และกำรใช้มำตรกำรคว ่ำบำตรต่อประเทศต่ำงๆ ของสหรัฐฯ 

ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมันดิบเดทเบรนท์กับดูไบ (DTD-DB) ใน Q2/2568 คำดว่ำจะอยู่ที่ระดับ US$0.2-0.5/BBL โดยรำคำน ้ำมันดิบ
ดูไบได้รับแรงกดดันจำกอุปทำนที่มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นจำกกลุ่ม OPEC+ ตำมแผนกำรปรับเพิ่มก ำลังกำรผลิต ขณะที่ควำมต้องกำรน ้ำมันดิบ
ชะลอตัวจำกกำรซ่อมบ ำรุงตำมฤดูกำลของโรงกลั่นในภูมิภำคเอเชีย 

คำดว่ำใน Q2/2568 ค่ำกำรกลั่นของโรงกลั่นประเภท Cracking สิงคโปร์มีแนวโน้มทรงตัวถึงลดลงเล็กน้อย เมื่อเทียบกับ 
Q1/2568 โดยค่ำกำรกลั่นจะได้รับแรงกดดันจำกกำรชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก อันเนื่องมำจำกมำตรกำรภำษีศุลกำกรของสหรฐัฯ ส่งผล
ให้อุปสงค์น ้ำมันในภำพรวมลดลง ท่ำมกลำงอุปทำนน ้ำมันส ำเร็จรูปในภูมิภำคเอเชียที่อยู่ในระดับสูง อย่ำงไรก็ตำม ค่ำกำรกลั่นมีปจัจัย
หนุนจำกกำรซ่อมบ ำรุงของโรงกลั่นในภูมิภำคเอเชียในช่วงครึ่งแรกของไตรมำส ซึ่งส่งผลให้อุปทำนเพิ่มขึ้นอย่ำงจ ำกัด รวมถึงอุปสงค์
น ้ำมันเบนซินมีแนวโน้มปรับเพิ่มขึ้นตำมฤดูกำลเมื่อเข้ำสู่ช่วงฤดูร้อน 
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กลุ่มธุรกจิโรงกลั่นและการค้าน้ำมัน 
ผลการด าเนินงานของธุรกิจโรงกลั่นและการค้าน ้ามัน  Q1/2567 Q4/2567 Q1/2568 QoQ YoY 

รายได้ (ล้านบาท) 109,575 119,277 110,098 -8% 0.5% 
EBITDA (ล้านบาท) 4,404 173 3,139 >100% -29% 
- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของบำงจำก1/ 2,685  346   2,743  >100% 2% 
- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของ BSRC1/ 1,531  (298)  641  >100% -58% 

ภาพรวมธุรกิจโรงกลั่น      

ก าลังการผลิตเฉลีย่ (KBD) 271.7  271.8 268.4 -1% -1% 
อัตราก าลังการผลิต (%) 92% 92% 91% -1% -1% 
ค่าการกลั่นพ้ืนฐานกลุ่มบริษัทบางจาก (US$/BBL)        6.08  4.80 3.98 (0.82) (2.10) 
 - Oil Hedging (US$/BBL)        0.46  (0.40) 0.96 1.36 0.50 
 - Inventory Gain/ (Loss)2/ (US$/BBL)       (0.42) (2.64) (0.34) 2.31 0.08 

ค่าการกลั่นรวมกลุ่มบริษัทบางจาก (US$/BBL) 6.12 1.75 4.60 2.85 (1.52) 
อัตรำแลกเปลี่ยนเฉลี่ย (THB/USD)      35.82  34.16 34.12 (0.04) (1.70) 

โรงกลั่นพระโขนง      
ก ำลังกำรผลิตเฉลี่ย (KBD) 121.4  122.2 120.0 -2% -1% 
อัตรำก ำลังกำรผลิต (%) 101% 102% 100% -2% -1% 
ค่ำกำรกลั่นพื้นฐำน (US$/BBL)         7.39  5.05 5.31 0.26 (2.08) 
 - Oil Hedging (US$/BBL)        0.74  (0.31) 1.14 1.45 0.40 
 - Inventory Gain/ (Loss)2/ (US$/BBL)       (0.84) (2.74) 0.49 3.23 1.33 
ค่ำกำรกลั่นรวม (US$/BBL) 7.29 2.00 6.94 4.94 (0.35) 

โรงกลั่นศรีราชา3/      
ก ำลังกำรผลิตเฉลี่ย (KBD) 150.3  149.5 148.5 -1% -1% 
อัตรำก ำลังกำรผลิต (%) 86% 86% 85% -1% -1% 
ค่ำกำรกลั่นพื้นฐำน (US$/BBL)        5.03  4.59 2.91 (1.68) (2.12) 
 - Oil Hedging (US$/BBL)        0.23  (0.48) 0.81 1.29 0.58 
 - Inventory Gain/ (Loss)2/ (US$/BBL)       (0.08) (2.57) (1.01) 1.56 (0.92) 
ค่ำกำรกลั่นรวม (US$/BBL) 5.17 1.54 2.72 1.17 (2.45) 

สัดส่วนผลิตภัณฑ์ปิโตรเลยีม (%)      
ภาพรวมธุรกิจโรงกลั่น      

ก๊ำซ LPG 4% 5% 5% -0.2% 1% 
แนฟทำ 1% 2% 2% -0.5% 1% 
น ้ำมันเบนซิน 27% 26% 26% 0% -1% 
น ้ำมันเครื่องบิน 10% 10% 11% 1% 1% 
น ้ำมันดีเซล 43% 43% 43% -0.2% -0.4% 
น ้ำมันที่ไม่ได้ใช้ในกำรขนส่ง 0% 0% 0% 0% 0% 
Unconverted Oil (UO) 4% 4% 3% -1% -1% 
น ้ำมันเตำ 9% 9% 9% 0% 0% 
ยำงมะตอย 1% 1% 1% 0%       0% 

โรงกลั่นพระโขนง      
ก๊ำซ LPG 2% 3% 3% 0% 1% 
น ้ำมันเบนซิน 22% 22% 22% -1% 0% 
น ้ำมันเครื่องบิน 14% 13% 14% 1% 0.2% 
น ้ำมันดีเซล 47% 46% 47% 0% 0% 
น ้ำมันที่ไม่ได้ใช้ในกำรขนส่ง 0.1% 0.1% 0.1% 0.0% 0.0% 
Unconverted Oil (UO) 8% 9% 8% -2% -1% 
น ้ำมันเตำ 7% 7% 8% 1% 1% 
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สัดส่วนผลิตภัณฑ์ปิโตรเลยีม (%) Q1/2567 Q4/2567 Q1/2568 QoQ YoY 
โรงกลั่นศรีราชา      

ก๊ำซ LPG 6% 6% 6% -0.3% 1% 
แนฟทำ 1% 4% 3% -0.9% 2% 
น ้ำมันเบนซิน 30% 30% 29% -0.9% -1% 
น ้ำมันเครื่องบิน 7% 7% 8% 1.3% 1% 
น ้ำมันดีเซล 40% 40% 40% -0.5% -1% 
น ้ำมันเตำ 10% 10% 9% -0.9% -1% 
ยำงมะตอย 2% 2% 2% 0.3% 1% 

ปริมาณการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์น ้ามันรวมของบริษัทฯ 3/ (ล้านลิตร)                      
ธุรกจิกำรตลำด       3,540  3,567 3,498 -2% -1% 
บริษัทน ้ำมันมำตรำ 7         371 479 323 -33% -13% 
ส่งออก         448  413 403 -2% -10% 
ปริมาณการจ าหน่ายรวม 4,358 4,460 4,224 -5% -3% 

หมำยเหตุ:  1/ EBITDA รำยกลุ่มธุรกิจก่อนหักรำยกำรระหว่ำงกัน 
2/ ตัวเลข Inventory Gain/(Loss) ที่แสดงในตำรำงรวม(กลับรำยกำร) ขำดทุนจำกกำรปรับมูลค่ำสินค้ำคงเหลือ (NRV) 
3/ ปริมำณกำรจ ำหน่ำยไม่รวมกำรแลกเปลี่ยนน ้ำมันกับบริษัทน ้ำมันมำตรำ 7 และกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์น ้ำมันดิบ 

 

กลุ่มธุรกจิการตลาด 

ผลการด าเนินงานของธุรกิจการตลาด Q1/2567 Q4/2567 Q1/2568 QoQ YoY 
รายได้ (ล้านบาท) 100,385 98,078 96,159 -2% -4% 
EBITDA (ล้านบาท) 1,899 806 1,841 >100% -3% 
- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของบำงจำก1/ 1,210 364 1,070 >100% -12% 

- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของ BSRC1/ 459 508 681 34% 48% 

ค่าการตลาด (บาท/ลิตร)       
ค่าการตลาดของกลุ่มบริษัทบางจาก        0.89   0.87   0.83  -5% -7% 

- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของบำงจำก 0.92 0.78 0.75 -5% -20% 

- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของ BSRC 0.84 1.00 0.97 -3% 16% 

ค่าการตลาดสุทธ2ิ/ (บาท/ลิตร)      
ค่าการตลาดสุทธิของกลุ่มบริษัทบางจาก        0.87   0.77   0.83  7% -5% 

- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของบำงจำก 0.90 0.67 0.75 12% -16% 

- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของ BSRC 0.84 0.92 0.95 3% 13% 

ปริมาณการจ าหน่าย (ล้านลิตร)      
ปริมาณการจ าหน่ายของกลุ่มบริษัทบางจาก 3,540 3,567 3,498 -2% -1% 

- ค้ำปลีก 2,156 2,094 2,103 0.4% -2% 

- อุตสำหกรรม 1,384 1,473 1,395 -5% 1% 

ปริมาณการจ าหน่าย ภายใต้การด าเนินงานของบางจาก 1,899 2,146 2,228 4% 17% 

- ค้ำปลีก 1,269 1,246 1,247 0% -2% 

- อุตสำหกรรม 630 900 981 9% 56% 

ปริมาณการจ าหน่าย ภายใต้การด าเนินงานของ BSRC 1,653 1,433 1,279 -11% -23% 

- ค้ำปลีก 887 848 857 1% -3% 

- อุตสำหกรรม 766 585 422 -28% -45% 
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ปริมาณการจ าหน่ายจ าแนกตามผลิตภัณฑ์เฉพาะธุรกิจการตลาด (ล้านลิตร) Q1/2567 Q4/2567 Q1/2568 QoQ YoY 

ปริมาณการจ าหน่ายของกลุ่มบริษัทบางจาก      

ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว 145 183 165 -10% 14% 

แก๊สโซลีน 931 958 895 -7% -4% 

น ้ำมันเครื่องบิน  381 380 405 6% 6% 

น ้ำมันดีเซล   1,895 1,824 1,808 -1% -5% 

น ้ำมันเตำ และอื่นๆ 188 222 225 1% 19% 

ปริมาณการจ าหน่าย ภายใต้การด าเนินงานของบางจาก      

ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว 111 164 146 -11% 31% 

แก๊สโซลีน 476 508 466 -8% -2% 

น ้ำมันเครื่องบิน  250 258 397 54% 59% 

น ้ำมันดีเซล   1,009 1,150 1,147 0% 14% 

น ้ำมันเตำ และอื่นๆ 53 65 71 9% 36% 

ปริมาณการจ าหน่าย ภายใต้การด าเนินงานของ BSRC      

ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว 34 18 19 4% -43% 

แก๊สโซลีน 461 454 433 -5% -6% 

น ้ำมันเครื่องบิน  132 122 8 -94% -94% 

น ้ำมันดีเซล   891 680 666 -2% -25% 

น ้ำมันเตำ และอื่นๆ 135 157 154 -2% 14% 

หน่วย: จ านวนสาขา      
สถานีบริการน ้ามัน 2,217  2,163 2,161  (2)  (56) 
- ภำยใตก้ำรด ำเนนิกำรของบำงจำก 1,388  1,411   1,408   (3)  20  
- ภำยใตก้ำรด ำเนนิกำรของ BSRC 829  752   753   1   (76) 
สถานีอัดประจุไฟฟ้า (EV Chargers)  299  365   419   54   120  
ร้านกาแฟ Inthanin 1,003  1,028   1,035   7   32  

หมำยเหตุ:    1/ EBITDA รำยกลุ่มธุรกิจก่อนหักรำยกำรระหว่ำงกัน 

2/ ค่ำกำรตลำดสุทธิ รวม Inventory Gain/(Loss) และ NRV 

การคำนวณอัตราส่วนทางการเงิน 
อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร 

• อัตรำส่วนก ำไรข้ันต้น ต่อรำยได้จำกกำรขำย   =  ก ำไรข้ันต้น / รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 
และกำรให้บริกำร (%) (Gross Profit Margin)  

• อัตรำส่วน EBITDA ต่อรำยได้จำกกำรขำย  = EBITDA / รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 
และกำรให้บริกำร (%) (EBITDA Margin)    

• อัตรำส่วนก ำไรสุทธิต่อรำยได้จำกกำรขำย  = ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิ / รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 
และกำรให้บริกำร (%) (Net Profit Margin)    

• อัตรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (%) (ROE) = ก ำไร (ขำดทุน) ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ / 
      รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ (เฉลี่ย) 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 

• อัตรำส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (%) (ROA) = ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนต้นทุนทำงกำรเงินและภำษีเงินได้ / รวมสินทรัพย์ (เฉลี่ย) 
อัตราส่วนสภาพคล่อง 

• อัตรำส่วนสภำพคล่อง (เท่ำ) (Current Ratio)  = สินทรัพย์หมุนเวียน / หนี้สินหมุนเวียน 

• อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว (เท่ำ) (Quick Ratio) = (เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด + เงินลงทุนระยะสั้น +  
    ลูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้หมุนเวียนอื่น) / หนี้สินหมุนเวียน 

• อัตรำส่วนหมุนเวียนลูกหนี้กำรค้ำ (เท่ำ) (AR Turnover) = รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร / ลูกหนี้กำรค้ำก่อนหนี้สงสัยจะสูญ (เฉลี่ย) 
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• ระยะเวลำเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) (Collection Period) = 365 / อัตรำส่วนหมุนเวียนลูกหนี้กำรค้ำ 

• อัตรำส่วนหมุนเวียนเจ้ำหนี้กำรค้ำ (เท่ำ) (AP Turnover) = ต้นทุนขำยและกำรให้บริกำร / เจ้ำหนี้กำรค้ำ (เฉลี่ย) 

• ระยะเวลำช ำระหนี้ (วัน) (Payment Period)  = 365 / อัตรำส่วนหมุนเวียนเจ้ำหนี้กำรค้ำ 
อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (เท่า) 

• อัตรำส่วนหนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น = (หนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ย - เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด - เงินลงทุนระยะสั้น) 
(เท่ำ) (Net IBD to Equity)    / ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 
หมำยเหตุ: 
1/ รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ (เฉลี่ย) ค ำนวณโดยใช้สูตรดังนี้ 
- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดงวดปีปัจจุบัน) / 2 
- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีปัจจุบัน) / 2  

2/ รวมสินทรัพย์ (เฉลี่ย) ค ำนวณโดยใช้สูตรดังนี้ 
- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดงวดปีปัจจุบัน) / 2 
- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีปัจจุบัน) / 2 

3/ กำรค ำนวณอัตรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) ข้อมูลตัวเศษคือ ก ำไร (ขำดทุน) ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ จะต้องถูกปรับเป็นตัวเลขเต็มปี (Annualized) 
4/ กำรค ำนวณอัตรำส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) ข้อมูลตัวเศษคือ ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนต้นทุนทำงกำรเงินและภำษีเงินได้ จะต้องถูกปรับเป็นตัวเลขเต็มปี (Annualized) 
5/ ลูกหนี้กำรค้ำก่อนหนี้สงสัยจะสูญ (เฉลี่ย) ค ำนวณโดยใช้สูตรดังนี้ 
- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดงวดปีปัจจุบัน) / 2 
- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีปัจจุบัน) / 2  

6/ เจ้ำหนี้กำรค้ำ (เฉลี่ย) ค ำนวณโดยใช้สูตรดังนี้ 
- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดงวดปีปัจจุบัน) / 2 
- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีปัจจุบัน) / 2  

7/ หนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ย ค ำนวณโดย (เงินกู้ยืมระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงิน + เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน (รวมที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี) + หุ้นกู้ (รวมที่ถึงก ำหนดช ำระ
ภำยในหนึ่งปี)  

 


