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ข้อมูลส าคัญทางการเงิน 

 

ข้อมูลส าคัญรายกลุ่มธุรกิจ 

กลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและการค้าน ้ามัน Q3/2566 Q2/2567 Q3/2567 QoQ YoY  9M/2566 9M/2567 YoY 

ก าลังการผลติเฉลี่ย (KBD) 164.6 230.4 259.7 13% 58%  168.1  254.0 51% 

อัตราก าลงัการผลติ (%) 56% 78% 88%    57% 86%  

ค่าการกลั่นพ้ืนฐาน (US$/BBL) 13.29 2.62 2.49 (0.13) (10.80)  9.98 3.80 (6.18) 

ค่าการกลั่นรวม (US$/BBL) 18.01 4.27 (2.95) (7.22) (20.96)  11.20 2.50 (8.69) 

กลุ่มธุรกิจการตลาด          

ปริมาณการจ าหน่ายรวมของกลุ่มบริษัทบางจาก  

(ล้านลิตร) 

2,004 3,379 3,327 -2% 66% 
 

5,195 10,247 97% 

 - ค้ำปลีก 1,429 2,080 2,032 -2% 42%  3,796 6,268 65% 

 - อุตสำหกรรม 574 1,299 1,295 0% >100%  1,399 3,979 >100% 

ค่าการตลาดสุทธขิองกลุ่มบรษิทับางจาก (บาท/ลติร) 1.22 0.95 0.77 -19% -37%   0.94  0.86 -9% 

สถานีบริการน ้ามัน  2,203 2,214 2,141 (73) (62)  2,203 2,141 (62) 

กลุ่มธุรกิจไฟฟ้าพลังงานสะอาด          

ปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า (ล้านกิโลวัตต-์ชัว่โมง) 1,419.0 1,824.6 2,007.0 10% 41%  1,924.6 5,514.1 >100% 

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑ์ชีวภาพ          

ปริมาณการจ าหน่ายรวม (ลา้นลติร) 107.5 156.6 163.3 4% 52%  294.1 465.7 58% 

 - ผลิตภัณฑ์เอทำนอล 40.6 40.5 51.6 27% 27%  94.5 117.6 24% 

 - ผลิตภัณฑ์ไบโอดเีซล 66.9 116.1 111.6 -4% 67%  199.6 348.2 74% 

กลุ่มธุรกิจทรัพยากรธรรมชาต ิ          

ปริมาณการจ าหน่าย-สดัส่วนของ OKEA (kboepd) 26.7 33.3 40.8 23% 53%  29.1 40.2 38% 

รำคำขำยเฉลีย่น ้ำมนั (US$/BBL) 89.0 79.7 74.9 -6% -16%  79.2 78.9 -0.5% 

รำคำขำยก๊ำซธรรมชำต ิ(US$/BBL) 61.9 65.7 68.9 5% 11%  85.6 63.3 -26% 
หมำยเหตุ: บริษัท บำงจำก ศรีรำชำ จ ำกัด (“BSRC”) เร่ิมรับรู้เข้ำมำในงบกำรเงินรวมของบำงจำกฯ ต้ังแต่ 1 ก.ย. 66 
              1/ ปรับปรุงรำยกำรตัดบัญชีระหว่ำงกันและอื่นๆ สะท้อนถึงรำยกำรระหว่ำงธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมันและธุรกิจกำรตลำด 

 

 

 

หน่วย: ล้านบาท Q3/2566 Q2/2567 Q3/2567 QoQ YoY  9M/2566 9M/2567 YoY 

รายได้จากการขายและให้บริการ1/ 94,528 158,057 154,193 -2% 63%  242,931 447,631 84% 

Accounting EBITDA 13,813 10,764 7,427 -31% -46%  31,433 33,499 7% 

กลุ่มธรุกจิโรงกลัน่และกำรค้ำน ้ำมัน  6,219 2,048 (1,619) <-100% <-100%  11,621 4,832 -58% 

กลุ่มธรุกจิกำรตลำด  1,702 2,196 934 -57% -45%  2,992 5,029 68% 

กลุ่มธรุกจิไฟฟ้ำพลังงำนสะอำด 1,330 1,013 1,319 30% -1%  3,171 3,743 18% 

กลุ่มธรุกจิผลิตภัณฑ์ชวีภำพ  169 209 161 -23% -5%  414 654 58% 

กลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติ  4,873 5,670 6,734 19% 38%  13,987 19,808 42% 

รำยกำรตดับัญชีระหว่ำงกันและอืน่ๆ  (480) (372) (102) 73% 79%  (752) (567) 24% 

ก าไรส าหรบังวดสว่นท่ีเป็นของบริษัทใหญ ่ 11,011 1,824 (2,093) <-100% <-100%  14,210 2,168 -85% 

ก าไรต่อหุ้น (บาท) 7.91 1.23 (1.61)      10.09 1.30  

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกติ (ไม่รวมรายการพิเศษ)  3,814  32  711  >100% -81%   7,818    4,171 -47% 
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EBITDA รายกลุ่มธุรกิจ 

 

 

 

 

 

ส าหรับ 9M/2567 กลุ่มบริษัทบำงจำก สร้ำงสถิติใหม่ของรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำรเติบโตกว่ำ 84% YoY อยู่ที่  

447,631 ล้ำนบำท และมี EBITDA 33,499 ล้ำนบำท (+7% YoY)  โดยกลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและการค้าน ้ามัน มีอัตรำก ำลังกำรผลิตเฉลี่ย

ปรับเพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญมำอยู่ที่ 254 KBD เติบโตกว่ำ 51% YoY แม้ว่ำโรงกลั่นพระโขนงจะมีกำรปิดซ่อมบ ำรุงหน่วยกลั่นตำมวำระ 

(Turnaround Maintenance) ในรอบ 3 ปี เมื่อเดือนพ.ค. ที ่ผ่ำนมำ แต่ก ำลังกำรผลิตที่เพิ ่มขึ ้นจำกโรงกลั่นศรีรำชำ ซึ ่งรับรู ้ผลกำร

ด ำเนินงำนเต็ม 9 เดือนในปีนี้ หนุนก ำลังกำรผลิตของกลุ่มบำงจำกเติบโตได้อย่ำงต่อเนื่อง ท่ำมกลำงควำมท้ำทำยของรำคำน ้ำมันที่ผันผวน

จำกควำมกังวลเกี่ยวกับเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัว ส่งผลกดดันต่อค่ำกำรกลั่นพื้นฐำนปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับ 9M/2566 ประกอบกับรับรู้ 

Inventory Loss (รวม NRV) 4,683 ล้ำนบำท หรือ US$1.88/BBL ซึ ่งบำงส่วนได้ถูกชดเชยด้วยก ำไรจำกสัญญำซื้อขำยน ้ำมันดิบและ

ผลิตภัณฑ์น ้ำมันล่วงหน้ำ ขณะที่กลุ่มธุรกิจการตลาด กำรผสำนกันของเครือข่ำยสถำนีบริกำรและฐำนลูกค้ำ ส่งผลให้ปริมำณกำรจ ำหนำ่ย

น ้ำมันรวมทุกช่องทำงเติบโตอย่ำงก้ำวกระโดดกว่ำ 97% YoY มำอยู่ที่ 10,247 ล้ำนลิตร อีกทั้งกำรที่บริษัทฯ ให้ควำมส ำคัญกับกำรปรับ 

กลยุทธ์กำรตลำดให้ตอบโจทย์ควำมต้องกำรของลูกค้ำ กำรปรับภำพลักษณ์แบรนด์ให้มีควำมทันสมัย และกำรปรับปรุงคุณภำพของสถำนี

บริกำรอย่ำงต่อเนื่อง ส่งผลให้ส่วนแบ่งทำงกำรตลำดผ่ำนสถำนีบริกำรรวมเติบโตขึ้นมำอยู่ที่ 29.0% กลุ่มธุรกิจไฟฟ้าพลังงานสะอาด รับรู้

รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำปรับเพิ่มขึ้น รวมถึงกำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนเต็ม 9 เดือนในป ี2567 จำกกำรลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำน

ก๊ำซธรรมชำติ 4 แห่งในสหรัฐฯ และโรงไฟฟ้ำพลังงำนน ้ำในลำวมีผลกำรด ำเนินงำนเพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี

ก่อนหน้ำที่มีกำรหยุดกำรผลิตไฟฟ้ำ เพื่อเตรียมขำยไฟฟ้ำไปยังกำรไฟฟ้ำแห่งสำธำรณรัฐสังคมนิยมเวียดนำม ซึ่งผลกำรด ำเนินงำนดังกล่ำว 

ช่วยบรรเทำผลกระทบกำรสิ้นสุด Adder ของโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศไทยได้ทั้งหมด อีกทั้งมีกำรรับรู้ก ำไรหลังหักภำษีจำก

กำรจ ำหน่ำยไปซึ่งโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่น 2,159 ล้ำนบำท ในเดือนมิ.ย. 2567 นอกจำกนี้ ธุรกิจผลิตภัณฑ์

ชีวภาพ ได้รับแรงหนุนจำกยอดขำยที่เพิ่มขึ้นถึง 58% YoY จำกควำมต้องกำรที่เพิ่มขึ้นจำก บริษัท บำงจำก ศรีรำชำ จ ำกัด (มหำชน) และ

กลุ่มธุรกิจทรัพยากรธรรมชาติ ที่มีกำรขยำยกำรลงทุนอย่ำงต่อเนื่อง และมีกำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนจำกแหล่งปิโตรเลียม Statfjord ที่

ได้รับโอนสิทธิ์เมื่อวันที่ 29 ธ.ค. 2566 และแหล่งผลิต Hasselmus ที่เริ่ม COD ในเดือนต.ค. 2566 หนุนปริมำณกำรขำยเติบโตกว่ำ 38% 

YoY ทั้งนี้ ใน 9M/2567 บริษัทฯ มีก าไรส่วนของบริษัทใหญ่ 2,168 ล้านบาท (-85% YoY) คิดเป็นก าไรต่อหุ้น 1.30 บาท 

ส าหรับ Q3/2567 กลุ่มบริษัทบำงจำก มีรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 154,193 ล้ำนบำท (-2% QoQ, +63% YoY) 

และมี EBITDA 7,427 ล้ำนบำท (-31% QoQ, -46% YoY) โดยกลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและการค้าน ้ามัน แม้ได้รับแรงกดดันจำกรำคำน ้ำมันดิบ

และผลิตภัณฑ์ที่ปรับลดลง QoQ จำกอุปสงค์ทั่วโลกถูกกดดันจำกกำรชะลอตัวของภำวะเศรษฐกิจ ส่งผลให้ค่ำกำรกลั่นพื้นฐำนปรับตัว

ลดลง และรับรู้ Inventory Loss (รวม NRV) 5,120 ล้ำนบำท หรือ US$6.13/BBL แต่อย่ำงไรก็ดี กลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมันมี

ก ำไรจำกตรำสำรอนุพันธ์ทำงกำรเงินที่เกี่ยวข้องกับน ้ำมันดิบและค่ำอัตรำแลกเปลี่ยน 1,648 ล้ำนบำท ซึ่งสำมำรถชดเชยผลกำรด ำเนินงำน

(21%)
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ที่อ่อนตัวลงได้บำงส่วน ส ำหรับกลุ่มธุรกิจการตลาด ปริมำณกำรจ ำหน่ำยรวมของธุรกิจกำรตลำดอยู่ที่ 3,327 ล้ำนลิตร อ่อนตัวลงเล็กน้อย

ที ่2% QoQ โดยมีสำเหตุหลักมำจำกตลำดค้ำปลีกที่ได้รับผลกระทบจำกกำรเข้ำสู่ช่วงฤดูฝนและสถำนกำรณ์น ้ำท่วมใหญ่ในบำงพื้นท่ีท ำให้

กำรเดินทำงและกำรท่องเที่ยวชะลอตัวลง ขณะทีก่ลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์ชีวภาพ มปีริมำณกำรขำยปรับตัวเพิ่มขึ้น 4% QoQ แต่ได้รับปัจจัย

กดดันจำก Spread ระหว่ำงรำคำขำยและต้นทุนวัตถุดิบที่อ่อนตัว อย่ำงไรก็ตำม กลุ่มธุรกิจทรัพยากรธรรมชาติ มปีริมำณกำรจ ำหน่ำยที่

ขยำยตัว 23% QoQ จำกกำรกลับมำด ำเนินกำรหลังปิดซ่อมบ ำรุงของแหล่งผลิต Statfjord A ตลอดจนประสิทธิภำพในกำรผลิตที่เพิ่มขึ้น 

ประกอบกับปริมำณกำรจ ำหน่ำยมำกกว่ำก ำลังผลิตตำมสัญญำ (Overlift) ของแหล่งผลิต Brage ขณะที่กลุ่มธุรกิจไฟฟ้าพลังงานสะอาด 

มีผลกำรด ำเนินงำนจำกโรงไฟฟ้ำพลังงำนน ้ำในลำวเพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญในช่วงฤดูฝน ประกอบกับผลกำรด ำเนินงำนที่ฟื้นตัวของ

โรงไฟฟ้ำพลังงำนก๊ำซธรรมชำติในประเทศสหรัฐอเมริกำที่กลับมำด ำเนินกำรผลิตครบทุกโรง ภำยหลังจำกกำรปิดซ่อมบ ำรุงบำงส่วนใน 

Q2/2567 ซึ่งช่วยบรรเทำควำมผันผวนของผลกำรด ำเนินงำนจำกกำรแข็งค่ำขึ้นของค่ำเงินบำทในไตรมำสนี้ได้บำงส่วน โดยใน Q3/2567 

บริษัทฯ รับรู้ผลขาดทุนส่วนของบริษัทใหญ่ 2,093 ล้านบาท (<-100% QoQ, <-100% YoY) คิดเป็นขาดทุนต่อหุ้น 1.61 บาท  

เมื่อวันที่ 30 ก.ย. 2567 บริษัท ทริสเรทติ้ง จ ำกัด ได้ประกำศปรับเพิ่มอันดับเครดิตองค์กรของบริษัทขึ้นเป็น “A+” จำกระดับ “A” 

สูงสุดตั้งแต่บริษัทฯ ได้รับกำรจัดอันดับเครดิตโดยมีแนวโน้มอันดับเครดิตที่ "คงที่" สะท้อนถึงควำมแข็งแกร่งของโครงสร้ำงธุรกิจของ 

บำงจำกฯ ที่ยกระดับขึ้นจำกกำรเติบโตของธุรกิจโรงกลั่นและค้ำน ้ำมันและธุรกิจกำรตลำด หลังจำกกำรรวมบริษัทบำงจำก ศรีรำชำ จ ำกัด 

(มหำชน) (BSRC) เข้ำเป็นส่วนหนึ่งของกลุ่มบริษัทบำงจำก รวมถึงกำรขยำยธุรกิจส ำรวจและผลิตปิโตรเลียม (E&P) มีส่วนช่วยสร้ำงกำร

เติบโต อีกทั้งควำมหลำกหลำยของธุรกิจยังช่วยลดควำมผันผวนของผลกำรด ำเนินงำนจำกรำคำน ้ำมันหรือค่ำกำรกลั่นได้ดีขึ้น รองรับกำร

เติบโตอย่ำงยั่งยืน 

ตลอดระยะเวลำ 1 ปีที่ผ่ำนมำ ภำยหลังจำกกำรได้มำซึ่งบริษัทบำงจำก ศรีรำชำ จ ำกัด (มหำชน) (“BSRC”) เมื่อวันที่ 1 ก.ย. 2566

กลุ่มบริษัทบำงจำกประสบควำมส ำเร็จในกำรสร้ำง Synergy เกินเป้ำหมำยที่ตั้งไว้ โดยสำมำรถสร้ำงมูลค่ำเพิ่มจำกกำรรับรู้ Synergy ให้

บริษัทฯ มียอดสะสมสูงถึง 4,400 ล้านบาทภายใน 9 เดือนแรกของปี 2567 ซึ่งสูงกว่ำเป้ำหมำยเดิมประจ ำปีที่ตั้งไว้ที่ 2,500 ล้ำนบำท

อย่ำงมีนัยส ำคัญ ผลลัพธ์ดังกล่ำวสะท้อนให้เห็นถึงประสิทธิภำพของกลยุทธ์ที่กลุ่มบริษัทฯ ได้วำงไว้ และสร้ำงควำมมั่นใจในกำรปรับ

เป้ำหมำย Synergy ใหม่ให้สูงขึ้นเป็น 5,000 ล้ำนบำทในปี 2567 และ 5,500 ล้ำนบำทในปี 2568 และในปีถัดๆ ไป ซึ่งเป็นกำรตอกย ้ำถึง

ศักยภำพและควำมมุ่งมั่นของกลุ่มบริษัทฯ ในกำรสร้ำงกำรเติบโตอย่ำงยั่งยืน 

สรุปฐานะการเงิน ณ 30 ก.ย. 2567 กลุ่มบริษัทบำงจำก มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 30,707 ล้านบาท และมี

สินทรัพย์รวม 329,441 ล้านบาท ลดลง 10,988 ล้ำนบำท เมื่อเทียบกับ ณ 31 ธันวำคม 2566 มีหนี้สินรวม 243,875 ล้านบาท  

ปรับเพิ่มขึ้น 3,478 ล้ำนบำท และส่วนผู้ถือหุ้นรวม 85,566 ล้านบาท ลดลง 14,466 ล้ำนบำท โดยหลักมำจำกหุ้นกู้ด้อยสิทธิที่มี

ลักษณะคล้ำยทุน (Perpetual Bond) ที่ถูกจัดประเภทใหม่เป็นหุ้นกู้ท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี ภำยหลังจำกท่ีบริษัทฯ ยืนยันกำรไถ่

ถอนหุ้นกู้ดังกล่ำวในเดือนต.ค. 2567 โดยเป็นส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนของบริษัทใหญ่ 58,437 ล้ำนบำท และมีอัตรำส่วนหนี้สินที่มีภำระ

ดอกเบี้ยสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นในระดับที่ยังแข็งแรงท่ี 1.18 เท่ำ 
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เหตุการณ์ส าคัญใน Q3/2567 ถึงปัจจุบัน 

กรกฎาคม 2567 

• 15 ก.ค. 67 บริษัทย่อยของบริษัทฯ ในธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำด BCPG ได้ลงทุนซื้อหุ้นเพ่ิมเติมในบริษัท ประทุมวันสมำร์ท

ดิสทริคท์คูลลิ่ง จ ำกัด (“PSDC”) จำกบริษัท ทีม คอนซัลติ้ง เอนจิเนียริ่ง แอนด์ แมเนจเมนท์ จ ำกัด (มหำชน) โดยหลังจำกเขำ้

ท ำรำยกำร BCPG มีสัดส่วนกำรถือหุ้นเพิ่มขึ้นจำก 44.00% เป็น 51.16% ส่งผลให้ PSDC มีสถำนะเป็นบริษัทย่อยของ BCPG  

• 31 ก.ค. 67 บริษัทย่อยของบริษัทฯ ในธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมัน BSRC ได้ออกหุ้นกู้เป็นครั้งแรก ประเภทหุ้นกู้ไม่ด้อย

สิทธิ ไม่มีประกัน และไม่มีผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ ขำยให้แก่ผู้ลงทุนสถำบัน มูลค่ำรวม 4,000 ล้ำนบำท ประกอบด้วยหุ้นกู้ 2 ชุด 

ได้แก ่หุ้นกู้ไม่ก ำหนดอัตรำดอกเบี้ยอำยุ 2 ปี มูลค่ำที่ตรำไว้ 2,500 ล้ำนบำท โดยมีอัตรำส่วนลด 3.14% ต่อปี และหุ้นกู้อำยุ 3 ปี 

มูลค่ำเสนอขำย 1,500 ล้ำนบำท อัตรำดอกเบี้ย 3.16% ต่อปี ซึ่งกำรออกหุ้นกู้ในครั้งนี้ได้รับควำมสนใจจำกผูล้งทุนจ ำนวนมำก

ด้วยยอดจองซื้อสูงกว่ำ 4 เท่ำของเป้ำหมำยกำรเสนอขำยเดิมที่ 2,000 ล้ำนบำท โดยหุ้นกู้ได้รับกำรจัดอันดับควำมน่ำเชื่อถือ

จำกทริสเรทติ้งที่ระดับ “A” 

สิงหาคม 2567 

• 7 ส.ค. 67 บริษัทย่อยของบริษัทฯ ในธุรกิจผลิตภัณฑ์ชีวภำพ BBGI มีมติอนุมัติกำรซื้อหุ้นบริษัท บีบีจีไอ ไบโอดีเซล จ ำกัด 

(“BBGI-BI”) จ ำนวน 0.84 ล้ำนหุ้น หรือคิดเป็น 30% ของทุนจดทะเบียนซึ่งช ำระเต็มมูลค่ำแล้ว โดยคำดว่ำจะด ำเนินกำรซื้อ

ขำยหุ้นเสร็จสมบูรณ์ภำยใน Q4/2567 และเมื่อเข้ำท ำรำยกำรเสร็จสิ้นแล้ว BBGI จะถือหุ้นใน BBGI-BI ในสัดส่วน 100% 

ของทุนจดทะเบียน 

กันยายน 2567 

• 25 ก.ย. 67 บริษัทย่อยของบริษัทฯ ในธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติ OKEA ได้บรรลุข้อตกลงในกำรจ ำหน่ำยแหล่งปิโตรเลียม 

Yme ซึ่งเป็นสัดส่วนกำรลงทุน 15% ให้กับ Lime Petroleum AS ("Lime") คิดเป็นมูลค่ำ 15.65 ล้ำนเหรียญสหรัฐฯ ซึ่งเป็น

มูลค่ำที่สูงกว่ำมูลค่ำทำงบัญชี และ Lime จะเป็นผู้รับผิดชอบต้นทุนกำรรื้อถอนทั้งหมดของแหล่งปิโตรเลียม Yme โดยมีกำร

ลงนำมสัญญำซื้อขำยแล้วเมื่อวันที่ 23 ก.ย. 67 และคำดว่ำจะเสร็จสมบูรณ์ภำยในสิ้นปี 2567 

• 30 ก.ย. 67 บริษัท ทริสเรทติ้ง จ ำกัด ได้ปรับเพิ่มอันดับเครดิตองค์กรของบริษัทฯ เป็นระดับ “A+” จำกเดิม “A” พร้อม

แนวโน้มอันดับเครดิต “คงที่” เช่นเดียวกับบริษัทย่อยของบริษัทฯ ในธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมัน BSRC ที่ได้รับกำรปรับเพิ่ม

อันดับเครดิตองค์กร เป็นระดับ “A+” จำกเดิม “A” และบริษัทย่อยของบริษัทฯ ในธุรกิจผลิตภัณฑ์ชีวภำพ BBGI ที่ได้รับกำร

ปรับเพิ่มอันดับเครดิตองค์กร เป็นระดับ “A” จำกเดิม “A-” นอกจำกนี้ บริษัทย่อยของบริษัทฯ ในธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำด 

BCPG ได้รับกำรคงอันดับเครดิตองค์กรที่ระดับ “A” โดยทั้งสำมบริษัทย่อยได้รับกำรประเมินแนวโน้มอันดับเครดิต “คงที่” 

สอดคล้องกับบริษัทฯ ซึ่งสะท้อนถึงควำมแข็งแกร่งของโครงสร้ำงธุรกิจและฐำนะทำงกำรเงินของกลุ่มบริษัทบำงจำก 
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สถานการณ์ราคาน ้ามันดิบและส่วนต่างราคาน ้ามันส าเร็จรูปและน ้ามันดิบอ้างอิง (Crack Spread) 
ราคาน ้ามันดิบเฉลีย่ (US$/BBL) Q3/2566 Q2/2567 Q3/2567 QoQ YoY  9M/2566 9M/2567 YoY 

Dubai (DB) 86.63 85.34 78.48 (6.86) (8.15)  81.53 81.61 0.08 

Dated Brent (DTD) 86.75 84.97 80.34 (4.63) (6.41)  82.07 82.79 0.71 

DTD-DB 0.12 (0.37) 1.86 2.22 1.74  0.54 1.18 0.64 

ส่วนต่างราคาน ้ามันส าเร็จรูปและน ้ามันดิบอ้างอิงUS$/BBL) Q3/2566 Q2/2567 Q3/2567 QoQ YoY  9M/2566 9M/2567 YoY 

Gasoline 95-DB 18.97 13.18 11.18 (2.00) (7.79)  18.09 14.04 (4.05) 
Jet/Kerosene-DB 26.07 13.19 13.17 (0.02) (12.90)  22.09 15.82 (6.27) 
Gasoil (10 ppm)-DB 28.78 14.76 13.69 (1.07) (15.09)  24.26 17.15 (7.10) 
Low Sulphur Fuel Oil-DB 3.06 3.97 7.85 3.88 4.78  4.92 6.52 1.60 

ราคาน ้ามันดิบดูไบ เฉลี่ย Q3/2567 ปรับลดลง US$6.86/BBL QoQ เนื่องจำกแรงกดดันจำกแนวโน้มอุปสงค์น ้ำมันโลก

อ่อนตัวโดยเฉพำะอุปสงค์จำกจีน สะท้อนจำกอัตรำกำรกลั่นน ้ำมันและปริมำณกำรน ำเข้ำของจีนที่ปรับตัวลงอย่ำงต่อเนื่อง ทำงด้ำน

กลุ่มประเทศผู้ส่งออกน ้ำมัน (OPEC) และส ำนักงำนพลังงำนสำกล (IEA) ได้ปรับลดกำรคำดกำรณ์อุปสงค์น ้ำมันในตลำดโลกส ำหรับ

ปี 2567 จำกอุปสงค์น ้ำมันในจีนที่อ่อนแอจำกปัญหำเศรษฐกิจในประเทศ ท่ำมกลำงควำมกังวลอุปทำนน ้ำมันดิบที่เพิ่มขึ้นหลังจำก

กลุ่มประเทศผู้ส่งออกน ้ำมันและชำติพันธมิตร (OPEC+) มีมติทยอยยกเลิกมำตรกำรปรับลดกำรผลิตน ้ำมันโดยสมัครใจตั้งแต่เดือน

ต.ค. 2567 เป็นต้นไป นอกจำกนี้ รำคำน ้ำมันยังได้รับแรงกดดันจำกควำมกังวล เรื่องเศรษฐกิจสหรัฐฯ อำจเข้ำสู่ภำวะถดถอย  

หลังกำรเปิดเผยตัวเลขภำคกำรจ้ำงงำนที่อ่อนแอเกินคำดในช่วงต้นเดือนส.ค. และอัตรำกำรว่ำงงำนที่พุ่งขึ้นสูงในรอบเกือบ 3 ปี 

ส่งผลให้ตลำดหลีกเลี่ยงกำรลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยง  

ส่วนต่างราคาน ้ามันดิบเดทเบรนท์กับดูไบ (DTD-DB) เฉลี่ย Q3/2567 ปรับเพิ่มขึ้น US$2.22/BBL QoQ  เนื่องจำกรำคำ

น ้ำมันดิบเดทเบรนท์ได้รับแรงหนุนอุปสงค์เพิ่มขึ้นท่ำมกลำงอัตรำกำรกลั่นในยุโรปที่เพิ่มขึ้นตำมฤดูกำล และยังได้รับแรงหนุนจำก

ควำมกังวลว่ำอุปทำนน ้ำมันดิบในยุโรปจะตึงตัว ขณะที่ควำมขัดแย้งภำยในประเทศของลิเบียส่งผลให้กำรผลิตและกำรส่งออก

น ้ำมันดิบของลิเบียลดลงอย่ำงมำก  

ส่วนต่างราคาน้ำมันสำเร็จรูปกับราคาน้ำมันดิบดูไบ 

• ส่วนต่างราคาน้ำมันเบนซิน 95-ดูไบ เฉลี่ย Q3/2567 ปรับลดลง QoQ โดยได้รับแรงกดดันจำกอุปสงค์กำรขับขี่ในสหรัฐฯ  

ทีช่ะลอตัวลงเมื่อใกล้สิ้นสุดช่วงฤดูร้อน ขณะที่อุปทำนอยู่ในระดับสูงจำกโรงกลั่นคงก ำลังกำรผลิตสูงต่อเนื่อง  

• ส่วนต่างราคาน ้ามันเจ็ท/เคโรซีน-ดูไบ เฉลี่ย Q3/2567 ปรับลดลง QoQ โดยได้รับแรงกดดันจำกอุปทำนที่เพิ่มขึ้นจำกกำร

ปรับสัดส่วนกำรผลิตที่เพ่ิมขึ้นของโรงกลั่น ขณะทีอุ่ปสงค์อำกำศยำนยังคงทยอยปรับฟืน้ตัว 

• ส่วนต่างราคาน ้ามันดีเซล-ดูไบ เฉลี่ย Q3/2567 ปรับลดลง QoQ จำกอุปทำนส่วนเกินในตลำด และอุปสงค์ที่ชะลอตัวจำก

ภำวะเศรษฐกิจในประเทศเศรษฐกิจส ำคัญทั้งสหรัฐฯ ยุโรป และจีน รวมถึงควำมกังวลต่อกำรเกิดภำวะเศรษฐกิจถดถอย  

• ส่วนต่างราคาน ้ามันเตาเกรดก ามะถันต ่า-ดูไบ เฉลี่ย Q3/2567 ปรับเพิ่มขึ้น QoQ ด้วยแรงหนุนจำกอุปทำนในเอเชียที่ปรับ

ลดลงจำกโรงกลั่นของจีนและโรงกลั่นของคูเวต ซึ่งส่งออกน ้ำมันเตำชนิดก ำมะถันต ่ำออกมำน้อยกว่ำที่ตลำดคำดกำรณ์ 
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ผลการด าเนินงานของธุรกิจโรงกลั่นและการค้าน ้ามัน1/  Q3/2566 Q2/2567 Q3/2567 QoQ YoY  9M/2566 9M/2567 YoY 
รายได้ (ล้านบาท)2/ 78,164 135,377 129,152 -5% 65%  202,467 373,716 85% 
EBITDA (ลา้นบาท) 6,219 2,048 (1,619) <-100% <-100%  11,621  4,832 -58% 
ก าลังการผลิตเฉลีย่ (KBD) 164.6 230.4  259.7 13% 58%  168.1 254.0 51% 
อัตราก าลังการผลิต (%) 56% 78% 88%    57% 86%  
ค่าการกลั่นพ้ืนฐานกลุ่มบริษัทบางจาก (US$/BBL) 13.29 2.62 2.49 (0.13) (10.80)  9.98 3.80 (6.18) 

   - ค่ำกำรกลั่นพืน้ฐำนโรงกลัน่พระโขนง 14.67 2.44 3.48 1.04 (11.19)  10.28 4.69 (5.59) 
   - ค่ำกำรกลั่นพืน้ฐำนโรงกลัน่ศรรีำชำ 3.23 2.71 1.61 (1.10) (1.62)  3.23 3.16 (0.07) 

Oil Hedging (US$/BBL) (0.61) 0.61 0.68 0.08 1.29  1.37 0.58 (0.79) 
Inventory Gain/ (Loss)3/ (US$/BBL) 5.32 1.04 (6.13) (7.16) (11.45)  (0.15) (1.88) (1.73) 

ค่าการกลั่นรวมกลุ่มบริษัทบางจาก (US$/BBL) 18.01 4.27 (2.95) (7.22) (20.96)  11.20 2.50 (8.69) 
อัตรำแลกเปลี่ยนเฉลี่ย (THB/USD) 35.32 36.87 34.99 (1.89) (0.34)  34.68 35.89 1.21 
สัดส่วนผลิตภัณฑ์ปิโตรเลยีม (%)          

ก๊ำซ LPG 4% 5% 4% -0.4% 1%  3% 4% 1% 
แนฟทำ 0% 1% 1% 0.1% 2%  0% 1% 1% 
น ้ำมันเบนซิน 25% 26% 26% 0.3% 1%  25% 26% 1% 
น ้ำมันเครือ่งบิน 11% 10% 9% -1% -2%  10% 10% -1% 
น ้ำมันดีเซล 50% 44% 43% -0.3% -6%  50% 43% -6% 
น ้ำมันที่ไม่ได้ใช้ในกำรขนส่ง 0% 0% 0% 0% 0%  0% 0% 0% 
Unconverted Oil (UO) 6% 2% 4% 2% -2%  6% 3% -3% 
น ้ำมันเตำ 6% 10% 9% -1% 3%  6% 9% 3% 
ยำงมะตอย 0% 1% 1% -0.1% 1.1%  0% 1% 1% 

ปริมาณการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์น ้ามันรวมของบริษัทฯ4/ 

(ล้านลิตร)                 
2,441 4,071 4,150 2% 70%  6,532 12,580 93% 

ธุรกจิกำรตลำด  2,004 3,379 3,327 -2% 66%  5,195 10,247 97% 
บริษัทน ้ำมันมำตรำ 7 172 356 418 18% >100%  481 1,144 >100% 

ส่งออก 265 337 405 20% 53%  856 1,190 39% 
หมำยเหตุ: 1/ บริษัท บำงจำก ศรีรำชำ จ ำกัด (มหำชน) (“BSRC”) เริ่มรับรู้เข้ำมำในงบกำรเงินรวมของบำงจำกฯ ต้ังแต่ 1 ก.ย. 66 

2/ ปรับปรุงรำยกำรตัดบัญชีระหว่ำงกันและอื่นๆ สะท้อนถึงรำยกำรระหว่ำงธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมันและธุรกิจกำรตลำด 
3/ Inventory Gain/(Loss) รวม (กลับรำยกำร) ขำดทุนจำกกำรปรับมูลค่ำสินค้ำคงเหลือ (NRV) 
4/ ปริมำณกำรจ ำหน่ำยไม่รวมกำรแลกเปลี่ยนน ้ำมันกับบริษัทน ้ำมันมำตรำ 7 และกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์น ้ำมันดิบ  

    

ส าหรับ 9M/2567 กลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมันมีรำยได้ 373,716 ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ้น 85% YoY แต่มี EBITDA 4,832 

ล้ำนบำท ปรับลดลง 58% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี้ 

EBITDA -58 % YoY 

(-) ค่ำกำรกลั่นพื้นฐำน US$3.80/BBL ลดลง US$6.18/BBL สำเหตุหลักมำจำก Crack Spread ของกลุ่มผลิตภัณฑ์หลักปรับตัวลดลง  
จำกภำวะอุปสงค์น ้ำมันในตลำดโลกที่ปรับลดลงตำมภำวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัว ประกอบกับกำรกลับมำด ำเนินกำรของโรงกลั่นน ้ำมันหลำย
แห่งภำยหลังกำรเสร็จสิ้นกำรซ่อมบ ำรุงในช่วงกลำงปี 2567 

กลุ่มธุรกจิโรงกลั่นและการค้าน้ำมัน 
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EBITDA -58 % YoY 

(-) รับรู้ Inventory Loss (รวม NRV) US$1.88/BBL (เทียบเท่ำ 4,683 ล้ำนบำท) จำกรำคำน ้ำมันดิบเฉลี่ยที่ปรับตัวลดลง จำกควำมกังวล
เรื่องเศรษฐกิจของมหำอ ำนำจโลกอย่ำงจีนและสหรัฐฯ ซึ่งส่งสัญญำณชะลอตัวอย่ำงต่อเนื่อง ขณะเดียวกันอุปทำนจำกกลุ่มประเทศผู้ผลิต
นอกกลุ่มโอเปกยังคงอยู่ในระดับสูง กดดันให้รำคำน ้ำมันอ่อนตัวลง ในขณะที่ 9M/2566 รับรู้ Inventory Loss น้อยกว่ำที่ US$0.15/BBL 
(เทียบเท่ำ 147 ล้ำนบำท) 

(-) รับรู้ก ำไรจำกสัญญำซื้อขำยน ้ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น ้ำมันล่วงหน้ำลดลง (รวมกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมตำมมำตรฐำนบัญชี) US$0.58/BBL 
ในขณะที่ 9M/2566 รับรู้ก ำไรที่ US$1.37/BBL 

(+) กลุ่มโรงกลั่นบำงจำกมีอัตรำก ำลังกำรผลิตเฉลี่ยปรับเพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญมำอยู่ที่ 254.0 KBD จำกกำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนของ 
โรงกลั่นศรีรำชำเต็ม 9 เดือน ในปี 2567 โดยมีก ำลังกำรผลิตเฉลี่ยปรับเพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญ ซึ่งเข้ำมำช่วยชดเชยอัตรำก ำลังกำรผลิตเฉลี่ย
ที่ลดลงของโรงกลั่นพระโขนงที่มีกำรปิดซ่อมบ ำรุงหน่วยกลั่นตำมวำระ (Turnaround Maintenance) เป็นระยะเวลำ 27 วัน ระหว่ำง          
7 พ.ค. – 2 มิ.ย. 2567 ได้บำงส่วน ขณะที่ช่วงเวลำเดียวกันของปีท่ีแล้วเริ่มรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนของโรงกลั่นศรีรำชำ 1 เดือนหลังจำกกำร
เข้ำซื้อกิจกำรในวันที่ 1 ก.ย. 2566  

นอกจำกนี ้ BCPT มีธุรกรรมกำรซื ้อขำยน ้ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น ้ำมันรวมทั ้งสิ ้น 83.9 ล้ำนบำร์เรล เพิ ่มขึ ้น 54.3 ล้ำนบำร์เรล                
(+>100% YoY) โดยหลักมำจำกกำรจัดหำน ้ำมันดิบให้กับทั้ง 2 โรงกลั่นในกลุ่มบริษัทบำงจำก ตลอดไปจนถึงกำรขยำยตลำดน ้ำมันดิบแบบ 
Oversea Trading (Out-Out) ที่เติบโตขึ้นสูงมำกกว่ำ 100% YoY จำกกลยุทธ์กำรท ำสัญญำซื้อขำยระยะยำวกับคู่ค้ำเพื่อประกันปริมำณ
กำรขำยแม้ในยำมตลำดซบเซำ นอกจำกนี้ BCPT ยังเร่งขยำยเครือข่ำยซื้อขำยน ้ำมัน Out-Out อย่ำงต่อเนื่องทั้งในส่วนของน ้ำมันดิบและ
ผลิตภัณฑ์ เพื่อรองรับกำรขยำยตัวของธุรกิจ และเพิ่มช่องทำงซื้อขำยเพื่อเสริมควำมคล่องตัวในธุรกิจ 

              ส าหรับ Q3/2567 กลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมันมีรำยได้ 129,152 ล้ำนบำท ปรับลดลง 5% QoQ แต่ปรับเพิ่มขึ้น 65% 

YoY และมี EBITDA -1,619 ล้ำนบำท ปรับลดลง <-100% QoQ และ <-100% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA <-100% QoQ EBITDA <-100% YoY 

(-) ค่ำกำรกลั่นพื้นฐำน US$2.49/BBL ลดลง US$0.13/BBL จำก 
Crack Spread ของผลิตภัณฑ์หลักปรับตัวลดลงตำมภำวะตลำดที่
อ่อนแอประกอบกับโรงกลั่นศรีรำชำที่มีต้นทุนต่อหน่วยสูงขึ้นจำก
กำรชะลอกำรกลั ่น เพื ่อซ่อมบ ำร ุงบำงหน่วยผลิตตำมแผนงำน
ประจ ำปี ส่งผลให้สัดส่วนผลิตภัณฑ์มูลค่ำสูงมีปริมำณลดลง และ
แม้ว่ำใน Q3/2567 กลุ่มบำงจำก จะมี Crude Cost ปรับลดลง QoQ 
แต่ก็ได้รับปัจจัยกดดันจำกรำคำน ้ำมันดิบเดทเบรนท์ (DTD) ซึ่งเป็น
น ้ำมันดิบที่ใช้อ้ำงอิงหลักของกลุ่มบำงจำก ปรับเพิ่มสูงขึ ้นเหนือ
น ้ำมันดิบดูไบ (DB) อย่ำงมีนัยส ำคัญอยู่ที่ US$1.86/BBL จำกควำม
กังวลว่ำอุปทำนน ้ำมันดิบในยุโรปจะตึงตัว ขณะที่ในไตรมำสก่อนหน้ำ 
ส่วนต่ำง DTD-DB อยู่ที่ US$(0.37)/BBL  

(-) รับรู้ Inventory Loss (รวม NRV) US$6.13/BBL หรือเทียบเท่ำ 
5,120 ล้ำนบำท จำกรำคำน ้ำมันดิบในตลำดโลกปรับลดลงตำมภำวะ

(-) ค่ำกำรกลั่นพื้นฐำนปรับลดลง จำกอุปสงค์อ่อนแอ ตำมที่กล่ำวไป
ข้ำงต้น ขณะที่ช่วงเวลำเดียวกันของปีที่แล้วค่ำกำรกลั่นพื้นฐำน
ปรับตัวเพิ่มขึ้นจำก Crack Spread ของกลุ่มผลิตภัณฑ์หลักปรับตัว
เพิ่มขึ้นตำมภำวะตลำดโลก โดยได้รับแรงหนุนจำกอุปทำนตึงตึว 
จำกโรงกลั่นบำงส่วนในสหรัฐฯ และโรงกลั่นในเอเชียปิดซ่อมบ ำรุง
นอกแผน 

(-) รับรู้ Inventory Loss (รวม NRV) ในไตรมำสนี้จำกสถำนกำรณ์
รำคำน ้ำมันดิบในตลำดโลกที่ปรับลดลง ในขณะที่ Q3/2566 มี 
Inventory Gain (รวม NRV) US$5.32/BBL หรือเทียบเท่ำ 2,296 
ล้ำนบำท 

(+) กลุ่มโรงกลั่นบำงจำกมีอัตรำก ำลังกำรผลิตเฉลี่ยปรับเพิ่มขึ้น
อย่ำงมีนัยส ำคัญจำกกำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนของโรงกลั่นศรีรำชำ
เต็มรอบ 9M/2567 ขณะที่ช่วงเวลำเดียวกันของปีที่แล้วเริ่มรับรู้
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EBITDA <-100% QoQ EBITDA <-100% YoY 

เศรษฐกิจโลก ขณะที่ใน Q2/2567 รับรู้ Inventory Gain (รวม NRV)  
US$1.04/BBL หรือเทียบเท่ำ 810 ล้ำนบำท จำกควำมกังวลอุปทำน
ในตลำดโลกที่ตึงตัวจำกควำมขัดแย้งในตะวันออกกลำง 

(+) กลุ่มโรงกลัน่บำงจำกมีอัตรำกำรผลิตเฉลี่ยปรับขึ้นมำอยู่ที่ 259.7 
KBD เพิ่มขึ้น 29.3 KBD QoQ จำกกำรที่โรงกลั่นพระโขนงกลับมำ
ด ำเนินกำรผลิตอย่ำงเต็มที่ ภำยหลังจำกกำรปิดซ่อมบ ำรุงหน่วยกลั่น
ตำมวำระ (Turnaround Maintenance) ใน Q2/2567 แม้ว ่ำโรง
กลั่นศรีรำชำชะลอกำรกลั่น เนื่องจำกกำรปิดซ่อมบ ำรุงบำงหน่วย
ตำมแผนประจ ำปีในไตรมำสนี ้

(+) รับรู ้ก ำไรจำกสัญญำซื้อขำยน ้ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น ้ำมัน
ล ่วงหน ้ำ (รวมกำรว ัดม ูลค ่ำย ุต ิธรรมตำมมำตรฐำนบ ัญชี ) 
US$0.68/BBL เนื ่องจำก Crack Spread ของผลิตภัณฑ์ที ่ได้ท ำ
สัญญำซื้อขำยมีแนวโน้มปรับตัวลดลง 

รำยกำรดังกล่ำวของโรงกลั่นศรีรำชำหลังจำกที่เข้ำซื้อกิจกำรในวันท่ี 
1 ก.ย. 2566 

(+) รับรู ้ก ำไรจำกสัญญำซื้อขำยน ้ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น ้ำมัน
ล่วงหน้ำเพิ่มขึ้น (รวมก ำไรวัดมูลค่ำยุติธรรมตำมมำตรฐำนบัญชี) ที่ 
US$0.68/BBL ในขณะที่ Q3/2566 ขำดทุนที่ US$0.61/BBL 
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ผลการด าเนินงานของธุรกิจการตลาด1/ Q3/2566 Q2/2567 Q3/2567 QoQ YoY  9M/2566 9M/2567 YoY 

รายได้ (ล้านบาท)2/ 60,513 100,151 95,074 -5% 57%  155,167 295,610 91% 

EBITDA (ล้านบาท) 1,702 2,196 934 -57% -45%  2,992 5,029 68% 

ค่าการตลาดของกลุ่มบางจาก (บาท/ลิตร) 0.82  0.89  0.96 7% 16%  0.89 0.91 3% 

ค่าการตลาดสุทธขิองกลุ่มบริษัทบางจาก3/  
(บาท/ลิตร) 

1.22  0.95  0.77 -19% -37%  0.94 0.86 -9% 

ปริมาณการจ าหน่ายรวมของกลุ่มบริษัทบางจาก 
(ล้านลิตร) 

2,004 3,379 3,327 -2% 66% 
 

5,195 10,247 97% 

- ค้ำปลีก 1,429 2,080 2,032 -2% 42%  3,796 6,268 65% 

- อุตสำหกรรม 574 1,299 1,295 0% >100%  1,399 3,979 >100% 

ปริมาณการจ าหน่ายตามผลติภัณฑ์ของกลุม่บางจาก 

(ล้านลิตร) 
2,004 3,379 3,327 -2% 66% 

 
5,195 10,247 97% 

ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว 43 144 150 4% >100%  107 439 >100% 

แก๊สโซลนี 569 915 914 0% 61%  1,447 2,760 91% 
น ้ำมันเครือ่งบิน  217 349 363 4% 67%  586 1,093 86% 
น ้ำมันดีเซล   1,106 1,803 1,722 -5% 56%  2,884 5,420 88% 
น ้ำมันเตำ และอืน่ๆ 68 168 178 6% >100%  171 534 >100% 

หน่วย: จ านวนสาขา          
สถานีบริการน ้ามัน 2,203 2,214 2,141 (73) (62)  2,203 2,141 (62) 

- ภำยใตก้ำรด ำเนนิกำรของบำงจำก 1,370 1,393 1,396 3 26  1,370 1,396 26 
- ภำยใตก้ำรด ำเนนิกำรของ BSRC 833 821 745 (76) (88)  833 745 (88) 

สถานีอัดประจุไฟฟ้า (EV Chargers)  224 318 321 3 97  233 321 97 
ร้านกาแฟ (Inthanin) 1,026 1,005 1,003 (2) (23)  1,026 1,003 (23) 

หมำยเหตุ: 1/ บริษัท บำงจำก ศรีรำชำ จ ำกัด (มหำชน) (“BSRC”) เริ่มรับรู้เข้ำมำในงบกำรเงินรวมของบำงจำกฯ ต้ังแต่ 1 ก.ย. 66 
             2/ ปรับปรุงรำยกำรตัดบัญชีระหว่ำงกันและอื่นๆ สะท้อนถึงรำยกำรระหว่ำงธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมันและธุรกิจกำรตลำด 

             3/ ค่ำกำรตลำดสุทธิ รวม Inventory Gain/ (Loss) และ NRV 

ส าหรับ 9M/2567 กลุ่มธุรกิจกำรตลำดมีรำยได้ 295,610 ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ้น 91% YoY และมี EBITDA 5,029 ล้ำนบำท ปรับ

เพิ่มขึ้น 68% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA +68% YoY 

(+) กำรเติบโตอย่ำงก้ำวกระโดดของปริมำณกำรจ ำหน่ำยเป็น 10,247 ล้ำนลิตร (+97% YoY) ตำมกำรขยำยตัวของเครือข่ำยสถำนีบริกำร
และฐำนลูกค้ำอุตสำหกรรมที่ครอบคลุมมำกขึ้น ภำยหลังจำกกำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนเต็ม 9 เดือนของปี 2567 จำก BSRC ผสำนกับกำร
ด ำเนินแผนกลยุทธ์กำรตลำดให้ตอบสนองต่อควำมต้องกำรของลูกค้ำ อันช่วยผลักดันยอดจ ำหน่ำยน ้ำมันผ่ำนสถำนีบริกำรน ้ำมันได้อย่ำงมี
ประสิทธิภำพ 

(+) ส่วนแบง่ทำงกำรตลำดผ่ำนสถำนีบริกำรรวมปรับเพิ่มขึ้นมำอยู่ที ่29.0% จำกควำมพยำยำมของกลุ่มบริษัทในกำรปรับภำพลักษณ์ของแบ
รนด์บำงจำกและปรับเปลี่ยนโลโก้ของสถำนีบริกำรบำงจำกศรีรำชำ โดยปรับเปลี่ยนแล้วเสร็จไปมำกกว่ำ 80% ประกอบกับกำรปรับปรุง
คุณภำพของสถำนีบริกำรอย่ำงต่อเนื่อง 

กลุ่มธุรกจิการตลาด 
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EBITDA +68% YoY 

(-) ค่ำกำรตลำดสุทธิรวมของกลุ่มบริษัทบำงจำก ปรับลดลงเล็กน้อยอยู่ที่ 0.86 บำท/ลิตร จำกกำรรับรู้ Inventory Loss ตำมรำคำน ้ำมัน
ส ำเร็จรูปที่ปรับตัวลดลง สวนทำงกับใน 9M/2566 ทีม่ีกำรรับรู้ Inventory Gain 

ส าหรับ Q3/2567 กลุ่มธุรกิจกำรตลำดมีรำยได้ 95,074 ล้ำนบำท ปรับลดลง 5% QoQ แต่เพิ่มขึ้น 57% YoY และมี EBITDA 

934 ล้ำนบำท ลดลง 57% QoQ และ 45% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA -57% QoQ EBITDA -45% YoY 

(-) ค่ำกำรตลำดสุทธิรวมของกลุ่มบริษัทบำงจำก ปรับลดลงอยู่ที่    
0.77 บำท/ลิตร จำกกำรรับรู้ Inventory Loss โดยหลักมำจำก
รำคำน ้ำมันส ำเร็จรูปที่ปรับลดลงตำมสภำวะตลำดโลก ซึ่งสวนทำง
กับใน Q2/2567 ที ่ม ีกำรรับรู ้ Inventory Gain ซ ึ ่งผลกระทบ
ดังกล่ำวบำงส่วนถูกชดเชยด้วยมำร์จิ ้นที่เพิ ่มขึ ้นของผลิตภัณฑ์  
ยำงมะตอยในไตรมำสนี้ โดยหำกไม่รวมผลกระทบจำก Inventory 
Loss ค่ำกำรตลำดรวมของกลุ่มบริษัทบำงจำกเติบโตกว่ำ 7% 
 (-) ปริมำณกำรจ ำหน่ำยรวมของธุรกิจกำรตลำดอยู่ที่ 3,327 ล้ำน
ลิตร ลดลง 2% โดยมีสำเหตุหลักมำจำกตลำดค้ำปลีกที ่ได้รับ
ผลกระทบจำกกำรเข้ำสู่ช่วงฤดูฝนและสถำนกำรณ์น ้ำท่วมใหญ่ใน
บำงพื้นที่ท ำให้กำรเดินทำงและกำรท่องเที่ยวชะลอตัวลง อย่ำงไรก็
ตำม ตลำดอุตสำหกรรมยังคงมีปริมำณจ ำหน่ำยใกล้เคียงกับไตร
มำสก่อนหน้ำ 

(-) ค่ำกำรตลำดสุทธิรวมปรับลดลง 37% จำกกำรรับรู้ Inventory 
Loss ตำมที่กล่ำวไปข้ำงต้น ซึ่งสวนทำงกับใน Q3/2566 ที่มีกำรรับรู้ 
Inventory Gain จำกทิศทำงน ้ำมันขำขึ้น 
(+) ปริมำณกำรจ ำหน่ำยเพิ ่มข ึ ้น 66% โดยเพิ ่มข ึ ้นทั ้งตลำด 
ค้ำปลีกและตลำดอุตสำหกรรม โดยหลักจำกกำรรับร ู ้ผลกำร
ด ำเนินงำนของ BSRC  
 

 
บริษัทฯ มีเป้ำหมำยในกำรส่งมอบผลิตภัณฑ์น ้ำมันคุณภำพสูงและ                   

มุ่งพัฒนำธุรกิจ Retail Experience ผ่ำนกำรเข้ำใจเชิงลึกเกี่ยวกับลูกค้ำ ภำยใต้
ว ิส ั ยท ัศน ์  “จ ุดหมายปลายทางของคนท ุกช ่วงว ั ย Greenovative 
Destination for Intergeneration” โดยมุ่งเน้นในกำรน ำเสนอสินค้ำและ
ผลิตภัณฑ์ที่มีควำมหลำกหลำย เพื่อให้สถำนีบริกำรน ้ำมันบำงจำกเป็นจุดหมำย
ปลำยทำงที่ตอบโจทย์ควำมต้องกำรของผู้ใช้บริกำรทุกช่วงวัย ควบคู่ไปกับกำร
ให้บริกำรระดับพรีเมียม โดย ณ สิ้น Q3/2567 กลุ่มบริษัทบำงจำกมีสถำนี
บริกำรรวม 2,141 สถำนี และจุดชำร์จ EV กว่ำ 321 สถำนี โดยกลุ่มธุรกิจ
กำรตลำด จะมุ่งน ำเสนอผลิตภัณฑ์คุณภำพสูง ภำยใต้แนวคิดกำร “สร้างสรรค์
พลังไม่รู ้จบ” กับเป้ำหมำยในกำรพัฒนำน ้ำมันเชื ้อเพลิงคุณภำพสูงอย่ำง
ต่อเนื่องเพื่อตอบสนองเทคโนโลยียำนยนต์ที่พัฒนำอย่ำงไม่หยุดนิ่งสู่กำรพัฒนำ
น ้ำมันเช้ือเพลิง Premium 97 และ Premium Diesel ยืนหนึ่งในควำมเป็นพลัง
สะอำด ที่มำพร้อมควำมแรง และสำมำรถปกป้องเครื่องยนต์ได้ 100% ในทุกจังหวะที่เหยียบคันเร่งกำรันตีประสิทธิภำพได้จำกควำมเชื่อมั่น
ของ บริษัท AAS AUTO SERVICE ตัวแทนจ ำหน่ำย PORSCHE, BENTLEY และ HARLEY – DAVIDSON อย่ำงเป็นทำงกำรในประเทศไทย ที่
เลือกใช้ Bangchak Hi Premium เป็นน ้ำมันถังแรก (First Fuel) ส ำหรับรถ SUPER CAR ที่ AAS จัดจ ำหน่ำยก่อนส่งมอบให้ลูกค้ำ  
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ผลการด าเนินงานของธุรกิจไฟฟ้าพลังงานสะอาด (ล้านบาท) Q3/2566 Q2/2567 Q3/2567 QoQ YoY  9M/2566 9M/2567 YoY 
รายได้จากการขายและการให้บริการ  1,603 1,083 1,125 4% -30%  3,712 3,402 -8% 

EBITDA (รวมส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุน) 1,330 1,013 1,319 30% -1%  3,171 3,743 18% 

- ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทนุ) จำกเงินลงทนุ 172   (158) 386 >100% >100%  192 675 >100% 

ก าลังการผลติตามสญัญา (เมกะวัตตต์ามสดัส่วนการถือหุ้น)     
พลังงำนแสงอำทิตย-์ประเทศไทย 175.8 183.9 183.9 0% 5%  175.8 183.9 5% 

พลังงำนลม-ประเทศไทย 9.0 9.0 9.0 0% 0%  9.0 9.0 0% 

พลังงำนแสงอำทิตย-์ประเทศญีปุ่่น 1/ 79.7 - - N/A N/A  79.7 - N/A 

พลังงำนน ้ำ-สปป. ลำว 114.0 114.0 114.0 0% 0%  114.0 114.0 0% 

พลังงำนลม-ประเทศฟิลปิปนิส ์ 14.4 14.4 14.4 0% 0%  14.4 14.4 0% 

พลังงำนก๊ำซธรรมชำติ - ประเทศสหรัฐอเมริกำ 577.0 857.0 857.0 0% 49%  577.0 857.0 49% 

   รวม 969.8 1,178.3 1,178.3 0% 21%  969.8 1,178.3 21% 

ปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า (ล้านกิโลวัตต-์ชัว่โมง)     
พลังงำนแสงอำทิตย ์- ประเทศไทย  76.7 86.3 80.4 -7% 5%  245.3 250.5 2% 
พลังงำนลม - ประเทศไทย  4.0 2.2 3.3 50% -17%  9.3 8.7 -6% 
พลังงำนแสงอำทิตย ์- ประเทศญี่ปุ่น  36.9 34.1 - N/A N/A  97.1 57.8 -41% 
พลังงำนน ้ำ - สปป.ลำว 182.9 77.8 234.5 >100% 28%  207.4 378.5 82% 
พลังงำนลม-ประเทศฟิลปิปนิส ์ 9.1 6.2 8.1 30% -11%  27.0 29.1 8% 
พลังงำนก๊ำซธรรมชำติ - ประเทศสหรัฐอเมริกำ 1,109.4 1,609.9 1,680.7 4% 51%  1,458.6 4,789.5 >100% 

   รวม  1,419.0 1,816.5 2,007.0 10% 41%   2,044.7 5,514.1 >100% 

ปริมาณการใช้ถังน ้ามันและการใช้ทอ่ (ล้านลิตร)          

ปริมำณกำรใช้ถังเก็บน ้ำมัน 693.0 705.4 689.0 -2.3% -0.6%  698.9 696.2 -0.4% 

ปริมำณกำรใช้ท่อ 232.9 208.9 313.4 50.0% 34.6%  218.9 291.9 33.4% 
หมำยเหตุ: 1/ เมื่อวันที่ 26 มิ.ย. 67 ธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำดได้เสร็จสิ้นกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่นทั้งหมด จ ำนวน 9 โครงกำร ขนำดก ำลังกำร

ผลิตตำมสัญญำรวม 89.7 เมกะวัตต์  

ส าหรับ 9M/2567 กลุ่มธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำดมีรำยได้ 3,402 ล้ำนบำท ปรับลดลง 8% YoY และมี EBITDA 3,743 

ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ้น 18% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี้ 

EBITDA +18% YoY 

(+) รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม 675 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญจำก 9M/2566 โดยหลักมำจำกกำรรับรู้ส่วน
แบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนของโรงไฟฟ้ำพลังงำนก๊ำซธรรมชำติในประเทศสหรัฐอเมริกำครบทั้ง 4 โครงกำร (ขนำดตำมสัดส่วนกำรถือ
หุ้น 857 เมกะวัตต์) เต็ม 9 เดือนในปี 2567 ในขณะที่ใน 9M/2566 มีกำรรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรเพียง 2 โครงกำร ได้แก่ Carrol County 
& South Field (151 เมกะวัตต์) และ Hamilton Liberty & Patriot (426 เมกะวัตต์) อย่ำงไรก็ตำมใน 9M/2567 มรีำยกำรค่ำใช้จ่ำย
ที่เกี่ยวข้องกับกำร refinance จ ำนวน 536 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นรำยกำรที่เกิดขึ้นเพียงครั้งเดียว มีวัตถุประสงค์เพื่อช่วยเพิ่มประสิทธภิำพ
ในกำรบริหำรเงิน โดยหำกไม่รวมรำยกำรค่ำใช้จ่ำยดังกล่ำว กลุ่มธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำดจะรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน
ของธุรกิจผลิตไฟฟ้ำพลังงำนก๊ำซธรรมชำติในประเทศสหรัฐอเมริกำ 1 ,233 ล้ำนบำท นอกจำกนี้ยังรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกิจ 

กลุ่มธุรกจิไฟฟ้าพลังงานสะอาด 
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EBITDA +18% YoY 

ผลิตไฟฟ้ำพลังงำนลมในประเทศฟิลิปปินส์เพิ่มขึ้น YoY จำกก ำลังลมที่พัดผ่ำนเพิ่มขึ้น และกำรเริ่มเดินเครื่องเชิงพำณิชย์ของโครงกำร 
Nabas 2 บำงส่วน 

(+) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนน ้ำใน สปป. ลำว มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ้น 82% YoY จำกปรำกฎกำรณ์ลำนีญำ ส่งผลให้มี
ปริมำณน ้ำไหลเข้ำเขื่อนมำกขึ้น อีกทั้งใน 9M/2566 โรงไฟฟ้ำพลังงำนน ้ำในประเทศ สปป. ลำว มีกำรหยุดกำรผลิตไฟฟ้ำเพื่อเตรียม
ขำยไฟฟ้ำไปยังกำรไฟฟ้ำแห่งสำธำรณรัฐเวียดนำม (Vietnam Electricity – EVN) โดยได้กลับมำด ำเนินกำรผลิตและจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ 
เชิงพำณิชย์ไปยังประเทศสำธำรณรัฐสังคมนิยมเวียดนำมในเดือนมิ.ย. 2566  

(+) โครงกำรคลังน ้ำมันและท่ำเทียบเรือในประเทศไทย เริ่มรับรู้รำยได้ตั้งแต่เดือนมิ.ย. 2566 

(-) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศไทยมีรำยได้รวมลดลง เนื่องจำกกำรสิ้นสุด adder ในขณะที่ปริมำณกำรจ ำหน่ำย
ไฟฟ้ำเพิ่มขึ้นเล็กน้อย จำกกำรเปิดด ำเนินกำรเพิ่มเติมของโครงกำรพลังงำนแสงอำทิตย์ชนิดติดตั้งบนหลังคำ กำรปรับปรุงประสิทธิภำพ
แผงโซลำร์บำงส่วน และปริมำณกำรผลิตที่เพิ่มขึ้นของโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ใหม่ 3 โครงกำร ขนำดก ำลังกำรผลิตตำมสัญญำ 
รวม 8.0 เมกะวัตต์ ท่ีเข้ำซื้อกิจกำรแล้วเสร็จเมื่อวันท่ี 30 เม.ย. 2567 

(-) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในประเทศไทย มีรำยได้รวมลดลง จำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำที่ลดลง 6% จำกก ำลังลมที่ลดลง 
และค่ำไฟฟ้ำผันแปร (Ft) ปรับลดลง  

(-) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่น มีรำยได้รวมลดลง ซึ่งเกิดจำกกำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนเพียง 6 เดือนใน  
ปี 2567 เทียบกับกำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนเต็ม 9 เดือนในปี 2566 เนื่องจำกเมื่อวันท่ี 26 มิ.ย. 2567 กลุ่มธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำด
ได้จ ำหน่ำยไปซึ่งกิจกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่นทั้งหมด จ ำนวน 9 โครงกำร ขนำดก ำลังกำรผลิตตำมสัญญำซื้อ
ขำยไฟฟ้ำรวม 89.7 เมกะวัตต์  

ส าหรับ Q3/2567 กลุ่มธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำดมีรำยได้ 1,125 ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ้น 4% QoQ แต่ลดลง 30% YoY และมี 

EBITDA 1,319 ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ้น 30% QoQ แต่ลดลง 1% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA +30% QoQ EBITDA -1% YoY 

(+) รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม 386 ล้ำนบำท 
เพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญ เมื่อเทียบกับกำรรับรู้ส่วนแบ่งขำดทุนใน 
Q2/2567 โดยหลักจำกส่วนแบงก ำไรจำกธุรก ิจผล ิตไฟฟ้ำ
พลังงำนก๊ำซธรรมชำติในประเทศสหรัฐอเมริกำ  เนื ่องจำกใน 
Q2/2567 มีรำยกำรค่ำใช้จ่ำยที ่เกี ่ยวข้องกับกำร refinance 
จ ำนวน 525 ล้ำนบำท ของโครงกำร Carroll County (CCE), 
Liberty และ Patriot ซึ่งเป็นรำยกำรพิเศษที่เกิดขึ ้นเพียงครั้ง
เดียว ในขณะที่ใน Q3/2567 มีกำรบันทึกค่ำใช้จ่ำยที่เกี่ยวข้องกับ
กำร refinance จ ำนวน 11 ล้ำนบำท ส ำหรับโครงกำร South 
Field Energy (SFE) ทั ้งนี้ หำกไม่รวมรำยกำรค่ำใช้จ่ำยพิเศษ
ดังกล่ำว บริษัทฯ จะรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนของ

(-) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศไทย มีรำยได้
รวมลดลง ซึ ่งเป็นผลจำกกำรสิ้นสุด Adder แม้ว่ำปริมำณกำร
จ ำหน่ำยไฟฟ้ำจะเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจำกกำรปรับปรุงประสิทธิภำพ
แผงโซลำร์บำงส่วน และปริมำณกำรผลิตที่เพิ่มขึ้นของโรงไฟฟ้ำ
พลังงำนแสงอำทิตย์ใหม่ 3 โครงกำร  

(-) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในประเทศไทย มีปริมำณกำร
จ ำหน่ำยไฟฟ้ำลดลง 17% YoY จำกก ำลังลมที่ลดลง  

(-) ใน Q3/2567 ไม่มีกำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนของโครงกำร
โรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ ่น ตำมเหตุผลที่ได้
กล่ำวไปข้ำงต้น 
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EBITDA +30% QoQ EBITDA -1% YoY 

ธุรกิจผลิตไฟฟ้ำพลังงำนก๊ำซธรรมชำติในประเทศสหรัฐอเมริกำ 
429 ล้ำนบำท  

(+) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนน ้ำในสปป. ลำว มีปริมำณกำร
จ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ้น >100% QoQ จำกปริมำณน ้ำฝนที่เพิ่มขึ้น
ตำมปัจจัยฤดูกำล 

(+) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในประเทศไทย มีปริมำณกำร
จ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ ้น 50% QoQ จำกก ำลังลมที่เพิ ่มขึ ้นตำม
ปัจจัยฤดูกำล 

(+) โครงกำรคลังน ้ำมันและท่ำเทียบเรือในประเทศไทย มีรำยได้
เพิ่มขึ้นเล็กน้อย จำกปริมำณกำรใช้ท่อเพิ่มขึ้นตำมกำรใช้บริกำร
ขนถ่ำยน ้ำมันของลูกค้ำท่ีเพิ่มขึ้น  

(-) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศไทย มีรำยได้
รวมลดลง เนื่องจำกกำรสิ้นสุด Adder และปริมำณกำรจ ำหน่ำย
ไฟฟ้ำทีล่ดลง 7% QoQ จำกปัจจัยฤดูกำลตำมปกติ 

(-) บริษัทฯ ได้จ ำหน่ำยกิจกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ใน
ประเทศญี่ปุ่นทั้งหมดแล้วเสร็จเมื่อวันที่ 26 มิ.ย. 2567 ตำมที่ได้
กล่ำวไปข้ำงต้น ส่งผลให้ใน Q3/2567 ไม่มีกำรรับรู้ผลกำร
ด ำเนินงำนของธุรกิจในประเทศญี่ปุ่น 

(+) โครงกำรคลังน ้ำมันและท่ำเทียบเรือในประเทศไทย มีรำยได้
เพิ่มขึ้นเล็กน้อย จำกปริมำณกำรใช้ท่อเพิ่มขึ้นตำมกำรใช้บริกำร
ขนถ่ำยน ้ำมันของลูกค้ำท่ีเพิ่มขึ้น  

(+) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนน ้ำในสปป. ลำว มีปริมำณกำร
จ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ้น 28% YoY จำกปรำกฎกำรณ์ลำนีญำ (La 
Niña) ส่งผลให้มีปริมำณน ้ำไหลเข้ำเขื่อนมำกข้ึน 

(+) รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม 386 ล้ำนบำท 
เพิ่มขึ้น YoY โดยหลักจำกธุรกิจผลิตไฟฟ้ำพลังงำนก๊ำซธรรมชำติ
ในประเทศสหรัฐอเมริกำ จำกกำรรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุน
เต็มไตรมำสครบทั้ง 4 โครงกำร (ขนำดตำมสัดส่วนกำรถือหุ้น 857 
เมกะวัตต์) ในขณะที่ใน Q3/2566 มีกำรรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรเพียง 2 
โครงกำร ได้แก่ Carrol County & South Field (151 เมกะวัตต)์ 
และ Hamilton Liberty & Patriot (426 เมกะวัตต์) 
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ผลการด าเนินงานของธุรกิจผลิตภัณฑ์ชีวภาพ (ล้านบาท) Q3/2566 Q2/2567 Q3/2567 QoQ YoY  9M/2566 9M/2567 YoY 

รายได้จากการขาย 3,526 5,209 5,365 3% 52%  9,517 15,532 63% 

EBITDA  169 209 161 -23% -5%  414 654 58% 

ผลการด าเนินงาน           

ก ำไร (ขำดทุน) ขัน้ต้น 116 147 143 -3% 23%  248 529 >100% 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร (72) (84) (101) 20% -40%  (277) (267) 4% 

ปริมาณการจ าหน่าย (ล้านลิตร) 107.5 156.6 163.3 4% 52%  294 466 58% 

   ผลิตภัณฑ์เอทำนอล  40.6 40.5 51.6 27% 27%  94.4 117.6 24% 

   ผลิตภัณฑ์ไบโอดเีซล  66.9 116.1 111.6 -4% 67%  199.6 348.2 74% 

ส าหรับ 9M/2567 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์ชีวภำพมีรำยได้ 15,532 ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ้น 63% YoY และมี EBITDA 654 ล้ำนบำท 

ปรับเพิ่มขึ้น 58% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA 58% YoY 

(+) ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยเอทำนอล มีก ำไรขั้นต้นเติบโต สอดคล้องกับปริมำณกำรผลิตและจ ำหน่ำยเอทำนอลที่เพ่ิมขึ้น และรำคำขำย
เอทำนอลที่ปรับเพิ่มขึ้นตำมรำคำต้นทุนวัตถุดิบหลักท่ียังอยู่ในระดับสูง  

(+) ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยไบโอดีเซล (B100) มีก ำไรขั้นต้นปรับเพิ่มขึ้น จำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยไบโอดีเซลที่เติบโตอย่ำงมีนัยส ำคัญถึง 
74% YoY ซึ่งเป็นผลมำจำกควำมต้องกำรผลิตภัณฑ์ที่เพิ่มขึ้นของกลุ่มบริษัทบำงจำก หลังจำกที่ BSRC เข้ำมำเป็นส่วนหนึ่งของกลุ่ม
บริษัทบำงจำก 

ส าหรับ Q3/2567 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์ชีวภำพมีรำยได้ 5,365 ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ้น 3% QoQ และ 52% YoY และมี EBITDA 

161 ล้ำนบำท ปรับลดลง 23% QoQ และ 5% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA -23% QoQ EBITDA -5% YoY 

(-) ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยเอทำนอล มีก ำไรขั้นต้นปรับลดลง ตำม
รำคำขำยเอทำนอลที่อ่อนตัวลง QoQ จำกปริมำณสต๊อกเอทำนอล
ในประเทศที่อยู่ในระดับสูง ประกอบกับต้นทุนวัตถุดิบยังคงทรงตัว
ที่ระดับสูงต่อเนื่อง 

(+) ธุรกิจผลิตและจัดจ ำหน่ำยไบโอดีเซล (B100) มีก ำไรขั ้นต้น
เติบโต QoQ จำกรำคำขำย B100 และกลีเซอรีนที่ปรับเพิ่มขึ้นเมื่อ
เทียบกับรำคำขำย ณ สิ้น Q2/2567 ในชณะที่ปริมำณกำรขำยอ่อน
ตัวลงเล็กน้อยตำมปัจจัยด้ำนฤดูกำล 

(-) ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยเอทำนอล มีก ำไรขั้นต้นปรับลดลง จำก
รำคำต้นทุนวัตถุดิบที่ปรับเพิ่มขึ้น 

(+) ธุรกิจผลิตและจัดจ ำหน่ำยไบโอดีเซล (B100) มีก ำไรขั้นต้น
ปรับเพิ่มขึ้น สอดคล้องกับปริมำณค ำสั่งซื้อที่เพิ่มขึ้นภำยในกลุ่ม
บริษัทบำงจำก ตำมที่ได้กล่ำวไปข้ำงต้น 

 
  

กลุ่มธุรกจิผลิตภัณฑ์ชีวภาพ 
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ผลการด าเนินงานของธุรกิจทรัพยากรธรรมชาติ (ล้านบาท) Q3/2566 Q2/2567 Q3/2567 QoQ YoY  9M/2566 9M/2567 YoY 

รายได้ 7,146 8,337 9,570 15% 34%  22,137 29,501 33% 
EBITDA 4,873 5,671 6,734 19% 38%  13,987 19,808 42% 
ผลการด าเนินงาน - OKEA          
รำยได้จำกกำรขำยน ้ำมันดิบและก๊ำซ 7,146 8,337 9,570 15% 34%  22,137 29,501 33% 
EBITDA 4,892 5,772 6,765 17% 38%  14,017 19,954 42% 
ปริมำณกำรผลิต-สัดส่วนของ OKEA (kboepd) 23.71 38.36 37.26 -3% 57%  22.73 39.23 73% 
ปริมำณกำรจ ำหน่ำย-สัดส่วนของ OKEA (kboepd) 26.69 33.29 40.79 23% 53%  29.10 40.22 38% 
รำคำขำยเฉลีย่น ้ำมัน (US$/BBL) 89.00 79.70 74.90 -6% -16%  79.24 78.85 0% 
รำคำขำยก๊ำซธรรมชำติ (US$/BBL) 61.90 65.70 68.90 5% 11%  85.62 63.25 -26% 

ส าหรับ 9M/2567 กลุ ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติมีรำยได้ 29,501 ล้ำนบำท ปรับเพิ ่มขึ ้น 33% YoY และมี EBITDA                    

19,808 ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ้น 42% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA +42% YoY 

(+) ปริมำณกำรผลิตและปริมำณกำรจ ำหน่ำยเติบโตอย่ำงมีนัยส ำคัญที่ 73% YoY และ 38% YoY โดยหลักมำจำกปริมำณจ ำหน่ำยน ้ำมันที่
เพิ่มขึ้นจำกกำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนของแหล่งผลิต Statfjord ที่ได้รับโอนกรรมสิทธิ์แล้วเสร็จเมื่อวันที่ 29 ธ.ค. 2566 ประกอบกับแหล่ง
ผลิต Brage ที่ได้รับโอนกิจกำรมำจำก Wintershall Dea ตั้งแต่ Q4/2565 ซึ่งปัจจุบัน OKEA เป็นผู้ด ำเนินกำร (Operator) ซึ่งสำมำรถเพิ่ม
ก ำลังกำรผลิตได้อย่ำงต่อเนื่อง รวมไปถึงกำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนเต็มครึ่งปีจำกแหล่งผลิต Hasselmus ที่เริ่ม COD ในเดือนต.ค. 2566 

(-) รำคำขำยเฉลี่ยน ้ำมันและก๊ำซธรรมชำติเหลวปรับลดลงเล็กน้อย 0.5% YoY ในขณะทีร่ำคำขำยก๊ำซธรรมชำติปรับลดลง 26% YoY จำก
ภำพรวมเศรษฐกิจโลกที่ยังไม่ฟื้นตัว ส่งผลต่อควำมต้องกำรใช้พลังงำนที่ลดลง 

ส าหรับ Q3/2567 กลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติมีรำยได้ 9,570 ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ ้น 15% QoQ และ 34% YoY และมี 

EBITDA 6,734 ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ้น 19% QoQ และ 38% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี้ 

EBITDA +19% QoQ EBITDA +38% YoY 

(+) ปริมำณกำรจ ำหน่ำยของ OKEA ปรับเพิ่มขึ้น 23% QoQ โดย
หลักมำจำกกำรกลับมำด ำเนินกำรหลังปิดซ่อมบ ำรุงของแหล่งผลิต 
Statfjord A ตลอดจนประสิทธิภำพในกำรผลิตที่เพิ่มขึ้น ประกอบ
กับปริมำณกำรจ ำหน่ำยมำกกว่ำก ำลังผลิตตำมสัญญำ (Overlift) 
ของแหล่งผลิต Brage 

(+) รำคำขำยเฉลี่ยก๊ำซธรรมชำติปรับเพิ่มขึ้น 5% QoQ โดยหลัก
ปรับเพิ่มตำมตลำดโลก จำกควำมต้องกำรใช้พลังงำนที่เพิ่มสูงขึ้น 
และจำกกำรที่ประเทศในยุโรปเร่งกักตุนส ำรองก๊ำซธรรมชำติเพื่อ

(+) ปริมำณกำรผลิตและปริมำณกำรจ ำหน่ำยปรับเพิ่มขึ้น 57% YoY 
และ 53% YoY ตำมล  ำด ับ โดยหล ักมำจำกกำรร ับร ู ้ผลกำร
ด ำเนินงำนของแหล่งผลิต Statfjord และ Hasselmus 

(+) รำคำขำยก๊ำซธรรมชำติปรับปรับเพิ่มขึ้น 11% YoY จำกเหตุผล
ที่กล่ำวไปข้ำงต้น ในขณะที่รำคำขำยเฉลี่ยน ้ำมันปรับลดลง 16% 
YoY จำกภำพรวมเศรษฐกิจที่ซบเซำ 

กลุ่มธุรกจิทรัพยากรธรรมชาติ 



 
 

 

ผลการด าเนินงานรายกลุ่มธุรกิจ 
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EBITDA +19% QoQ EBITDA +38% YoY 

รองรับควำมต้องกำรในช่วงฤดูหนำวที่ก ำลังจะมำถึง ในขณะที่
รำคำขำยเฉลี่ยน ้ำมัน (Liquid Price) ปรับลดลง 6% QoQ จำก
อุปสงค์น ้ำมันโลกอ่อนแอ 

 
  โดยใน Q3/2567 OKEA มีกำรรับรู้ขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำจำกแหล่งผลิต Statfjord สำเหตุหลักมำจำกรำคำน ้ำมันคำดกำรณ์
ล่วงหน้ำ (Forward Price) ที่ปรับลดลง (ซึ่งเป็นกำรตั้งด้อยค่ำบนค่ำควำมนิยม (Technical Goodwill) ไม่สำมำรถหักเป็นค่ำใช้จ่ำยทำง
ภำษีได้) อย่ำงไรก็ตำม จำกกำรที่ OKEA (บริษัทย่อยซึ่งบริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 45.58) ได้บรรลุข้อตกลงในกำรจ ำหน่ำยแหล่งปิโตรเลียม 
Yme ซึ่งเป็นสัดส่วนกำรลงทุนร้อยละ 15 ให้กับ Lime Petroleum AS ("Lime") คิดเป็นมูลค่ำ 15.65 ล้ำนเหรียญสหรัฐฯ ซึ่งเป็นมูล
ค่ำที่สูงกว่ำมูลค่ำทำงบัญชี ส่งผลให้มีกำรรับรู้กำรกลับรำยกำรด้อยค่ำสุทธิของแหล่งผลิต Yme เป็น ท ำให้บริษัทฯ รับรู้ผลกระทบสุทธิ 
เป็นกำรกลับรำยกำรด้อยค่ำสุทธิเทียบเท่ำ 114 ล้ำนบำท (ค ำนวณตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นหลังหักภำษี)  
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งบก าไรขาดทุน 

ภาพรวมงบก าไรขาดทุน  

 

ผลการด าเนินงาน 9M/2567 เทียบกับ 9M/2566 

รายได้จากการขายและการให้บริการรวม 447,631 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 84% โดยส่วนใหญ่มำจำกรำยไดท้ี่เกี่ยวข้องกับกลุ่มธุรกิจโรงกลัน่
และกลุ่มธุรกิจกำรตลำดเป็นหลัก จำกกำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนของ BSRC อีกทั้งรำยได้ของธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติที่สร้ำงสถิติสูงสุด
จำกก ำลังกำรผลิตที่เพิ่มขึ้น 

Accounting EBITDA 33,499 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 7% ส่วนใหญ่มำจำกกำรเพิ่มขึ้นจำกกลุ่มทรัพยำกรธรรมชำติมีปริมำณกำรผลติและ
ปริมำณกำรจ ำหน่ำยปรับเพิ่มขึ้น จำกกำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนของแหล่งผลิต Statfjord และ Hasselmus และกลุ่มธุรกิจกำรตลำด
จำกกำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนของ BSRC เต็ม 9 เดือน และยอดขำยที่เพิ่มขึ ้นจำกกำรขยำยเครือข่ำยสถำนีบริกำรและฐำนลูกค้ำ
อุตสำหกรรม อย่ำงไรก็ตำมกลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและกลุ่มธุรกิจกำรตลำดที่ได้รับผลกระทบจำกกำรรับรู้ Inventory Loss ใน 9M/2567 
จ ำนวน 5,268 ล้ำนบำท ซึ่งโดยหลักสำมำรถชดเชยด้วยผลก ำไรจำกตรำสำรอนุพันธ์ที่ยังไม่เกิดขึ้น และก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทุนใน
ประเทศญี่ปุ่น 

 

 

หน่วย: ล้านบาท Q3/2566 Q2/2567 Q3/2567 QoQ YoY  9M/2566 9M/2567 YoY 

รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บรกิำร 94,528 158,057 154,193  -2% 63%  242,931 447,631 84% 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกตรำสำรอนุพนัธ ์ (415)       140  2,256  >100% >100%   1,021   1,734  70% 

Accounting EBITDA 13,813 10,764 7,427 -31% -46%  31,433 33,499 7% 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปลี่ยน (107)  505   (587) <-100% <-100%   424   1 <-100% 

กลับรำยกำร (ขำดทุน) จำกกำรดอ้ยค่ำสนิทรัพย์* (1,928)  279  4,767 >100% >100%   (3,306)   4,510   >100% 

ต้นทนุทำงกำรเงิน  (1,315) (1,784)  (1,740) -2% 32%   (3,347)  (5,232) -56% 

ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงนิได้  (2,478)  (3,819)   (7,535) -97% <-100%   (7,573)  (15,898) <-100% 

ก าไรส าหรับงวด  11,195 2,794 (1,687) <-100% <-100%  15,274 3,898 -74% 

    ก าไรส่วนท่ีเปน็ของบริษัทใหญ่  11,011  1,824   (2,093) <-100% <-100%   14,210    2,168   -85% 

ก าไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน (บาท)  7.91   1.23 (1.61)    10.09 1.30  

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกต ิ(ที่ไมร่วมรายการพิเศษ)  3,814  32  711  >100% -81%   7,818    4,171 -47% 

          

รายการพิเศษ (ก่อนหักภาษี) 5,974 3,930 691 -82% -88%  3,780 2,969 -31% 

โดยมรีำยกำรหลักดังนี ้           

Inventory Gain (loss)  
(รวมกลับรำยกำร/ขำดทุนจำกกำรปรับ NRV) 

3,092  988 (5,840) <-100% <-100%  140   (5,268) <-100% 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกตรำสำรอนุพนัธท์ี่ยังไมเ่กิดขึน้  (559) 66 2,167 >100%  >100%    877    1,669 90% 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปลี่ยน  (107)    505 (587) <-100% <-100%   424   1  <-100% 

ก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทุน (หลังหักภำษี) - 2,159 - -100% N/A   -   2,159  N/A 

- ตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นหลังหักภำษี - 1,248 - -100% N/A  - 1,248 N/A 

กลับรำยกำร (ขำดทุน) จำกกำรด้อยค่ำสินทรัพย์*  (1,928)  279 4,767 >100% >100%   (3,306)   4,510 >100% 

 - ตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นหลังหักภำษี* (428) (450) 116 >100% >100%  (721) (700) 3% 
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งบก าไรขาดทุน 

รายการพิเศษ ได้แก่  

• Inventory Loss (รวมกลับรายการ/ขาดทุนจากการปรับ NRV) ของทั ้งกลุ ่มบริษัทบำงจำกรวม 5,268 ล้ำนบำท จำกใน 
9M/2567 รำคำน ้ำมันดิบในตลำดโลกมีทิศทำงกำรปรับตัวลดลงตำมภำวะเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัว  

• ก าไรจากตราสารอนุพันธ์ที ่ยังไม่เกิดขึ้น 1,669 ล้ำนบำท โดยรับรู้ก ำไรจำกกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมจำกสัญญำซื้อขำยเงินตรำ
ต่ำงประเทศล่วงหน้ำจำกค่ำเงินบำทโดยรวมอ่อนค่ำลง ในขณะที่ผลก ำไรจำกกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมจำกสัญญำซื้อขำยน ้ำมันดิบและ
ผลิตภัณฑ์น ้ำมันล่วงหน้ำตำมมำตรฐำนบัญชีซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำลดลง  

• ก าไรจากการขายเงินลงทุน 2,159 ล้ำนบำท มีก ำไรหลังหักภำษีจำกกำรขำยเงินลงทุนโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ใน
ประเทศญี่ปุ่น (หรือ 1,248 ล้ำนบำท เมื่อค ำนวณตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นหลังหักภำษี) โดยรับรู้รำยกำรดังกล่ำวใน Q2/2567 

• กลับรายการจากการด้อยค่าสินทรัพย์ 4,510 ล้ำนบำท โดยหลักมำจำกรำยกำรจ ำหน่ำยแหล่งปิโตรเลียม Yme ในมูลค่ำที่สูงกว่ำ
มูลค่ำทำงบัญชี ซึ่งเข้ำมำช่วยชดเชยผลกระทบจำกกำรด้อยค่ำของสินทรัพย์จำกแหล่งผลิต Statfjord และกลุ่มธุรกิจพลังงำน
สะอำด จำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศไทยและประเทศไต้หวัน  

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 15,898 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 100% โดยหลักเกิดมำจำกผลด ำเนินงำนที่เติบโตขึ้นของธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติ 
ประกอบกับกำรกลับรำยกำรด้อยค่ำของแหล่งผลิต Yme ใน 9M/2567 ในขณะที่รำยกำรด้อยค่ำของแหล่งผลิต Statfjord ไม่สำมำรถ
หักภำษีได้เนื่องจำกเป็นรำยกำรด้อยค่ำบนค่ำควำมนิยม ส่งผลให้อัตรำภำษีที่แท้จริงอยู่ท่ี 80% สูงกว่ำ 9M/2566 ที ่33% 

ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 2,168 ล้ำนบำท คิดเป็นก ำไรตอ่หุ้น 1.30 บำท  

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกติ (ที่ไม่รวมรายการพิเศษ) 4,171 ล้ำนบำท ลดลง 47% โดยหลักมำจำกใน 9M/2567 มีรำยกำร
พิเศษที่เป็นก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทุนในประเทศญี่ปุ่นสุทธิตำมสัดส่วนหลังหักภำษีอยู่ที่ 1,248 ล้ำนบำท และกำรกลับรำยกำรดอ้ยค่ำ
ของแหล่งผลิต Yme 

ผลการด าเนินงาน Q3/2567 เทียบกับ Q2/2567  

รายได้จากการขายและการให้บริการรวม 154,193 ล้ำนบำท ลดลง 2% โดยส่วนใหญ่มำจำกรำยได้ที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจโรงกลั่นและ 
กำรค้ำน ้ำมันที่อ่อนตัวลงเป็นหลัก อันเนื่องมำจำกรำคำขำยเฉลี่ยต่อหน่วยของน ้ำมันส ำเร็จรูปท่ีปรับลดลง 

Accounting EBITDA 7,427 ล้ำนบำท ลดลง 31% ส่วนใหญ่มำจำกกำรลดลงจำกกลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมันที่มีค่ำกำรกลั่น
พื้นฐำน (Operating GRM) ปรับลดลง เนื่องจำก Crack Spread ปรับลดลงอย่ำงมีนัยส ำคัญในทุกผลิตภัณฑ์หลัก จำกอุปสงค์ของตลำด
ทีอ่่อนแอตำมภำวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัว รวมถึงรับรู้ Inventory Loss 5,840 ล้ำนบำท ใน Q3/2567 เทียบกับกำรรับรู้ Inventory Gain 
ใน Q2/2567 อย่ำงไรก็ดี บริษัทฯ มีก ำไรจำกตรำสำรอนุพันธ์ที ่ยังไม่เกิดขึ ้น 2,167 ล้ำนบำท ซึ่งสำมำรถชดเชยผลขำดทุนจำก 
Inventory Loss ได้บำงส่วน 

รายการพิเศษ ได้แก่  

• Inventory Loss (รวมกลับรายการ/ขาดทุนจากการปรับ NRV) ของทั้งกลุ่มบริษัทบำงจำกรวม 5,840 ล้ำนบำท ใน Q3/2567 
จำกรำคำน ้ำมันดิบในตลำดโลกมีทิศทำงกำรปรับตัวที่ลดลงตำมภำวะเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัว 
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งบก าไรขาดทุน 

• ก าไรจากตราสารอนุพันธ์ที ่ยังไม่เกิดขึ้น 2,167 ล้ำนบำท เป็นผลก ำไรจำกกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมจำกสัญญำซื้อขำยเงินตรำ
ต่ำงประเทศล่วงหน้ำจำกค่ำเงินบำทโดยรวมแข็งค่ำขึ้น (Q2/2567 36.87 เป็น 34.99 บำทต่อดอลลำร์สหรัฐใน Q3/2567)  และยัง
มีผลก ำไรจำกกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมจำกสัญญำซื้อขำยน ้ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น ้ำมันล่วงหน้ำตำมมำตรฐำนบัญชี  

• ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 587 ล้ำนบำท เนื่องจำก Q3/2567 เงินบำทแข็งค่ำขึ้น ส่งผลให้กลุ่มธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำดที่มี
สินทรัพย์ในสกุลเงินดอลลำร์สหรัฐรับรู้ผลขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยน อย่ำงไรก็ดี ค่ำเงินโครนนอร์เวย์ที่แข็งค่ำขึ้น ส่งผลให้กลุ่ม
ธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติที่มีหนี้สินในสกุลเงินดอลลำร์สหรัฐ มีก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเข้ำมำชดเชยได้บำงส่วน 

• กลับรายการด้อยค่าสินทรัพย์ 4,767 ล้ำนบำท โดยหลักมำจำกธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติ จำกรำยกำรจ ำหน่ำยแหล่งปิโตรเลียม 
Yme ในมูลค่ำที่สูงกว่ำมูลค่ำทำงบัญชี ซึ่งเข้ำมำช่วยชดเชยผลกระทบจำกกำรด้อยค่ำของแหล่งผลิต Statfjord 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 7,535 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 97% โดยหลักเกิดมำจำกผลด ำเนินงำนที่เติบโตขึ้นของธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติ 
ประกอบกับกำรกลับรำยกำรด้อยค่ำของแหล่งผลิต Yme ส่งผลใหอ้ัตรำภำษีท่ีแท้จริงอยู่ท่ี >100% ซึ่งสูงกว่ำ Q2/2567 ที่ 60%  

ขาดทุนสุทธสิ่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 2,093 ล้ำนบำท คิดเป็นขำดทุนต่อหุ้น 1.61 บำท  

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกติ (ที่ไม่รวมรายการพิเศษ) 711 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น >100% 

ผลการด าเนินงาน Q3/2567 เทียบกับ Q3/2566  

รายได้จากการขายและการให้บริการรวม 154,193 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 63% โดยส่วนใหญ่มำจำกรำยได้ที่เพิ่มขึ้นจำกกลุ่มธุรกิจโรงกลั่น
และกำรค้ำน ้ำมันและกำรตลำดเป็นหลัก จำกกำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนของ BSRC เต็มไตรมำสในปีนี ้

Accounting EBITDA 7,427 ล้ำนบำท ลดลง 46% ส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกกลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมันมีค่ำกำรกลั่นพื้นฐำน 
(Operating GRM) ปรับลดลง เนื่องจำก Crack Spread ปรับลดลงในทุกผลิตภัณฑ์หลัก จำกอุปสงค์ภำพรวมของตลำดที่อ่อนแอตำม
ภำวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัว ประกอบกับรับรู ้ Inventory Loss จำกรำคำน ้ำมันที่ผันผวนไปในทิศทำงขำลงในขณะที่ Q3/2566 มี 
Inventory Gain อย่ำงไรก็ดี ควำมผันผวนของรำคำน ้ำมัน บำงส่วนถูกบรรเทำด้วยปริมำณกำรผลิตและปริมำณกำรจ ำหน่ำยเพิ่มขึ้นของ
กลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติ จำกเริ่มรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนของแหล่ง Statjord และ Hasselmus รวมทั้งกลุ่มธุรกิจกำรตลำดที่มี
ปริมำณกำรผลิตและปริมำณกำรจ ำหน่ำยปรับเพิ่มขึ้นตำมเครือข่ำยสถำนีบริกำรและฐำนลูกค้ำที่ขยำยตัว 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 7,535 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น >100% ตำมเหตุผลที่กล่ำวไปข้ำงต้น ส่งผลให้อัตรำภำษีที่แท้จริงเพ่ิมขึ้น YoY  

ขาดทุนสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 2,093 ล้ำนบำท ลดลง >100% คิดเป็นขำดทุนต่อหุ้น 1.61 บำท  

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกติ (ที่ไม่รวมรายการพิเศษ) 711 ล้ำนบำท ลดลง 81%   
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ณ วันที่ 30 ก.ย. 67 กลุ่มบริษัทบำงจำกมีสินทรัพย์รวม 329,441 ล้ำนบำท ลดลง 10,988 ล้ำนบำท จำก ณ สิ้นปี 2566 สำเหตุ
หลักมำจำกมูลค่ำสินทรัพย์ต่ำงประเทศที่ลดลงจำกกำรแปลงค่ำเงินตรำต่ำงประเทศสืบเนื่องจำกค่ำเงินบำทที่แข็งค่ำขึ ้น และกำร
จ ำหน่ำยสินทรัพย์ที่ประเทศญี่ปุ่น ในส่วนของหนี้สินรวมเพิ่มขึ้น 3,478 ล้ำนบำท อยู่ที่ 243,875 ล้ำนบำท จำกกำรเพิ่มขึ้นของหุ้นกู้ 
ขณะที่เงินกู้ยืมระยะยำวและภำษีเงินได้นิติบุคคลค้ำงจ่ำยลดลง โดยส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 85,566 ล้ำนบำท ลดลง 14,466 ล้ำนบำท 
จำก ณ สิ้นปี 2566 โดยหลักมำจำกหุ้นกู้ด้อยสิทธิที่มีลักษณะคล้ำยทุน (Perpetual Bond) ที่ถูกจัดประเภทใหม่เป็นหุ้นกู้ที่ถึงก ำหนด
ช ำระภำยในหน่ึงปี และก ำไร (ขำดทุน) ส ำหรับงวดที่ลดลง คิดเป็นมูลค่ำทำงบัญชีต่อหุ้น 42.44 บำท 

กลุ่มบริษัทบำงจำกมีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 30,707 ล้ำนบำท ลดลง 6,048 ล้ำนบำท จำก ณ สิ้นปี 2566 โดยหลัก
มำจำกกำรลงทุนของกลุ่มบริษัทฯ และกำรช ำระคืนเงินกู้ทั้งระยะสั้นและระยะยำวของกลุ่มบริษัทฯ โดยอัตรำส่วนหนี้สินที่มีภำระ
ดอกเบี้ยสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นในระดับที่ 1.18 เท่ำ แต่มีอันดับเครดิตองค์กรและตรำสำรหนี้ของบริษัทเพิ่มขึ้นเป็น “A+” จำกระดับ 
“A” และแนวโน้มอันดับเครดิต “คงที่” หรือ “Stable” จำกทริสเรทติ้ง ตั้งแต่วันท่ี 30 กันยำยน 2567 เป็นต้นไป 

งบแสดงฐานะการเงิน 
(หน่วย : ล้านบาท) 2566 %ต่อสินทรัพย์รวม 9M/2567 %ต่อสินทรัพย์รวม %เปลี่ยนแปลง 

เงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด  36,754  11% 30,707 9% -16% 
สินค้ำคงเหลือ  47,840  14% 46,911 14% -2% 
สินทรัพย์หมนุเวียนอืน่  37,287  11% 45,775 14% 23% 
ที่ดิน อำคำร และอุปกรณ ์  119,374  35% 115,375 35% -3% 
เงินลงทุนในบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ  28,349  8% 26,409 8% -7% 
สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอืน่  70,825  21% 64,264 20% -9% 
รวมสินทรัพย ์  340,429   329,441   
เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนี้หมนุเวียนอืน่  41,287  12% 39,066 12% -5% 
เงินกู้ยมืระยะยำวและหุ้นกู้ (รวมทีถ่ึงก ำหนดช ำระ 1 ปี)   114,914 34% 120,419 37% 5% 
ประมำณกำรหนี้สินส ำหรับต้นทุนในกำรรือ้ถอน  31,905  9% 28,463 9% -11% 
หนี้สินอืน่   52,291 15% 55,927 17% 7% 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น  100,032  29% 85,566 26% -14% 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น  340,429   329,441   

งบกระแสเงินสด 
 (หน่วย : ล้านบาท) 2566 9M/2567 เปลี่ยนแปลง 

เงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ณ วันตน้งวด (1 มกรำคม) 45,932        36,754  (9,178) 
ก ำไรกอ่นค่ำใชจ้่ำยภำษีเงินได ้ 11,908          3,898  (8,010) 
ปรับปรุงค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำยจำกก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 14,370        15,079  709  
ปรับปรุงรำยกำรอืน่ 8,317   1,746   (6,571) 
กำรเปลี่ยนแปลงสินทรัพยแ์ละหนี้สนิด ำเนนิงำน 10,909   (5,775)  (16,684) 
เงินสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมด าเนนิงาน 45,504        14,948  (30,557) 
เงินสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมการลงทุน (72,900)     (10,577) 62,323  
เงินสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมจัดหาเงิน 18,755        (9,354) (28,109) 
เงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ (8,641)       (4,983) 3,658  
ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปลี่ยนของเงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด (537)       (1,064) (527) 

เงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด (สุทธจิำกเงนิเบิกเกนิบัญชี) ณ วันสิน้งวด 36,754        30,707  (6,047) 
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อัตราส่วนทางการเงิน 

  Q3/2566 Q2/2567 Q3/2567  9M/2566 9M/2567 

อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร (%)        
อัตรำส่วนก ำไรขั้นต้น ต่อรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บรกิำร  
(Gross Profit Margin) 

13.84% 5.42% 2.16% 
 

10.96% 5.44% 

อัตรำส่วน EBITDA ต่อรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร  
(EBITDA Margin) 

15.48% 7.03% 4.85% 
 

13.23% 7.72% 

อัตรำส่วนก ำไรสุทธิ ต่อรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร  
(Net Profit Margin) 

12.55% 1.82% -1.10% 
 

6.43% 0.90% 

อัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 21.28% 20.42% 1.78%  21.28% 1.78% 
อัตราส่วนแสดงประสทิธิภาพในการด าเนินงาน (%)       

อัตรำส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) 10.73% 10.80% 7.44%  10.73% 7.44% 

 

  30 ก.ย. 66 30 มิ.ย. 67 30 ก.ย. 67 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (เทา่)      

อัตรำส่วนสภำพคล่อง (Current Ratio) 1.53 1.60  1.30 

อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว (Quick Ratio) 0.74 0.96  0.70 

อัตรำส่วนหมุนเวยีนลูกหนีก้ำรค้ำ (AR Turnover) 22.65 29.04  27.69 

ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลี่ย (Collection Period) (วัน) 16 13  13 

อัตรำส่วนหมุนเวยีนเจ้ำหนีก้ำรค้ำ (AP Turnover) 13.79 23.87  20.15 

ระยะเวลำช ำระหนี ้(Payment Period) (วัน)  26 15  18 

อัตราส่วนวิเคราะห์ทางการเงิน (เท่า)    

อัตรำส่วนหนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยสุทธิตอ่ส่วนของผู้ถือหุ้น (Net IBD to Equity) 0.79 0.84 1.18 



 
 

 

แนวโน้มเศรษฐกิจและสถานการณ์ราคาน ้ามันใน Q4/2567 
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แนวโน้มสถานการณ์เศรษฐกิจ 

กองทุนกำรเงินระหว่ำงประเทศ (IMF) คงคำดกำรณ์กำรเติบโตของเศรษฐกิจโลกในปี 2567 ที่ระดับ 3.2% ในรำยงำนเดือนต.ค. 

2567 ซึ่งประเมินว่ำเศรษฐกิจแต่ละประเทศจะฟื้นตัวได้ไม่เท่ำกัน โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังเติบโตได้ดี ในขณะที่ประเทศเศรษฐกิจขนำด

ใหญ่อื่นๆ อำจฟ้ืนตัวได้ช้ำเนื่องจำกกำรพึ่งพิงภำคอุตสำหกรรมที่ยังคงหดตัวในช่วงครึ่งหลังของปี นอกจำกน้ีเศรษฐกิจโลกยังเผชิญควำม

ไม่แน่นอนเพิ่มขึ้น ทั้งจำกกำรเลือกตั้งประธำนำธิบดีสหรัฐฯ และควำมขัดแย้งในตะวันออกกลำง อย่ำงไรก็ตำมกำรด ำเนินนโยบำย

กำรเงินของธนำคำรกลำงทั่วโลกให้สอดคล้องกับภำวะเงินเฟ้อท่ีปรับตัวสู่เป้ำหมำย จะช่วยท ำให้บรรยำกำศเศรษฐกิจใน Q4/2567 ผ่อน

คลำยลง โดยธนำคำรกลำงสหรัฐฯ ได้เริ่มปรับลดดอกเบี้ยครั้งแรกในรอบ 4 ปีสู่ระดับ 4.75%-5.00% ในเดือนก.ย. 2567 และมีแนวโน้ม

ปรับลดดอกเบี้ยลงอีก 2 ครั้งในปีน้ี ส่งผลให้ธนำคำรกลำงชำติอื่นๆ ทยอยปรับลดอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยลงเช่นเดียวกัน 

ส ำหรับเศรษฐกิจไทยคำดกำรณ์ว่ำ Q4/2567 จะขยำยตัวได้ดีในหลำยภำคส่วน ทั้งกำรบริโภคในประเทศที่ได้รับแรงส่งจำก

มำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจผ่ำนเงิน 10,000 บำท รวมกว่ำ 1.45 แสนล้ำนบำท ประกอบกับเป็นฤดูท่องเที่ยวที่หนุนกำรเติบโตของภำค

บริกำร ในขณะที่กำรส่งออกมีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเนื่องทั้งในภำคกำรเกษตรและอุตสำหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ อย่ำงไรก็ตำมปัญหำเชิง

โครงสร้ำงและกำรแข็งค่ำของเงินบำทยังคงเป็นปัจจัยกดดันกำรส่งออก ด้ำนคณะกรรมกำรนโยบำยกำรเงินมีมติลดอัตรำดอกเบี้ย

นโยบำยสู่ระดับ 2.25% ในที่ประชุมเดือนต.ค. 2567 ซึ่งกำรตัดสินใจดังกล่ำวจะช่วยบรรเทำภำระหนี้ของภำคครัวเรือนและภำคเอกชน 

อีกทั้งอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยที่ลดลงอยู่ในระดับที่ยังเป็นกลำงและสอดคล้องกับศักยภำพเศรษฐกิจ 

แนวโน้มสถานการณ์ราคาน ้ามันใน Q4/2567  

จำกกำรประเมินคำดว่ำรำคำน ้ำมันดิบเฉลี่ยดูไบใน Q4/2567 จะอยู่ในระดับใกล้เคียงกับ Q3/2567 โดยจะเคลื่อนไหวอยู่ที่ระดับ 

US$70-80/BBL เนื่องจำกรำคำน ้ำมันดิบได้รับแรงหนุนจำกอุปสงค์น ้ำมันที่เพ่ิมขึ้นตำมฤดูกำลในช่วงฤดูหนำว ท่ำมกลำงควำมไม่แน่นอน

ของสถำนกำรณ์ควำมขัดแย้งทำงภูมิรัฐศำสตร์ที่ยังคงด ำเนินมำอย่ำงต่อเนื่องในหลำยพื้นที่  ซึ่งส่งผลต่อควำมกังวลในอุปทำนน ้ำมันดิบ

โลก แต่ขณะเดียวกัน รำคำน ้ำมันดิบได้รับแรงกดดันจำกแนวโน้มภำวะเศรษฐกิจชะลอตัวทั่วโลก ประกอบกับกำรผ่อนคลำยมำตรกำร

ปรับลดปริมำณกำรผลิตน ้ำมันโดยสมัครใจของกลุ่ม OPEC+ ตั้งแต่ Q4/2567 เป็นต้นไป ซึ่งจะส่งผลให้อุปทำนน ้ำมันดิบในตลำดโลก

เพิ่มขึ้น  

ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมันดิบเดทเบรนท์กับดูไบ (DTD-DB) ใน Q4/2567 คำดว่ำจะอยู่ที่ระดับ US$1.0-1.5/BBL โดยรำคำน ้ำมันดิบ

เดทเบรนท์ได้รับแรงหนุนจำกอุปสงค์น ้ำมันท่ีเพิ่มขึ้นตำมฤดูกำลเพื่อใช้ท ำควำมอบอุ่นในช่วงฤดูหนำว  

คำดว่ำใน Q4/2567 ค่ำกำรกลั่นของโรงกลั่นประเภท Cracking สิงคโปร์มีแนวโน้มปรับเพิ่มขึ้น QoQ โดยคำดว่ำจะได้รับแรง
หนุนจำกอุปสงค์ที่จะปรับเพิ่มขึ้นตำมฤดูกำลจำกควำมต้องกำรน ้ำมันในฤดูหนำว ซึ่งตำมพยำกรณ์อำกำศมีแนวโน้มหนำวเย็นกว่ำปีที่
ผ่ำนมำ และมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจของจีนฉบับล่ำสุดที่คำดว่ำจะส่งผลดีต่อกำรฟื้นตัวของอุปสงค์ ประกอบกับอุปทำนที่คำดว่ำจะ
ชะลอตัวลงจำกกำรลดก ำลังกำรผลิตของโรงกลั่น เนื่องจำกค่ำกำรกลั่นทีป่รับตัวลดลงต่อเนื่องในช่วงที่ผ่ำนมำ รวมถึงกำรปิดซ่อมบ ำรุง
ตำมฤดูกำลของโรงกลั่นในยุโรปและสหรฐัฯ จึงคำดกำรณ์ว่ำมีควำมเป็นไปได้ในกำรส่งออกอุปทำนจำกเอเชียไปยุโรปใน Q4/2567 ซึ่งจะ
ท ำให้อุปทำนในเอเชียปรับลดลงและส่งผลดตี่อรำคำน ้ำมันส ำเร็จรูป 
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ภาคผนวก 

กลุ่มธุรกจิโรงกลั่นและการค้าน้ำมัน 
ผลการด าเนินงานของธุรกิจโรงกลั่นและการค้าน ้ามัน  Q3/2566 Q2/2567 Q3/2567 QoQ YoY  9M/2566 9M/2567 YoY 
รายได้ (ล้านบาท) 1/ 78,164 135,377 129,152 -5% 65%  202,467 373,716 85% 
EBITDA (ล้านบาท) 6,219 2,048 (1,619) <-100% <-100%  11,621  4,832  -58% 
- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของบำงจำก 2/ 6,129 1,404  (209)  <-100% <-100%  11,469  3,880  -66% 
- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของ BSRC 2/ 915 1,003  (1,637)  <-100% <-100%  915  898  -2% 
ภาพรวมธรุกิจโรงกลั่น          
ก าลังการผลติเฉลี่ย (KBD) 164.6 230.4  259.7 13% 58%  168.1 254.0 51% 
อัตราก าลงัการผลติ (%) 56% 78% 88%    57% 86%  
ค่าการกลั่นพ้ืนฐานกลุ่มบริษทับางจาก (US$/BBL) 13.29 2.62 2.49 (0.13) (10.80)  9.98 3.80 (6.18) 
 - Oil Hedging (US$/BBL) (0.61) 0.61 0.68 0.08 1.29  1.37 0.58 (0.79) 
 - Inventory Gain/ (Loss) 3/ (US$/BBL) 5.32 1.04 (6.13) (7.16) (11.45)  (0.15) (1.88) (1.73) 
ค่าการกลั่นรวมกลุม่บรษิัทบางจาก (US$/BBL) 18.01 4.27 (2.95) (7.22) (20.96)  11.20 2.50 (8.69) 
อัตรำแลกเปลีย่นเฉลี่ย (THB/USD) 35.32     36.87  34.99 (1.89) (0.34)  34.68 35.89 1.21 
โรงกลั่นพระโขนง          

ก ำลงักำรผลิตเฉลี่ย (KBD) 116.4 76.2 122.5 61% 5%  119.9 106.7 -11% 
อัตรำก ำลงักำรผลิต (%) 97% 63% 102%    100% 89%  
ค่ำกำรกลั่นพ้ืนฐำน (US$/BBL)  14.67 2.44 3.48 1.04 (11.19)  10.28 4.69 (5.59) 
 - Oil Hedging (US$/BBL) (0.69) 1.27 0.58 (0.69) 1.27  1.43 0.81 (0.62) 
 - Inventory Gain/ (Loss) 3/ (US$/BBL) 3.29 2.62  (6.27) (8.89) (9.57)  (1.05) (2.03) (0.99) 
ค่ำกำรกลั่นรวม (US$/BBL) 17.27 6.33 (2.22) (8.55) (19.49)  10.66 3.46 (7.20) 

โรงกลั่นศรีราชา3/          
ก ำลงักำรผลิตเฉลี่ย (KBD) 48.2 154.2  137.2 -11% >100%  48.2 147.2 >100% 
อัตรำก ำลงักำรผลิต (%) 28% 89% 79%    28% 85%  
ค่ำกำรกลั่นพ้ืนฐำน (US$/BBL) 3.23  2.71  1.61 (1.10) (1.62)  3.23 3.16 (0.07) 
 - Oil Hedging (US$/BBL) -  0.28  0.78 0.50 0.78  - 0.41 N/A 
 - Inventory Gain/ (Loss) 3/ (US$/BBL) 20.16  0.26  (5.99) (6.25) (26.16)  20.16 (1.76) <-100% 

ค่ำกำรกลั่นรวม (US$/BBL) 23.39 3.25  (3.61) (6.86) (27.00)  23.39 1.81 -92% 

สัดส่วนผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม (%)          
ภาพรวมธรุกิจโรงกลั่น          

ก๊ำซ LPG 4% 5% 4% -0.4% 1%  3% 4% 1% 
แนฟทำ 0% 1% 1% 0.1% 2%  0% 1% 1% 
น ้ำมันเบนซนิ 25% 26% 26% 0.3% 1%  25% 26% 1% 
น ้ำมันเคร่ืองบนิ 11% 10% 9% -1% -2%  10% 10% -1% 
น ้ำมันดีเซล 50% 44% 43% -0.3% -6%  50% 43% -6% 
น ้ำมันที่ไม่ได้ใช้ในกำรขนส่ง 0% 0% 0% 0% 0%  0% 0% 0% 
Unconverted Oil (UO) 6% 2% 4% 2% -2%  6% 3% -3% 
น ้ำมันเตำ 6% 10% 9% -1% 3%  6% 9% 3% 
ยำงมะตอย 0% 1% 1% -0.1% 1.1%  0% 1% 1% 

โรงกลั่นพระโขนง          
ก๊ำซ LPG 2% 2% 2% 1% 0.3%  2% 2% 0% 
น ้ำมันเบนซนิ 19% 15% 21% 6% 2%  19% 19% 0.2% 
น ้ำมันเคร่ืองบนิ 12% 15% 12% -3% -0.2%  11% 13% 2% 
น ้ำมันดีเซล 52% 48% 49% 1% -3%  52% 48% -4% 
น ้ำมันที่ไม่ได้ใช้ในกำรขนส่ง 0.1% 0.3% 0.1% -0.1% 0%  0% 0% 0% 
Unconverted Oil (UO) 8% 6% 9% 3% 1%  9% 8% -1% 
น ้ำมันเตำ 7% 12% 7% -5% 1%  8% 9% 1% 
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ภาคผนวก 

สัดส่วนผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม (%) Q3/2566 Q2/2567 Q3/2567 QoQ YoY  9M/2566 9M/2567 YoY 
โรงกลั่นศรีราชา4/          

ก๊ำซ LPG 7% 6% 6% 0% -1.0%  7% 6% -1% 
แนฟทำ 0% 1% 2% 1% 2%  0% 1% 4% 
น ้ำมันเบนซนิ 39% 31% 31% -0.4% -8%  39% 31% -8% 
น ้ำมันเคร่ืองบนิ 9% 8% 7% -0.4% -2%  9% 7% -1% 
น ้ำมันดีเซล 44% 42% 39% -3% -6%  44% 40% -4% 
น ้ำมันเตำ 3% 9% 10% 1% 6%  3% 10% 6% 
ยำงมะตอย 0% 2% 2% 0.3% 2%  0% 2% 2% 

ปริมาณการจ าหน่ายผลิตภัณฑน์ ้ามันรวมของบรษิัทฯ5/ (ล้านลิตร)                        
ธุรกิจกำรตลำด   2,004   3,379   3,327  -2% 66%  5,195 10,247 97% 
บริษัทน ้ำมันมำตรำ 7  172   356   418  18% >100%  481 1,144 >100% 
ส่งออก  265   337   405  20% 53%  856 1,190 39% 
ปริมาณการจ าหน่ายรวม 2,441  4,071  4,150 2% 70%  6,532 12,580 93% 

หมำยเหตุ:  1/ ปรับปรุงรำยกำรตัดบัญชีระหว่ำงกันและอื่นๆ สะท้อนถึงรำยกำรระหว่ำงธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมันและธุรกิจกำรตลำด 
2/ EBITDA รำยกลุ่มธุรกิจก่อนหักรำยกำรระหว่ำงกัน 
3/ ตัวเลข Inventory Gain/ (Loss) ที่แสดงในตำรำงรวม (กลับรำยกำร) ขำดทุนจำกกำรปรับมูลค่ำสินค้ำคงเหลือ (NRV) 
4/ ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัท บำงจำก ศรีรำชำ จ ำกัด (มหำชน) เริ่มรับรู้เข้ำมำในงบกำรเงินรวมของบำงจำกฯ ต้ังแต่ 1 ก.ย. 66 
5/ ปริมำณกำรจ ำหน่ำยไม่รวมกำรแลกเปลี่ยนน ้ำมันกับบริษัทน ้ำมันมำตรำ 7 และกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์น ้ำมันดิบ 

กลุ่มธุรกจิการตลาด 

ผลการด าเนินงานของธุรกิจการตลาด Q3/2566 Q2/2567 Q3/2567 QoQ YoY  9M/2566 9M/2567 YoY 

รายได้ (ล้านบาท) 1/ 60,513 100,151 95,074 -5% >100%  155,167 295,610 91% 
EBITDA (ล้านบาท) 1,702 2,196 934 -57% -45%  2,992 5,029 68% 
- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของบำงจำก 2/ 1,306 1,247 324 -74% -75%  2,640 2,781 5% 
- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของ BSRC 2/  365  623 621 0% 70%  365 1,703 >100% 

ค่าการตลาด (บาท/ลิตร)           

ค่าการตลาดของกลุ่มบริษทับางจาก 0.82 0.89  0.96 7% 16%  0.89 0.91 3% 

- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของบำงจำก 0.84 0.92 0.82 -11% -2%  0.90 0.89 -1% 

- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของ BSRC 0.78 0.85 1.15 35% 48%  0.78 0.94 21% 

ค่าการตลาดสุทธิ3/ (บาท/ลติร)          

ค่าการตลาดสุทธขิองกลุ่มบรษิทับางจาก 1.22 0.95  0.77 -19% -37%  0.94 0.86 -9% 

- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของบำงจำก 1.29 1.01 0.59 -41% -54%  0.94 0.83 -12% 

- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของ BSRC 0.96 0.86 1.02 19% 5%  0.96 0.90 -7% 

ปริมาณการจ าหน่าย (ล้านลติร)          

ปริมาณการจ าหน่ายของกลุ่มบริษทับางจาก 2,004 3,379 3,327 -2% 66%  5,195 10,247 97% 

- ค้ำปลกี 1,429 2,080 2,032 -2% 42%  3,796 6,268 65% 

- อุตสำหกรรม 574 1,299 1,295 0% >100%  1,399 3,979 >100% 

ปริมาณการจ าหน่าย ภายใต้การด าเนินงานของ 
บางจาก 1,571 2,014 1,993 -1% 27%  4,763 5,906 24% 

- ค้ำปลกี 1,162 1,208 1,194 -1% 3%  3,529 3,671 4% 

- อุตสำหกรรม 410 806 800 -1% 95%  1,234 2,235 81% 
ปริมาณการจ าหน่าย ภายใต้การด าเนินงานของ 
BSRC 432 1,375 1,344 -2% >100%  432 4,372 >100% 

- ค้ำปลกี 268 872 838 -4% >100%  268 2,597 >100% 

- อุตสำหกรรม 165 503 506 1% >100% 165 1,775 >100% 



 
 

 
25 ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝำ่ยจัดกำร ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำน Q3/2567   

 

ภาคผนวก 

ปริมาณการจ าหน่ายจ าแนกตามผลติภัณฑ์เฉพาะ

ธุรกิจการตลาด (ลา้นลิตร) 
Q3/2566 Q2/2567 Q3/2567 QoQ YoY  9M/2566 9M/2567 YoY 

ปริมาณการจ าหน่ายของกลุ่มบริษทับางจาก          

ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว 43 144 150 4% >100%  107 439 >100% 

แก๊สโซลีน 569 915 914 0% 61%  1,447 2,760 91% 

น ้ำมันเคร่ืองบนิ  217 349 363 4% 67%  586 1,093 86% 

น ้ำมันดีเซล   1,106 1,803 1,722 -5% 56%  2,884 5,420 88% 

น ้ำมันเตำ และอื่นๆ 68 168 178 6% >100%  171 534 >100% 

ปริมาณการจ าหน่าย ภายใต้การด าเนินงานของบางจาก         

ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว 29 127 133 5% >100%  93 370 >100% 

แก๊สโซลีน 445 499 500 0% 12%  1,323 1,475 11% 

น ้ำมันเคร่ืองบนิ  204 237 237 0% 16%  573 724 26% 

น ้ำมันดีเซล   846 1,099 1,064 -3% 26%  2,624 3,173 21% 

น ้ำมันเตำ และอื่นๆ 46 52 59 13% 28%  149 164 10% 

ปริมาณการจ าหน่าย ภายใต้การด าเนินงานของ BSRC         

ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว 14 18 18 0% 27%  14 69 >100% 

แก๊สโซลีน 124 421 419 0% >100%  124 1,300 >100% 

น ้ำมันเคร่ืองบนิ  13 112 125 12% >100%  13 369 >100% 

น ้ำมันดีเซล   260 709 663 -7% >100%  260 2,263 >100% 

น ้ำมันเตำ และอื่นๆ 22 115 120 4% >100%  22 370 >100% 

หน่วย: จ านวนสาขา          

สถานีบริการน ้ามัน 2,203 2,214 2,141 (73) (62)  2,203 2,141 (62) 
- ภำยใต้กำรด ำเนินกำรของบำงจำก 1,370 1,393 1,396 3 26  1,370 1,396 26 

- ภำยใต้กำรด ำเนินกำรของ BSRC 833 821 745 (76) (88)  833 745 (88) 
สถานีอดัประจุไฟฟ้า (EV Chargers)  224 318 321 3 97  233 321 97 

ร้านกาแฟ Inthanin 1,026 1,005 1,003 (2) (23)  1,026 1,003 (23) 

หมำยเหตุ:    1/ ปรับปรุงรำยกำรตัดบัญชีระหว่ำงกันและอื่นๆ สะท้อนถึงรำยกำรระหว่ำงธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน ้ำมันและธุรกิจกำรตลำด  

2/ EBITDA รำยกลุ่มธุรกิจก่อนหักรำยกำรระหว่ำงกัน 

3/ ค่ำกำรตลำดสุทธิ รวม Inventory Gain/(Loss) และ NRV 
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การคำนวณอัตราส่วนทางการเงิน 
อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร 

• อัตรำส่วนก ำไรข้ันต้น ต่อรำยได้จำกกำรขำย   =  ก ำไรข้ันต้น / รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 
และกำรให้บริกำร (%) (Gross Profit Margin)  

• อัตรำส่วน EBITDA ต่อรำยได้จำกกำรขำย  = EBITDA / รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 
และกำรให้บริกำร (%) (EBITDA Margin)    

• อัตรำส่วนก ำไรสุทธิต่อรำยได้จำกกำรขำย  = ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิ / รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 
และกำรให้บริกำร (%) (Net Profit Margin)    

• อัตรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (%) (ROE) = ก ำไร (ขำดทุน) ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ / 
      รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ (เฉลี่ย) 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 

• อัตรำส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (%) (ROA) = ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนต้นทุนทำงกำรเงินและภำษีเงินได้ / รวมสินทรัพย์ (เฉลี่ย) 
อัตราส่วนสภาพคล่อง 

• อัตรำส่วนสภำพคล่อง (เท่ำ) (Current Ratio)  = สินทรัพย์หมุนเวียน / หนี้สินหมุนเวียน 

• อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว (เท่ำ) (Quick Ratio) = (เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด + เงินลงทุนระยะสั้น +  
    ลูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้หมุนเวียนอื่น) / หนี้สินหมุนเวียน 

• อัตรำส่วนหมุนเวียนลูกหนี้กำรค้ำ (เท่ำ) (AR Turnover) = รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร / ลูกหนี้กำรค้ำก่อนหนี้สงสัยจะสูญ (เฉลี่ย) 

• ระยะเวลำเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) (Collection Period) = 365 / อัตรำส่วนหมุนเวียนลูกหนี้กำรค้ำ 

• อัตรำส่วนหมุนเวียนเจ้ำหนี้กำรค้ำ (เท่ำ) (AP Turnover) = ต้นทุนขำยและกำรให้บริกำร / เจ้ำหนี้กำรค้ำ (เฉลี่ย) 

• ระยะเวลำช ำระหนี้ (วัน) (Payment Period)  = 365 / อัตรำส่วนหมุนเวียนเจ้ำหนี้กำรค้ำ 
อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (เท่า) 

• อัตรำส่วนหนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น = (หนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ย - เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด - เงินลงทุนระยะสั้น) 
(เท่ำ) (Net IBD to Equity)    / ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 
หมำยเหตุ: 
1/ รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ (เฉลี่ย) ค ำนวณโดยใช้สูตรดังนี้ 
- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดงวดปีปัจจุบัน) / 2 
- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีปัจจุบัน) / 2  

2/ รวมสินทรัพย์ (เฉลี่ย) ค ำนวณโดยใช้สูตรดังนี้ 
- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดงวดปีปัจจุบัน) / 2 
- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีปัจจุบัน) / 2 

3/ กำรค ำนวณอัตรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) ข้อมูลตัวเศษคือ ก ำไร (ขำดทุน) ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ จะต้องถูกปรับเป็นตัวเลขเต็มปี (Annualized) 
4/ กำรค ำนวณอัตรำส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) ข้อมูลตัวเศษคือ ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนต้นทุนทำงกำรเงินและภำษีเงินได้ จะต้องถูกปรับเป็นตัวเลขเต็มปี (Annualized) 
5/ ลูกหนี้กำรค้ำก่อนหนี้สงสัยจะสูญ (เฉลี่ย) ค ำนวณโดยใช้สูตรดังนี้ 
- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดงวดปีปัจจุบัน) / 2 
- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีปัจจุบัน) / 2  

6/ เจ้ำหนี้กำรค้ำ (เฉลี่ย) ค ำนวณโดยใช้สูตรดังนี้ 
- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดงวดปีปัจจุบัน) / 2 
- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีปัจจุบัน) / 2  

7/ หนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ย ค ำนวณโดย (เงินกู้ยืมระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงิน + เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน (รวมที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี) + หุ้นกู้ (รวมที่ถึงก ำหนดช ำระ
ภำยในหนึ่งปี)  

 


