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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝำ่ยจัดกำร ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำน Q2/2567   

 

 

ข้อมลูส ำคัญทำงกำรเงนิ 

 

ข้อมลูส ำคัญรำยกลุม่ธรุกจิ 
กลุม่ธรุกจิโรงกลัน่และกำรคำ้น้ ำมนั Q2/2566 Q1/2567 Q2/2567 QoQ YoY  1H/2566 1H/2567 YoY 

ก ำลงักำรผลติเฉลีย่ (KBD) 118.6 271.7 230.4 -15% 94%  121.7 251.0 >100% 

อตัรำก ำลงักำรผลติ (%) 40% 92% 78%    41% 85%  

คำ่กำรกลัน่พืน้ฐำน (US$/BBL) 4.67 6.08 2.62 (3.46) (2.05)  8.10 4.47 (3.63) 

คำ่กำรกลัน่รวม (US$/BBL) 4.50 6.12 4.27 (1.85) (0.23)  7.36 5.25 (2.11) 

กลุม่ธรุกจิกำรตลำด          

ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมของกลุม่บริษทับำงจำก  

(ลำ้นลิตร) 
1,578 3,540  3,379  -5% >100%  3,191 6,919 >100% 

 - ค้ำปลกี 1,181 2,156 2,080 -4% 76%  2,367  4,236 79% 

 - อุตสำหกรรม 397 1,384 1,299 -6% >100%  824 2,683 >100% 

คำ่กำรตลำดสทุธขิองกลุม่บรษิทับำงจำก (บำท/ลติร) 0.76 0.87 0.95 9% 25%  0.77 0.91 18% 

สถำนบีรกิำรน้ ำมนั  1,361 2,217 2,214 (3) 853  1,361 2,214 853 

กลุม่ธรุกจิไฟฟำ้พลงังำนสะอำด          

ปรมิำณกำรจ ำหนำ่ยไฟฟำ้ (ลำ้นกโิลวตัต-์ชัว่โมง) 393.5 1,682.5 1,816.5 8% >100%  625.7  3,499.0  >100% 

กลุม่ธรุกจิผลติภณัฑช์วีภำพ          

ปรมิำณกำรจ ำหนำ่ยรวม (ลำ้นลติร) 91.4 145.8 156.6 7% 71%  186.5 302.5 62% 

 - ผลิตภัณฑเ์อทำนอล 25.8 25.4 40.5 59% 57%  53.8 66.0 23% 

 - ผลิตภัณฑ์ไบโอดีเซล 65.6 120.4 116.1 -4% 77%  132.7 236.5 78% 

กลุม่ธรุกจิทรพัยำกรธรรมชำต ิ          

ปรมิำณกำรจ ำหนำ่ย-สดัสว่นของ OKEA (kboepd) 22.78 46.58 33.29   -29%    46%  30.32 39.94 32% 

รำคำขำยเฉลีย่น้ ำมนั (US$/BBL) 70.1 82.0 79.7 -3% 14%  75.1 80.9 8% 

รำคำขำยก๊ำซธรรมชำต ิ(US$/BBL) 81.2 55.1 65.7 19% -19%  98.3 60.4 -39% 
หมำยเหตุ: บริษัท บำงจำก ศรีรำชำ จ ำกัด (มหำชน) (“BSRC”) เร่ิมรับรู้เข้ำมำในงบกำรเงินรวมของบำงจำกฯ ต้ังแต่ 1 ก.ย. 66 

            1/ ปรับปรุงรำยกำรตัดบัญชีระหว่ำงกันและอื่นๆ สะท้อนถึงรำยกำรระหว่ำงธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน้ ำมันและธุรกิจกำรตลำด 
 

 

 

 

หนว่ย: ลำ้นบำท Q2/2566 Q1/2567 Q2/2567 QoQ YoY  1H/2566 1H/2567 YoY 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและใหบ้รกิำร1/ 68,023 135,382 158,057 17% >100%  148,561 293,438 98% 

Accounting EBITDA 6,628 15,308 10,764 -30% 62%  17,620 26,072 48% 

กลุ่มธรุกจิโรงกลัน่และกำรค้ำน้ ำมัน  1,373 4,404 2,048 -53% 49%  5,402 6,452 19% 

กลุ่มธรุกจิกำรตลำด  553 1,899 2,196 16% >100%  1,290 4,095 >100% 

กลุ่มธรุกจิไฟฟ้ำพลังงำนสะอำด 989 1,411 1,013 -28% 2%  1,841 2,424 32% 

กลุ่มธรุกจิผลิตภัณฑ์ชวีภำพ  138 284 209 -26% 51%  245 493 >100% 

กลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติ  3,701 7,404 5,670 -23% 53%  9,115 13,074 43% 

รำยกำรตดับัญชีระหว่ำงกันและอืน่ๆ  (126) (94) (372) <-100% <-100%  (273) (466) -70% 

ก ำไรส ำหรบังวดสว่นทีเ่ปน็ของบรษิทัใหญ ่ 458 2,437 1,824 -25% >100%  3,199 4,261 33% 

ก ำไรตอ่หุน้ (บำท) 0.24 1.68 1.23    2.16 2.91  
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EBITDA รำยกลุม่ธรุกจิ 

 

 

 

 

 

ส ำหรับ 1H/2567 กลุ่มบริษัทบำงจำก สร้ำงสถิติใหม่ของรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำรเติบโตกว่ำ 98% YoY อยู่ที่  

293,438 ล้ำนบำท และมี EBITDA 26,072 ล้ำนบำท (+48% YoY)  โดยกลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน้ ำมัน ได้รับแรงหนุนหลักจำกผล

กำรด ำเนินงำนของ BSRC ที่เข้ำมำเป็นส่วนหน่ึงของกลุ่มบริษัทบำงจำกตั้งแต่วันท่ี 1 ก.ย. 66 เป็นต้นมำ ประกอบกับอัตรำก ำลังกำรผลิต

เฉลี่ยปรับเพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญ จำกผลกำรด ำเนินงำนของโรงกลั่นศรีรำชำที่มีอัตรำก ำลังกำรผลิตเฉลี่ยปรับเพิ่มขึ้นและสร้ำงสถิติใหม่

อย่ำงต่อเนื่อง ได้เข้ำมำช่วยชดเชยอัตรำก ำลังกำรผลิตเฉลี่ยที่ลดลงของโรงกลั่นพระโขนงที่มีกำรปิดซ่อมบ ำรุงหน่วยกลั่นตำมวำระ 

(Turnaround Maintenance) เป็นระยะเวลำ 27 วัน ระหว่ำง 7 พ.ค. 2567 – 2 มิ.ย. 2567 อย่ำงไรก็ดีด้วยสถำนกำรณ์ควำมตึงเครียด

ทำงภูมิรัฐศำสตร์ที่ทวีควำมรุนแรงขึ้นในภูมิภำคตะวันออกกลำง และควำมขัดแย้งระหว่ำงรัสเซีย - ยูเครน ที่มีแนวโน้มจะลุกลำมบำนปลำย

หนุนรำคำน้ ำมันดิบให้ปรับตัวสูงขึ้น ส่งผลให้กลุ่มบริษัทบำงจำก มี Inventory Gain 438 ล้ำนบำท (รวมกำรปรับมูลค่ำสินค้ำคงเหลือ 

(NRV)) เข้ำมำช่วยชดเชยปัจจัยกดดันจำก Operating GRM ที่ลดลงเมื่อเทียบกับ 1H/2566 จำก Crack Spread ของทุกผลิตภัณฑ์ปรับตัว

ลดลงตำมภำวะตลำดโลกจำกอุปสงค์อ่อนแอจำกภำวะเศรษฐกิจชะลอตัว ขณะที่กลุ่มธุรกจิกำรตลำด มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยน้ ำมันรวมทุก

ช่องทำงสร้ำงสถิติใหม่ที่ 6,919 ล้ำนลิตร เติบโตมำกกว่ำ 100% YoY โดยบริษัทฯ มุ่งมั่นในกำรส่งมอบผลิตภัณฑ์และบริกำรให้แก่ลูกค้ำ

ผ่ำนสถำนีบริกำรรวม 2,214 แห่งทั่วประเทศ กลุ่มธุรกจิผลติภณัฑช์ีวภำพ ได้รับแรงหนุนจำกยอดขำยที่เพิ่มขึ้น สอดคล้องกับกำรขยำยตัว

ของกลุ่มธุรกิจกำรตลำด กลุ่มธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำด รับรู้รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำปรับเพิ่มขึ้น รวมถึงกำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนเต็ม

ครึ่งปี 2567 จำกกำรลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนก๊ำซธรรมชำติ 4 แห่งในสหรัฐฯ (Carrol County, South Field, Hamilton 

Liberty & Patriot) ด้วยก ำลังกำรผลิตรวม 857 เมกะวัตต์ และกำรลงทุนในคลังน้ ำมัน ท่ำเทียบเรือ และท่อขนส่งน้ ำมันในจังหวัดเพชรบุรี 

ซึ่งผลกำรด ำเนินงำนดังกล่ำว ช่วยบรรเทำผลกระทบกำรสิ้นสุด Adder ของโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศไทยได้ทั้งหมด อีกทั้งมี

กำรรับรู้ก ำไรหลังหักภำษีจำกกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่น จ ำนวน 9 โครงกำร 2,159 ล้ำนบำท 

และกลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติ ที่มีกำรขยำยกำรลงทุนอย่ำงต่อเนื่อง และมีกำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนเต็มครึ่งปี  2567 จำกแหล่ง

ปิโตรเลียม Statfjord ที่ได้รับโอนสิทธิ์เมื่อวันที่ 29 ธ.ค. 66 และแหล่งผลิต Hasselmus ที่เริ่ม COD ในเดือน ต.ค. 66  ส่งผลให้มีก ำไรสว่น

ของบริษัทใหญ่ 4,261 ล้ำนบำท (+33% YoY) คิดเป็นก ำไรต่อหุ้น 2.91 บำท 

ส ำหรับ Q2/2567 กลุ่มบริษัทบำงจำก มีรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 158,057 ล้ำนบำท (+17% QoQ, +>100%YoY) 

และมี EBITDA 10,764 ล้ำนบำท (-30% QoQ, +62% YoY) โดยกลุ่มธุรกิจโรงกลัน่และกำรค้ำน้ ำมนั ได้รับแรงกดดันจำกรำคำผลิตภัณฑ์

ที่ปรับลดลงต่อเนื่อง จำกอุปสงค์ทั่วโลกถูกกดดันภำยใต้เศรษฐกิจอ่อนแอ ส่งผลให้ Operating GRM ปรับตัวลดลง ประกอบกับอัตรำก ำลัง

กำรผลิตเฉลี่ยปรับลดลงจำกกำรหยุดซ่อมบ ำรุงตำมวำระของโรงกลั่นพระโขนง ในขณะที่โรงกลั่นศรีรำชำ มีอัตรำก ำลังกำรผลิตสูงสุดสร้ำง

สถิติใหม่อยู่ที่ 154.2 KBD เข้ำมำช่วยหนุนอัตรำก ำลังกำรผลิตรวมของกลุ่ม อย่ำงไรก็ตำมจำกสถำนกำรณ์ควำมตึงเครียดทำงภูมิรัฐศำสตร์

18%
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ที่ทวีควำมรุนแรง หนุนให้รำคำน้ ำมันดิบปรับตัวขึ้น ส่งผลให้กลุ่มบริษัทบำงจำก มี Inventory Gain 810 ล้ำนบำท (รวมกำรปรับมูลค่ำ

สินค้ำคงเหลือ (NRV)) ส ำหรับกลุ่มธุรกิจกำรตลำด เนื่องด้วยบริษัทฯ มีกำรบริหำรจัดกำรกำรจ ำหน่ำยในช่วงกำรหยุดซ่อมบ ำรุงโรงกลั่น

พระโขนง บริษัทฯ จึงได้เลือกจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์และช่องทำงที่มีค่ำกำรตลำดเหมำะสม ส่งผลให้ปริมำณกำรจ ำหน่ำยรวมของกลุ่มธุรกิจ

กำรตลำดอ่อนตัวลงเล็กน้อย แต่มีค่ำกำรตลำดที่ปรับตัวสูงขึ้น QoQ กลุ่มธุรกิจผลติภัณฑ์ชีวภำพ แม้ว่ำปริมำณกำรขำยปรับเพิ่มขึ้น แต่มี

ปัจจัยกดดันจำก Spread ระหว่ำงรำคำขำยและต้นทุนวัตถุดิบที่อ่อนตัว และกลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติ มปีริมำณกำรจ ำหน่ำยที่ลดลง 

เนื่องจำกมีปริมำณกำรจ ำหน่ำยน้อยกว่ำก ำลังผลิตตำมสัญญำ (Underlift) ประกอบกับกำรหยุดซ่อมบ ำรุงตำมแผนของแหล่งผลิต 

Statfjord A เป็นระยะเวลำ 60 วัน ขณะที่กลุ่มธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำด มีกำรรับรู้ก ำไรหลังหักภำษีจำกกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งโครงกำร

โรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่น จ ำนวน 9 โครงกำร 2,159 ล้ำนบำท ส่งผลให้มีก ำไรสว่นของบรษิัทใหญ่ 1,824 ล้ำนบำท (-

25% QoQ, +>100% YoY) คิดเป็นก ำไรต่อหุ้น 1.23 บำท  

ตลอดระยะเวลำที่ผ่ำนมำ กลุ่มบริษัทบำงจำกได้เดินหน้ำขับเคลื่อนธุรกิจด้วยควำมแข็งแกร่ง ผ่ำนกำรลงทุนในโครงกำรที่มีศักยภำพสูง

และกำรสร้ำง Synergy ระหว่ำงธุรกิจต่ำงๆ อย่ำงต่อเนื่อง ส่งผลให้บริษัทฯ สำมำรถสร้ำงผลตอบแทนจำกกำรลงทุนที่โดดเด่นโดยเฉพำะอย่ำงยิ่ง

ใน 1H/2567 กลุ่มบริษัทได้รับรู้ Synergy จำกผลกำรด ำเนินงำนต่อเนื่อง โดยมียอดสะสมกว่ำ 3,000 ล้ำนบำท ซึ่งสำมำรถบรรลุเป้ำหมำย 

EBITDA Synergy ที่ไม่น้อยกว่ำ 2,500 ล้ำนบำท ในปี 2567 ได้แล้ว ทั้งนี้กลุ่มบริษัทบำงจำกมุ่งมั่นท่ีจะพัฒนำต่อไปอย่ำงต่อเนื่อง เพื่อให้

บรรลุเป้ำหมำย EBITDA Synergy 3,000 ล้ำนบำทต่อปี ในปีถัดๆ ไป  

ควำมส ำเรจ็ที่เกิดขึ้น ไม่เพียงแตส่ะท้อนใหเ้ห็นในผลประกอบกำรที่เติบโตอย่ำงแข็งแกร่งเท่ำนั้น บริษัทฯ ยังได้รับกำรประกำศให้เป็น

องค์กรชั้นน ำดำ้นสภำพภมูอิำกำศ ในภูมิภำคเอเชียแปซฟิิก (Asia-Pacific Climate Leaders 2024) โดย Financial Times และ Statista ซึ่ง

บำงจำกฯ เป็นบริษัทไทยรำยแรกและหนึ่งเดียวในอุตสำหกรรมพลังงำนและสำธำรณูปโภค อีกทั้งยังได้รับกำรจัดอันดับเป็นบริษัทชั้นน ำ 500 

แห่งของเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ (Fortune Southeast Asia 500) รวมถึงได้รับกำรจัดอยู่ในดัชนี SET50 ส ำหรับรอบกำรค ำนวณระหว่ำง 1 

ก.ค. – 31 ธ.ค. 2567 สะท้อนให้เห็นถึงควำมเช่ือมั่นของผู้มีส่วนได้ส่วนเสียที่มีต่อศักยภำพในกำรเติบโตในระยะยำวของกลุ่มบริษัทบำงจำก 

ซึ่งเป็นผลมำจำกควำมพยำยำมร่วมกันในกำรขับเคลื่อนกลยุทธ์ที่เหมำะสมในกำรสร้ำงควำมเข้มแข็ง ผ่ำนกำรกระจำยกำรลงทุน และกำร

ด ำเนินกลยุทธ์ในแต่ละกลุ่มธุรกิจ รวมถึงเป็นผู้น ำในธุรกิจพลังงำนใหม่ๆ พร้อมด้วยรำงวัล Best Employer สุดยอดองค์กรนำยจ้ำงดีเด่นแห่ง

ประเทศไทยปี 2567 ซึ่งเป็นบริษัทแรกและบริษัทเดียวในกลุ่มธุรกิจน้ ำมันของไทย ทั้งนี้ เพื่อก้ำวสู่กำรเป็นองค์กร 100 ปี (Bangchak 100X) 

ที่แสดงถึงควำมมุ่งมั่นของบำงจำกฯ ในกำรด ำเนินธุรกิจอย่ำงยั่งยืน 

สรุปฐำนะกำรเงิน ณ 30 มิ.ย. 67 กลุ่มบริษัทบำงจำก มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 45,284 ล้ำนบำท และมี

สินทรัพย์รวม 353,122 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 12,693 ล้ำนบำท เมื่อเทียบกับ ณ 31 ธันวำคม 2566 มีหนี้สินรวม 248,715 ล้ำนบำท ปรับ

เพิ่มขึ้น 8,318 ล้ำนบำท และส่วนผูถ้อืหุน้รวม 104,407 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 4,375 ล้ำนบำท โดยเป็นส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนของบริษัทใหญ่ 

75,397 ล้ำนบำท และมีอัตรำส่วนหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบี้ยสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นในระดับที่ยังแข็งแรงท่ี 0.84 เท่ำ 



 
                                                                                                                                                                                       

 
4 

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝำ่ยจัดกำร ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำน Q2/2567   

 

เหตกุำรณส์ ำคัญใน Q2/2567 ถงึปัจจุบนั 

 

เมษำยน 2567    

 3 เม.ย. 67 กลุ่มบริษัทบำงจำก และ ซูมิโตโม คอร์ปอเรชั่น (กลุ่มธุรกิจ ด้ำนเคมี) บริษัทกำรค้ำและกำรลงทุนช้ันน ำระดับโลก 

จำกประเทศญี่ปุ่น ร่วมมือเป็นพันธมิตรเชิงกลยุทธ์ด้วยกำรลงนำมกรอบข้อตกลงควำมร่วมมือกำรจัดหำน้ ำมันปรุงอำหำรใช้แล้ว 

และกำรจ ำหน่ำยน้ ำมันเช้ือเพลิงอำกำศยำนยั่งยืน เพื่อสร้ำงห่วงโซ่อุปทำนกำรน ำน้ ำมันปรุงอำหำรใช้แล้วมำสู่กำรผลิตและ

จ ำหน่ำยน้ ำมันเชื้อเพลิงอำกำศยำนยั่งยืน (UCO-to-SAF) ที่แข็งแกร่งและมีประสิทธิภำพ 

 9 เม.ย. 67 บริษัทย่อยของบริษัทฯ ในธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติ OKEA ร่วมกับผู้ลงทุน ได้ตัดสินใจลงทุนขั้นสุดท้ำย (Final 

Investment Decision) ในกำรพัฒนำแหล่งปิโตรเลียม Brasse ซึ่งคำดว่ำมีปริมำณปิโตรเลียมส ำรองจ ำนวน 24 ล้ำนบำร์เรล

เทียบเท่ำน้ ำมันดิบ (MBOE) โดยสัดส่วนของ OKEA เท่ำกับ 39.2788% ส่งผลให้ปริมำณปิโตรเลียมส ำรอง (2P) ตำมสัดส่วน

ของ OKEA เพิ่มขึ้นจำกประมำณ 83 MBOE เป็นกว่ำ 92 MBOE โดยคำดกำรณ์จะเริ่มผลิตได้ช่วงครึ่งแรกของปี 2570 และ

ปริมำณกำรผลิตจำกแหล่งนี้สุทธิตำมสัดส่วนจะได้ระดับ 10,000 บำร์เรลเทียบเท่ำน้ ำมันดิบต่อวัน (BOED) ภำยในปีแรกของ

กำรผลิต โดย OKEA ได้ส่งแผนกำรพัฒนำและด ำเนินกำร (Plan for Development and Operation: PDO) แก่หน่วยงำน

ภำครัฐของประเทศนอร์เวย์ในเดือน เม.ย. 67 และด ำเนินกำรเปลี่ยนช่ือแหล่งปิโตรเลียม “Brasse” เป็น “Bestla” 

 11 เม.ย. 67 ที่ประชุมสำมัญผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ มีมติอนุมัติจ่ำยเงินปันผลส ำหรับงวดครึ่งปีหลังของปี 2566 ในอัตรำหุ้นละ 

1.50 บำท คิดเป็นเงินประมำณ 2,754 ล้ำนบำท รวมเป็นเงินปันผลที่จ่ำยในปี 2566 ในอัตรำหุ้นละ 2.00 บำท โดยจ่ำยเงินปันผล

วันท่ี 24 เม.ย. 67 

 30 เม.ย. 67 บริษัทย่อยของบริษัทฯ ในธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติ OKEA ได้ออกหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิแบบมีหลักประกัน มูลค่ำ 

125 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐฯ โดยมีระยะเวลำ 4 ปี หุ้นกู้ดังกล่ำวมีอัตรำดอกเบี้ยคงท่ี 9.125% ต่อปี 

พฤษภำคม 2567 

 7 พ.ค. 67 โรงกลั่นพระโขนงหยุดซ่อมบ ำรุงหน่วยกลั่นเพื่อเป็นกำรตรวจซ่อมบ ำรุงตำมวำระปกติ ( Turnaround 

Maintenance) ตั้งแต่วันท่ี 7 พ.ค. 67 - 2 มิ.ย. 67 เป็นเวลำทั้งสิ้น 27 วัน ซึ่งเป็นกำรปิดซ่อมบ ำรุงที่ใช้ระยะเวลำน้อยที่สุดใน

รอบด้วยกำรน ำแนวทำงหลักปฏิบัติที่ดี กำรผสำนควำมเช่ียวชำญจำกทั้งโรงกลั่นพระโขนงและโรงกลั่นศรีรำชำ รวมถึง  

น ำเทคโนโลยีและเครื่องมือประสิทธิภำพสูงเข้ำมำใช้งำน นอกจำกนี้ บริษัทฯ คำดว่ำจะสำมำรถขยำยรอบกำรปิดซ่อมบ ำรุ ง

ใหญ่ครั้งต่อไปจำกทุก 2 ปีเป็นทุก 4 ปี โดยกำรตรวจซ่อมบ ำรุงตำมวำระปกติในครั้งถัดไปจะเกิดขึ้นในปี 2571 

มถินุำยน 2567 

 17 มิ.ย. 67 BCP ได้รับเลือกจำกตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยให้เป็นหุ้นที่เข้ำค ำนวณดัชนี SET50 (หุ้น 50 ตัวแรกที่มี

มูลค่ำหลักทรัพย์ตำมรำคำตลำดสูงที่สุด) ในรอบครึ่งปีหลังของปี 2567 โดยมีผลตั้งแต่วันท่ี 1 ก.ค. 67 เป็นต้นไป  

 26 มิ.ย. 67 บริษัทย่อยของบริษัทฯ ในธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำด BCPG ร่วมกับธนำคำรกสิกรไทย จ ำกัด (มหำชน) ออกหุ้นกู้

ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีประกัน และไม่มีผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ ประเภท “บอนด์พลัสคำร์บอนเครดิต” ครั้งแรกในประเทศไทย ขำยให้แก่ผู้

ลงทุนสถำบัน มูลค่ำรวม 2,000 ล้ำนบำท ประกอบด้วยหุ้นกู้ 2 ชุด ได้แก่ หุ้นกู้อำยุ 3 ปี มูลค่ำเสนอขำยรวม 1,200 ล้ำนบำท 

อัตรำดอกเบี้ย 3.25% ต่อปี และหุ้นกู้อำยุ 5 ปี มูลค่ำเสนอขำยรวม 800 ล้ำนบำท อัตรำดอกเบี้ย 3.69% ต่อปี ซึ่งผู้ลงทุน

สำมำรถเลือกรับคำร์บอนเครดิตที่ผ่ำนกำรรับรองจำกองค์กำรบริหำรจัดกำรก๊ำซเรือนกระจก (องค์กำรมหำชน) หรือเลือกรับ
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ใบรับรองเครดิตกำรผลิตพลังงำนหมุนเวียนซึ่งผ่ำนกำรรับรองตำมมำตรฐำนสำกล เพื่อน ำไปใช้เป็นเครื่องมือส ำหรับกำรชดเชย

กำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกเพื่อมุ่งสู่ควำมเป็นกลำงทำงคำร์บอน 

 26 มิ.ย. 67 บริษัทย่อยของบริษัทฯ ในธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำด BCPG ได้บรรลุเงื่อนไขตำมสัญญำซื้อขำยหุ้นและเงินลงทุน

กับกลุ่มบริษัท Obton A/S เพื่อจ ำหน่ำยไปซึ่งโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่น จ ำนวน 9 โครงกำร 

ขนำดก ำลังกำรผลิตติดตั้งรวม 116.96 MW และได้รับช ำระเงินค่ำหุ้นและเงินลงทุน รวมถึงได้โอนหุ้นและเงินลงทุนทั้งหมด

ให้แก่ผู้ซื้อเรียบร้อยแล้ว  

 28 มิ.ย. 67 บริษัทฯ ได้ออกหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีประกัน และมีผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ ขำยให้แก่ผู้ลงทุนสถำบัน และ/หรือผู้ล งทุน

รำยใหญ่ มูลค่ำรวม 10,000 ล้ำนบำท ประกอบด้วยหุ้นกู้ 3 ชุด ได้แก่ หุ้นกู้อำยุ 3 ปี มูลค่ำเสนอขำย 2 ,500 ล้ำนบำท อัตรำ

ดอกเบี้ย 3.09% ต่อปี หุ้นกู้อำยุ 5 ปี มูลค่ำเสนอขำย 2,500 ล้ำนบำท อัตรำดอกเบี้ย 3.60% ต่อปี และหุ้นกู้อำยุ 10 ปี มูลค่ำ

เสนอขำย 5,000 ล้ำนบำท อัตรำดอกเบี้ย 4.03% ต่อปี ซึ่งกำรออกหุ้นกู้ในครั้งนี้ได้รับควำมสนใจจำกผู้ลงทุนจ ำนวนมำกด้วย

ยอดจองซื้อสูงกว่ำ 8 เท่ำของเป้ำหมำยกำรเสนอขำยเดิมที่ 5,000 ล้ำนบำท โดยหุ้นกู้ได้รับกำรจัดอันดับควำมน่ำเช่ือถือจำก 

ทริสเรทติ้งที่ระดับ “A” 

กรกฎำคม 2567 

 15 ก.ค. 67 บริษัทย่อยของบริษัทฯ ในธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำด BCPG ได้ลงทุนซื้อหุ้นเพ่ิมเติมในบริษัท ประทุมวันสมำร์ท

ดิสทริคท์คูลลิ่ง จ ำกัด (“PSDC”) จำกบริษัท ทีม คอนซัลติ้ง เอนจิเนียริ่ง แอนด์ แมเนจเมนท์ จ ำกัด (มหำชน) โดยหลังจำกเขำ้

ท ำรำยกำร BCPG มีสัดส่วนกำรถือหุ้นเพิ่มขึ้นจำก 44.00% เป็น 51.16% ส่งผลให้ PSDC มีสถำนะเป็นบริษัทย่อยของ BCPG  

 31 ก.ค. 67 บริษัทย่อยของบริษัทฯ ในธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน้ ำมัน BSRC ได้ออกหุ้นกู้เป็นครั้งแรก ประเภทหุ้นกู้ไม่ด้อย

สิทธิ ไม่มีประกัน และไม่มีผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ ขำยให้แก่ผู้ลงทุนสถำบัน มูลค่ำรวม 4,000 ล้ำนบำท ประกอบด้วยหุ้นกู้ 2 ชุด 

ได้แก่ หุ้นกู้ไม่ก ำหนดอัตรำดอกเบี้ยอำยุ 2 ปี มูลค่ำที่ตรำไว้ 2,500 ล้ำนบำท โดยมีอัตรำส่วนลด 3.14% ต่อปี และหุ้นกู้อำยุ 3 ปี 

มูลค่ำเสนอขำย 1,500 ล้ำนบำท อัตรำดอกเบี้ย 3.16% ต่อปี ซึ่งกำรออกหุ้นกู้ในครั้งนี้ได้รับควำมสนใจจำกผู้ลงทุนจ ำนวนมำก

ด้วยยอดจองซื้อสูงกว่ำ 4 เท่ำของเป้ำหมำยกำรเสนอขำยเดิมที่ 2,000 ล้ำนบำท โดยหุ้นกู้ได้รับกำรจัดอันดับควำมน่ำเชื่อถือ

จำกทริสเรทติ้งที่ระดับ “A” 

สงิหำคม 2567 

 7 ส.ค. 67 บริษัทย่อยของบริษัทฯ ในธุรกิจผลิตภัณฑ์ชีวภำพ BBGI มีมติอนุมัติกำรซื้อหุ้นบริษัท บีบีจีไอ ไบโอดีเซล จ ำกัด 

(“BBGI-BI”) จ ำนวน 0.84 ล้ำนหุ้น หรือคิดเป็น 30% ของทุนจดทะเบียนซึ่งช ำระเต็มมูลค่ำแล้ว โดยคำดว่ำจะด ำเนินกำรซื้อ

ขำยหุ้นเสร็จสมบูรณ์ภำยใน Q4/2567 และเมื่อเข้ำท ำรำยกำรเสร็จสิ้นแล้ว BBGI จะถือหุ้นใน BBGI-BI ในสัดส่วน 100% 

ของทุนจดทะเบียน
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สถำนกำรณร์ำคำน้ ำมนั 

สถำนกำรณ์รำคำน้ ำมันดิบและส่วนต่ำงรำคำน้ ำมันส ำเร็จรูปและน้ ำมันดิบอ้ำงอิง (Crack Spread) 
รำคำน้ ำมนัดบิเฉลีย่ (US$/BBL) Q2/2566 Q1/2567 Q2/2567 QoQ YoY  1H/2566 1H/2567 YoY 

Dubai (DB) 77.59 81.22 85.34 4.12 7.75  78.92 83.26 4.34 
Dated Brent (DTD) 78.05 83.16 84.97 1.81 6.92  79.66 84.06 4.40 
DTD-DB 0.46 1.95 (0.37) (2.32) (0.83)  0.74 0.80 0.06 

สว่นตำ่งรำคำน้ ำมนัส ำเรจ็รปูและน้ ำมนัดบิอำ้งองิUS$/BBL) Q2/2566 Q1/2567 Q2/2567 QoQ YoY  1H/2566 1H/2567 YoY 

Gasoline 95-DB 16.54 17.87 13.18 (4.69) (3.36)  17.63 15.55 (2.09) 
Jet/Kerosene-DB 13.97 21.19 13.19 (8.00) (0.78)  20.05 17.22 (2.83) 
Gasoil (10 ppm)-DB 15.54 23.14 14.76 (8.38) (0.78)  21.94 18.98 (2.96) 
Low Sulphur Fuel Oil-DB 5.29 7.65 3.97 (3.68) (1.32)  5.87 5.82 (0.05) 

รำคำน้ ำมันดบิดไูบ เฉลี่ย Q2/2567 ปรับเพิ่มขึ้น US$4.12/BBL QoQ เนื่องจำกควำมกังวลเรื่องอุปทำนน้ ำมันในตลำดโลกตึงตัวจำก

สถำนกำรณ์ควำมขัดแย้งในตะวันออกกลำงที่ทวีควำมรุนแรงมำกขึ้น หลังจำกท่ีอิสรำเอลเปิดฉำกโจมตีและอิหร่ำนได้ปฏิบัติกำรตอบโต้ 

ประกอบกับสถำนกำรณ์ควำมขัดแย้งระหว่ำงรัสเซียและยูเครนยังคงด ำเนินอยู่อย่ำงต่อเนื่อง อีกท้ัง กลุ่มประเทศผู้ส่งออกน้ ำมันและชำติ

พันธมิตร (OPEC+) มีมติขยำยมำตรกำรปรับลดปริมำณกำรผลิตน้ ำมันโดยสมัครใจออกไปถึง Q3/2567 จำกเดิมที่จะสิ้นสุดลงใน Q2/2567 

อย่ำงไรก็ดี ด้วยสต็อกน้ ำมันดิบและน้ ำมันส ำเร็จรูปทั่วโลกปรับตัวสูงขึ้นต่อเนื่องจำกอุปสงค์ที่อ่อนแอ ส่งผลให้ค่ำกำรกลั่นที่ปรับล ดลง

อย่ำงมำก และหลำยโรงกลั่นทั่วโลกพิจำรณำปรับลดอัตรำกำรกลั่นเพื่อรักษำควำมคุ้มค่ำทำงเศรษฐศำสตร์ 

ส่วนต่ำงรำคำน้ ำมนัดิบเดทเบรนท์กับดไูบ (DTD-DB) เฉลี่ย Q2/2567 ปรับลดลง US$2.32/BBL QoQ เนื่องจำกรำคำน้ ำมันดิบเดท

เบรนท์ได้รับแรงกดดันจำกค่ำกำรกลั่นที่อ่อนแอมำก ส่งผลลบต่ออัตรำกำรกลั่นและอุปสงค์น้ ำมันดิบ ขณะที่สหรัฐฯ ยังคงส่งออกน้ ำมันดิบ

มำยังภูมิภำคยุโรป ส่งผลให้อุปทำนน้ ำมันดิบในภูมิภำคยุโรปอยู่ในสภำวะล้นตลำด ขณะที่รำคำน้ ำมันดิบดูไบยังคงได้รับแรงหนุนจำกควำม

กังวลอุปทำนน้ ำมันดิบเกรดหนักตึงตัวจำกกำรที่กลุ่ม OPEC+ ขยำยมำตรกำรปรับลดปริมำณกำรผลิตน้ ำมันดิบโดยสมัครใจต่อเนื่องจนถึงสิ้น 

Q3/2567  

สว่นตำ่งรำคำน้ ำมนัส ำเรจ็รปูกับรำคำน้ ำมนัดบิดไูบ 

 ส่วนต่ำงรำคำน้ ำมันเบนซิน 95-ดูไบ เฉลี่ย Q2/2567 ปรับลดลง QoQ โดยได้รับแรงกดดันจำกกำรส่งออกท่ีเพิ่มขึ้นของจีน

เนื่องจำกอุปสงค์ในประเทศชะลอตัว กำรน ำเข้ำของอินโดนีเซียลดลงหลังสิ้นสุดช่วงเทศกำลรอมฎอน ประกอบกับอุปสงค์ในภูมิภำคอ่อนแอ

จำกภำวะเศรษฐกิจและเงินเฟ้อในหลำยประเทศ ขณะที่โรงกลั่นคงก ำลังกำรผลิตระดับสูงต่อเนื่อง  

 ส่วนต่ำงรำคำน้ ำมันเจ็ท/เคโรซีน-ดูไบ เฉลี่ย Q2/2567 ปรับลดลง QoQ โดยได้รับแรงกดดันจำกอุปทำนที่เพิ่มขึ้นจำกโรงกลั่น

ในเอเชียส่งออกอย่ำงต่อเนื่องโดยเฉพำะจำกประเทศจีน ท่ำมกลำงอุปสงค์น้ ำมันอำกำศยำนที่ยังคงอ่อนแอ  

 ส่วนต่ำงรำคำน้ ำมันดีเซล-ดูไบ เฉลี่ย Q2/2567 ปรับลดลง QoQ จำกอุปทำนน้ ำมันดีเซลที่คงค้ำงอยู่ในเอเชียเนื่องจำกกำร

ส่งออกน้ ำมันดีเซลจำกเอเชียไปยุโรปถูกจ ำกัดจำกอุปสงค์ในยุโรปที่ชะลอตัวจำกภำวะเศรษฐกิจ  

 ส่วนต่ำงรำคำน้ ำมนัเตำเกรดก ำมะถันต่ ำ-ดไูบ เฉลี่ย Q2/2567 ปรับลดลง QoQ โดยได้รับแรงกดดันจำกอุปทำนในเอเชียที่ปรับ

เพิ่มขึน้จำกกำรส่งออกน้ ำมันเตำชนิดก ำมะถันต่ ำของโรงกลั่นของคูเวตและโรงกลั่นของไนจีเรียออกสู่ตลำด ท่ำมกลำงอุปสงค์ภำคกำรเดินเรือ

ที่ซบเซำ นอกจำกน้ีตลำดน้ ำมันเบนซินท่ีอ่อนแอยังส่งผลกดดันต่ออุปสงค์กำรน ำน้ ำมันเตำชนิดก ำมะถันต่ ำไปใช้เป็นวัตถุดิบในกำรผลิต

น้ ำมันเบนซินลดลง 
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ผลกำรด ำเนนิงำนของธรุกจิโรงกลัน่และกำรคำ้น้ ำมนั1/  Q2/2566 Q1/2567 Q2/2567 QoQ YoY  1H/2566 1H/2567 YoY 
รำยได ้(ลำ้นบำท)2/ 58,329 109,187 135,377 24% >100%  124,303 244,564 97% 

EBITDA (ลำ้นบำท)     1,373      4,404      2,048  -54% 49%  5,402 6,452 19% 
ก ำลงักำรผลติเฉลีย่ (KBD) 118.6  271.7  230.4  -15% 94%  121.7 251.0 >100% 

อตัรำก ำลงักำรผลติ (%) 40% 92% 78%      41% 85%  
คำ่กำรกลัน่พืน้ฐำนกลุม่บรษิทับำงจำก (US$/BBL) 4.67 6.08 2.62 (3.46) (2.05)  8.10 4.47 (3.63) 

   - ค่ำกำรกลั่นพืน้ฐำนโรงกลัน่พระโขนง 4.67 7.39 2.44 (4.95) (2.23)  8.10 5.43 (2.67) 
   - ค่ำกำรกลั่นพืน้ฐำนโรงกลัน่ศรรีำชำ  5.03 2.71 (2.32)    3.84  

Oil Hedging (US$/BBL) 1.85 0.46 0.61 0.15 (1.24)  2.50 0.53 (1.97) 
Inventory Gain/ (Loss)3/ (US$/BBL) (2.02) (0.42) 1.04 1.46 3.06  (3.23) 0.26 3.49 

คำ่กำรกลัน่รวมกลุม่บรษิทับำงจำก (US$/BBL) 4.50 6.12 4.27 (1.85) (0.23)  7.36 5.25 (2.11) 
อัตรำแลกเปลี่ยนเฉลี่ย (THB/USD) 34.64 35.82 36.87 1.05 2.23  34.36 36.35 1.99 
สดัสว่นผลติภณัฑป์โิตรเลยีม (%)          

ก๊ำซ LPG 2% 4% 5% 0.6% 3%  2% 4% 2% 
แนฟทำ 0% 1% 1% 0.2% 1%  0% 1% 1% 
น้ ำมันเบนซิน 19% 26% 26% -0.6% 7%  19% 26% 7% 
น้ ำมันเครือ่งบิน 11% 10% 10% -0.3% -1%  11% 10% 0% 
น้ ำมันดีเซล 51% 43% 44% 1% -8%  52% 43% -8% 
น้ ำมันที่ไม่ได้ใช้ในกำรขนส่ง 0% 0% 0% 0% 0%  0% 0% 0% 
Unconverted Oil (UO) 9% 4% 2% -2% -7%  9% 3% -6% 
น้ ำมันเตำ 8% 9% 10% 1% 2%  8% 10% 2% 
ยำงมะตอย 0% 1% 1% 0.2% 1%  0% 1% 1% 

ปรมิำณกำรจ ำหนำ่ยผลติภณัฑน์้ ำมนัรวมของบรษิทัฯ4/ 

(ลำ้นลติร)                 
2,002 4,358 4,071 -7% >100%  4,091 8,429 >100% 

ธุรกจิกำรตลำด  1,578 3,540 3,379 -5% >100%  3,191 6,919 >100% 
บริษัทน้ ำมันมำตรำ 7 152 371 356 -4% >100%  308  726  >100% 
ส่งออก 273 448 337 -25% 24%  592 784 32% 

หมำยเหตุ: 1/ บริษัท บำงจำก ศรีรำชำ จ ำกัด (มหำชน) (“BSRC”) เริ่มรับรู้เข้ำมำในงบกำรเงินรวมของบำงจำกฯ ต้ังแต่ 1 ก.ย. 66 
2/ ปรับปรุงรำยกำรตัดบัญชีระหว่ำงกันและอื่นๆ สะท้อนถึงรำยกำรระหว่ำงธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน้ ำมันและธุรกิจกำรตลำด 
3/ Inventory Gain/(Loss) รวม (กลับรำยกำร) ขำดทุนจำกกำรปรับมูลค่ำสินค้ำคงเหลือ (NRV) 
4/ ปริมำณกำรจ ำหน่ำยไม่รวมกำรแลกเปลี่ยนน้ ำมันกับบริษัทน้ ำมันมำตรำ 7 และกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์น้ ำมันดิบ  

    

ส ำหรับ 1H/2567 กลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน้ ำมันมีรำยได้ 244,564 ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ้น 97% YoY และมี EBITDA 

6,452 ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ้น 19% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

 

กลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและการค้าน ้ามัน 
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EBITDA +19% YoY 

(+) กลุ่มโรงกลั่นบำงจำกมีอัตรำก ำลังกำรผลิตเฉลี่ยปรับเพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญมำอยู่ที่ 251.0 KBD จำกกำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนของ     
โรงกลั่นศรีรำชำเต็มครึ่งปี 2567 โดยมีอัตรำก ำลังกำรผลิตเฉลี่ยปรับเพิ่มขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง ซึ่งเข้ำมำช่วยชดเชยอัตรำก ำลังกำรผลิตเฉลี่ยที่
ลดลงของโรงกลั่นพระโขนงที่มีกำรปิดซ่อมบ ำรุงหน่วยกลั่นตำมวำระ (Turnaround Maintenance) เป็นระยะเวลำ 27 วัน ระหว่ำง 7 พ.ค. 
67 – 2 มิ.ย. 67 ได้บำงส่วน 

(+) รับรู้ Inventory Gain US$0.26/BBL หรือเทียบเท่ำ 438 ล้ำนบำท (รวม NRV) จำกรำคำน้ ำมันดิบที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นตำมภำวะตลำดโลก
ในช่วงครึ่งปีแรกจำกอุปทำนน้ ำมันดิบตึงตัว โดยมีปัจจัยหนุนจำกสถำนกำรณ์ควำมตึงเครียดทำงภูมิรัฐศำสตร์ที่ทวีควำมรุนแรงขึ้นในภูมิภำค
ตะวันออกกลำง ประกอบกับควำมขัดแย้งระหว่ำงรัสเซีย - ยูเครน มีแนวโน้มจะลุกลำมบำนปลำย ส่งผลกระทบต่ออุปทำนน้ ำมันดิบโลก 
นอกจำกนี้ตลำดยังได้รับแรงสนับสนุนจำกกำรที่กลุ่มผู้ผลิตน้ ำมันดิบ (OPEC+) มีแนวโน้มขยำยระยะเวลำลดก ำลังกำรผลิตไปถึง Q3/2567 
ในขณะที่ 1H/2566 มี Inventory Loss US$3.23/BBL (เทียบเท่ำ 2,443 ล้ำนบำท) จำกรำคำน้ ำมันดิบที่ปรับลดลงจำกอุปทำนน้ ำมันดิบ    
ตึงตัวผ่อนคลำยลง 

(-) ค่ำกำรกลั่นพื้นฐำน US$4.47/BBL ลดลง US$3.63/BBL สำเหตุหลักมำจำก Crack Spread ของทุกผลิตภัณฑ์ปรับตัวลดลงตำมภำวะ
ตลำดโลก เนื่องจำกควำมต้องกำรใช้น้ ำมันที่ฟ้ืนตัวอย่ำงค่อยเป็นค่อยไป จำกผลกระทบควำมกังวลด้ำนเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัว ประกอบกับ
กำรกลับมำด ำเนินกำรของโรงกลั่นน้ ำมันหลำยแห่งภำยหลังกำรเสร็จสิ้นกำรซ่อมบ ำรุง ส่งผลให้มีอุปทำนคงค้ำงเข้ำมำเป็นอีกปัจจัยกดดัน 

(-) รับรู้ก ำไรจำกสัญญำซื้อขำยน้ ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น้ ำมันล่วงหน้ำลดลง (รวมกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมตำมมำตรฐำนบัญชี) US$0.53/BBL 
ในขณะที่ 1H/2566 รับรู้ก ำไรที่ US$2.50/BBL 

นอกจำกนี้ BCPT หนึ่งในบริษัทย่อยในกลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน้ ำมัน มีธุรกรรมกำรซื้อขำยน้ ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น้ ำมันรวมทั้งสิ้น 
53.4 ล้ำนบำร์เรล เพิ่มขึ้น 33.6 ล้ำนบำร์เรล (+>100% YoY) โดยหลักมำจำกกำรจัดหำน้ ำมันดิบให้กับทั้ง 2 โรงกลั่นในกลุ่มบริษัทบำงจำก 
ตลอดไปจนถึงกำรขยำยตลำดน้ ำมันดิบแบบ Oversea Trading (Out-Out) ที่เติบโตขึ้นสูงถึง 71% YoY จำกกลยุทธ์กำรท ำสัญญำซื้อขำย
ระยะยำวกับคู่ค้ำเพื่อประกันปริมำณกำรขำยแม้ในยำมตลำดซบเซำ นอกจำกนี้ BCPT ยังเร่งขยำยเครือข่ำยซื้อขำยน้ ำมัน Out-Out อย่ำง
ต่อเนื่องทั้งในส่วนของน้ ำมันดิบและผลิตภัณฑ์ เพื่อรองรับกำรขยำยตัวของธุรกิจ และเพิ่มช่องทำงซื้อขำยเพื่อเสริมควำมคล่องตัวในธุรกิจ  

              ส ำหรับ Q2/2567 กลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน้ ำมันมีรำยได้ 135,377 ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ้น 24% QoQ และ +>100% YoY 

และมี EBITDA 2,048 ล้ำนบำท ปรับลดลง 53% QoQ แต่เพิ่มขึ้น 49% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA -53% QoQ EBITDA +49% YoY 

(-) กลุ่มโรงกลั่นบำงจำกมีอัตรำก ำลังกำรผลิตเฉลี่ยปรับลดลงมำอยู่ที่ 
251.0 KBD จำกโรงกลั่นพระโขนงที่มีกำรปิดซ่อมบ ำรุงหน่วยกลั่น
ตำมวำระ (Turnaround Maintenance) เป็นระยะเวลำ 27 วัน 
ขณะที่โรงกลั่นศรีรำชำมีอัตรำกำรผลิตปรับเพิ่มขึ้นท ำสถิติสูงสุดใหม่
ที่ 154.2 KBD มำชดเชยได้บำงส่วน 

(-) ค่ำกำรกลั่นพื้นฐำน US$2.62/BBL ลดลง US$3.46/BBL จำก 
Crack Spread ของทุกผลิตภัณฑ์ปรับตัวลดลงตำมภำวะตลำดที่
อ่อนแอ ประกอบกับอุปทำนน้ ำมันของโรงกลั่นที่กลับมำจำกกำรซ่อม

(+) กลุ่มโรงกลั่นบำงจำกมีอัตรำก ำลังกำรผลิตเฉลี่ยปรับเพิ่มขึ้น
อย่ำงมีนัยส ำคัญจำกกำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนของโรงกลั่น 
ศรีรำชำ ในขณะที่ช่วงเดียวกันของปีท่ีแล้วยังไม่มีกำรรับรู้รำยกำร
ดังกล่ำว 

(+) รับรู้  Inventory Gain ในไตรมำสนี้จำกสถำนกำรณ์รำคำ
น้ ำมันดิบในตลำดโลกที่ปรับเพิ่มขึ้น ในขณะที่ Q2/2566 มี 
Inventory Loss US$2.02/BBL (เทียบเท่ำ 757 ล้ำนบำท) 
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EBITDA -53% QoQ EBITDA +49% YoY 

บ ำรุงเข้ำมำอย่ำงต่อเนื่อง อย่ำงไรก็ตำมมีปัจจัยบวกจำกต้นทุนน้ ำมัน 
Crude Premium over DTD ปรับตัวลดลงจำก Q1/2567 เข้ำมำ
ช่วยชดเชยผลกระทบข้ำงต้นได้บำงส่วน 

(+) รั บรู้  Inventory Gain US$1.04/BBL หรื อเที ยบเท่ ำ 810  
ล้ำนบำท (รวม NRV) จำกควำมกังวลอุปทำนในตลำดโลกที่ตึงตัวจำก
ควำมขัดแย้งในตะวันออกกลำงท่ีทวีควำมรุนแรงมำกข้ึน ขณะที่ใน 
Q1/2567 รับรู้ Inventory Loss จำกต้นทุนน้ ำมันดิบที่เข้ำกลั่นมี
ผลกระทบจำกรำคำที่ซื้อสูงใน Q4/2566 

(+) รับรู้ก ำไรจำกสัญญำซื้อขำยน้ ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น้ ำมัน
ล่ วงหน้ ำ (รวมกำรวัดมู ลค่ ำยุ ติ ธรรมตำมมำตรฐำนบัญชี ) 
US$0.61/BBL เนื่องจำก Crack Spread ของผลิตภัณฑ์ที่ได้ท ำ
สัญญำซื้อขำยมีแนวโน้มปรับตัวลดลง 

(-) ค่ำกำรกลั่นพื้นฐำนปรับลดลง จำกอุปสงค์อ่อนแอตำมที่กล่ำว
ไปข้ำงต้น ในขณะที่กลุ่มโรงกลั่นบำงจำกคงก ำลังกำรผลิตอยู่ใน
ระดับสูงอย่ำงต่อเนื่อง  

(-) รับรู้ก ำไรจำกสัญญำซื้อขำยน้ ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น้ ำมัน
ล่วงหน้ำลดลง (รวมก ำไรวัดมูลค่ำยุติธรรมตำมมำตรฐำนบัญชี) 
อยู่ท่ี US$0.61/BBL ขณะที่ Q2/2566 มีก ำไร US$1.85/BBL                                                                                    
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ผลกำรด ำเนนิงำนของธรุกจิกำรตลำด1/ Q2/2566 Q1/2567 Q2/2567 QoQ YoY  1H/2566 1H/2567 YoY 

รำยได ้(ลำ้นบำท)2/ 45,434 100,385 100,151 -0.2% >100%  94,654 200,537 >100% 

EBITDA (ลำ้นบำท) 553 1,899 2,196 16% >100%  1,290 4,095 >100% 

คำ่กำรตลำดของกลุม่บำงจำก (บำท/ลติร) 0.93        0.89   0.89  0% -4%  0.93 0.89 -4% 

คำ่กำรตลำดสทุธขิองกลุม่บำงจำก3/ (บำท/ลติร) 0.76        0.87   0.95  9% 25%  0.77 0.91 18% 

ปรมิำณกำรจ ำหนำ่ยรวมของกลุม่บรษิทับำงจำก 
(ลำ้นลติร) 

1,578 3,540 3,379 -5% >100% 
 

3,191 6,919 >100% 

- ค้ำปลีก 1,181 2,156 2,080 -4% 76%  2,367 4,236 79% 
- อุตสำหกรรม 397 1,384 1,299 -6% >100%  824 2,683 >100% 

ปรมิำณกำรจ ำหนำ่ยตำมผลติภณัฑข์องกลุม่บำงจำก 

(ลำ้นลติร) 
1,578 3,540 3,379 -5% >100% 

 
3,191 6,919 >100% 

ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว 29 145 144 0% >100%  64 289 >100% 
แก๊สโซลนี 447 931 915 -2% >100%  878 1,846 >100% 
น้ ำมันเครือ่งบิน  202 381 353 -7% 75%  369 735 99% 
น้ ำมันดีเซล   849 1,895 1,803 -5% >100%  1,778 3,698 >100% 
น้ ำมันเตำ และอืน่ๆ 50 188 163 -13% >100%  103 351 >100% 

หนว่ย: จ ำนวนสำขำ          
สถำนบีรกิำรน้ ำมนั 1,361 2,217 2,214 (3) 853   1,361   2,214  853 

- ภำยใต้กำรด ำเนนิกำรของบำงจำก 1,361 1,388 1,393 5 32  1,361 1,393  32  
- ภำยใต้กำรด ำเนนิกำรของ BSRC - 829 821 (8) 821  - 821  821  

สถำนอีดัประจไุฟฟำ้ (EV Chargers)  199  299 325 26 126  199 325 126 
รำ้นกำแฟ (Inthanin)       1,023  1,003 1,005 2 (18)  1,023 1,005  (18)  

หมำยเหตุ: 1/ บริษัท บำงจำก ศรีรำชำ จ ำกัด (มหำชน) (“BSRC”) เริ่มรับรู้เข้ำมำในงบกำรเงินรวมของบำงจำกฯ ต้ังแต่ 1 ก.ย. 66 
             2/ ปรับปรุงรำยกำรตัดบัญชีระหว่ำงกันและอื่นๆ สะท้อนถึงรำยกำรระหว่ำงธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน้ ำมันและธุรกิจกำรตลำด 

             3/ ค่ำกำรตลำดสุทธิ รวม Inventory Gain/(Loss) และ NRV 

ส ำหรับ 1H/2567 กลุ่มธุรกิจกำรตลำดมีรำยได้ 200,537 ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ้น >100% YoY และมี EBITDA 4,095 ล้ำนบำท 

ปรับเพิ่มขึ้น >100% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA +>100% YoY 

(+) ปริมำณกำรจ ำหน่ำยเพิ่มขึ้นเป็น 6,919 ล้ำนลิตร (+>100% YoY) ตำมกำรขยำยตัวของเครือข่ำยสถำนีบริกำรและฐำนลูกค้ำ
อุตสำหกรรมที่ครอบคลุมมำกข้ึน ภำยหลังจำกกำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนเต็มครึ่งปี 2567 จำก BSRC ผสำนกับกำรด ำเนินแผนกลยุทธ์
กำรตลำดให้ตอบสนองต่อควำมต้องกำรของลกูค้ำอันช่วยผลักดันยอดจ ำหน่ำยน้ ำมันผ่ำนสถำนีบริกำรน้ ำมันได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ 

(+) ค่ำกำรตลำดสุทธิรวมของกลุ่มบริษัทบำงจำก ปรับเพิ่มขึ้นอยู่ที่ 0.91 บำท/ลิตร เนื่องจำกในช่วงวันที่ 7 พ.ค. 67 – 2 มิ.ย. 67 บริษัทฯ มี
กำรบริหำรจัดกำรกำรจ ำหน่ำยในช่วงกำรหยุดซ่อมบ ำรุงโรงกลั่นพระโขนงประจ ำปี 2567 โดยเลือกจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์และช่องทำงที่มีค่ำ
กำรตลำดเหมำะสม ประกอบกับกำรรับรู้ผลกระทบจำก Inventory Gain สวนทำงกับใน 1H/2566 ทีม่ีกำรรับรู้ Inventory Loss 

กลุ่มธุรกิจการตลาด 
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ส ำหรับ Q2/2567 กลุ่มธุรกิจกำรตลำดมีรำยได้ 100,151 ล้ำนบำท ปรับลดลง 0.2% QoQ แต่เพิ่มขึ้น >100% YoY และมี 

EBITDA 2,196 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 16% QoQ และ >100% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA +16% QoQ EBITDA +>100% YoY 

(+) ค่ำกำรตลำดสุทธิรวมของกลุ่มบริษัทบำงจำก ปรับเพิ่มขึ้นอยู่ที่ 
0.95 บำท/ลิตร โดยหลักมำจำกกำรบริหำรจัดกำรกำรจ ำหน่ำย
ในช่วงกำรหยุดซ่อมบ ำรุงโรงกลั่น โดยเลือกจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์และ
ช่องทำงที่มีค่ำกำรตลำดเหมำะสม ประกอบกับกำรรับรู้ผลกระทบ
จำก Inventory Gain สวนทำงกับใน Q1/2567 ที่มีกำรรับรู้  
Inventory Loss 

 (-) ปริมำณกำรจ ำหน่ำยรวมของธุรกิจกำรตลำดอยู่ที่ 3,379 ล้ำน
ลิตร ลดลง 5% QoQ โดยมีสำเหตุหลักมำจำกควำมต้องกำรใช้
น้ ำมันที่อ่อนตัวลงจำกกำรเริ่มเข้ำสู่ ช่วงฤดูฝน ขณะที่ปริมำณ
จ ำหน่ำยน้ ำมันผ่ำนตลำดอุตสำหกรรมที่ปรับลดลง มำจำกกำร
จ ำหน่ำยน้ ำมันเครื่องบินอ่อนตัวลงตำมปัจจัยด้ำนฤดูกำล 

(+) ปริมำณกำรจ ำหน่ำยเพิ่มขึ้น >100% YoY โดยเพิ่มขึ้นทั้งตลำด
ค้ำปลีกและตลำดอุตสำหกรรม โดยหลักจำกกำรรับรู้ผลกำร
ด ำเนินงำนของ BSRC  

(+) ค่ำกำรตลำดสุทธิรวมปรับเพิ่มขึ้น 25% YoY จำกกำรบริหำร
จัดกำรกำรจ ำหน่ำย ตำมที่กล่ำวไปข้ำงต้น ประกอบกับกำรรับรู้
ผลกระทบจำก Inventory Gain สวนทำงกับใน Q2/2566 ที่มีกำร
รับรู้ Inventory Loss 

 
บริษัทฯ มีเป้ำหมำยในกำรส่งมอบผลิตภัณฑ์น้ ำมันคุณภำพสูงและ        

มุ่งพัฒนำธุรกิจ Retail Experience ผ่ำนกำรเข้ำใจเชิงลึกเกี่ยวกับลูกค้ำ ภำยใต้
วิสัยทัศน์ “จุดหมำยปลำยทำงของคนทุกช่วงวัย Greenovative Destination for 
Intergeneration” โดยมุ่ งเน้นในกำรน ำเสนอสินค้ำและผลิตภัณฑ์ที่มีควำม
หลำกหลำย เพื่อให้สถำนีบริกำรน้ ำมันบำงจำกเป็นจุดหมำยปลำยทำงที่ตอบโจทย์
ควำมต้องกำรของผู้ใช้บริกำรทุกช่วงวัย ควบคู่ไปกับกำรให้บริกำรระดับพรีเมียม 
โดยในเดือน พ.ค. 2567 ได้ร่วมมือกับพันธมิตรที่แข็งแกร่ง เปิดให้บริกำรธุรกิจเพ็ท 
รีเทล ภำยใต้แบรนด์ ‘PET ALL MY LOVE’ โดยจะเป็นศูนย์รวมสินค้ำและบริกำร
ส ำหรับสัตว์เลี้ยง รวมถึงเป็น Pet Wellness Center และมีร้ำนขำยยำส ำหรับสัตว์
เลี้ยงที่มีสัตวแพทย์คอยให้ค ำปรึกษำ ภำยใต้คอนเซปต์ Love-Centric Experience 
เพื่อมอบควำมสะดวกสบำยใกล้บ้ำนลูกค้ำกลุ่มคนรักสัตว์และสร้ำงประสบกำรณ์
ใหม่ๆ ให้กับกลุ่มคนรักสัตว์เลี้ยงที่สำมำรถเข้ำมำเลือกซื้อ เลือกใช้ สินค้ำและบริกำร
คุณภำพส ำหรับสัตว์เลี้ยง พร้อมทั้งใช้บริกำรอื่น ๆ ที่ครบครันในสถำนีบริกำรบำงจำก โดย ณ สิ้น Q2/2567 กลุ่มบริษัทบำงจำกมี 
สถำนีบริกำรรวม 2,214 สถำนี และจุดชำร์จ EV กว่ำ 325 สถำนี โดยกลุ่มธุรกิจกำรตลำด จะมุ่งน ำเสนอผลิตภัณฑ์คุณภำพสูงทั้ง 
Premium 97 และ Premium Diesel รวมถึงตั้งเป้ำในกำรตอบสนองควำมต้องกำรของลูกค้ำผ่ำนกำรขยำยธุรกิจ Non-Oil เช่น กำรขยำย
ร้ำนอินทนิล ตลอดจนเพิ่มแบรนด์สินค้ำต่ำงๆ เพื่อควำมหลำกหลำย และกำรเพิ่มร้ำนค้ำสะดวกซื้อ ร้ำนค้ำพันธมิตรที่มีศักยภำพในสถำนี
บริกำรบำงจำกให้ครอบคลุมมำกขึ้น รวมถึงตั้งเป้ำในกำรเพิ่มส่วนแบ่งตลำดในกลุ่มน้ ำมันหล่อลื่นให้แบรนด์ FURiO  
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ผลกำรด ำเนนิงำนของธรุกจิไฟฟำ้พลงังำนสะอำด (ลำ้นบำท) Q2/2566 Q1/2567 Q2/2567 QoQ YoY  1H/2566 1H/2567 YoY 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร  1,053 1,194 1,083 -9% 3%  2,110 2,277 8% 

EBITDA (รวมสว่นแบง่ก ำไรจำกเงนิลงทนุ) 989 1,411 1,013 -28% 2%  1,841 2,424 32% 

- ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทนุ) จำกเงินลงทนุ (20) 447   (158) <-100% <-100%  20 289 >100% 

ก ำลงักำรผลติตำมสญัญำ (เมกะวตัตต์ำมสดัสว่นกำรถอืหุน้)     
พลังงำนแสงอำทิตย-์ประเทศไทย 174.7 175.9 183.9 5% 5%  174.7 183.9 5% 
พลังงำนลม-ประเทศไทย 9.0 9.0 9.0 0% 0%  9.0 9.0 0% 
พลังงำนแสงอำทิตย-์ประเทศญีปุ่่น 1/ 79.7 79.7 - N/A N/A  79.7 - N/A 
พลังงำนน้ ำ-สปป. ลำว 114.0 114.0 114.0 0% 0%  114.0 114.0 0% 
พลังงำนลม-ประเทศฟิลปิปนิส ์ 14.4 14.4 14.4 0% 0%  14.4 14.4 0% 
พลังงำนก๊ำซธรรมชำติ - ประเทศสหรัฐอเมริกำ 151.0 857.0 857.0 0% >100%  151.0 857.0 >100% 

   รวม 542.8 1,250.0 1,178.3 -6% >100%  542.8 1,178.3 >100% 

ปรมิำณกำรจ ำหนำ่ยไฟฟำ้ (ลำ้นกโิลวตัต-์ชัว่โมง)     
พลังงำนแสงอำทิตย ์- ประเทศไทย  84.1 83.8 86.3 3% 3%  168.6 170.1 1% 
พลังงำนลม - ประเทศไทย  2.2 3.2 2.2 -31% 0%  5.3 5.4 2% 
พลังงำนแสงอำทิตย ์- ประเทศญี่ปุ่น  35.0 23.7 34.1 44% -3%  60.2 57.9 -4% 
พลังงำนน้ ำ - สปป.ลำว 24.5 66.2 77.8 18% >100%  24.5 144.0 >100% 
พลังงำนลม-ประเทศฟิลปิปนิส ์ 4.4 14.8 6.2 -58% 41%  17.9 21.0 17% 
พลังงำนก๊ำซธรรมชำติ - ประเทศสหรัฐอเมริกำ 243.3 1,490.8 1,609.9 8% >100%  349.6 3,100.0 >100% 

   รวม  393.5 1,682.5 1,816.5 8% >100%   625.7 3,499.0 >100% 

ปรมิำณกำรใชถ้งัน้ ำมนัและกำรใชท้อ่ (ลำ้นลติร)          

ปริมำณกำรใช้ถังเก็บน้ ำมัน 704.7 694.1 705.4 2% 0.1%  704.7 699.8 -0.7% 
ปริมำณกำรใช้ท่อ 176.7 353.5 208.9 -41% 18%  176.7 281.2 59% 

หมำยเหตุ: 1/ เมื่อวันที่ 26 มิ.ย. 67 ธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำดได้เสร็จสิ้นกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่นทั้งหมด จ ำนวน 9 โครงกำร ขนำดก ำลังกำร
ผลิตตำมสัญญำรวม 89.7 เมกะวัตต์  

ส ำหรับ 1H/2567 กลุ่มธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำดมีรำยได้ 2,277 ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ้น 8% YoY และมี EBITDA 2,424        

ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ้น 32% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี้ 

EBITDA +32% YoY 

(+) รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม 289 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญจำก 1H/2566 โดยหลักมำจำกกำรรับรู้ส่วนแบ่ง
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนของโรงไฟฟ้ำพลังงำนก๊ำซธรรมชำติในประเทศสหรัฐอเมริกำครบทั้ง 4 โครงกำร (857 เมกะวัตต์) เต็มครึ่งปี 2567
ในขณะที่ใน 1H/2566 มีกำรรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรตำมสัดส่วนกำรถือหุ้น 151 เมกะวัตต์ จำกโครงกำร Carrol County & South Field ทั้งนี้ 
ใน 1H/2567 มีรำยกำรค่ำใช้จ่ำยพิเศษที่เกี่ยวข้องกับธุรกรรมกำรรีไฟแนนซ์ของโครงกำร Liberty และ Patriot จ ำนวน 525.3 ล้ำนบำท  
ซึ่งธุรกรรมดังกล่ำวช่วยเพิ่มประสิทธิภำพในกำรบริหำรเงินและส่งผลให้โครงกำรสำมำรถจ่ำยเงินปันผลจำกกำรด ำเนินงำนได้เร็วกว่ำก ำหนด
เดิม โดยหำกไม่รวมรำยกำรพิเศษดังกล่ำว กลุ่มธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำดจะรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนของโครงกำรไฟฟ้ำใน
ประเทศสหรัฐอเมริกำ 804 ล้ำนบำท 

กลุ่มธุรกิจไฟฟ้าพลังงานสะอาด 
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EBITDA +32% YoY 

(+) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนน้ ำใน สปป. ลำว มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ้น >100% YoY จำกกำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำน     
เต็มครึ่งปี 2567 ในขณะที่ใน 1H/2566 มีกำรหยุดกำรผลิตไฟฟ้ำเพื่อเตรียมขำยไฟฟ้ำไปยังกำรไฟฟ้ำแห่งสำธำรณรัฐเวียดนำม 
(Vietnam Electricity – EVN) และได้กลับมำด ำเนินกำรผลิตและจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเชิงพำณิชย์ตำมสัญญำซื้อขำยไฟกับ EVN ตั้งแต่เดือน 
มิ.ย. 66  

(+) โครงกำรคลังน้ ำมันและท่ำเทียบเรือในประเทศไทย เริ่มรับรู้รำยได้ตั้งแต่เดือน มิ.ย. 66 

(-) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศไทย มีรำยได้รวมลดลง โดยมีสำเหตุหลักจำกกำรสิ้นสุด Adder ประกอบกับ 
ค่ำไฟฟ้ำผันแปร (Ft) ที่ปรับลดลง อย่ำงไรก็ตำม ปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ้นเล็กน้อย จำกกำรเปิดด ำเนินกำรเพิ่มเติมของ
โครงกำรพลังงำนแสงอำทิตย์ชนิดติดตั้งบนหลังคำ กำรปรับปรุงประสิทธิภำพแผงโซลำร์บำงส่วน และปริมำณกำรผลิ ตที่เพิ่มขึ้นของ
โรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ใหม่ 3 โครงกำร ขนำดก ำลังกำรผลิตตำมสัญญำรวม 8.0 เมกะวัตต์ ที่เข้ำซื้อกิจกำรแล้วเสร็จเมื่อวันท่ี 30 
เม.ย. 67  

(-) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในประเทศไทย มีรำยได้รวมลดลง จำกค่ำไฟฟ้ำผันแปร (Ft) ที่ปรับลดลง ในขณะที่ปริมำณกำร
จ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ้น 2% YoY จำกก ำลังลมที่เพ่ิมขึ้น ซึ่งช่วยชดเชยผลกระทบดังกล่ำวได้บำงส่วน 

(-) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่น มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำลดลง 4% YoY จำกค่ำควำมเข้มแสงที่ลดลง 
ทั้งนี้ เมื่อวันท่ี 26 มิ.ย. 67 บริษัทฯ ได้จ ำหน่ำยไปซึ่งโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่นทั้งหมด จ ำนวน 9 โครงกำร 
ขนำดก ำลังกำรผลิตตำมสัญญำรวม 89.7 เมกะวัตต์ 

ส ำหรับ Q2/2567 กลุ่มธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำดมีรำยได้ 1,083 ล้ำนบำท ปรับลดลง 9% QoQ แต่เพิ่มขึ้น 3% YoY และมี 

EBITDA 1,013 ล้ำนบำท ปรับลดลง 28% QoQ แต่ปรับเพิ่มขึ้น 2% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA -28% QoQ EBITDA +2% YoY 

(-) รับรู้ส่วนแบ่งขำดทุนจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม 158 ล้ำนบำท 
สวนทำงกับกำรรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรใน Q1/2567 โดยหลักมำจำกกำร
บันทึกค่ำใช้จ่ำยพิเศษที่เกี่ยวข้องกับกำรรีไฟแนนซ์ของโครงกำร
โรงไฟฟ้ำพลังงำนก๊ำซธรรมชำติในประเทศสหรัฐอเมริกำตำมที่ได้
กล่ำวไปข้ำงต้น ทั้งนี้ หำกไม่รวมรำยกำรพิเศษดังกล่ำว จะรับรู้ส่วน
แบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนของโครงกำรโรงไฟฟ้ำในประเทศ
สหรัฐอเมริกำ 362.4 ล้ำนบำท ในขณะที่ธุรกิจผลิตไฟฟ้ำพลังงำน
ลมในประเทศฟิลิปปินส์มีผลกำรด ำเนินงำนอ่อนตัวลง จำกก ำลังลม
ที่พัดผ่ำนลดลงตำมปัจจัยฤดูกำล 

(-) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศไทย มีรำยได้
รวมลดลง เนื่องจำกกำรสิ้นสุด Adder แม้ว่ำปริมำณกำรจ ำหน่ำย
ไฟฟ้ำจะเพิ่มขึ้น สอดคล้องกับปริมำณกำรผลิตไฟฟ้ำที่เพิ่มขึ้น 
ตำมควำมเข้มแสงที่ เพิ่มขึ้นเนื่องจำกปัจจัยฤดูกำล อีกทั้งมี

(-) รับรู้ส่วนแบ่งขำดทุนจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม 158 ล้ำนบำท 
โดยหลักมำจำกค่ำใช้จ่ำยพิเศษของโรงไฟฟ้ำพลังงำนก๊ำซธรรมชำติ
ในประเทศสหรัฐอเมริกำตำมที่กล่ำวไปข้ำงต้น 

(-) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศไทย มีรำยได้
รวมลดลง โดยหลักเป็นผลมำจำกกำรสิ้นสุด Adder  

(-) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในประเทศไทย มีปริมำณกำร
จ ำหน่ำยไฟฟ้ำลดลง YoY จำกก ำลังลมที่ลดลงเล็กน้อย  

(-) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่น มีปริมำณ
กำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำลดลง 3% YoY จำกค่ำควำมเข้มแสงที่ลดลง 

(+) โครงกำรคลังน้ ำมันและท่ำเทียบเรือในประเทศไทย เริ่มรับรู้
รำยได้ตั้งแต่เดือน มิ.ย. 66    
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EBITDA -28% QoQ EBITDA +2% YoY 

ปริมำณกำรผลิตไฟฟ้ำที่เพิ่มขึ้นจำกโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์
ใหม่ 3 โครงกำร  

(-) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในประเทศไทย มีปริมำณกำร
จ ำหน่ำยไฟฟ้ำลดลง 31% QoQ จำกก ำลังลมทีล่ดลง 

(-) โครงกำรคลังน้ ำมันและท่ำเทียบเรือในประเทศไทย มีรำยได้
ลดลงเล็กน้อย จำกปริมำณกำรใช้ท่อที่ลดลงจำกกำรใช้บริกำร 
ขนถ่ำยน้ ำมันของลูกค้ำที่ลดลง ขณะที่ปริมำณกำรใช้ถังเก็บน้ ำมัน
ปรับเพิ่มขึ้น  

(+) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่น มี
ปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ้น 44% QoQ จำกควำมเข้มแสง
ทีเ่พิ่มขึ้นตำมปัจจัยฤดูกำล (Seasonal Factor) 

(+) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนน้ ำในสปป. ลำว มีปริมำณกำร
จ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ้น 18% QoQ จำกปริมำณน้ ำฝนที่เพิ่มขึ้น
ตำมปัจจัยฤดูกำล 

(+) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนน้ ำในสปป. ลำว มีปริมำณกำร
จ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญ (>100% YoY) จำกกำร
เปิดด ำเนินกำรเต็มไตรมำส ในขณะที่ใน Q2/2566 มีกำรหยุดกำร
ผลิตไฟฟ้ำเพื่อเตรียมขำยไฟฟ้ำไปยังกำรไฟฟ้ำแห่งสำธำรณรัฐ
เวียดนำม (Vietnam Electricity – EVN) ตำมที่กล่ำวไปข้ำงต้น 
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ผลกำรด ำเนนิงำนของธรุกจิผลติภณัฑช์วีภำพ (ล้ำนบำท) Q2/2566 Q1/2567 Q2/2567 QoQ YoY  1H/2566 1H/2567 YoY 

รำยไดจ้ำกกำรขำย 3,049    4,958  5,209 5% 71%  5,991 10,167 70% 

EBITDA  138       284  209 -26% 51%  245 493 >100% 

ผลกำรด ำเนนิงำน           

ก ำไร (ขำดทุน) ขัน้ต้น 57 239 147 -38% >100%  132 386 >100% 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร (115) (82) (84) 2% -27%  (205) (166) -19% 

ปรมิำณกำรจ ำหนำ่ย (ลำ้นลติร) 91.4 145.8 156.6 7% 71%  186.5 302.5 62% 

   ผลิตภัณฑ์เอทำนอล  25.8 25.4 40.5 59% 57%  53.8 66.0 23% 
   ผลิตภัณฑ์ไบโอดเีซล  65.6 120.4 116.1 -4% 77%  132.7 236.5 78% 

ส ำหรับ  1H/2567 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์ ชีวภำพมีรำยได้  10,167 ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ้น 70% YoY และมี EBITDA                 

493 ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ้น >100% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA +>100% YoY 

(+) ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยเอทำนอล มีรำยได้และก ำไรขั้นต้นปรับเพิ่มขึ้น จำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยเอทำนอลที่เพิ่มขึ้น ประกอบกับ
รำคำขำยเอทำนอลเฉลี่ยปรับเพิ่มขึ้นตำมต้นทุนวัตถุดิบที่สูงขึ้น เนื่องจำกปริมำณอ้อยเข้ำหีบสะสมทั่วประเทศปรับตัวลดลง YoY จำก
ปัญหำฝนแล้งตำมปรำกฎกำรณ์เอลนีโญ 

(+) ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยไบโอดีเซล (B100) มีก ำไรขั้นต้นปรับเพิ่มขึ้น จำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยที่เติบโตจำก 1H/2566 อย่ำงมี
นัยส ำคัญถึง 78% YoY โดยหลักมำจำกกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์ให้แก่ BSRC หลังจำกที่ BSRC เข้ำมำเป็นส่วนหนึ่งของกลุ่มบริษัท 
บำงจำกตั้งแต่วันท่ี 1 ก.ย. 66 เป็นต้นมำ 

ส ำหรบั Q2/2567 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์ชีวภำพมีรำยได้ 5,209 ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ้น 5% QoQ และ 71% YoY และมี EBITDA 

209 ล้ำนบำท ปรับลดลง 26% QoQ แต่เพิ่มขึ้น 51% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA -26% QoQ EBITDA +51% YoY 

(-) ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยเอทำนอล มีก ำไรขั้นต้นลดลง เนื่องจำก
ต้นทุนวัตถุดิบที่เพิ่มขึ้น ในขณะที่รำคำขำยเอทำนอลเฉลี่ยอ่อนตัว
ลง QoQ จำกปริมำณสต๊อกเอทำนอลของประเทศที่อยู่ในระดับสูง
ใน Q2/2567 

(-) ธุรกิจผลิตและจัดจ ำหน่ำยไบโอดีเซล (B100) มีก ำไรขั้นต้นลดลง 
จำกปริมำณกำรขำยที่ลดลง 4% QoQ ตำมควำมต้องกำรในกำร
บริโภคที่อ่อนตัวลงตำมปัจจัยด้ำนฤดูกำล 

(+) ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยเอทำนอล มีรำยได้และก ำไรขั้นต้น
เพิ่มขึ้น จำกปริมำณขำยเอทำนอลที่ปรับเพิ่มขึ้น 57% YoY ตำม
แผนบริหำรกำรขำย ซึ่งสอดคล้องกับรำคำขำยเอทำนอลเฉลี่ยที่
เพิ่มขึ้นตำมต้นทุนวัตถุดิบ ตำมเหตุผลที่กล่ำวไปข้ำงต้น 

(+) ธุรกิจผลิตและจัดจ ำหน่ำยไบโอดีเซล (B100) มีรำยได้และก ำไร
ขั้นต้นเพิ่มขึ้น เป็นผลจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยที่เติบโต 77% YoY 
จำกควำมต้องกำรผลิตภัณฑ์ที่เพิ่มขึ้นจำก BSRC 

 
  

กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์ชีวภาพ 
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ผลกำรด ำเนนิงำนของธรุกจิทรพัยำกรธรรมชำติ (ลำ้นบำท) Q2/2566 Q1/2567 Q2/2567 QoQ YoY  1H/2566 1H/2567 YoY 

รำยได ้ 5,219 11,595 8,337 -28% 60%  14,991 19,931 33% 
EBITDA 3,701 7,404 5,670 -23% 53%  9,115 13,074 43% 
ผลกำรด ำเนนิงำน - OKEA          
รำยได้จำกกำรขำยน้ ำมันดิบและก๊ำซ 5,283 11,595 8,327 -28% 58%  14,991 19,921 33% 
EBITDA 3,709 7,416 5,772 -22% 56%  9,125 13,188 45% 
ปริมำณกำรผลิต-สัดส่วนของ OKEA (kboepd) 22.26 42.11 38.36 -9% 72%  22.33 40.23 80% 
ปริมำณกำรจ ำหน่ำย-สัดส่วนของ OKEA (kboepd) 22.78 46.58 33.29 -29% 46%  30.32 39.94 32% 
รำคำขำยเฉลี่ยน้ ำมัน (US$/BBL) 70.1 82.0 79.7 -3% 14%  75.1 80.9 8% 
รำคำขำยก๊ำซธรรมชำติ (US$/BBL) 81.2 55.1 65.7 19% -19%  98.3 60.4 -39% 

ส ำหรับ 1H/2567 กลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติมีรำยได้ 19,931 ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ้น 33% YoY และมี EBITDA 13,074       

ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึ้น 43% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี้ 

EBITDA +43% YoY 

(+) ปริมำณกำรผลิตและปริมำณกำรจ ำหน่ำยปรับเพิ่มขึ้น 80% YoY และ 32% YoY โดยหลักมำจำกปริมำณจ ำหน่ำยน้ ำมันเพิ่มขึ้นจำก
กำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนของแหล่งผลิต Statfjord ที่ได้รับโอนกรรมสิทธิ์แล้วเสร็จเมื่อวันที่ 29 ธ.ค. 66 ประกอบกับแหล่งผลิต Brage ที่
ได้รับโอนกิจกำรมำจำก Wintershall Dea ในช่วง Q4/2565 ซึ่งปัจจุบัน OKEA เป็นผู้ด ำเนินกำร (Operator) และสำมำรถเพิ่มก ำลังกำร
ผลิตได้มำกกว่ำเท่ำตัว รวมไปถึงกำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนเต็มครึ่งปีจำกแหล่งผลิต Hasselmus ที่เริ่ม COD ในเดือนต.ค. 66  

(+) รำคำขำยเฉลี่ยน้ ำมันและก๊ำซธรรมชำติเหลวปรับเพิ่มขึ้น 8% YoY จำกควำมกังวลเกี่ยวกับสถำนกำรณ์ควำมตึงเครียดทำง 
ภูมิรัฐศำสตร์ที่ทวีควำมรุนแรงขึ้นในภูมิภำคตะวันออกกลำง ประกอบกับควำมขัดแย้งระหว่ำงรัสเซีย - ยูเครน มีแนวโน้มจะลุกลำมบำน
ปลำยและส่งผลกระทบต่ออุปทำนน้ ำมันดิบโลก ในขณะที่รำคำขำยก๊ำซธรรมชำติปรับลดลง 39% YoY จำกควำมต้องกำรใช้ก๊ำซธรรมชำติ
ปรับลดลงจำกสภำพอำกำศที่อบอุ่นกว่ำช่วงเดียวกันปีก่อนหน้ำ  

ส ำหรับ Q2/2567 กลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติมีรำยได้ 8,337 ล้ำนบำท ปรับลดลง 28% QoQ แต่เพิ่มขึ้น 60% YoY และมี 

EBITDA 5,670 ล้ำนบำท ปรับลดลง 23% QoQ แต่เพิ่มขึ้น 53% YoY โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

EBITDA -23% QoQ EBITDA +53% YoY 

(-) ปริมำณกำรผลิตและปริมำณกำรจ ำหน่ำยของ OKEA ปรับลดลง 
9% และ 29% QoQ ตำมล ำดับ โดยหลักมำจำกกำรหยุดซ่อมบ ำรุง
ตำมแผนของแหล่งผลิต Statfjord A เป็นระยะเวลำ 60 วัน 
ตลอดจนมีปริมำณกำรจ ำหน่ำยน้อยกว่ำก ำลังผลิตตำมสัญญำ 
(Underlift) 

(+) ปริมำณกำรผลิตและปริมำณกำรจ ำหน่ำยปรับเพิ่มขึ้น 72% YoY 
และ 46% YoY ตำมล ำดับ โดยหลักมำจำกกำรรับรู้ ผลกำร
ด ำเนินงำนของแหล่งผลิต Statfjord และ Hasselmus 

(+) รำคำขำยเฉลี่ยน้ ำมันปรับเพิ่มขึ้น 14% YoY จำกควำมกังวล
เกี่ยวกับอุปทำนตึงตัวจำกควำมขัดแย้งทำงภูมิรัฐศำสตร์ ในขณะที่

กลุ่มธุรกิจทรัพยากรธรรมชาติ 
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EBITDA -23% QoQ EBITDA +53% YoY 

(+) รำคำขำยเฉลี่ยก๊ำซธรรมชำติปรับเพิ่มขึ้น 19% QoQ โดย
ปรับเพิ่มขึ้นในอัตรำที่สูงกว่ำรำคำก๊ำซธรรมชำติในตลำดที่ปรับ
เพิ่มขึ้น 13% QoQ โดยหลักมำจำกสัญญำซื้อขำยที่มีกำรก ำหนด
รำคำล่วงหน้ำไว้บำงส่วน ประกอบกับรำคำที่ปรับเพิ่มตำม
ตลำดโลก จำกสถำนกำรณ์อุปทำนตึงตัวอันเนื่องมำจำกแหล่ง
ผลิตก๊ำซธรรมชำติขนำดใหญ่ในประเทศนอร์เวย์หยุดให้บริกำร
เพื่อซ่อมบ ำรุง ในขณะที่รำคำขำยเฉลี่ยน้ ำมัน (Liquid Price) 
ปรับลดลงเล็กน้อย 3% QoQ 

รำคำขำยก๊ำซธรรมชำติปรับลดลง 19% YoY จำกควำมต้องกำรใช้
ก๊ำซธรรมชำติที่อ่อนตัวลง 

 
 โดยใน Q2/2567 OKEA มีกำรรับรู้ขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำจำกแหล่งผลิต Statfjord เพิ่มเติม (ไม่สำมำรถหักเป็นค่ำใช้จ่ำยทำง
ภำษีได้) โดยเมื่อค ำนวณสุทธิตำมสัดส่วนผูถ้ือหุ้นคิดเป็นจ ำนวนเงิน 56 ล้ำนโครนนอร์เวย์ (หรือเทียบเท่ำ 191 ล้ำนบำท) ทั้งนี้เมื่อรวมกับ
กำรกลับรำยกำรด้อยค่ำสุทธิของแหล่งผลิต Yme ท ำให้บริษัทฯ รับรู้ผลกระทบกำรด้อยค่ำทั้งหมดสุทธิดังกล่ำวเทียบเท่ำ 56 ล้ำนบำท 
(ค ำนวณตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นหลังหักภำษีแล้ว)  
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งบก ำไรขำดทนุ 

ภำพรวมงบก ำไรขำดทนุ  

 

ผลกำรด ำเนินงำน 1H/2567 เทียบกับ 1H/2566 

รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำรรวม 293,438 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 98% โดยส่วนใหญ่มำจำกรำยได้ที่เกี่ยวข้องกับกลุ่มธุรกิจโรงกลั่น
และกลุ่มธุรกิจกำรตลำดเป็นหลัก จำกกำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนของ BSRC อีกทั้งรำยได้ของธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติที่สร้ำงสถิติสูงสุด
จำกก ำลังกำรผลิตที่เพิ่มขึ้น  

Accounting EBITDA 26,072 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 48% ส่วนใหญ่มำจำกกำรเพิ่มขึ้นจำกกลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและกลุ่มธุรกิจกำรตลำด จำก
กำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนของ BSRC ซึ่งใน Q2/2567 มีอัตรำกำรผลิตท ำสถิติสูงสุด รวมถึงรับรู้ Inventory Gain ในขณะที่ใน 
1H/2566 มีกำรรับรู้ Inventory Loss อีกทั้งธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติมีปริมำณกำรผลิตและปริมำณกำรจ ำหน่ำยปรับเพิ่มขึ้น จำกกำร
รับรู้ผลกำรด ำเนินงำนของแหล่งผลิต Statfjord และ Hasselmus  

รำยกำรพิเศษ ได้แก่  

 Inventory Gain (รวมกลับรำยกำร/ขำดทุนจำกกำรปรับ NRV) ของทั้งกลุ่มบริษัทบำงจำกรวม 572 ล้ำนบำท จำกใน 1H/2567 
รำคำน้ ำมันดิบในตลำดโลกมีทิศทำงกำรปรับตวัท่ีเพิ่มขึ้น และต้นทุนน้ ำมันดิบที่เข้ำกลั่นมีผลกระทบจำกรำคำซื้อท่ีต่ ำกว่ำ 1H/2566 
รวมถึงได้รับแรงหนุนจำก OPEC+ ส่งผลให้ไตรมำสนี้รับรู้ Inventory Gain  

หนว่ย: ลำ้นบำท Q2/2566 Q1/2567 Q2/2567 QoQ YoY  1H/2566 1H/2567 YoY 

รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บรกิำร 68,023 135,382 158,057  17%  >100%   148,561 293,438  98%  

ก ำไร (ขำดทุน) จำกตรำสำรอนุพนัธ ์ 210 (662)       140 >100%  -34%   1,436 (522)  <-100%  

Accounting EBITDA 6,628 15,308 10,764  -30%  62%   17,620 26,072  48%  

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปลี่ยน 239 84  505   >100%  >100%   531  589   11%  

กลับรำยกำร (ขำดทุน) จำกกำรดอ้ยค่ำสินทรัพย์* (966) (536)  279   >100%  >100%   (1,379)  (257)  -81%  

ต้นทนุทำงกำรเงิน  (1,000) (1,709) (1,784)  4%  78%   (2,032) (3,492)  72%  

ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้  (1,406) (4,544)  (3,819)  16%  >100%   (5,095)  (8,363)  -64%  

ก ำไรส ำหรบังวด  709 2,790 2,794  0.2%  >100%  4,079 5,584  37%  

    ก ำไรสว่นทีเ่ปน็ของบรษิทัใหญ ่ 458 2,437  1,824  -25%  >100%  3,199  4,261  33%  

ก ำไรตอ่หุน้ขัน้พืน้ฐำน (บำท)  0.24 1.68   1.23       2.16 2.91   

ก ำไรสทุธจิำกกำรด ำเนนิงำนปกต ิ(ทีไ่มร่วมรำยกำรพเิศษ)  1,072 3,428  32  -99%  -97%   4,004   3,462  -14%  

          

รำยกำรพเิศษ (กอ่นหกัภำษ)ี (1,697) (1,652) 3,930  >100% >100%  (2,193) 2,278  >100% 

โดยมีรำยกำรหลักดังนี ้               

Inventory Gain (loss)  
(รวมกลับรำยกำร/ขำดทุนจำกกำรปรับ NRV) 

(1,036) (416)  988 >100%  >100%   (2,952)  572 >100%  

ก ำไร (ขำดทุน) จำกตรำสำรอนุพนัธท์ี่ยังไม่เกิดขึน้ 4 (565) 66 82%   <-100%    1,436  (498) <-100% 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปลี่ยน 239 84    505 >100%  >100%   531  589 11%  

ก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทุน (หลังหักภำษี) - - 2,159 N/A  N/A   - 2,159 N/A  

- ตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นหลังหักภำษี - - 1,248 N/A  N/A   -     1,248 N/A  

กลับรำยกำร (ขำดทุน) จำกกำรด้อยค่ำสินทรัพย์*  (966) (536)  279 >100%  >100%   (1,379)  (257) -81%  

 - ตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นหลังหักภำษี* (98) (366) (450)  23%  >100%   (294) (816) >100%  
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งบก ำไรขำดทนุ 

 ขำดทุนจำกตรำสำรอนุพันธ์ที่ยังไม่เกิดขึ้น  498 ล้ำนบำท จำกกำรขำดทุนจำกกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมจำกสัญญำซื้อขำยเงินตรำ
ต่ำงประเทศล่วงหน้ำจำกค่ำเงินบำทที่อ่อนลง ในขณะที่ผลก ำไรจำกกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมจำกสัญญำซื้อขำยน้ ำมันดิบและผลิตภัณฑ์
น้ ำมันล่วงหน้ำตำมมำตรฐำนบัญชีซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำลดลง  

 ก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน 589 ล้ำนบำท เนื่องจำก 1H/2567 เงินบำทอ่อนค่ำ (1H/2566 34.36 เป็น 36.35 ใน 1H/2567) ส่งผล
ให้กลุ่มธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนสะอำดที่มีสินทรัพย์ในสกุลเงินดอลลำร์สหรัฐ มีก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนมำกขึ้น ขณะที่กลุ่มธุรกิจโรง
กลั่นและกำรค้ำน้ ำมันมีก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนลดลง  

 ก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทุน 2,159 ล้ำนบำท มีก ำไรหลังหักภำษีจำกกำรขำยเงินลงทุนโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ใน
ประเทศญี่ปุ่น (หรือ 1,248 ล้ำนบำท เมื่อค ำนวณตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นหลังหักภำษี)  

 ขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำสินทรัพย์ 257 ล้ำนบำท โดยหลักมำจำกรำยกำรด้อยค่ำของสินทรัพย์ในกลุ่มธุรกิจพลังงำนสะอำด จำก
โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศไทยและประเทศไต้หวัน และกลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติที่มีกำรตั้งด้อยค่ำ     
จำกแหล่งผลิต Statfjord และแหล่งผลิต Yme  

ค่ำใช้จำ่ยภำษเีงินได ้8,363 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 64% โดยหลักเกิดมำจำกผลด ำเนินงำนท่ีเติบโตขึ้นของธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติ ประกอบ
กับรำยกำรด้อยค่ำของแหล่งผลิต Statfjord ที่ไม่สำมำรถหักภำษีได้ใน 1H/2567 เนื่องจำกเป็นรำยกำรด้อยค่ำบนค่ำควำมนิยม ท ำให้
อัตรำภำษีท่ีแท้จริงสูงกว่ำ 1H/2566  

ก ำไรสทุธสิว่นทีเ่ปน็ของบรษิทัใหญ่ 4,261 ล้ำนบำท คิดเป็นก ำไรตอ่หุ้น 2.91 บำท  

ก ำไรสทุธจิำกกำรด ำเนนิงำนปกต ิ(ทีไ่มร่วมรำยกำรพเิศษ) 3,462 ลำ้นบำท ลดลง 14% โดยหลักมำจำกใน 1H/2567 มรีำยกำรพเิศษที่
เป็นก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทุนในประเทศญี่ปุ่นสุทธิตำมสดัส่วนหลังหักภำษีอยู่ท่ี 1,248 ล้ำนบำท 

ผลกำรด ำเนนิงำน Q2/2567 เทยีบกบั Q1/2567  

รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำรรวม 158,057 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 17% โดยส่วนใหญ่มำจำกรำยได้ที่เกี่ยวข้องกับโรงกลั่นและกำรค้ำ
น้ ำมันเป็นหลัก จำกรำคำขำยเฉลี่ยต่อหน่วยของน้ ำมันส ำเร็จรูปท่ีปรับเพิ่มขึ้น  

Accounting EBITDA 10,764 ล้ำนบำท ลดลง 30% ส่วนใหญ่มำจำกกำรลดลงจำกกลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน้ ำมันที่มีค่ำกำรกลั่น
พื้นฐำน (Operating GRM) ปรับลดลง เนื่องจำก Crack Spread ปรับลดลงอย่ำงมีนัยส ำคัญในทุกผลิตภัณฑ์ จำกอุปสงค์ภำพรวมของ
ตลำดที่อ่อนแอ อีกทั้งโรงกลั่นพระโขนงมีกำรปิดซ่อมบ ำรุงตำมแผน 27 วัน ใน Q2/2567 และกลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติที่มีปริมำณ
กำรผลิตและปริมำณกำรจ ำหน่ำยลดลง โดยหลักมำจำกแหล่งผลิต Statjord A ที่มีกำรปิดซ่อมบ ำรุง 60 วัน  

รำยกำรพเิศษ ไดแ้ก่  

 Inventory Gain (รวมกลบัรำยกำร/ขำดทนุจำกกำรปรบั NRV) ของทั้งกลุ่มบริษัทบำงจำกรวม 988 ล้ำนบำท จำกใน Q2/2567 
รำคำน้ ำมันดิบในตลำดโลกมีทิศทำงกำรปรับตัวที่เพ่ิมขึ้นเป็นผลจำกควำมกังวลอุปทำนในตลำดโลกท่ีตึงตัวจำกควำมขัดแย้งใน
ตะวันออกกลำงท่ีทวีควำมรุนแรงมำกขึ้น และต้นทุนน้ ำมันดิบที่เข้ำกลั่นมีผลกระทบจำกรำคำซื้อท่ีต่ ำกว่ำในไตรมำสก่อน   

 ก ำไรจำกตรำสำรอนุพันธ์ที่ยังไม่เกิดขึ้น 66 ล้ำนบำท เป็นผลก ำไรจำกกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมจำกสัญญำซื้อขำยน้ ำมันดิบและ
ผลิตภัณฑ์น้ ำมันล่วงหน้ำตำมมำตรฐำนบัญชี  
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งบก ำไรขำดทนุ 

 ก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน 505 ล้ำนบำท เนื่องจำก Q2/2567 เงิน NOK แข็งค่ำขึ้น ส่งผลให้กลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติที่มี
หนี้สินในสกุลเงินดอลลำร์สหรัฐ มีก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน ในขณะเดียวกันเงินบำทอ่อนค่ำส่งผลให้กลุ่มธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำน
สะอำดที่มีสินทรัพย์ในสกุลเงินดอลลำร์สหรัฐ มีก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเช่นกัน 

 ก ำไรจำกกำรขำยเงนิลงทนุ 2,159 ล้ำนบำท ในประเทศญี่ปุ่นตำมที่กล่ำวไปข้ำงต้น 

 กลับรำยกำรด้อยค่ำสนิทรพัย์ 279 ล้ำนบำท โดยหลักมำจำกธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติ ในแหล่งผลิต Yme ที่มีกำรตั้งด้อยค่ำในรอบ
บัญชีก่อนหน้ำ 

ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได ้3,819 ล้ำนบำท ลดลง 16% โดยหลักเกิดจำกกำรตั้งด้อยค่ำของกลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติที่ลดลง (จำกแหล่ง
ผลิต Statfjord ที่เป็นรำยกำรด้อยค่ำบนค่ำควำมนิยมไม่สำมำรถหักเป็นค่ำใช้จ่ำยทำงภำษีได้) ส่งผลให้อัตรำภำษีท่ีแท้จริงอยู่ท่ี 60% ซึ่ง
ต่ ำกว่ำ Q1/2567 ที่ 62%  

ก ำไรสทุธสิว่นทีเ่ปน็ของบรษิทัใหญ ่1,824 ล้ำนบำท คิดเป็นก ำไรตอ่หุ้น 1.23 บำท  

ก ำไรสทุธจิำกกำรด ำเนนิงำนปกต ิ(ทีไ่มร่วมรำยกำรพเิศษ) 32 ล้ำนบำท ลดลง 99%  

ผลกำรด ำเนินงำน Q2/2567 เทียบกับ Q2/2566  

รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำรรวม 158,057 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น >100% โดยส่วนใหญ่มำจำกรำยได้ที่เพิ่มขึ้นจำกกลุ่มธุรกิจ       
โรงกลั่นและกำรค้ำน้ ำมันและกำรตลำดเป็นหลัก จำกกำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนของ BSRC   

Accounting EBITDA 10,764 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 62% ส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกกลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน้ ำมันรบัรู้ Inventory Gain 
จำกควำมกังวลสถำนกำรณ์ตึงเครียดทำงภูมิศำสตร์ที่ทวีควำมรุนแรงขึ้นในภูมิภำคตะวันออกกลำง  ประกอบกับกลุ่มธุรกิจ
ทรัพยำกรธรรมชำติมีปริมำณกำรผลิตและปริมำณกำรจ ำหน่ำยเพิ่มขึ้น จำกเริ่มรับรู้ผลกำรด ำเนิน งำนของแหล่ง Statjord และ 
Hasselmus รวมทั้งกลุ่มธุรกิจกำรตลำดที่มีปริมำณกำรผลิตและปริมำณกำรจ ำหน่ำยปรับเพิ่มขึ้น ภำยหลังจำกกำรได้มำซึ่ง BSRC  

ค่ำใช้จำ่ยภำษเีงินได ้3,819 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น >100% โดยหลักเกิดมำจำกผลด ำเนินงำนของธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติที่เติบโตขึ้น ส่งผล
ให้อัตรำภำษีที่แท้จริงเพ่ิมขึน้ YoY  

ก ำไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 1,824 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น >100% คิดเป็นก ำไรต่อหุ้นเพิ่มขึ้นจำก 0.24 บำท เป็น 1.23 บำท  

ก ำไรสุทธิจำกกำรด ำเนินงำนปกติ (ที่ไม่รวมรำยกำรพิเศษ) 32 ล้ำนบำท ลดลง 97%   



 
 

 

งบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิ งบกระแสเงนิสด และอตัรำส่วนทำงกำรเงนิ 
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ณ วันที่ 30 มิ.ย. 67 กลุ่มบริษัทบำงจำกมีสินทรัพย์รวม 353,122 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 12,693 ล้ำนบำท จำก ณ สิ้นปี 2566 
สำเหตุหลักมำจำกเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึ้น หนี้สินรวมปรับเพิ่มขึ้น 8,318 ล้ำนบำท อยู่ท่ี 248,715 ล้ำนบำท เนื่องจำก
กำรเพิ่มขึ้นของหุ้นกู ้ในขณะที่เงินกู้ยืมระยะยำว และภำษีเงินได้นิติบุคคลค้ำงจ่ำยลดลง อีกทั้งมีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 104,407 ล้ำนบำท 
เพิ่มขึ้น 4,375 ล้ำนบำท จำก ณ สิ้นปี 2566 โดยหลักมำจำกก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนในรอบระยะเวลำบัญชี คิดเป็นมูลค่ำทำงบัญชีต่อ
หุ้น 47.54 บำท  

กลุ่มบริษัทบำงจำกมีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 45,284 ล้ำนบำท ปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยหลักเกิดกระแสเงินสดสุทธิ
ได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำนมำกกว่ำกระแสเงินสดสุทธิจำกกิจกรรมกำรลงทุนและจัดหำเงินใช้ไป โดยอัตรำส่วนหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบีย้
สุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นในระดับที่ยังแข็งแรงที่ 0.84 เท่ำ และมีอันดับเครดิตองค์กรและตรำสำรหนี้ของบริษัท ที่ระดับ “A” และ
แนวโน้มอันดับเครดิต “คงที”่ หรือ “Stable” จำกทริสเรทติ้ง  

งบแสดงฐำนะกำรเงิน 
(หนว่ย : ลำ้นบำท) 2566 %ตอ่สนิทรพัยร์วม 1H/2567 %ตอ่สนิทรพัยร์วม %เปลีย่นแปลง 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด  36,754  11%  45,284  13% 23% 
สินค้ำคงเหลือ  47,840  14%  53,250  15% 11% 
สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น  37,287  11%  42,067  12% 13% 
ที่ดิน อำคำร และอุปกรณ์  119,374  35%  116,022  33% -3% 
เงินลงทุนในบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ  28,349  8%  29,275  8% 3% 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น  70,825  21%  67,224  19% -5% 
รวมสนิทรพัย ์  340,429    353,122   4% 
เจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้หมุนเวยีนอื่น  41,287  12%  46,090  13% 12% 
เงินกู้ยืมระยะยำวและหุ้นกู้ (รวมทีถ่ึงก ำหนดช ำระ 1 ปี)   114,914 34%  117,334  33% 2% 
ประมำณกำรหนี้สินส ำหรับต้นทุนในกำรร้ือถอน  31,905  9% 31,936 9% 0.1% 
หนี้สินอื่น   52,291 15%  53,354  15% 2% 
ส่วนของผู้ถือหุ้น  100,032  29%  104,407  30% 4% 
รวมหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้  340,429    353,122   4% 

งบกระแสเงินสด 
 (หนว่ย : ลำ้นบำท) 2566 1H/2567 เปลี่ยนแปลง 

ก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้  11,908   5,585   (6,324) 
ปรับปรุงค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหนำ่ยจำกก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน  14,370   10,358   (4,012) 
ปรับปรุงรำยกำรอื่น  8,317  631  (7,686) 
กำรเปลี่ยนแปลงสินทรัพยแ์ละหนี้สินด ำเนินงำน  10,909   (4,814)   (15,723) 
เงนิสดสทุธไิดม้ำ (ใช้ไป) ในกจิกรรมด ำเนนิงำน  45,504   11,760   (33,744) 
เงนิสดสทุธไิดม้ำ (ใช้ไป) ในกจิกรรมกำรลงทนุ  (72,900)  (5,736)  67,164  
เงนิสดสทุธไิดม้ำ (ใช้ไป) ในกจิกรรมจดัหำเงิน  18,755   1,829   (16,926) 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ  (8,641)  7,852   16,493  
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วนัต้นงวด (1 มกรำคม 2566)  45,932   36,754   (9,178) 
ก ำไร (ขำดทุน) จำกอัตรำแลกเปลี่ยนของเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด  (537)  678   1,215  

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด (สุทธิจำกเงินเบิกเกินบัญชี) ณ วันสิ้นงวด  36,754   45,284   8,530  

 



 
 

 

งบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิ งบกระแสเงนิสด และอตัรำส่วนทำงกำรเงนิ 
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อัตรำสว่นทำงกำรเงนิ 

  Q2/2566 Q1/2567 Q2/2567  1H/2566 1H/2567 

อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร (%)        
อัตรำส่วนก ำไรขั้นต้น ต่อรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บรกิำร  
(Gross Profit Margin) 

7.93% 9.37% 5.42% 
 

9.23% 7.22% 

อัตรำส่วน EBITDA ต่อรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร  
(EBITDA Margin) 

9.74% 11.97% 7.03% 
 

11.87% 9.27% 

อัตรำส่วนก ำไรสุทธิ ต่อรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร  
(Net Profit Margin) 

1.04% 2.18% 1.82% 
 

2.75% 1.99% 

อัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 9.70% 18.39% 20.42%  9.70% 20.42% 
อตัรำสว่นแสดงประสทิธภิำพในกำรด ำเนนิงำน (%)       

อัตรำส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) 9.34% 9.02% 10.80%  9.34% 10.80% 

 

  30 ม.ิย. 66 31 ม.ีค. 67 30 ม.ิย. 67 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง (เทำ่)      

อัตรำส่วนสภำพคล่อง (Current Ratio) 2.49  1.38  1.60  

อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว (Quick Ratio) 1.67  0.70  0.96  

อัตรำส่วนหมุนเวยีนลูกหนีก้ำรค้ำ (AR Turnover) 39.53  23.99  29.04  

ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลี่ย (Collection Period) (วัน) 9  15  13  

อัตรำส่วนหมุนเวยีนเจ้ำหนีก้ำรค้ำ (AP Turnover) 16.47  16.28  23.87  

ระยะเวลำช ำระหนี ้(Payment Period) (วัน)  22  22  15  

อตัรำสว่นวเิครำะหน์โยบำยทำงกำรเงนิ (เทำ่)    

อัตรำส่วนหนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยสุทธิตอ่ส่วนของผู้ถือหุ้น (Net IBD to Equity) 0.42 0.91 0.84 



 
 

 

แนวโนม้เศรษฐกจิและสถำนกำรณร์ำคำน้ ำมันใน Q3/2567 
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แนวโน้มสถำนกำรณ์เศรษฐกิจ  

 กองทุนกำรเงินระหว่ำงประเทศ (IMF) คำดกำรณ์กำรเติบโตเศรษฐกิจโลกปี 2567 ที่ 3.2% ในรำยงำนเดือนก.ค. 2567 โดยมี

ปัจจัยหนุนจำกกำรฟื้นตัวของภำคกำรบริโภคของยุโรป และเริ่มเห็นสัญญำณกำรฟื้นตัวของภำคอุตสำหกรรมจำกกำรปรับเพิ่มกำรลงทุน

ของภำคธุรกิจทั่วโลก ด้ำนอัตรำเงินเฟ้อเริ่มมีแนวโน้มชะลอตัวลงชัดเจนขึ้น โดยธนำคำรกลำงของประเทศพัฒนำแล้วหลำยแห่งทยอย

ปรับลดดอกเบี้ยนโยบำยใน Q2/2567 ในขณะที่คำดกำรณ์ดอกเบี้ยนโยบำยของสหรัฐฯ (Dot Plot) เดือนมิ.ย. 2567 มีแนวโน้มที่

ธนำคำรกลำงสหรัฐฯ จะปรับลดดอกเบี้ยครั้งเดียวในช่วงที่เหลือของปีนี้ เนื่องจำกตลำดแรงงำนยังคงแข็งแกร่งจำกอัตรำกำรว่ำงงำนใน

ระดับต่ ำ และอัตรำเงินเฟ้อยังคงสูงกว่ำกรอบเป้ำหมำยที ่2%   

 ส ำหรับเศรษฐกิจไทยคำดกำรณ์ว่ำ Q3/2567 จะสำมำรถขยำยตัวดีขึ้นจำกกำรฟื้นตัวของภำคบริกำร โดยคำดว่ำได้รับแรง

หนุนจำกมำตรกำรฟรีวีซ่ำ 93 ประเทศ ในกำรดึงดูดนักท่องเที่ยวต่ำงชำติเข้ำมำท่องเที่ยวในช่วง Low Season ส่วนกำรบริโภค

ภำคเอกชนมีแนวโน้มปรับตัวอย่ำงค่อยเป็นค่อยไปตำมกำรฟื้นตัวของอุปสงค์ภำยในประเทศ ขณะที่ภำคกำรส่งออกมีสัญญำณดีขึ้น แต่

ยังคงฟื้นตัวได้ช้ำในหลำยอุตสำหกรรม ด้ำนอัตรำเงินเฟ้อมีแนวโน้มปรับขึ้นใน Q3/2567 และเข้ำสู่กรอบเป้ำหมำยในไตรมำสถัดไป 

ภำยหลังกำรยกเลิกมำตรกำรอุดหนุนรำคำพลังงำนของภำครัฐ รวมถึงมำตรกำรดิจิทัลวอลเล็ตที่คำดว่ำจะเริ่มใช้ในช่วงปลำยปีนี้ 

แนวโนม้สถำนกำรณร์ำคำน้ ำมนั   

จำกกำรประเมินคำดว่ำรำคำน้ ำมันดิบเฉลี่ยดูไบใน Q3/2567 จะปรับเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับ Q2/2567 โดยจะเคลื่อนไหวอยู่ที่

ระดับ US$80-85/BBL เนื่องจำกรำคำน้ ำมันดิบได้รับแรงหนุนจำกอัตรำกำรกลั่นที่เพิ่มขึ้นตำมฤดูกำลซึ่งส่งผลบวกต่ออุปสงค์น้ ำมันดิบ 

ท่ำมกลำงควำมไม่แน่นอนของสถำนกำรณ์ควำมขัดแย้งทำงภูมิรัฐศำสตร์ที่ยังคงด ำเนินมำอย่ำงต่อเนื่องในหลำยพื้นท่ีอันส่งผลต่ออุปทำน

น้ ำมันดิบโลก ขณะเดียวกันรำคำน้ ำมันดิบได้รับแรงกดดันจำกแนวโน้มภำวะเศรษฐกิจชะลอตัวท่ัวโลก อีกท้ังยังได้รับแรงกดดันเพิ่มเติม

จำกกำรที่กลุ่ม OPEC+ ประกำศว่ำจะผ่อนคลำยมำตรกำรปรับลดปริมำณกำรผลิตน้ ำมันตั้งแต่ Q4/2567 เป็นต้นไป ซึ่งจะส่งผลให้อุปทำน

น้ ำมันดิบในตลำดโลกเพิ่มขึ้น  

ส่วนต่ำงรำคำน้ ำมันดิบเดทเบรนท์กับดูไบ (DTD-DB) ใน Q3/2567 คำดว่ำจะอยู่ที่ระดับ US$1.0-1.5/BBL โดยรำคำน้ ำมันดิบ

เดทเบรนท์ได้รับแรงหนุนจำกอัตรำกำรกลั่นท่ีเพิ่มขึ้นหลังจำกโรงกลั่นทยอยกลับมำจำกกำรซ่อมบ ำรุงตำมฤดูกำล ซึ่งส่งผลบวกต่ออุปสงค์

น้ ำมันในภูมิภำคยุโรป 

คำดว่ำใน Q3/2567 ค่ำกำรกลั่นของโรงกลั่นประเภท Cracking สิงคโปร์มีแนวโน้มปรับเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับ Q2/2567 โดยคำด

ว่ำจะได้รับแรงหนุนจำกอุปทำนชะลอตัวหลังจำกโรงกลั่นในเอเชียที่ลดก ำลังกำรผลิตใน Q2/2567 จำกค่ำกำรกลั่นท่ีปรับตัวลดลง และ

คำดกำรณ์ว่ำจะสำมำรถส่งออกอุปทำนจำกเอเชียไปยุโรปจำกอุปสงค์ในยุโรปท่ีปรับเพิ่มขึ้นในช่วงฤดูร้อน อย่ำงไรก็ตำมกำรปรับเพิ่มขึ้น

ของค่ำกำรกลั่นจะถูกจ ำกัดด้วยอุปสงค์ที่ลดลงตำมฤดูกำลในเอเชีย และอุปสงค์ในจีนที่มีแนวโน้มฟื้นตัวต่ ำกว่ำที่คำดกำรณ์



 
 

 

ภำคผนวก 
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กลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและการค้าน ้ามัน 
ผลกำรด ำเนนิงำนของธรุกจิโรงกลัน่และกำรคำ้น้ ำมนั  Q2/2566 Q1/2567 Q2/2567 QoQ YoY  1H/2566 1H/2567 YoY 
รำยได ้(ลำ้นบำท) 1/ 58,329 109,187 135,377 24% >100%  124,303 244,564 97% 
EBITDA (ลำ้นบำท)     1,373  4,404 2,048 -54% 49%  5,402  6,452  19% 
- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของบำงจำก 2/ 1,373 2,685 1,404  -48% 2%  5,402  4,089  3% 
- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของ BSRC 2/ - 1,531 1,003  -34% N/A  0  2,535  N/A 
ภำพรวมธุรกจิโรงกลัน่          
ก ำลงักำรผลติเฉลีย่ (KBD) 118.6  271.7  230.4  -15% 94%  121.7 251.0 >100% 
อตัรำก ำลงักำรผลติ (%) 40% 92% 78%      41% 85%  
คำ่กำรกลัน่พืน้ฐำนกลุม่บรษิทับำงจำก (US$/BBL) 4.67 6.08 2.62 (3.46) (2.05)  8.10 4.46 (3.63) 
 - Oil Hedging (US$/BBL) 1.85 0.46 0.61 0.15 (1.24)  2.50 0.53 (1.97) 
 - Inventory Gain/ (Loss) 3/ (US$/BBL) (2.02) (0.42) 1.04 1.46 3.06  (3.23) 0.26 3.49 
คำ่กำรกลัน่รวมกลุม่บรษิทับำงจำก (US$/BBL) 4.50 6.12 4.27 (1.85) (0.23)  7.36 5.25 (2.11) 
อัตรำแลกเปลีย่นเฉลี่ย (THB/USD) 34.64     35.82      36.87  1.05 2.23  34.36 36.35  1.99 
โรงกลัน่พระโขนง          

ก ำลงักำรผลิตเฉลี่ย (KBD) 118.6 121.4  76.2 -37% -36%  121.68 98.78 -19% 
อัตรำก ำลงักำรผลิต (%) 99% 101% 63% - -  101% 82%  
ค่ำกำรกลั่นพ้ืนฐำน (US$/BBL)  4.67        7.39  2.44 (4.95) (2.23)  8.10 5.43 (2.67) 
 - Oil Hedging (US$/BBL)  1.85         0.74  1.27  0.53 (0.58)   2.50   0.95  (1.55) 
 - Inventory Gain/ (Loss) 3/ (US$/BBL) (2.02)       (0.84) 2.62  3.46 4.64   (3.23)  0.52  3.75 
ค่ำกำรกลั่นรวม (US$/BBL) 4.50 7.29 6.33 (0.96) (1.83)  7.36 6.89 (0.47) 

โรงกลัน่ศรรีำชำ3/          
ก ำลงักำรผลิตเฉลี่ย (KBD) - 150.3  154.2  3% N/A  - 152.2  N/A 
อัตรำก ำลงักำรผลิต (%) - 86% 89% - N/A  - 87% N/A 
ค่ำกำรกลั่นพ้ืนฐำน (US$/BBL) -        5.03   2.71  (2.32) N/A  - 3.84  N/A 
 - Oil Hedging (US$/BBL) -        0.23   0.28  0.05 N/A  - 0.25  N/A 
 - Inventory Gain/ (Loss) 3/ (US$/BBL) -       (0.08)  0.26  0.34 N/A  - 0.10  N/A 
ค่ำกำรกลั่นรวม (US$/BBL) - 5.17 3.25  (1.92) N/A  - 4.19  N/A 

สดัสว่นผลติภณัฑป์โิตรเลยีม (%)          
ภำพรวมธุรกจิโรงกลัน่          

ก๊ำซ LPG 2% 4% 5% 0.6% 3%  2% 4% 2% 
แนฟทำ 0% 1% 1% 0.2% 1%  0% 1% 1% 
น้ ำมันเบนซนิ 19% 26% 26% -0.6% 7%  19% 26% 7% 
น้ ำมันเคร่ืองบนิ 11% 10% 10% -0.3% -1%  11% 10% 0% 
น้ ำมันดีเซล 51% 43% 44% 0.7% -8%  52% 43% -8% 
น้ ำมันที่ไม่ได้ใช้ในกำรขนส่ง 0% 0% 0% 0% 0%  0% 0% 0% 
Unconverted Oil (UO) 9% 4% 2% -2% -7%  9% 3% -6% 
น้ ำมันเตำ 8% 9% 10% 1% 2%  8% 10% 1% 
ยำงมะตอย 0% 1% 1% 0.2% 1%  0% 1% 1% 

โรงกลัน่พระโขนง          
ก๊ำซ LPG 2% 2% 2% -0.1% 0.1%  2% 2% -0.1% 
น้ ำมันเบนซนิ 19% 22% 15% -7% -4%  19% 18% -0.5% 
น้ ำมันเคร่ืองบนิ 11% 14% 15% 1% 4%  11% 14% 4% 
น้ ำมันดีเซล 51% 47% 48% 1% -4%  52% 47% -5% 
น้ ำมันที่ไม่ได้ใช้ในกำรขนส่ง 0.1% 0.1% 0.3% 0.1% 0.1%  0.1% 0.2% 0.1% 
Unconverted Oil (UO) 9% 8% 6% -2% -2%  9% 7% -1% 
น้ ำมันเตำ 8% 7% 12% 5% 4%  8% 10% 2% 
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สดัสว่นผลติภณัฑป์โิตรเลยีม (%) Q2/2566 Q1/2567 Q2/2567 QoQ YoY  1H/2566 1H/2567 YoY 
โรงกลัน่ศรรีำชำ4/          

ก๊ำซ LPG - 6% 6% 0.4% N/A  - 6% N/A 
แนฟทำ - 1% 1% 0.1% N/A  - 1% N/A 
น้ ำมันเบนซนิ - 30% 31% 0.9% N/A  - 31% N/A 
น้ ำมันเคร่ืองบนิ - 7% 8% 0.1% N/A  - 8% N/A 
น้ ำมันดีเซล - 40% 42% 2% N/A  - 41% N/A 
น้ ำมันเตำ - 10% 9% -2% N/A  - 10% N/A 
ยำงมะตอย - 2% 2% 0% N/A  - 2% N/A 

ปรมิำณกำรจ ำหนำ่ยผลติภณัฑน์้ ำมนัรวมของบรษิทัฯ5/ (ลำ้นลติร)                        
ธุรกิจกำรตลำด   1,578   3,540   3,379  -5% >100%   3,191   6,919  >100% 
บริษัทน้ ำมันมำตรำ 7  152   371   356  -4% >100%  308  726  >100% 
ส่งออก  273   448   337  -25% 24%   592   784  32% 
ปรมิำณกำรจ ำหนำ่ยรวม 2,002  4,358  4,071  -7% >100%  4,091  8,429  >100% 

หมำยเหตุ:  1/ ปรับปรุงรำยกำรตัดบัญชีระหว่ำงกันและอื่นๆ สะท้อนถึงรำยกำรระหว่ำงธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน้ ำมันและธุรกิจกำรตลำด 
2/ EBITDA รำยกลุ่มธุรกิจก่อนหักรำยกำรระหว่ำงกัน 
3/ ตัวเลข Inventory Gain/ (Loss) ที่แสดงในตำรำงรวม (กลับรำยกำร) ขำดทุนจำกกำรปรับมูลค่ำสินค้ำคงเหลือ (NRV) 
4/ ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัท บำงจำก ศรีรำชำ จ ำกัด (มหำชน) เริ่มรับรู้เข้ำมำในงบกำรเงินรวมของบำงจำกฯ ต้ังแต่ 1 ก.ย. 66 
5/ ปริมำณกำรจ ำหน่ำยไม่รวมกำรแลกเปลี่ยนน้ ำมันกับบริษัทน้ ำมันมำตรำ 7 และกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์น้ ำมันดิบ 

กลุ่มธุรกิจการตลาด 

ผลกำรด ำเนนิงำนของธรุกจิกำรตลำด Q2/2566 Q1/2567 Q2/2567 QoQ YoY  1H/2566 1H/2567 YoY 

รำยได ้(ลำ้นบำท) 1/ 45,434 100,385 100,151 -0.2% >100%  94,654 200,537 >100% 

EBITDA (ลำ้นบำท) 553 1,899 2,196 16% >100%  1,290 4,095 >100% 

- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของบำงจำก 2/ 596 1,210 1,247 3% >100%  1,334 2,457 84% 
- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของ BSRC 2/ -    459 623 36% N/A  - 1,082 N/A 
คำ่กำรตลำด (บำท/ลติร)           

คำ่กำรตลำดของกลุม่บรษิทับำงจำก 0.93  0.89  0.89  0% -4%  0.93 0.89 -4% 

- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของบำงจำก 0.93 0.92 0.92 0% -1%  0.93 0.92 -1% 
- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของ BSRC - 0.84 0.85 1% N/A  - 0.85 N/A 
คำ่กำรตลำดสทุธ3ิ/ (บำท/ลติร)          

คำ่กำรตลำดสทุธขิองกลุม่บรษิทับำงจำก 0.76  0.87  0.95  9% 25%  0.77 0.91 18% 

- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของบำงจำก 0.76 0.90 1.01 12% 32%  0.77 0.96 24% 
- ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของ BSRC - 0.84 0.86 2% N/A   - 0.85 N/A 
ปรมิำณกำรจ ำหนำ่ย (ลำ้นลติร)          

ปรมิำณกำรจ ำหนำ่ยของกลุม่บรษิทับำงจำก 1,578 3,540 3,379 -5% >100%  3,191 6,919 >100% 

- ค้ำปลกี 1,181 2,156 2,080 -4% 76%  2,367 4,236 79% 
- อุตสำหกรรม 397 1,384 1,299 -6% >100%  824 2,683 >100% 
ปรมิำณกำรจ ำหนำ่ย ภำยใตก้ำรด ำเนนิงำนของ 
บำงจำก 1,578 1,899 2,014 6% 28%  3,191 3,913 23% 

- ค้ำปลกี 1,181 1,269 1,208 -5% 2%  2,367 2,477 5% 
- อุตสำหกรรม 397 630 806 28% >100%  824 1,436 74% 
ปรมิำณกำรจ ำหนำ่ย ภำยใตก้ำรด ำเนนิงำนของ BSRC   -    1,653 1,375 -17% N/A    -    3,028 N/A 

- ค้ำปลกี -    887 872 -2% N/A  -    1,759 N/A 
- อุตสำหกรรม -    766 503 -34% N/A -    1,269 N/A 
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ปรมิำณกำรจ ำหนำ่ยจ ำแนกตำมผลติภณัฑเ์ฉพำะธรุกจิ

กำรตลำด (ลำ้นลติร) 
Q2/2566 Q1/2567 Q2/2567 QoQ YoY  1H/2566 1H/2567 YoY 

ปรมิำณกำรจ ำหนำ่ยของกลุม่บรษิทับำงจำก          

ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว 29 145 144 0% >100%  64 289 >100% 

แก๊สโซลีน 447 931 915 -2% >100%  878 1,846 >100% 

น้ ำมันเคร่ืองบนิ  202 381 353 -7% 75%  369 735 99% 

น้ ำมันดีเซล   849 1,895 1,803 -5% >100%  1,778 3,698 >100% 

น้ ำมันเตำ และอื่นๆ 50 188 163 -13% >100%  103 351 >100% 

ปรมิำณกำรจ ำหนำ่ย ภำยใตก้ำรด ำเนนิงำนของบำงจำก         

ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว 29 111 127 14% >100%  64 238 >100% 

แก๊สโซลีน 447 476 499 5% 12%  878 975 11% 
น้ ำมันเคร่ืองบนิ  202 250 241 -4% 19%  369 491 33% 
น้ ำมันดีเซล   849 1,009 1,099 9% 29%  1,778 2,108 19% 
น้ ำมันเตำ และอื่นๆ 50 53 48 -9% -5%  103 101 -2% 
ปรมิำณกำรจ ำหนำ่ย ภำยใตก้ำรด ำเนนิงำนของ BSRC         

ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว - 34 17 -49% N/A  - 51 N/A 
แก๊สโซลีน - 461 421 -9% N/A  - 882 N/A 
น้ ำมันเคร่ืองบนิ  - 132 112 -15% N/A  - 244 N/A 
น้ ำมันดีเซล   - 891 709 -20% N/A  - 1,600 N/A 
น้ ำมันเตำ และอื่นๆ - 135 115 -15% N/A  - 250 N/A 
หนว่ย: จ ำนวนสำขำ          

สถำนบีรกิำรน้ ำมนั 1,361 2,217 2,214 (3) 853   1,361   2,214  853 

- ภำยใต้กำรด ำเนินกำรของบำงจำก 1,361 1,388 1,393 5 32  1,361 1,393  32  
- ภำยใต้กำรด ำเนินกำรของ BSRC - 829 821 (8) 821  - 821  821  
สถำนอีดัประจไุฟฟำ้ (EV Chargers)  199  299 325 26 126  199 325 126 

รำ้นกำแฟ Inthanin      1,023  1,003 1,005 2 (18)  1,023 1,005  (18)  

หมำยเหตุ:    1/ ปรับปรุงรำยกำรตัดบัญชีระหว่ำงกันและอื่นๆ สะท้อนถึงรำยกำรระหว่ำงธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน้ ำมันและธุรกิจกำรตลำด  

2/ EBITDA รำยกลุ่มธุรกิจก่อนหักรำยกำรระหว่ำงกัน 

3/ ค่ำกำรตลำดสุทธิ รวม Inventory Gain/(Loss) และ NRV 

การค้านวณอัตราส่วนทางการเงิน 
อัตรำสว่นควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 

 อัตรำส่วนก ำไรข้ันต้น ต่อรำยได้จำกกำรขำย   =  ก ำไรข้ันต้น / รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 
และกำรให้บริกำร (%) (Gross Profit Margin)  

 อัตรำส่วน EBITDA ต่อรำยได้จำกกำรขำย  = EBITDA / รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 
และกำรให้บริกำร (%) (EBITDA Margin)    

 อัตรำส่วนก ำไรสุทธิต่อรำยได้จำกกำรขำย  = ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิ / รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 
และกำรให้บริกำร (%) (Net Profit Margin)    

 อัตรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (%) (ROE) = ก ำไร (ขำดทุน) ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ / 
      รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ (เฉลี่ย) 

อัตรำสว่นแสดงประสทิธภิำพในกำรด ำเนินงำน 

 อัตรำส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (%) (ROA) = ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนต้นทุนทำงกำรเงินและภำษีเงินได้ / รวมสินทรัพย์ (เฉลี่ย) 
อัตรำสว่นสภำพคลอ่ง 

 อัตรำส่วนสภำพคล่อง (เท่ำ) (Current Ratio)  = สินทรัพย์หมุนเวียน / หนี้สินหมุนเวียน 

 อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว (เท่ำ) (Quick Ratio) = (เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด + เงินลงทุนระยะสั้น +  
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    ลูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้หมุนเวียนอื่น) / หนี้สินหมุนเวียน 

 อัตรำส่วนหมุนเวียนลูกหนี้กำรค้ำ (เท่ำ) (AR Turnover) = รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร / ลูกหนี้กำรค้ำก่อนหนี้สงสัยจะสูญ (เฉลี่ย) 

 ระยะเวลำเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) (Collection Period) = 365 / อัตรำส่วนหมุนเวียนลูกหนี้กำรค้ำ 

 อัตรำส่วนหมุนเวียนเจ้ำหนี้กำรค้ำ (เท่ำ) (AP Turnover) = ต้นทุนขำยและกำรให้บริกำร / เจ้ำหนี้กำรค้ำ (เฉลี่ย) 

 ระยะเวลำช ำระหนี้ (วัน) (Payment Period)  = 365 / อัตรำส่วนหมุนเวียนเจ้ำหนี้กำรค้ำ 
อัตรำสว่นวเิครำะหน์โยบำยทำงกำรเงนิ (เทำ่) 

 อัตรำส่วนหนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น = (หนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ย - เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด - เงินลงทุนระยะสั้น) 
(เท่ำ) (Net IBD to Equity)    / ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 
หมำยเหตุ: 
1/ รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ (เฉลี่ย) ค ำนวณโดยใช้สูตรดังนี้ 
- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดงวดปีปัจจุบัน) / 2 
- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีปัจจุบัน) / 2  

2/ รวมสินทรัพย์ (เฉลี่ย) ค ำนวณโดยใช้สูตรดังนี้ 
- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดงวดปีปัจจุบัน) / 2 
- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีปัจจุบัน) / 2 

3/ กำรค ำนวณอัตรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) ข้อมูลตัวเศษคือ ก ำไร (ขำดทุน) ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ จะต้องถูกปรับเป็นตัวเลขเต็มปี (Annualized) 
4/ กำรค ำนวณอัตรำส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) ข้อมูลตัวเศษคือ ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนต้นทุนทำงกำรเงินและภำษีเงินได้ จะต้องถูกปรับเป็นตัวเลขเต็มปี (Annualized) 
5/ ลูกหนี้กำรค้ำก่อนหนี้สงสัยจะสูญ (เฉลี่ย) ค ำนวณโดยใช้สูตรดังนี้ 
- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดงวดปีปัจจุบัน) / 2 
- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีปัจจุบัน) / 2  

6/ เจ้ำหนี้กำรค้ำ (เฉลี่ย) ค ำนวณโดยใช้สูตรดังนี้ 
- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดงวดปีปัจจุบัน) / 2 
- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดไตรมำสในปีปัจจุบัน) / 2  

7/ หนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ย ค ำนวณโดย (เงินกู้ยืมระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงิน + เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน (รวมที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี) + หุ้นกู้ (รวมที่ถึงก ำหนดช ำระ
ภำยในหนึ่งปี)  

 


