
 

 
 

เอกสารการประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 2566 

บริษัท บางจาก คอรปอเรชัน่ จํากัด (มหาชน) 
 

วันอังคารที่ 11 เมษายน 2566  เวลา  13.30  น. 
 

รูปแบบการประชุมระบบ Hybrid  

(เขารวมประชุม ณ สถานที่จัดประชุม (Physical) และ 

ผานสื่ออิเล็กทรอนิกส (E-Meeting) ตามพระราชกําหนดวาดวยการประชุม 

ผานสื่ออิเล็กทรอนิกส พ.ศ. 2563) 
 

 

• ประชุม ณ สถานท่ีจัดประชุม เปดรับลงทะเบียน ต้ังแตเวลา  11.30 น.  

เพื่อความสะดวกรวดเรว็ในการลงทะเบียน โปรดนําหนังสือเชิญประชุม 

ซ่ึงพิมพบารโคด มาแสดงตอเจาหนาทีล่งทะเบียนในวันประชุม 

• ประชุมผานสื่ออิเล็กทรอนิกส เปดใหเขาระบบ ต้ังแตเวลา 11.30 น. 
 

 

 

 

 
 

 

 

บริษัทฯ ยังคงมีมาตรการรักษาระยะหางทางสังคม ทําใหจํานวนที ่นั ่งประชุมมีจํากัด ดังนั้น  

หากที่นั ่งเต็ม บริษัทฯ ขอความรวมมือใหผู ถือหุ น เขารวมประชุมผานสื ่ออิเล็กทรอนิกสหรือ 

มอบฉันทะใหกรรมการอิสระของบริษัทฯ แทนการเขาประชุมดวยตนเอง 

ดาวนโหลดเอกสารการประชุม ดาวนโหลดแบบ 56-1 One Report 



ประกาศ เร่ือง การคุมครองขอมูลสวนบุคคล  

สําหรับการประชุมสามัญผูถือหุน ประจําป 2566 

เพ่ือใหการประชุมสามัญผูถือหุน ประจําป 2566 ของบริษัท บางจาก คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) เปนไปโดยสอดคลองตาม
พระราชบัญญัติคุมครองขอมูลสวนบุคคล พ.ศ. 2562 บริษัทฯ จึงขอแจงใหทุกทานทราบดังน้ี  

1. ขอมูลสวนบุคคลท่ีมกีารเก็บรวบรวม 
บริษัทฯ จะมีการเก็บรวบรวมขอมูลสวนบุคคลของทาน ซึ่งรวมถึงขอมูลสวนบุคคลของผูมอบฉันทะและ/หรือผูรับมอบฉันทะดวย 

ไดแก ช่ือ นามสกุล ท่ีอยู หมายเลขโทรศัพท ภาพถาย เลขบัตรประจําตัวประชาชน เลขทะเบียนผูถือหลักทรัพย รวมถึงขอมูลเก่ียวกับการ
ใชงานระบบอิเล็กทรอนิกส เชน อีเมล (Email) และหมายเลขไอพี (IP Address) สําหรับกรณีการประชุมผานสื่ออิเล็กทรอนิกส ทั้งน้ี 
บริษัทฯ อาจรวบรวมขอมูลสวนบุคคลของทานจากแหลงอื่น ไดแก นายทะเบียนหลักทรัพย หรือศูนยรับฝากหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
เฉพาะในกรณีจําเปน ดวยวิธีการตามท่ีกฎหมายกําหนด 

บริษัทฯ ไมประสงคที่จะเก็บรวบรวมขอมูลสวนบุคคลที่มีความออนไหว (sensitive data) อยางไรก็ตาม บริษัทฯ อาจไดรับ
ขอมูลสวนบุคคลที่มีความออนไหว (Sensitive Data) ที่ปรากฏในเอกสารระบุตัวตนของทาน หรือเอกสารอื่น เชน ขอมูลศาสนาบนบัตร
ประชาชน บริษัทฯ ขอใหทานทําการปดทับขอมูลสวนบุคคลท่ีมีความออนไหวกอนนําสงใหบริษัทฯ หากไมสามารถปดทับขอมูลสวนบุคคล
ดังกลาวได ไมวาดวยเหตุผลประการใด บริษัทฯ จะเก็บรวบรวมขอมูลสวนบุคคลที่มีความออนไหวดังกลาวไวเปนสวนหนึ่งของชุดขอมูลท่ี
บริษัทฯ จําเปนตองใชเพื่อดําเนนิการเพื่อใหบรรลุวัตถุประสงคที่มีอยูกับทานเทานั้น และจะไมดําเนินการประมวลผลใด ๆ กับขอมูลสวน
บุคคลท่ีมีความออนไหวน้ัน 

บริษัทฯ จะมีการบันทึกและถายทอดภาพและเสียงในการประชุมนี้ เพื่อประโยชนโดยชอบดวยกฎหมายของบริษัทฯ และ
ประโยชนของผูถือหุน และ/หรือเพื่อใชในการเผยแพรประชาสัมพันธการประชุมผานสื่ออิเล็กทรอนิกส ซึ่งภาพถายและภาพเคลื่อนไหว
ดังกลาวอาจปรากฏภาพของทานท่ีเขารวมประชุม 

2. วัตถุประสงคในการเก็บรวบรวม ใช และเปดเผยขอมูลสวนบุคคล 
บริษัทฯ จะเก็บรวบรวม ใช และเปดเผย ขอมูลสวนบุคคลของทาน เพ่ือวัตถุประสงคในการประชุมสามัญผูถือหุน ประจําป 2566 

หรือเพ่ือประโยชนโดยชอบดวยกฎหมายของบริษัทฯ หรือเพ่ือการปฏิบัติตามกฎหมาย  

3. ระยะเวลาการจัดเก็บและรักษาความปลอดภัยขอมลูสวนบุคคล 
บริษัทฯ จะเก็บรักษาขอมูลสวนบุคคลของทานเปนระยะเวลาเทาท่ีจําเปน เพ่ือวัตถุประสงคซึ่งไดระบุไวในประกาศฉบับน้ี โดยมี

การกําหนดมาตรการการรักษาความมั่นคงปลอดภัยขอมูลที่เหมาะสมและเขมงวด กรณีที่ไมสามารถระบุระยะเวลาการเก็บรักษาขอมูล
สวนบุคคลไดชัดเจน บริษัทฯ จะเก็บรักษาขอมูลไวตามระยะเวลาที่อาจคาดหมายไดตามมาตรฐานของการเก็บรวบรวม เชน อายุความ
ท่ัวไปสูงสุด 10 ป 

4. สิทธิของทานในฐานะเจาของขอมูลสวนบุคคล 
ในฐานะเจาของขอมูลสวนบุคคลทานมีสิทธิเกี่ยวกับขอมูลสวนบุคคลตามที่กําหนดไวโดยพระราชบัญญัติคุมครองขอมูลสวน

บุคคล พ.ศ. 2562 ไดแก สิทธิการถอนความยินยอม สิทธิการขอเขาถึงขอมูล สิทธิการขอแกไขขอมูล สิทธิการขอใหลบขอมูล สิทธิการขอ
ระงับการใชขอมูล สิทธิการขอใหสงหรือโอนขอมูล สิทธิรองเรียน และสิทธิการคัดคานการเก็บรวบรวม ใช หรือเปดเผยขอมูล  

5. การเปดเผยขอมูลสวนบุคคลกับบุคคลอ่ืนหรือหนวยงานอ่ืน 
บริษัทฯ อาจจําเปนตองเปดเผยขอมูลสวนบุคคลใหแกบุคคลหรือนิติบุคคล หรือหนวยงานราชการ ซึ่งทํางานรวมกับบริษัทฯ เพ่ือ

ดําเนินตามวัตถุประสงคท่ีระบุในประกาศฉบับน้ีเทาท่ีจําเปน เชน ผูใหบริการระบบเทคโนโลยี หนวยงานกํากับดูแล หนวยงานภาครัฐ หรือ
ตามคําสั่งเจาหนาท่ีผูมีอํานาจ 

นอกจากนี ้บริษัทฯ อาจตองเปดเผยขอมูลสวนบุคคลของทานสูสาธารณะ ในกรณีที่กฎหมายหรือหลักการกํากับดูแลกิจการที่ดี
กําหนด เชน รายงานการประชุมผูถือหุน เปนตน 

 
หากทานมีขอสงสัยหรือประสงคจะสอบถามรายละเอียดเพิ ่มเติมเกี ่ยวกับการคุ มครองขอมูลสวนบุคคล โปรดติดตอ บริษัท  
บางจาก คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) เลขท่ี 2098 อาคารเอ็ม ทาวเวอร ช้ันท่ี 8 ถนนสุขุมวิท แขวงพระโขนงใต เขตพระโขนง กรุงเทพฯ 
10260 อีเมล shareholder@bangchak.co.th   

mailto:shareholder@bangchak.co.th
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ที่ 10000/016/2566                  

 1  มีนาคม  2566 

เร่ือง    ขอเชิญประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2566 
เรียน  ท่านผู้ถือหุ้น  
สิ่งที่ส่งมาด้วย 1. แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี/รายงานประจ าปี 2565 (แบบ 56-1 One Report) ในรูปแบบ 

รหัสคิวอาร์ (QR Code) และแบบลงทะเบียนเข้าร่วมประชุม 
2. ประวัติโดยสังเขปของผู้ทีไ่ด้รับการเสนอชื่อเพื่อเลือกตั้งเป็นกรรมการบริษัท 
3. ประวัติโดยสังเขปของผู้ทีไ่ด้รับการเสนอแต่งตั้งเปน็ผู้สอบบัญชี  
4. สารสนเทศรายการได้มาซึ่งสนิทรัพย์ของบริษัทฯ เก่ียวกับการเข้าซื้อหุ้นและท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์

ทั้งหมดของบริษัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน)   
5. รายงานความเห็นทีป่รึกษาทางการเงินอิสระต่อรายการได้มาซึง่สินทรัพย์ของบริษทัฯ เก่ียวกับการเข้า 

ซื้อหุ้นและท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) 
6. ตารางเปรียบเทียบข้อบังคบัปัจจุบันกับรา่งข้อบังคับที่เสนอแก้ไข  
7. ข้อมูลกรรมการอิสระที่เป็นตัวแทนรับมอบฉันทะในการประชุมสามัญผู้ถือหุ้น 
8. ข้อบังคับของบริษัทฯ ในส่วนที่เกี่ยวข้องกับการประชุมผู้ถือหุ้น 
9. แผนที่สถานที่จดัประชุม 
10. หนังสือมอบฉันทะ 
11. เอกสารหลักฐานประกอบการเข้าร่วมประชุม  
12. วิธีปฏิบัติในการเข้าร่วมประชุม 
13. แบบฟอร์มขอรับเอกสารในรูปแบบหนังสือ 

 ด้วยคณะกรรมการบริษัท บางจาก คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) ("บริษัทฯ") ได้มีมติให้เชิญประชุมสามัญผู้ถือหุ้น
ประจ าปี 2566 ในวันอังคารที่ 11 เมษายน 2566 เวลา 13.30 น. ในรูปแบบการประชุมระบบ Hybrid (เข้าร่วมประชุม ณ 
สถานที ่จ ัดประชุม (Physical) และผ่านสื ่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-Meeting) ตามพระราชก าหนดว่าด้วยการประชุมผ่าน 
สื่ออิเล็กทรอนิกส์ พ.ศ.2563 รวมถึงกฎหมายและระเบียบอ่ืนๆ ที่เก่ียวข้อง)  ณ ห้องใบไม้ 1-4 ส านักงานใหญ่บริษัท บางจากฯ 
(มหาชน)  เลขที่ 2098 อาคารเอ็ม ทาวเวอร์ ชั้น 8 ถนนสุขุมวิท แขวงพระโขนงใต้ เขตพระโขนง กรุงเทพมหานคร 10260 โดย
มีระเบียบวาระการประชุม 11 วาระดังนี้ 

วาระที่ 1 รับทราบรายงานของคณะกรรมการเกี่ยวกับผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ในรอบปี 2565 

 ข้อเท็จจริงและเหตุผล  รายงานผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ในรอบปี 2565 ปรากฏในแบบแสดงรายการข้อมูล
ประจ าปี/รายงานประจ าปี 2565 (แบบ 56-1 One Report) ที่ได้จัดส่งให้กับผู้ถือหุ้นพร้อมกับหนังสือเชิญประชุม 
ในครั้งนี้  ตามรายละเอียดที่ปรากฏในเอกสารสิ่งที่ส่งมาด้วย 1  

 ความเห็นคณะกรรมการ  เห็นสมควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นรับทราบผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ในรอบปี 
2565 ดังกล่าว 
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วาระที่ 2 พิจารณาอนุมัติงบการเงินส าหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม  2565 

 ข้อเท็จจริงและเหตุผล  งบการเงินส าหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2565 ของบริษัทฯ ได้รับการตรวจสอบจาก
ผู้สอบบัญชี และผ่านการสอบทานจากคณะกรรมการตรวจสอบแล้ว โดยผู้สอบบัญชีได้แสดงความเห็นต่องบการเงิน
ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ว่ามีความถูกต้องตามที่ควรในสาระส าคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน โดยมี
รายละเอียดปรากฏอยู่ในแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี/รายงานประจ าปี 2565 (แบบ 56-1 One Report)  หัวข้อ 
งบการเงิน ตามสิ่งที่ส่งมาด้วย 1 

 ความเห็นคณะกรรมการ  เห็นสมควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติงบการเงินส าหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 
ธันวาคม 2565 ที่ผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบัญชี และผ่านการสอบทานจากคณะกรรมการตรวจสอบแล้ว 

วาระที่ 3 พิจารณาอนุมัติจัดสรรก าไรเพ่ือจ่ายเงินปันผลส าหรับผลการด าเนินงานปี 2565 

 ข้อเท็จจริงและเหตุผล บริษัทฯ มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้น ไม่น้อยกว่าร้อยละ 30 ของก าไรสุทธิ 
หลังจากการหักทุนส ารองต่าง ๆ ทุกประเภทตามข้อบังคับของบริษัทฯ และตามกฎหมายแล้ว ทั้งนี ้ขึ ้นอยู่กับ 
ภาวะเศรษฐกิจ กระแสเงินสดของบริษัทฯ และแผนการลงทุนของบริษัทฯ และบริษัทในเครือ ในแต่ละปี  
ตามความจ าเป็น ความเหมาะสม และข้อพิจารณาอ่ืน ๆ ที่คณะกรรมการบริษัทฯ เห็นสมควร  

 เมื่อพิจารณาผลการด าเนินงานในปี 2565 และปัจจัยต่างๆ ประกอบแล้วนั้น บริษัทฯ จึงพิจารณาอนุมัติการจ่าย 
เงินปันผลส าหรับผลการด าเนินงานปี 2565 ในอัตราหุ้นละ 2.25 บาท คิดเป็นเงินรวมประมาณ 3,065 ล้านบาท ซึ่งเมื่อ
หักเงินปันผลระหว่างกาลส าหรับผลการด าเนินงานงวดครึ่งปีแรกของปี 2565 หุ้นละ 1.25 บาท คิดเป็นเงินประมาณ 
1,697 ล้านบาท (บริษัทฯ จ่ายเงินปันผลดังกล่าวแล้วเมื่อวันที่ 13 กันยายน 2565) คงเหลือเป็นเงินปันผลจ่ายส าหรับ
งวดครึ่งปีหลังของปี 2565 หุ้นละ 1.00 บาท คิดเป็นเงินประมาณ 1,367 ล้านบาท โดยเป็นการเสนอจ่ายเงินปันผล
จากบัญชีก าไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรร และเป็นก าไรที่เสียภาษีเงินได้นิติบุคคลอัตราร้อยละ 20 ซึ่งผู้ถือหุ้นประเภท 
บุคคลธรรมดาสามารถขอเครดิตภาษีเงินปันผลได้ในอัตรา 20/80 ของเงินปันผล ตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ใน
มาตรา 47 ทวิ แห่งประมวลรัษฎากร 

  ทั้งนี้ การจ่ายเงินปันผลดังกล่าวเป็นไปตามนโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ มีแผนการใช้เงิน
ลงทุนเพื่อการขยายตัวทางธุรกิจและสร้างผลตอบแทนให้กับผู้ถือหุ้นในระยะยาว ส าหรับข้อมูลเปรียบเทียบการ
จ่ายเงินปันผลในปีที่ผ่านมา เป็นดังนี้ 

รายละเอียดการจ่ายเงินปันผล ปี 2565 ปี 2564 
1. ก าไรสุทธิส่วนที่เปน็ของบริษทัใหญ่ (ล้านบาท) 12,575 7,624 

2. จ านวนหุ้นที่จ่ายเงนิปนัผล (ล้านหุ้น)  1,367 1/ 1,358 2/ 
3. ก าไรต่อหุ้น (บาท/หุ้น)  8.89 5.25 

4. รวมเงินปันผลประจ าปี (บาท/หุ้น) 2.25 2.00 
• เงินปันผลระหว่างกาล 1.25 1.00 
• เงินปันผลงวดครึ่งปีหลัง 1.00 1.00 

5. รวมเงินปันผลจ่ายทัง้สิน้ (ลา้นบาท) 3,065 2,715 

6. อัตราการจ่ายเงินปนัผลต่อก าไรสุทธิ 3/ (ร้อยละ) 25 38 
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หมายเหตุ:  
1/ ค านวณจากจ านวนหุ้นสามัญทั้งหมดรวม 1,376.92 ล้านหุ้น หักด้วยจ านวนหุ้นที่บริษัทฯ ซื้อคืนจ านวน 9.43 ล้านหุ้น  
2/ ค านวณจากจ านวนหุ้นสามัญทั้งหมดรวม 1,376.92 ล้านหุ้น หักด้วยจ านวนหุ้นที่บริษัทฯ ซื้อคืนจ านวน 19.24 ล้านหุ้น  
3/ ก าไรสุทธิหลังหักดอกเบี้ยจ่ายส าหรับหุ้นกู้ด้อยสิทธิท่ีมีลักษณะคล้ายทุนจ านวน 500 ล้านบาท  

ความเห็นคณะกรรมการ  เห็นสมควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติจัดสรรก าไรจากบัญชีก าไรสะสมที่ยัง
ไม่ได้จัดสรรเพื่อจ่ายเงินปันผลส าหรับงวดครึ่งปีหลังของปี 2565 ในอัตราหุ้นละ 1.00 บาท และเมื่อรวมกบัเงินปัน
ผลระหว่างกาลงวดครึ่งปีแรกของปี 2565 ในอัตราหุ้นละ 1.25 บาท จะเป็นเงินปันผลที่จ่ายในปี 2565 ในอัตราหุ้น
ละ 2.25 บาท เป็นเงินรวมประมาณ 3,065 ล้านบาท โดยก าหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นเพื่อสิทธิในการรับเงินปันผล ใน
วันที่ 7 มีนาคม 2566 และก าหนดจ่ายเงินปันผลในวันที่ 24 เมษายน 2566 ทั้งนี้ สิทธิในการรับเงินปันผลดังกล่าว
ยังมีความไม่แน่นอนเนื่องจากต้องรอการอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นก่อน 

วาระที่ 4 พิจารณาเลือกตั้งกรรมการแทนกรรมการที่พ้นจากต าแหน่งตามวาระ 

 ข้อเท็จจริงและเหตุผล  ตามข้อบังคับบริษัทฯ ข้อ 21. ก าหนดให้คณะกรรมการมีจ านวนได้ไม่มากกว่า 15 คน  ข้อ 
23. ก าหนดว่าในการประชุมสามัญประจ าปีทุกครั้งให้กรรมการออกจากต าแหน่ง  1 ใน 3 (หรือใกล้เคียง 1 ใน 3) 
โดยให้กรรมการคนที่อยู่ในต าแหน่งนานที่สุดเป็นผู้ออก แต่อาจได้รับเลือกให้กลับเข้ามารับต าแหน่งอีกได้ 

  ปัจจุบันบริษัทฯ มีกรรมการรวม 15 คน โดยในปีนี้มีกรรมการที่ออกตามวาระ 5 คน ดังนี้ 
1. นายจ าเริญ โพธิยอด (กรรมการผู้แทนกระทรวงการคลัง)  
2. นายบุญชอบ สุทธมนัสวงษ์   (กรรมการผู้แทนส านักงานประกันสังคม) 
3. พลเอก ทรงวิทย์ หนุนภักดี    (กรรมการอิสระ)  
4. พลต ารวจโท ชัยวัฒน์ โชติมา  (กรรมการอิสระ) 
5. นายสุเทพ วงศ์วรเศรษฐ (กรรมการ) 

 ในการสรรหากรรมการ บริษัทฯ ได้ประกาศเชิญให้ผู ้ถือหุ ้นเสนอชื ่อบุคคลที ่เห็นว่ามีคุณสมบัติเหมาะสม  
เพื่อรับการคัดเลือกเป็นกรรมการบริษัท ในช่วงระหว่างวันที่ 1 กันยายน - 31 ธันวาคม 2565 ผ่านระบบข่าว
ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และเผยแพร่บนเว็บไซต์ของบริษัทฯ ซึ่งปรากฏว่าไม่มีผู้ถือหุ้นรายใดเสนอ
ชื่อบุคคลมายังบริษัทฯ 

คณะกรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทน ได้ด าเนินการสรรหากรรมการ โดยพิจารณาบุคคลที่มีความรู้
ความสามารถ ประสบการณ์ มีประวัติการท างานที่ดี และมีภาวะผู้น า วิสัยทัศน์กว้างไกล รวมทั้งมีคุณธรรม 
จริยธรรม ตลอดจนมีทัศนคติที่ดีต่อองค์กร สามารถอุทิศเวลาให้ได้อย่างเพียงพอ อันเป็นประโยชน์ต่อการด าเนิน
กิจการของบริษัทฯ รวมถึงได้พิจารณารายชื่อกรรมการอาชีพในท าเนียบสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

นอกจากนี้ ยังค านึงถึงความหลากหลายในโครงสร้างของคณะกรรมการ (Board Diversity) และจัดท าตารางความรู้
ความช านาญ (Board Skills Matrix) เพื่อก าหนดคุณสมบัติของกรรมการที่ต้องการสรรหา โดยพิจารณาจากทักษะ
จ าเป็นที่ยังขาด รวมถึงคุณสมบัติที่เหมาะสมและสอดคล้องกับองค์ประกอบและโครงสร้างของกรรมการตามกลยุทธ์
ทางธุรกิจ ตลอดจนได้พิจารณาประสิทธิภาพการปฏิบัติหน้าที่ของกรรมการที่ออกตามวาระ ซึ่งได้ปฏิบัติหน้าที่อย่าง
เต็มความสามารถด้วยความทุ่มเท ให้ข้อคิดเห็นที่เป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ  และได้พิจารณาโดยค านึงถึงความ
ต่อเนื่อง ความสอดคล้องกับยุทธศาสตร์ในการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ และประสบการณ์ของกรรมการ  รวมถึงได้
พิจารณาแล้วว่าบุคคลที่จะเสนอชื่อให้เป็นกรรมการอิสระมีคุณสมบัติเป็นไปตามกฎหมายที่เก่ียวข้องกับข้อก าหนดที่
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เกี ่ยวกับกรรมการอิสระจะสามารถให้ความเห็นได้อย่างเป็นอิสระและเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่เกี ่ยวข้อง เป็น
ส่วนประกอบในการสรรหากรรมการ โดยมีกระบวนการที่โปร่งใส สร้างความมั่นใจให้แก่ผู้ถือหุ้น 

คณะกรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทนซึ ่งไม่รวมกรรมการผู้มีส่วนได้เสีย จึงเห็นควรเสนอให้เลือกตั้ง  
พลเอก ทรงวิทย์ หนุนภักดี  และ นายบุญชอบ สุทธมนัสวงษ์ ที่ต้องออกตามวาระให้กลับเข้าด ารงต าแหน่งเป็น
กรรมการต่ออีกวาระหนึ่ง และเลือกตั้ง นางวรนุช ภู่อ่ิม ด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการแทน นายจ าเริญ โพธิยอด ที่พ้น
จากต าแหน่งตามวาระ นายสุรินทร์ จิรวิศิษฎ์ ด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการอิสระแทน นายสุเทพ วงศ์วรเศรษฐ ที่พ้น
จากต าแหน่งตามวาระ และ นางวิไล ฉัททันต์รัศมี ด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการอิสระแทน พลต ารวจโท ชัยวัฒน์ 
โชติมา ที่พ้นจากต าแหน่งตามวาระ (รายละเอียดประวัติโดยสังเขปของทั้ง 5 คน ตามสิ่งที่ส่งมาด้วย 2)  

ความเห็นคณะกรรมการ   คณะกรรมการบริษัทซึ่งไม่รวมกรรมการผู้มีส่วนได้เสีย ได้พิจารณาโดยผ่านกระบวนการที่
บริษัทฯ ก าหนดตามนโยบายการสรรหากรรมการแล้ว เห็นว่ากรรมการที่ได้รับการเสนอชื่อมีคุณสมบัติ เป็นไปตาม
กฎเกณฑ์ที ่เกี ่ยวข้อง และเหมาะสมกับการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ และได้พิจารณาตามความเห็นของ
คณะกรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทนแล้ว เห็นสมควรเสนอให้ที ่ประชุมผู ้ถือหุ ้นพิจารณาเลือกตั้ง   
พลเอก ทรงวิทย์ หนุนภักดี  และ นายบุญชอบ สุทธมนัสวงษ์ ที่ต้องออกตามวาระให้กลับเข้าด ารงต าแหน่งเป็น
กรรมการต่ออีกวาระหนึ่ง และเลือกตั้ง นางวรนุช ภู่อ่ิม เป็นกรรมการ นายสุรินทร์ จิรวิศิษฎ์ และนางวิไล ฉัททันต์รัศมี 
เป็นกรรมการอิสระ แทนกรรมการที่พ้นจากต าแหน่งตามวาระ 

วาระที่ 5 พิจารณาก าหนดค่าตอบแทนกรรมการ  

ข้อเท็จจริงและเหตุผล    พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ.2535 มาตรา 90 ก าหนดว่า "การจ่าย
ค่าตอบแทนกรรมการให้เป็นไปตามมติของที่ประชุมผู้ถือหุ้น ซึ่งประกอบด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสองในสาม
ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุม"   

ตามนโยบายการก าหนดค่าตอบแทนกรรมการ บริษัทฯ จะค านึงถึงความเหมาะสมกับภาระหน้าที่ ความรับผิดชอบ
ที่ได้รับมอบหมาย และสามารถเทียบเคียงได้กับบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่อยู่ใน
อุตสาหกรรมและธุรกิจที่มีขนาดใกล้เคียงกัน โดยค่าตอบแทนกรรมการดังกล่าวนั้น เพียงพอที่จะจูงใจให้กรรมการมี
คุณภาพและสามารถปฏิบัติหน้าที่ให้บรรลุเป้าหมายตามทิศทางธุรกิจบริษัทฯ ที่ก าหนด โดยมีกระบวนการที่โปร่งใส 
สร้างความมั่นใจให้แก่ผู ้ถือหุ้น นอกจากนี้ บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายอื่นที่จ าเป็นตามจริงเพื่อใช้ในการปฏิบัติงาน 
ของกรรมการ โดยรายละเอียดค่าตอบแทนกรรมการปี 2565 ปรากฏอยู่ในแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี/
รายงานประจ าปี 2565 (แบบ 56-1 One Report) หัวข้อรายงานผลการด าเนินงานส าคัญด้านการก ากับดแูลกิจการ  
ตามสิ่งที่ส่งมาด้วย 1 

คณะกรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทน ได้พิจารณาค่าตอบแทนกรรมการประจ าปี 2566 โดยยึดนโยบาย
การก าหนดค่าตอบแทนกรรมการของบริษัทฯ ตลอดจนได้เทียบเคียงกับค่าเฉลี่ยของบริษัทจดทะเบียน จากรายงาน
ผลส ารวจอัตราค่าตอบแทนกรรมการบริษัทจดทะเบียน ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย รวมถึง
บทบาทหน้าที่ความรับผิดชอบที่เพิ่มมากขึ้น จากการขยายการลงทุนในธุรกิจอย่างต่อเนื่อง และผลการด าเนินงาน
ของบริษัทฯ แล้ว จึงเห็นควรเสนอปรับค่าตอบแทนกรรมการรายเดือนและเบี้ยประชุม ตามที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้น 
ได้อนุมัติไว้ตั้งแต่ปี 2555 เป็นดังนี้ 
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1. ค่าตอบแทนรายเดือนและเบี้ยประชุม (เสนอเปลี่ยนแปลง) 

องค์ประกอบค่าตอบแทน ปี 2566 
(ปีที่เสนอ) 

ปี 2565 

คณะกรรมการบริษัท     

• ค่าตอบแทนรายเดือน (บาท/คน) 45,000 30,000 
• เบี้ยประชุม (บาท/ครั้ง/คน) (เฉพาะกรรมการที่เข้าประชุม) 45,000 30,000 

คณะกรรมการชุดย่อย     
1. คณะกรรมการตรวจสอบ   

• ค่าตอบแทนรายเดือน (บาท/คน) 20,000 10,000 
• เบี้ยประชุม (บาท/ครั้ง/คน) (เฉพาะกรรมการที่เข้าประชุม) 25,000 15,000 

2. คณะกรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทน, คณะกรรมการบริหารความ
เสี่ยงทั้งองค์กร, คณะกรรมการก ากับดูแลความยั่งยืนและบรรษัทภิบาล, 
คณะกรรมการชุดย่อยอื่นที่อาจมีการแต่งตั้งโดยคณะกรรมการบริษัทตาม
ความจ าเปน็และเหมาะสมในอนาคต 

  

• ค่าตอบแทนรายเดือน (บาท/คน) ไม่มี ไม่มี 
• เบี้ยประชุม (บาท/ครั้ง/คน) (เฉพาะกรรมการที่เข้าประชุม) 25,000 15,000 

ทั้งนี้ ประธานกรรมการบริษัท และประธานคณะกรรมการชุดย่อย จะได้รับค่าตอบแทนรายเดือนและค่าเบี้ย
ประชุมสูงกว่ากรรมการในอัตราร้อยละ 25 รองประธานกรรมการบริษัท จะได้รับค่าตอบแทนรายเดือนและค่า
เบี้ยประชุมสูงกว่ากรรมการในอัตราร้อยละ 12.5 

2. ค่าตอบแทนที่เป็นโบนัสคณะกรรมการ (ไม่เปลี่ยนแปลง) 
ร้อยละ 0.75 ของก าไรสุทธิ แต่ไม่เกิน 3,000,000 บาทต่อกรรมการ 1 ท่าน และให้ค านวณจ่ายตามระยะเวลา
การด ารงต าแหน่ง โดยประธานกรรมการบริษัทและรองประธานกรรมการบริษัท จะได้รับค่าตอบแทนที่เป็น  
เงินโบนัส สูงกว่ากรรมการในอัตราร้อยละ 25 และ 12.5 ตามล าดับ 

3. ค่าตอบแทนอื่นของกรรมการ (ไม่เปลี่ยนแปลง) 
แผนประกันสุขภาพแบบกลุ่มการรักษาพยาบาลผู้ป่วยในและผู้ป่วยนอก ( IPD+OPD) โดยมีค่าเบี้ยประกันภัย 
รายปีรวมจ านวนไม่เกิน 50,000 บาท (ยังไม่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม) ต่อกรรมการ 1 ท่าน  

หมายเหตุ ส าหรับขอบเขตหน้าที ่ของคณะกรรมการชุดย่อย และนโยบายการก าหนดค่าตอบแทนกรรมการ 
รายละเอียดปรากฏอยู่ในแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี/รายงานประจ าปี 2565 (แบบ 56-1 One Report)  
หัวข้อโครงสร้างการก ากับดูแลกิจการฯ และหัวข้อรายงานผลการด าเนินงานส าคัญด้านการก ากับดูแลกิจการ  
ตามสิ่งที่ส่งมาด้วย 1 

ความเห็นคณะกรรมการ  คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาตามความเห็นของคณะกรรมการสรรหาและก าหนด
ค่าตอบแทนแล้ว เห็นสมควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติก าหนดค่าตอบแทนกรรมการประจ าปี 2566 
ตามที่เสนอ 
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วาระที่ 6 พิจารณาแต่งตั้งและก าหนดค่าตอบแทนผู้สอบบัญชี 

  ข้อเท็จจริงและเหตุผล  พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 มาตรา 120 ก าหนดว่า "ให้ที ่ประชุม 
ผู้ถือหุ้นสามัญประจ าปีแต่งตั้งผู้สอบบัญชี และก าหนดจ านวนเงินค่าสอบบัญชีของบริษัททุกปี ในการแต่งตั้ง 
ผู้สอบบัญชีจะแต่งตั้งผู้สอบบัญชีคนเดิมอีกก็ได้"   

  ในการคัดเลือกผู้สอบบัญชีประจ าปี 2566 คณะกรรมการตรวจสอบได้พิจารณาคัดเลือกผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ  
จากผลการปฏิบัติงาน ประสบการณ์ ความพร้อมของบุคลากร การมีมาตรฐานการปฏิบัติงานเป็นที่ยอมรับ และ
อัตราค่าสอบบัญชีที่ผู้สอบบัญชีเสนอมา จึงเห็นสมควรเสนอแต่งตั้ง   

1. นายศักดา เกาทัณฑ์ทอง ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต ทะเบียนเลขที่ 4628 
 (จ านวนปีที่เป็นผู้สอบบัญชีให้บริษัทฯ : 3 ปี (ปี 2563 - 2565)) หรือ   
2.  นายวัยวัฒน์ กอสมานชัยกิจ ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต ทะเบียนเลขที่ 6333  
 (จ านวนปีที่เป็นผู้สอบบัญชีให้บริษัทฯ : 2 ปี (ปี 2561 - 2562)) หรือ 
3.  นายเจริญ ผู้สัมฤทธิ์เลิศ ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต ทะเบียนเลขที่ 4068  
 (จ านวนปีที่เป็นผู้สอบบัญชีให้บริษัทฯ : ไม่มี) 

  จากบริษ ัท เคพีเอ ็มจ ี ภ ูม ิไชย สอบบัญชี จ  ากัด เป ็นผู ้สอบบัญชีประจ าป ี 2566 โดยมีค ่าตอบแทนเป็น 
จ านวนเงิน 2,040,250 บาท รายละเอียดประวัติโดยสังเขปของทั้ง 3 คน ตามสิ่งที่ส่งมาด้วย 3 

ข้อมูลเปรียบเทียบการจ่ายค่าตอบแทนของบริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จ ากัด ในปีที่ผ่านมา เป็นดังนี้ 

ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญช ี ปี 2566 ปี 2565 

ค่าสอบบัญชี (Audit Fee)  2,040,250 บาท 2,000,000 บาท 

หมายเหตุ ค่าบริการอ่ืน (Non-Audit Fee) ในปี 2565 จ านวน 548,000 บาท 

  บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จ ากัด ได้รับแต่งตั้งให้เป็นผู้สอบบัญชีของบริษัทตั้งแต่ปี 2552 – 2565 ระยะเวลา
รวมทั้งสิ้น 14 ปี 

  อนึ่งบริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จ ากัด และสาขาในต่างประเทศ เป็นผู้สอบบัญชีของบริษัทย่อยทางตรงและ
ทางอ้อมของบริษัทฯ ประจ าปี 2565 รวม 31 บริษัท ส่วนบริษัทย่อยบางแห่งใช้บริการจากผู้สอบบัญชีจากส านักงาน
อื่น ทั้งนี้ การเลือกใช้ผู ้สอบบัญชีของแต่ละบริษัทจะพิจารณาจากคุณภาพการให้บริการและอัตราค่าสอบบัญชี 
เป็นหลัก โดยคณะกรรมการจะดูแลให้สามารถจัดท างบการเงินได้ทันตามก าหนดระยะเวลา (ทั้งนี้ไม่นับรวมบริษัทย่อย
ในต่างประเทศที่กฎหมายไม่บังคับให้ต้องมีงบการเงินที่ผ่านการตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชี) 

  ทั้งนี้ บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จ ากัด ไม่มีความสัมพันธ์และส่วนได้เสียกับบริษัทฯ/บริษัทย่อย/
ผู้บริหาร/ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ หรือผู้ที่เก่ียวข้องกับบุคคลดังกล่าว  

  ความเห็นคณะกรรมการ  คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาตามความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบแล้ว 
เห็นสมควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาแต่งตั้งนายศักดา เกาทัณฑ์ทอง ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต ทะเบียนเลขที่ 
4628 หรือนายวัยวัฒน์ กอสมานชัยกิจ ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต ทะเบียนเลขที่ 6333 หรือ นายเจริญ ผู้สัมฤทธิ์เลิศ 
ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต ทะเบียนเลขที่ 4068 จากบริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จ ากัด เป็นผู้สอบบัญชีประจ าป ี
2566 โดยมีค่าตอบแทนเป็นจ านวนเงิน 2,040,250 บาท 
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วาระที่ 7 พิจารณาอนุมัติการเข้าซื ้อหุ้นสามัญและการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ที ่เหลือทั ้งหมดใน บริษัท เอสโซ่  
(ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) ซึ่งเป็นรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ของบริษัทฯ 

ข้อเท็จจริงและเหตุผล เพื่อเสริมสร้างความแข็งแกร่งของบริษัทฯ ในฐานะผู้ประกอบธุรกิจโรงกลั่นและสถานี
บริการน ้ามัน (R&M) ชั้นน าของประเทศไทย จึงเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ พิจารณาและอนมุัติ
การเข้าซื้อหุ้นสามัญและการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ที ่เหลือทั้งหมดใน บริษัท เอสโซ่  (ประเทศไทย) จ ากัด 
(มหาชน) (“เอสโซ่”) โดยมีรายละเอียดดังนี้  
(1) การเข้าซื้อหุ้นสามัญโดยตรงจ านวน 2,283,750,000 หุ้น ในเอสโซ่ (คิดเป็นประมาณร้อยละ 65.99 ของหุ้นที่

ออกจ าหน่ายแล้วทั ้งหมดของเอสโซ่ ณ วันที ่ 30 กันยายน 2565) (“หุ้นที ่ซื ้อขาย”) จากผู ้ขาย ได้แก่ 
ExxonMobil Asia Holdings Pte. Ltd. (“ผู้ขาย”) โดยบริษัทได้ท าสัญญาซื้อขายหุ้นกับผู้ขายเมื่อวันที่ 11 
มกราคม 2566 (“สัญญาซื้อขายหุ้น”) (“ธุรกรรมการซื้อขายหุ้น”) ทั้งนี้ ความเสร็จสมบูรณ์ของธุรกรรมการ
ซื้อขายหุ้นจะเกิดขึ้นภายหลังเงื่อนไขบังคับก่อนภายใต้สัญญาซื้อขายหุ้นเสร็จสิ้น (เว้นแต่จะได้รับการผ่อนผัน
จากผู้ขาย และ/หรือ บริษัทฯ แล้วแต่กรณี) และราคาซื้อขายหุ้นที่ซื้อขายจะขึ้นอยู่กับกลไกการปรับราคาตามที่
ก าหนดไว้ในสัญญาซื้อขายหุ้น โดยมีรายละเอียดปรากฏตามข้อ 1. และข้อ 3.2 ของสารสนเทศเกี่ยวกับการ
ได้มาซึ่งสินทรัพย์ เรื่อง การได้มาซึ่งหุ้นของบริษัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) ตามบัญชี 2 ของ
ประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (สิ่งที่ส่งมาด้วย 4) 

(2) การท าค าเสนอซื้อหุ้นสามัญที่เหลือทั้งหมดในเอสโซ่ เป็นจ านวนไม่เกิน 1,177,108,000 หุ้น (คิดเป็นประมาณ
ร้อยละ 34.01 ของหุ้นที่ออกจ าหน่ายแล้วทั้งหมดของเอสโซ่ ณ วันที่ 30 กันยายน 2565) ภายหลังจากที่
ธุรกรรมการซื้อขายหุ้นเสร็จสิ้น ตามหลักเกณฑ์และเงื่อนไขของประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 
12/2554 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อครอบง ากิจการ (ตามที่ได้แก้ไข
เพิ่มเติม) (“ประกาศการเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อครอบง ากิจการ”) เพื่อได้มาซึ่งหุ้นที่เหลือทั้งหมดในเอสโซ่ใน
ราคาเดียวกันกับราคาซื้อหุ้นเอสโซ่ในธุรกรรมการซื้อขายหุ้น  

(ธุรกรรมการซื้อขายหุ้นและการท าค าเสนอซื้อหุ้นสามัญที่เหลือทั้งหมดในเอสโซ่รวมแล้วเรียกว่า “ธุรกรรมฯ”)  

ทั้งนี้ บริษัทฯ คาดว่าเงื่อนไขบังคับก่อนภายใต้สัญญาซื้อขายหุ้นจะเสร็จสมบูรณ์และสามารถท าการซื้อขายหุ้นที่  
ซื้อขายได้ภายในระยะเวลาสิบสอง (12) เดือนหลังจากวันที่ของสัญญาซื้อขายหุ้น โดยเมื่อเงื่อนไขบังคับก่อนส าเร็จ
เสร็จสิ้น (เว้นแต่จะได้รับการผ่อนผันจากผู้ขาย และ/หรือ บริษัทฯ แล้วแต่กรณี) บริษัทฯ จะเข้าท าธุรกรรมการ  
ซื้อขายหุ้นให้แล้วเสร็จ ซึ่งส่งผลให้บริษัทฯ จะมีหน้าที่ท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ที่เหลือทั้งหมดของเอส โซ่จาก 
ผู้ถือหุ้นรายอื่นในเอสโซ่ตามประกาศการเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อครอบง ากิจการ และหลักเกณฑ์และประกาศของ
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และ/หรือ คณะกรรมการก ากับตลาดทุนอ่ืนใดที่เก่ียวข้อง  

ธุรกรรมฯ เข้าข่ายเป็นการเข้าซื ้อหรือการได้มาซึ ่งกิจการของบริษัทอื ่นตามตามมาตรา 107 (2) (ข) แห่ง
พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (ตามที่ได้แก้ไขเพิ่มเติม) (“พรบ. บริษัทมหาชน”) ซึ่งบริษัทฯ  
จึงต้องได้รับมติอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ส าหรับการเข้าท าธุรกรรมฯ ดังกล่าว 

นอกจากนี้ ธุรกรรมฯ ถือเป็นกรณีที่บริษัทฯ ได้มาซึ่งสินทรัพย์ตามนัยของประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่  
ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการท ารายการที่มีนัยส าคัญที่เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์  
(ตามที่ได้แก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยข้อมูลและ
การปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์  พ.ศ. 2547 (ตามที่ได้แก้ไขเพิ่มเติม) 
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(รวมเรียกว่า “ประกาศเกี่ยวกับการได้มาหรือจ าหน่ายไปฯ”) โดยมีขนาดรายการสูงสุดเท่ากับร้อยละ 71.8 เมื่อ
เปรียบเทียบกับก าไรสุทธิจากการด าเนินงานของบริษัทฯ ตามงบการเงินฉบับสอบทานของบริษัทฯ ส าหรับรอบ
ระยะเวลา 9 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2565 ธุรกรรมฯ จึงเข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ประเภท
ที่ 1 ตามประกาศเกี่ยวกับการได้มาหรือจ าหน่ายไปฯ 

บริษัทฯ จึงมีหน้าที่ปฏิบัติตามประกาศเกี่ยวกับการได้มาหรือจ าหน่ายไปฯ และ พรบ.บริษัทมหาชน ดังนี้  
(1) จัดท ารายงานและเปิดเผยสารสนเทศที่เกี่ยวข้องกับรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ต่อตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ

ไทย และจัดส่งหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้นแก่ผู้ถือหุ้นเป็นการล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 14 วันก่อนวันประชุมผู้ถือหุ้น 
โดยหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้นต้องมีสารสนเทศตามที่ประกาศเก่ียวกับการได้มาหรือจ าหน่ายไปฯ ก าหนด ทั้งนี้ 
รายละเอียดสารสนเทศที่เกี่ยวข้องกับธุรกรรมฯ ปรากฏตาม สารสนเทศเกี่ยวกับการได้มาซึ่งสินทรัพย์ เรื่อง 
การได้มาซึ่งหุ้นของบริษัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) ตามบัญชี 2 ของประกาศคณะกรรมการ
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (สิ่งที่ส่งมาด้วย 4) 

(2) จัดให้มีที่ปรึกษาทางการเงินอิสระที่ได้รับความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์เพื่อแสดงความเห็นเกี่ยวกับการเข้าท าธุรกรรมฯ และด าเนินการจัดส่งความเห็นดังกล่าวให้
ตลาดหลักทรัพย์และผู้ถือหุ้นทราบพร้อมกับหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้น ในการนี้ บริษัทฯ ได้แต่งตั้ง บริษัท
หลักทรัพย์ กรุงไทย เอ็กซ์สปริง จ ากัด ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินที่มีรายชื่ออยู่ในบัญชีที่ส านักงานก ากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“ส านักงาน ก.ล.ต.”) เป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระของบริษัทฯ เพื่อให้
ความเห็นเกี่ยวกับการเข้าท าธุรกรรมฯ โดยมีรายละเอียดปรากฏตามรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระต่อการได้มาซึ่งทรัพย์สิน (สิ่งที่ส่งมาด้วย 5)  และ 

(3) จัดให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อขอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นอนุมัติการเข้าท ารายการ โดยต้องได้รับมติจากที่ประชุม  
ผู้ถือหุ้นให้เข้าท ารายการด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของสิทธิออกเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มา
ประชุมและมีสิทธิออกเสียง โดยไม่นับคะแนนเสียงของผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย 

รายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับธุรกรรมฯ ปรากฏตามสารสนเทศเกี่ยวกับการได้มาซึ่งสินทรัพย์ เรื่อง การได้มาซึ่ง
หุ้นของบริษัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) ตามบัญชี 2 ของประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย (สิ่งที่ส่งมาด้วย 4) 

คณะกรรมการจึงเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติดังต่อไปนี้  
(1) การเข้าซื้อหุ้นสามัญโดยตรงจ านวน 2,283,750,000 หุ้นในเอสโซ่ (คิดเป็นประมาณร้อยละ 65.99 ของหุ้นที่

ออกจ าหน่ายแล้วทั้งหมดของเอสโซ่ ณ วันที่ 30 กันยายน 2565) และการท าค าเสนอซื้อหุ้นสามัญที่เหลือ
ทั ้งหมดในเอสโซ่ เป ็นจ านวนไม่เก ิน 1,177,108,000 หุ ้น (ค ิดเป ็นประมาณร้อยละ 34.01 ของหุ ้นที่
ออกจ าหน่ายแล้วทั้งหมดของเอสโซ่ ณ วันที่ 30 กันยายน 2565) ภายหลังจากที่ธุรกรรมการซื้อขายหุ้นเสร็จ
สิ้นเพื่อได้มาซึ่งหุ้นที่เหลือทั้งหมดในเอสโซ่ในราคาเดียวกันกับราคาซื้อหุ้นเอสโซ่ในธุรกรรมการซื้อขายหุ้น และ 

(2) การมอบอ านาจให้ประธานเจ้าหน้าที่บริหารกลุ่มบริษัทบางจากและกรรมการผู้จัดการใหญ่ หรือผู้ที่ประธาน
เจ้าหน้าที่บริหารกลุ่มบริษัทบางจากและกรรมการผู้จัดการใหญ่มอบอ านาจ เป็นผู้มีอ านาจในการเจรจา ต่อรอง
เงื่อนไข ท าความตกลง ก าหนด แก้ไข เปลี่ยนแปลงรายละเอียดและลงนามในสัญญาซื้อขายหุ้น ตลอดจน
เอกสารต่างๆ ที่เกี่ยวข้อง และด าเนินการใดๆ ที่จ าเป็นในการเข้าท าธุรกรรมฯ  และสัญญาหรือและเอกสาร 
อ่ืนใด รวมถึงการด าเนินการใดๆ ที่เกี่ยวข้องให้เป็นไปตามเงื่อนไขของสัญญา และการติดต่อกับหน่วยงาน
ราชการหรือหน่วยงานก ากับดูแลที่เกี่ยวข้อง ตลอดจนด าเนินการต่างๆ ตามที่จ าเป็นและสมควรเพื่อประโยชน์
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สูงสุดของบริษัทฯ และเป็นไปตามเนื้อหาข้างต้น เพื่อให้การท าธุรกรรมฯ ดังกล่าวเสร็จสมบูรณ์ รวมทั้ง 
บริหารจัดการและท าธุรกรรมที่เก่ียวข้องได้ตามความเหมาะสม 

ความเห็นคณะกรรมการ  คณะกรรมการบริษัทพิจารณาแล้วเห็นว่าการเข้าท าธุรกรรมฯ เป็นไปเพื่อประโยชน์สูงสุด
ของบริษัทฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เนื่องจากจะท าให้บริษัทฯ สามารถขยายธุรกิจ ซึ่งจะช่วยเสริมสร้างศักยภาพ
ในการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ ตลอดจนเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขันและโอกาสทางธุรกิจในอนาคต โดยมี
รายละเอียดเพิ่มเติมปรากฏตามข้อ 7. และ 9. ของสารสนเทศเกี่ยวกับการได้มาซึ่งสินทรัพย์ เรื่อง การได้มาซึ่งหุ้น
ของบริษัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) ตามบัญชี 2 ของประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย (สิ่งที่ส่งมาด้วย 4) ในการนี้ คณะกรรมการจึงเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติการเข้า
ท าธุรกรรมฯ และการมอบอ านาจตามรายละเอียดข้างต้น 

วาระที่ 8 พิจารณาอนุมัติวงเงินในการออกและเสนอขายหุ้นกู้ ระยะเวลา 5 ปี (ปี 2566 - 2570) 

 ข้อเท็จจริงและเหตุผล  เสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนุมัติวงเงินในการออกและเสนอขายหุ้นกู้เพื่อใช้ใน
การลงทุน และ/หรือเป็นเงินทุนหมุนเวียนทั่วไป และ/หรือเพื่อช าระคืนหนี้สินเดิม และ/หรือเพื่อวัตถุประสงค์อื่นที่
เก ี ่ยวข ้องก ับก ิจการของบร ิษ ัทฯ เป ็นวงเง ินรวมไม ่ เก ิน 80,000 ล ้านบาท หร ือสก ุลเง ินอ ื ่นเท ียบเท่า  
ณ ขณะใดขณะหนึ่ง ระยะเวลา 5 ปี (ปี 2566-2570) ตามความเหมาะสมกับความต้องการใช้เงินของบริษัทฯ และ
สภาวะตลาดในแต่ละขณะ โดยให้คณะกรรมการบริษัท และ/หรือบุคคลที่คณะกรรมการบริษัทมอบหมายมีอ านาจ
กระท าการหรืองดเว้นการกระท าการใด ๆ  ในเรื่องที่เกี่ยวข้อง และ/หรือต่อเนื่องกับการออกและเสนอขายหุ้นกู้ในแต่ละครัง้
ตามความเหมาะสมต่อไป ทั้งนี้ รายละเอียดการออกและเสนอขายหุ้นกู้มีดังนี้ 

ระยะเวลาใน
การเสนอขาย 

ปี 2566 - 2570 

ประเภทของ
หุ้นกู้ 

หุ้นกู้ทุกประเภท ชนิดระบุชื่อผู้ถือหรือไม่ระบุชื่อผู้ถือ มีหรือไม่มีหลักประกัน ด้อยสิทธิหรือไม่ด้อย
สิทธิ มีหรือไม่มีผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ 

วงเงินที่ขอ
อนุมัติ 

วงเงินรวมไม่เกิน 80,000 ล้านบาท หรือสกุลเงินอ่ืนเทียบเท่า ทั้งนี้ ในกรณีที่หุ้นกู้ครบก าหนดไถ่ถอน 
หรือมีการไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนก าหนด หรือมีการซื้อคืนหุ้นกู้ หรือไม่ว่าด้วยเหตุใด อันมีผลให้เงินต้นคง
ค้างของหุ้นกู้ลดลง ให้บริษัทฯ สามารถออกหุ้นกู้เพิ่มเติมได้อีก โดยหุ้นกู้ที่บริษัทฯ ออกจ าหน่ายแล้วและ
ยังไม่ไถ่ถอน ณ ขณะใดขณะหนึ่ง จะต้องมีจ านวนเงินรวมกันไม่เกินวงเงินดังกล่าว (Revolving Basis) 

วิธีการ 
เสนอขาย 

เสนอขายภายในประเทศ และ/หรือต่างประเทศ ให้แก่ประชาชนทั ่วไป  และ/หรือผู ้ลงทุนโดย
เฉพาะเจาะจง และ/หรือผู้ลงทุนรายใหญ่ และ/หรือผู้ลงทุนสถาบัน ทั้งจ านวนหรือบางส่วน ซึ่งอาจ
เป็นการเสนอขายในคราวเดียวหรือหลายคราว และ/หรือเป็นโครงการ และ/หรือในลักษณะ
หมุนเวียน (Revolving) 

วัตถุประสงค ์ เพื ่อใช้ในการลงทุน และ/หรือเป็นเงินทุนหมุนเวียนทั ่วไป และ/หรือเพื ่อช าระ คืนหนี ้สินเดิม 
(Refinance) และ/หรือเพื่อวัตถุประสงค์อ่ืนที่เก่ียวข้องกบักิจการของบริษัทฯ 

อายุหุ้นกู้ ตามที่จะก าหนดในแต่ละคราว โดยขึ้นอยู่กับสภาวะตลาด และปัจจัยอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องในขณะที่ออก
และเสนอขายหุ้นกู้หรือตามข้อตกลงและเงื่อนไขของหุ้นกู้ที่ได้ออกในคราวนั้น 
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อัตรา
ดอกเบี้ย 
หรืออัตรา
ผลตอบแทน 

ให้พิจารณาตามสภาวะตลาด และปัจจัยอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องในขณะที่ออกและเสนอขายหุ้นกู้ หรือตาม
ข้อตกลงและเงื ่อนไขของหุ ้นกู ้ท ี ่ได้ออกในแต่ละคราว ทั ้งนี ้ ให้อยู ่ภายใต้บังคับของประกาศ
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และ/หรือส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และ/หรือประกาศหรือกฎระเบียบอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องที่มีผลใช้บงัคับ
ในขณะที่ออกและเสนอขายหุ้นกู้ 

การไถ่ถอน
ก่อนก าหนด 

ผู้ถือหุ้นกู้อาจมีหรือไม่มีสิทธิขอไถ่ถอนหุ้นกู้คืนก่อนก าหนด และ/หรือบริษัทฯ อาจมีหรือไม่มีสิทธิขอ
ไถ่ถอนหุ้นกู้คืนก่อนก าหนด ทั้งนี้ ให้เป็นไปตามข้อตกลงและเงื่อนไขของการออกหุ้นกู้ ในแต่ละคราว 

อ านาจ
ก าหนด
รายละเอียด
อื่นๆ 

มอบหมายให้คณะกรรมการบริษัท และ/หรือบุคคลที่คณะกรรมการบริษัทมอบหมายมีอ านาจกระท า
การหรืองดเว้นการกระท าการใด ๆ ในเรื่องที่เกี่ยวข้อง และ/หรือต่อเนื่องกับการออกและเสนอขายหุ้นกู้ 
ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง 

(1) ก าหนดและเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขและรายละเอียดต่าง ๆ ที่เกี่ยวกับการออกและเสนอขายหุ้นกู้ ซึ่ง
รวมถึงประเภท ชนิด หลักประกัน (ถ้ามี) ชื่อ สกุลเงิน อัตราดอกเบี้ย อายุของหุ้นกู้ วิธีการจัดสรร 
สิทธิในการไถ่ถอนและวันครบก าหนดไถ่ถอน วิธีการช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย ตลอดจนก าหนด
รายละเอียดอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการออกและเสนอขาย ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง มูลค่าที่ตราไว้ 
ราคา วิธีการ ระยะเวลาการออกและเสนอขายและจัดสรร การเสนอขายหุ้นกู้ในรูปแบบต่าง ๆ กัน 
ประเภทของผู้ลงทุนที่บริษัทฯ จะเสนอขาย และข้อก าหนดสิทธิ ไม่ว่าครั้งเดียว หรือเป็นคราว ๆ 
โดยเมื่อหุ้นกู้จ านวนใดจ านวนหนึ่งครบก าหนดไถ่ถอน หรือมีการไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนก าหนด หรือมีการ
ซื้อคืนหุ้นกู้ จะน ามานับเปน็วงเงนิของหุ้นกู้ที่บริษัทฯ สามารถท าการออกและเสนอขายใหม่ได้ เป็นต้น 

(2) แต่งตั้งผู้จัดจ าหน่าย และ/หรือผู้รับประกันการจ าหน่าย และ/หรือผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ และ/หรือนาย
ทะเบียนหลักทรัพย์ และ/หรือสถาบันการจัดอันดับความน่าเชื่อถือของผู้ออกหลักทรัพย์ และ/หรือ
ที่ปรึกษาต่าง ๆ และ/หรือบุคคลอ่ืนใดที่เกี่ยวข้องกับการออกและเสนอขายหุ้นกู้  ในกรณีที่จะต้องมี
การแต่งตั้งตามกฎเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องหรือในกรณีอื่นใดตามที่เห็นสมควร ตลอดจนการขึ้นทะเบียน
หุ้นกู้กับสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย หรือตลาดรองอ่ืน ๆ 

(3) ติดต่อ เจรจา เข้าท า ลงนาม รับรอง แก้ไขสัญญา และ/หรือเอกสารต่าง ๆ รวมถึงติดต่อให้ข้อมูล 
ยื่นเอกสารหลักฐานกับส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และ/หรือ
หน่วยงานอื่นใดที่เกี่ยวข้องกับการออกและเสนอขายหุ้นกู้ดังกล่าว และ/หรือบุคคลหรือหน่วยงาน
อ่ืนใดที่เกี่ยวข้อง ตลอดจนด าเนินการใด ๆ ที่เกี่ยวข้องหรือจ าเป็นได้ทุกประการตามที่เห็นควร 

(4) การด าเนินการอื่นใดที่จ าเป็นและสมควร เพื่อให้การออกและเสนอขายหุ้นกู้ของบริษัทฯ บรรลุผล
ส าเร็จ และเป็นไปตามวัตถุประสงค์  

อนึ่ง ที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2562 เมื่อวันที่ 11 เมษายน 2562 ได้อนุมัติแผนการจัดหาเงินกู้วงเงินรวมไม่
เกิน 50,000 ล้านบาท ระยะเวลา 5 ปี ตั้งแต่ปี 2562-2566 โดยบริษัทฯ ได้ใช้วงเงินดังกล่าวแล้ว 44,000 ล้านบาท 
คงเหลืออีก 6,000 ล้านบาท ดังนั้นจึงขอยกเลิกวงเงินส่วนที่เหลือดังกล่าว และขอเสนอให้ที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้น
พิจารณาอนุมัติวงเงินในการออกและเสนอขายหุ้นกู้วงเงินรวมไม่เกิน 80,000 ล้านบาท หรือสกุลเงินอ่ืนเทียบเท่า ณ 
ขณะใดขณะหนึ่ง ระยะเวลา 5 ปี (ปี 2566-2570) 



- 11 - 

ความเห็นคณะกรรมการ  เห็นสมควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติวงเงินในการออกและเสนอขายหุ้นกู้ 
รวมไม่เกิน 80,000 ล้านบาท หรือสกุลเงินอื่นเทียบเท่า ณ ขณะใดขณะหนึ่ง ระยะเวลา 5 ปี (ปี 2566-2570) และ
ยกเลิกวงเงินคงเหลือ 6,000 ล้านบาท จากมติที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2562 ตามที่เสนอ โดยมีรายละเอียด
ตามที่ระบุไว้ข้างต้น 

วาระที่ 9  พิจารณาอนุมัติแก้ไขข้อบังคับบริษัทฯ 

ข้อเท็จจริงและเหตุผล  พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด (ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2565 มีผลบังคับตั้งแต่วันที่ 24 
พฤษภาคม 2565  และประกาศกรมพัฒนาธุรกิจการค้า พ.ศ. 2565 มีผลบังคับตั้งแต่วันที่ 7 ตุลาคม 2565 ได้มีการ
แก้ไขกฎหมายเพิ ่มเติมในเรื ่อง การโฆษณา การมอบฉันทะ และการส่งหนังสือหรือเอกสาร โดยวิธีการทาง
อิเล็กทรอนิกส์  และการเรียกประชุมคณะกรรมการ  รวมถึงบริษัทฯ ได้มีการเปลี่ยนแปลงโลโก้ (Corporate Logo) 
ของบริษัทฯ เพื่อให้สอดคล้องกับวิสัยทัศน์และกลยุทธ์ในการด าเนินธุรกิจ มีผลตั้งแต่วันที่ 23 พฤศจิกายน 2565 

ในการนี้ บริษัทฯ จึงเห็นสมควรเสนอแก้ไขข้อบังคับบริษัทฯ (ข้อ 16, 19, 29, 31, และ 41) เพื่อให้สอดคล้องกับ
พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด (ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2565 และแก้ไขข้อบังคับบริษัทฯ (ข้อ 47)  เพื่อให้สอดคล้อง
กับการเปลี่ยนแปลงโลโก้ของบริษัทฯ  โดยมีรายละเอียดตารางเปรียบเทียบข้อบังคับปัจจุบันกับร่างข้อบังคับที่เสนอ
แก้ไขปรากฏตามสิ่งที่ส่งมาด้วย 6 

  ความเห็นคณะกรรมการ  เห็นสมควรเสนอให้ท ี ่ประชุมผู ้ถ ือหุ ้นพิจารณาอนุม ัต ิแก้ไขข้อบังคับบริษัทฯ  
ตามที่เสนอ 

วาระที่ 10 พิจารณาอนุมัติแก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิข้อ 3 (วัตถุประสงค์ของบริษัท) 

ข้อเท็จจริงและเหตุผล  บริษัทฯ ได้ก าหนดทิศทางการพัฒนาธุรกิจเพื่อเพิ่มมูลค่ากิจการและสร้างความเติบโตให้
บริษัทฯ ด้วยการลงทุนอย่างต่อเนื่อง ซึ่งคาดว่าท าให้ธุรกรรมการบริหารเงินและการบริการแก่บริษัทในกลุ่มเพิ่มขึ้น 
ท าให้ตามหนังสือบริคณห์สนธิในส่วนวัตถุประสงค์ของบริษัทฯ  ในปัจจุบันครอบคลุมขอบเขตดังกล่าวไม่ครบถ้วน 

บริษัทฯ จึงเห็นสมควรเสนอแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ ข้อ 3 (วัตถุประสงค์ของบริษัท)  เพื่อให้
บริษัทฯ สามารถประกอบกิจการเป็นศูนย์บริหารเงิน (Treasury Center: TC) และศูนย์กลางธุรกิจระหว่างประเทศ 
(International Business Center: IBC) ในอนาคต โดยไม่ขัดกับวัตถุประสงค์ของบริษัทฯ จึงมีความจ าเป็นต้อง
เพิ่มเติมวัตถุประสงค์ข้อ 22 และข้อ 23 ดังนี้  

วัตถุประสงค์ปัจจุบัน ข้อเสนอแก้ไขเพิ่มเติม 

ไม่มี ข้อ 22  ประกอบกิจการเป็นศูนย์บริหารเงิน โดยการประกอบธุรกิจบริการรับซื้อภาระผูกพันหรือ
เอกสารเรียกเก็บเงิน  รับและจ่ายเงินทุกประเภท ทั้งในและต่างประเทศ การหักกลบรายได้หรือ
ภาระผูกพัน การซื้อขายหรือแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศเมื่อได้รับอนุญาตจากหน่วยงานที่
เกี่ยวข้อง การบริหารความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน การบริหารความเสี่ยงสินค้าโภคภัณฑ์ การ
บริหารความเสี ่ยงอื ่น ๆ การบริหารสภาพคล่อง รวมทั้งธุรกิจอื่น ๆ ทุกชนิด ทุกประเภท ที่
เก่ียวข้องกับศูนย์บริหารเงิน เว้นแต่ในธุรกิจธนาคาร ธุรกิจเงินทุน และธุรกิจเครดิตฟองซิเอร์ 
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วัตถุประสงค์ปัจจุบัน ข้อเสนอแก้ไขเพิ่มเติม 

ไม่มี ข้อ 23  ประกอบกิจการให้บริการด้านการบริหารหรือด้านเทคนิค และการให้บริการสนับสนุนใน
ด้านต่าง ๆ เช่น การบริหารงานทั่วไป การวางแผนทางธุรกิจ การประสานงานทางธุรกิจ การให้
ค าแนะน าเกี ่ยวกับธุรกิจ การให้ค าปรึกษาด้านการเงิน การจัดการและควบคุมสินเชื ่อ การ
ให้บริการด้านบัญชีและการเงิน การวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์ การสนับสนุนด้านเทคนิค การ
ส่งเสริมด้านการตลาดและการขาย การบริหารด้านงานบุคคลและการฝึกอบรม การวิเคราะห์วิจัย
ด้านเศรษฐกิจและการลงทุน การจัดการ การจัดท าบัญชีให้กับกลุ่มบริษัท และการให้บริการ
สนับสนุนอ่ืน ๆ ที่เก่ียวข้องกับการประกอบกิจการตามวัตถุประสงค์ของบริษัท 

ความเห็นคณะกรรมการ  เห็นสมควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิของ
บริษัทฯ ข้อ 3 (วัตถุประสงค์ของบริษัท)  ตามที่เสนอ 

วาระที่ 11 เรื่องอื่นๆ  (ถ้ามี) 

 ทั ้งนี ้ บริษัทฯ ก าหนดรายชื ่อผู ้ถ ือหุ ้นเพื ่อสิทธิในการเข้าร่วมประชุมสามัญผู ้ถ ือหุ ้นประจ าปี 2566 และ 
เพื่อสิทธิในการรับเงินปันผล ในวันอังคารที่ 7 มีนาคม 2566  และได้เผยแพร่หนังสือเชิญประชุม พร้อมเอกสารประกอบการ
ประชุมไว้บนเว็บไซต์ของบริษัทฯ www.bangchak.co.th  หัวข้อ นักลงทุนสัมพันธ์ > ข้อมูลส าหรับผู้ถือหุ้นฯ > การประชุม
สามัญผู้ถือหุ้น 

 ผู้ถือหุ้นที่ประสงค์เข้าร่วมประชุม ณ สถานที่จัดประชุม (Physical) ท่านสามารถเข้าร่วมประชุมตามวัน เวลา และ
สถานที่ดังกล่าว โดยบริษัทฯ จะเปิดให้ผู้ถือหุ้นลงทะเบียนตั้งแต่เวลา 11.30 น. ผู้ถือหุ้นที่ประสงค์จะเข้าร่วมประชุมสามารถเข้า
ประชุมด้วยตนเอง หรือมอบฉันทะให้บุคคลอื่นซึ่งบรรลุนิติภาวะเข้าประชุมและออกเสียงแทนตนในการประชุม และเพื่อให้การ
ลงทะเบียนเข้าประชุมผู้ถือหุ้นเป็นไปด้วยความสะดวกรวดเร็วยิ่งขึ้น จึงขอให้ท่านผู้ถือหุ้นหรือผู้รับมอบฉันทะ น าหนังสือ
เชิญประชุมซึ่งพิมพ์บาร์โค้ด พร้อมหลักฐานตามรายละเอียดในสิ่งที่ส่งมาด้วย 10 และ 11 มาแสดง เพื่อสิทธิในการเข้าร่วม
ประชุม ในกรณีที่ผู้ถือหุ้นเลือกมอบฉันทะให้กรรมการอิสระของบริษัทฯ โปรดส่งหลักฐานตามรายละเอียดในสิ่งที่ส่งมาด้วย 10 
และ 11 โดยใส่ซองไปรษณีย์บริการธุรกิจตอบรับที่จัดส่งให้ ส่งกลับมายังบริษัทฯ ล่วงหน้าภายในวันที่ 10 เมษายน 2566 

 ส าหรับผู้ถือหุ้นที่ประสงค์เข้าร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-Meeting) ท่านสามารถเข้าร่วมประชุมด้วยตนเอง 
หรือมอบฉันทะให้แก่บุคคลใดบุคคลหนึ่ง เข้าร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ โปรดศึกษาวิธีปฏิบัติในการเข้าร่วมประชุมผา่น
สื่ออิเล็กทรอนิกส์ ตามสิ่งที่ส่งมาด้วย 12 โดยบริษัทฯ จะเปิดระบบลงทะเบียนยื่นแบบค าร้อง ตั้งแต่วันที่ 30 มีนาคม 2566 
จนกว่าการประชุมจะแล้วเสร็จในวันที่ 11 เมษายน 2566  ในกรณีที่ผู้ถือหุ้นประสงค์จะมอบฉันทะให้กรรมการอิสระของบริษัทฯ 
สามารถยื่นแบบค าร้องผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ได้ตามขั้นตอนที่ก าหนด ภายในวันที่ 10 เมษายน 2566 เวลา 17.00 น. 

  บริษัทฯ มีความห่วงใยในสุขภาพของผู้ถือหุ้น พนักงานผู้ปฏิบัติหน้าที่ และผู้ที่มีส่วนเกี่ยวข้องทุกท่าน รวมถึงได้
ตระหนักและให้ความส าคัญกับโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) จึงขอความร่วมมือจากผู้ถือหุ้นสวมใส่หน้ากาก
อนามัยตลอดระยะเวลาที่อยู่ในบริเวณหรือสถานที่จัดประชุม และยังคงมีมาตรการรักษาระยะห่างทางสังคม ท าให้จ านวนที่นั่ง
ประชุมมีจ ากัด ดังนั้น หากที่นั่งเต็มแล้ว บริษัทฯ ขอความร่วมมือให้ผู้ถือหุ้น เข้าร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์หรือมอบฉันทะ
ให้กรรมการอิสระของบริษัทฯ แทนการเข้าประชุมด้วยตนเอง 
  

http://www.bangchak.co.th/
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 เพื่อให้ได้รับประโยชน์สูงสุดจากการประชุม รวมทั้งเป็นการรักษาสิทธิประโยชน์ของผู้ถือหุ้น หากผู้ถือหุ้นท่านใดมี
ค าถามที ่ต้องการให้บริษัทฯ ชี ้แจงในประเด็นของระเบียบวาระที ่น าเสนอครั ้งนี ้ สามารถจัดส่งค าถามล่วงหน้าได้ที่ 
shareholder@bangchak.co.th หรือโทรสารหมายเลข 0 2335 8000 

 จึงขอเรียนมาเพื่อทราบ 

  ขอแสดงความนับถือ 
 

 
 
 (นายชัยวฒัน์  โควาวิสารัช) 
 ประธานเจ้าหนา้ที่บริหารกลุ่มบริษัทบางจากและกรรมการผู้จัดการใหญ่ 
 เลขานุการคณะกรรมการบริษัท 
 
 
ส่วนเลขานุการคณะกรรมการบริษัท 
โทรศัพท ์ 0 2335 4000  
โทรสาร  0 2335 8000 
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ประวัติโดยสังเขปของผู้ที่ได้รับการเสนอชื่อเพื่อเลือกตั้งเป็นกรรมการ  

ชื่อ พลเอก ทรงวิทย์ หนุนภักดี 

อายุ 57 ปี 

ประเภทกรรมการที่จะเสนอแต่งตั้ง กรรมการอิสระ 

คุณวุฒิการศึกษา/การอบรม - Master of Science in Civil Engineering, Florida Institute of Technology,  
FL, USA 

- Bachelor of Civil Engineering, Virginia Military Institute, VA, USA 
- Director Certification Program (DCP319/2022) สมาคมส่งเสริม 

สถาบนักรรมการบริษัทไทย 
- โรงเรียนรวมเหล่า (ตท. รุ่นที่ 24) 
- หลักสูตรหลักประจ า โรงเรียนเสนาธิการทหารบก ชุดที่ 75/40 
- Command and General Staff Officer’s Course, Fort Leavenworth, KS, USA 
- หลักสูตร Academy of Business Creativity (ABC รุ่นที่ 1) มหาวิทยาลัยศรีปทุม 
- หลักสูตรวทิยาลัยป้องกนัราชอาณาจักร (วปอ.) รุ่นที่ 62 วทิยาลัยป้องกนัราชอาณาจักร 
- หลักสูตรหลักนิติธรรมเพื่อประชาธิปไตย (นธป.) รุ่นที่ 9 วิทยาลัยศาลรัฐธรรมนูญ 
- หลักสูตร Airborne, Fort Benning, GA, USA 
- หลักสูตร Pathfinder, Fort Benning, GA, USA 
- หลักสูตร Ranger, Fort Benning, GA, USA 
- หลักสูตร VIP Protection, U.S. Diplomatic Security Service (DSS) 
- หลักสูตรพิเศษทหารเสือราชินี รุ่นที่ 9 
- หลักสูตรการต่อต้านการก่อการร้าย โรงเรียนเสนาธิการทหารบก 
- หลักสูตรนายทหารสัญญาบัตร หน่วยทหารรักษาพระองค์กร รุ่นที่ 11/60 โรงเรียน

ทหารมหาดเล็กราชวัลลภรักษาพระองค์ 

จ านวนปีที่เป็นกรรมการ 1 ปี  6 เดือน (วันที่เร่ิมเป็นกรรมการ 1 ตุลาคม 2564) 

การถือหุ้นในบริษัทฯ 300,000 หุ้น หรือ 0.022% โดยไม่มีการถือหุ้นทางอ้อม (ณ 31 ธันวาคม 2565) 

ประสบการณ์การท างาน 
(5 ปีย้อนหลัง) 

- ปัจจุบนั : รองผู้บัญชาการทหารสูงสุด 
- 2564 - 2565 :  หัวหน้าคณะนายทหารฝา่ยเสนาธิการประจ าผูบ้ังคับบัญชา 
- 2563           :  รองเสนาธิการทหารบก 
- 2562            :  รองแม่ทัพภาคที่ 1 
- 2561             :  ผู้บัญชาการกองพลที่ 1 รักษาพระองค์ 
- 2560             :  ผู้บัญชาการกองพลทหารราบที่ 11 
- 2560             :  กรรมการ การยาสูบแห่งประเทศไทย 

ความเชี่ยวชาญ/ความรู้ความ
ช านาญเฉพาะด้าน 

ความรู้เกี่ยวกับธุรกิจของบริษัทฯ การบริหารจัดการ การพัฒนาองค์กรและนวัตกรรม 
สังคมสิ่งแวดล้อมและความปลอดภัย และบริหารความเสี่ยงและภาวะวิกฤต 
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การด ารงต าแหน่งกรรมการ/อืน่ๆ ในปัจจุบัน 
o บริษัทจดทะเบียนอ่ืน ไม่มี 
o กิจการที่ไม่ใชบ่ริษัทจดทะเบยีน ไม่มี 

o กิจการอ่ืนที่อาจท าให้เกิดความ
ขัดแย้งทางผลประโยชน์ต่อ
บริษัทฯ 

ไม่มี 

การเข้าร่วมประชุมในปี 2565 - การประชุมคณะกรรมการบริษทั   : 10 / 13 คร้ัง 
- การประชุมคณะกรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทน  : 2 / 2 คร้ัง 
- การประชุมคณะกรรมการบริหารความเสี่ยงทั้งองค์กร : 4 / 6 คร้ัง 

ผลงานในปี 2565-ปัจจุบัน - ร่วมก าหนดนโยบาย วิสัยทัศน์ พันธกิจ ทิศทาง และแผนกลยุทธ์ในการด าเนิน
ธุรกิจบริษัทฯ เพื่อให้บริษัทฯ มีการเจริญเติบโตอย่างยั่งยืน 

- ก ากับดูแล ติดตามผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ให้เป็นไปตามเป้าหมายที่วางไว้ 
- ให้ข้อเสนอแนะที ่เป็นประโยชน์ต่อการพัฒนาธุรกิจของบริษัทฯ เพื ่อสร้าง

มูลค่าเพิ่ม และความสามารถในการแข่งขันในระยะยาว เพื่อการเติบโตอย่าง
ยั่งยืน 

- ส่งเสริมการด าเนินธุรกิจบนพื้นฐานของการก ากับดูแลกิจการที่ดี ดูแลผู้มีส่วนได้
เสียทุกฝ่ายอย่างเท่าเทียมและเป็นธรรม 

- ปฏิบัติหน้าที่ในฐานะกรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทน  ท าหน้าที่ในการ
สรรหาบุคคลผู้มีคุณสมบัติเหมาะสมในการด ารงต าแหน่งกรรมการบริษัทและ
ก าหนดค่าตอบแทนของกรรมการบริษัท เพื่อเสนอต่อที่ประชุมคณะกรรมการ
บริษัทก่อนน าเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติ 

- ปฏิบัติหน้าที่ในฐานะกรรมการบริหารความเสี่ยงทั้งองค์กร ท าหน้าที่ในการก ากับ
ดูแล พิจารณานโยบายและบริหารจัดการความเส ี ่ยงหลักของบริษ ัทฯ ให้
ข้อเสนอแนะต่อการลงทุน  สนับสนุนระบบการบริหารความต่อเนื่องทางธุรกิจ 
(Business Continuity Management: BCM) รวมถึงด าเนินการให้บริษัทฯ มีการ
ก ากับดูแลและบริหารความเสี่ยงในระดับที่เหมาะสม 
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ประวัติโดยสังเขปของผู้ที่ได้รับการเสนอชื่อเพื่อเลือกตั้งเป็นกรรมการ  

ชื่อ นายบุญชอบ สุทธมนัสวงษ ์

อายุ 59 ปี 

ประเภทกรรมการที่จะเสนอแต่งตั้ง กรรมการ 

คุณวุฒิการศึกษา/การอบรม - ปริญญาตรี ศิลปศาสตรบัณฑิต (รัฐศาสตร์) มหาวิทยาลยัรามค าแหง 
- ปริญญาโท รัฐประศาสนศาสตรมหาบัณฑิต สถาบนับัณฑิตพฒันบริหารศาสตร์ 
- Director Accreditation Program (DAP196/2022) สมาคมส่งเสริม 

สถาบนักรรมการบริษัทไทย 
- ประกาศนียบัตร นักปกครองระดับสูง รุ่นที่ 48 
- ประกาศนียบัตร การบริหารงานภาครัฐและกฎหมายมหาชน รุน่ที่ 7 
- หลักสูตรการป้องกันราชอาณาจกัรภาครัฐร่วมเอกชน (ปรอ.) รุ่นที่ 25 
- หลักสูตรการก ากับดูแลกิจการส าหรับกรรมการและผู้บริหารระดับสูงของ

รัฐวิสาหกิจและองค์กรมหาชน รุ่นที่ 12 
- หลักสูตรผู้บริหารระดับสูงด้านวทิยาการพลงังาน วพน.รุ่น 5 
- หลักสูตรรัฐบาลอิเล็กทรอนิกส์ส าหรับผู้บริหารระดบัสูง (รอส.) รุ่นที่ 1 
- หลักสูตรผู้บริหารระดับสูงด้านการบริหารงานพัฒนาเมือง (มหานคร รุ่น 5) 
- หลักสูตรผู้ตรวจราชการระดบักระทรวง ปี 2558 
- หลักสูตรนักบริหารการยุติธรรมทางปกครองระดับสูง รุ่นที่ 6 
- หลักสูตรผู้บริหารงานด้านกฎหมายภาครัฐระดับสูง รุ่นที่ 4 
- หลักสูตรจิตอาสา 904 “หลักสูตรหลักประจ า” รุ่นที่ 4/62 
- หลักสูตรประกาศนียบัตรธรรมาภิบาลสิ่งแวดล้อมส าหรับนักบรหิารระดับสูง 

(ปธส.) รุ่นที่ 8 
- หลักสูตรหลักนิติธรรมเพื่อประชาธปิไตย (นธป.) รุ่นที่ 10 
- หลักสูตรผู้บริหารระดับสูงด้านองค์ความรู้และความร่วมมือธุรกิจจีน 

(TEPCIAN 2) 

จ านวนปีที่เป็นกรรมการ  1 ปี 5 เดือน (วันที่เร่ิมเป็นกรรมการ 28 ตุลาคม 2564) 

การถือหุ้นในบริษัทฯ ไม่มีทั้งทางตรงและทางอ้อม (ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565) 

ประสบการณ์การท างาน 
(5 ปีย้อนหลัง) 

- 2564 - ปัจจุบัน : ปลัดกระทรวงแรงงาน 
- 2557 - 2564 : ผู้ตรวจราชการกระทรวงทรัพยากรธรรมชาติและสิ่งแวดล้อม 
- 2555 - 2557 : อธิบดีกรมป่าไม ้
- 2554  : อธิบดีกรมทรัพยากรทางทะเลและชายฝั่ง 

ความเชี่ยวชาญ/ความรู้ความช านาญ 
เฉพาะด้าน 

ความรู้เกี่ยวกับธุรกิจของบริษัทฯ การบริหารจัดการ กฎหมาย การพัฒนาองค์กร
และนวัตกรรม สังคมสิง่แวดล้อมและความปลอดภัย และบริหารความเสี่ยงและ
ภาวะวิกฤต 



สิ่งที่ส่งมาด้วย 2 

- 17 - 

การด ารงต าแหน่งกรรมการ/อืน่ๆ ในปัจจุบัน 

o บริษัทจดทะเบียนอ่ืน ประธานกรรมการ บริษัท ธัสโก้ อินเตอร์เนชั่นแนล จ ากัด 

o กิจการที่ไม่ใชบ่ริษัทจดทะเบยีน 1. ปลัดกระทรวงแรงงาน 
2. กรรมการมูลนิธิเทพรัตนเวชชานุกูล 
3. กรรมการสถาบันส่งเสริมและพฒันากิจกรรมปิดทองหลงัพระ สืบสานแนว

พระราชด าริ  
4. ที่ปรึกษาประธานมูลนิธิปิดทองหลังพระ สืบสานแนวพระราชด าริ  
5. ที่ปรึกษามูลนิธิแม่ฟ้าหลวง ในพระบรมราชปูถัมภ์ 
6. กรรมการผู้ทรงคุณวุฒิในคณะกรรมการป้องกันและปราบปรามการฟอกเงิน 

o กิจการอ่ืนที่อาจท าให้เกิดความ
ขัดแย้งทางผลประโยชน์ต่อบริษทั 

ไม่มี 

การเข้าร่วมประชุมในปี 2565 - การประชุมคณะกรรมการบริษทั   : 13 / 13 คร้ัง 
- การประชุมคณะกรรมการก ากับดูแลความยั่งยนืฯ : 3 / 3 คร้ัง 

ผลงานในปี 2565-ปัจจุบัน - ร่วมก าหนดนโยบาย วิสัยทัศน์ พันธกิจ ทิศทาง และแผนกลยุทธ์ในการด าเนิน
ธุรกิจบริษัทฯ เพื่อให้บริษัทฯ มีการเจริญเติบโตอย่างยั่งยืน 

- ก ากับดูแล ติดตามผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ให้เป็นไปตามเป้าหมายที่วางไว้ 
- ให้ข้อเสนอแนะที่เป็นประโยชน์ต่อการพัฒนาธุรกิจของบริษัทฯ เพื่อสร้าง

มูลค่าเพิ่ม และความสามารถในการแข่งขันในระยะยาว เพื่อการเติบโตอย่าง
ยั่งยืน 

- ส่งเสริมการด าเนินธุรกิจบนพื้นฐานของการก ากับดูแลกิจการที่ดี ดูแลผู้มีส่วน
ได้เสียทุกฝ่ายอย่างเท่าเทียมและเป็นธรรม 

- ปฏิบัติหน้าที่ในฐานะกรรมการก ากับดูแลความยั่งยืนและบรรษัทภิบาล ท า
หน้าที่ในการก ากับดูแลการปฏิบัติงานของคณะกรรมการและฝ่ายจัดการ
เพื่อให้เป็นไปตามหลักการก ากับดูแลกิจการที่ดี การปฏิบัติตามกฎหมาย กฎ 
ระเบียบองค์กร การต่อต้านการทุจริตและคอร์รัปชัน การบริหารจัดการความ
ยั่งยืนและการดูแลสังคม ชุมชน และสิ่งแวดล้อม รวมถึงทบทวนนโยบายและ
แนวปฏิบัติด้านการก ากับดูแลกิจการและการพัฒนาอย่างยั่งยืนให้ทันสมัย
อย่างต่อเนื ่อง โดยมีการปรับปรุงนโยบายการก ากับดูแลกิจการที ่ด ีเป็ น 
คร้ังที่ 18 
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ประวัติโดยสังเขปของผู้ที่ได้รับการเสนอชื่อเพื่อเลือกตั้งเป็นกรรมการ  

ชื่อ นางวรนุช ภู่อิ่ม 

อายุ 59 ปี 

ประเภทกรรมการที่จะเสนอแต่งตั้ง กรรมการ 

คุณวุฒิการศึกษา/การอ บรม - ปริญญาโท รัฐประศาสนศาสตรมหาบัณฑิต จฬุาลงกรณ์มหาวิทยาลัย 
- ประกาศนียบัตรบัณฑิตทางกฎหมายมหาชน มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์ 
- ปริญญาตรี นิติศาสตรบัณฑิต มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์ 
- หลักสูตร ผู้ตรวจราชการระดบักระทรวง รุ่นที่ 64 พ.ศ. 2564  

ส านักงานปลัดส านักนายกรัฐมนตรี 
- หลักสูตร การป้องกันราชอาณาจักร (วปอ.) รุ่นที่ 62 พ.ศ. 2562  

สถาบนัวิชาการป้องกันประเทศ 
- หลักสูตร ผู้บริหารงานด้านกฎหมายภาครัฐระดับสูง รุ่นที่ 8 พ.ศ. 2562 

ส านักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
- หลักสูตร นักบริหารระดับสงู รุ่นที่ 11 พ.ศ. 2561 ส านักงานคณะกรรมการ

ข้าราชการพลเรือน 
- หลักสูตร นักบริหารงานคลังระดับสูง รุ่นที่ 6 พ.ศ. 2560 กรมบัญชีกลาง 
- หลักสูตร การบริหารงานภาครัฐและกฎหมายมหาชน รุ่นที่ 16 พ.ศ. 2559 

สถาบนัพระปกเกล้า 
- หลักสูตร นักบริหารระดับสงู “ธรรมศาสตร์เพื่อสังคม” รุ่นที่ 3 พ.ศ. 2556 

มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร ์

จ านวนปีที่เป็นกรรมการ  ไม่มี (เสนอแต่งตั้งใหม่) 

การถือหุ้นในบริษัทฯ ไม่มีทั้งทางตรงและทางอ้อม (ณ 31 ธันวาคม 2565) 

ประสบการณ์การท างาน 
(5 ปีย้อนหลัง) 

- 2565 – ปัจจุบัน  รองปลัดกระทรวงการคลัง ส านกังานปลัดกระทรวงการคลงั 
- 2563 – 2565  ผู้ตรวจราชการกระทรวงการคลงั ส านักงานปลดั

กระทรวงการคลัง 
- 2561 – 2563  ที่ปรึกษาดา้นการบริหารเหรียญกษาปณ์และทรัพย์สนิมีค่า 
- 2559 – 2561  ผู้อ านวยการส านักกษาปณ์ กรมธนารักษ์  
- 2556 – 2559  ผู้เชี่ยวชาญด้านพัสดุและการคลงั กรมธนารักษ์ 
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ความเชี่ยวชาญ/ความรู้ความ
ช านาญเฉพาะด้าน 

ความรู้เกี่ยวกับธุรกิจของบริษัทฯ บัญชีและการเงิน การบริหารจัดการ กฎหมาย  
การพัฒนาองค์กรและนวัตกรรม และบริหารความเสี่ยงและภาวะวิกฤต 

การด ารงต าแหน่งกรรมการ/อืน่ๆ ในปัจจุบัน 

o บริษัทจดทะเบียนอ่ืน ไม่มี 

o กิจการที่ไม่ใชบ่ริษัทจดทะเบยีน 1. ประธานกรรมการ บริษัท โรงแรมเอราวัณ จ ากัด (มหาชน) 
2. กรรมการ ธนาคารออมสิน 
3. กรรมการ การท่องเที่ยวแห่งประเทศไทย (ททท.) 
4. กรรมการ สถาบันบริหารจัดการธนาคารที่ดนิ 

o กิจการอ่ืนที่อาจท าให้เกิดความ
ขัดแย้งทางผลประโยชน์ต่อบริษทั 

ไม่มี 

การเข้าร่วมประชุมในปี 2565 ไม่มี (เสนอแต่งตั้งใหม่) 

ผลงานในปี 2565-ปัจจุบัน ไม่มี (เสนอแต่งตั้งใหม่) 
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ประวัติโดยสังเขปของผู้ที่ได้รับการเสนอชื่อเพื่อเลือกตั้งเป็นกรรมการ  

ชื่อ นายสุรินทร์ จิรวิศิษฎ์ 

อายุ 75 ปี 

ประเภทกรรมการที่จะเสนอแต่งตั้ง กรรมการอิสระ 

คุณวุฒิการศึกษา/การอบรม - ปริญญาโท นิติศาสตรมหาบณัฑติ จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย 
- ปริญญาตรี นิติศาสตรบัณฑิต มหาวิทยาลยัรามค าแหง 
- ปริญญาตรี การศึกษาบัณฑิต มหาวิทยาลยัศรีนครินทรวิโรฒ (ประสานมิตร) 
- หลักสูตรสืบสวนคดีอาญา รุ่นที่ 44 ส านักงานต ารวจแห่งชาติ 
- หลักสูตรนักปกครองระดับสูง รุน่ที่ 29 กระทรวงมหาดไทย 
- หลักสูตรนักบริหารระดับสูง รุ่นที่ 21 ส านักงานคณะกรรมการข้าราชการ 

พลเรือน 
- หลักสูตรการป้องกันราชอาณาจกัรภาครัฐร่วมเอกชน (วปอ.) รุน่ที่ 40 

วิทยาลัยป้องกันราชอาณาจักร 
- หลักสูตรการเมืองการปกครองในระบอบประชาธิปไตยส าหรับนักบริหาร

ระดับสูง รุน่ที่ 6 สถาบันพระปกเกล้า 
- Director Certification Program (DCP136/2010) สมาคมส่งเสริมสถาบนั

กรรมการบริษัทไทย 
- How to Develop a Risk Management Plan (HRP1/2012) สมาคม

ส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 
- Successful Formulation and Execution of Strategy (SFE17/2013) 

สมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 
- Role of the Nomination and Governance Committee 

(RNG4/2013) สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 
- หลักสูตรการบริหารจัดการด้านความมั่นคงขั้นสูง (สวปอ.มส.) รุ่นที่ 5 

วิทยาลัยป้องกันราชอาณาจักร 
- หลักสูตรการบริหารการรักษาความสงบเรียบร้อยของสังคมภาครัฐร่วม

เอกชน รุ่นที่ 2 ส านักงานต ารวจแห่งชาต ิ
- หลักสูตรผู้บริหารระดับสูงด้านการบริหารงานพัฒนาเมือง (มหานคร) รุ่นที่ 5 

มหาวิทยาลยันวมนิทราธิราช 

จ านวนปีที่เป็นกรรมการ ไม่มี (เสนอแต่งตั้งใหม่) 

การถือหุ้นในบริษัทฯ ไม่มีทั้งทางตรงและทางอ้อม (ณ 31 ธันวาคม 2565) 
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ประสบการณ์การท างาน 
(5 ปีย้อนหลัง) 

- 2549 - ปัจจุบัน   :  กรรมการและอุปนายกสภามหาวิทยาลัยกรุงเทพ
สุวรรณภูมิ 

- 2551 - ปัจจุบัน  :  กรรมการจัดหาและบริการดวงตาแห่งสภากาชาดไทย 
  :  ที่ปรึกษาอาวโุส บริษทั อมตะ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด 

(มหาชน) 
- 2553 - 2564 :  รองประธานกรรมการ และกรรมการบริษัท บางจาก 

คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 
- 2558 - 2560  : สมาชิก สภาขับเคลื่อนการปฏิรูปประเทศ รัฐสภา 
- 2549 - 2551 :  เลขาธิการส านักงานประกนัสังคม 
- 2548       :  รองปลัดกระทรวงแรงงาน ส านกัปลัดกระทรวง

แรงงาน 

ความเชี่ยวชาญ/ความรู้ความช านาญ
เฉพาะด้าน 

ความรู้เกี่ยวกับธุรกิจของบริษัทฯ การบริหารจัดการ กฎหมาย การพัฒนาองคก์ร
และนวัตกรรม สังคมสิ่งแวดล้อมและความปลอดภัย และบริหารความเสี่ยงและ
ภาวะวิกฤต 

การด ารงต าแหน่งกรรมการ/อืน่ๆ ในปัจจุบัน 

o บริษัทจดทะเบียนอ่ืน 1.  กรรมการ บริษัท บีซีพีจี จ ากัด (มหาชน)  (ครบวาระเดือนเมษายน 2566) 
2. กรรมการ บริษัท บีบีจไีอ จ ากัด (มหาชน) 

o กิจการที่ไม่ใชบ่ริษัทจดทะเบยีน รองประธานกรรมการ คณะกรรมการปฏิรูปประเทศดา้นสงัคม  
ส านักงานสภาพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 

o กิจการอ่ืนที่อาจท าให้เกิดความ
ขัดแย้งทางผลประโยชน์ต่อบริษทัฯ 

ไม่มี 

การเข้าร่วมประชุมในปี 2565 ไม่มี (เสนอแต่งตั้งใหม่) 

ผลงานในปี 2565-ปัจจุบัน ไม่มี (เสนอแต่งตั้งใหม่) 
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ประวัติโดยสังเขปของผู้ที่ได้รับการเสนอชื่อเพื่อเลือกตั้งเป็นกรรมการ  

ชื่อ นางวิไล ฉัททันต์รัศม ี

อายุ 68 ปี 

ประเภทกรรมการที่จะเสนอแต่งตั้ง กรรมการอิสระ 

คุณวุฒิการศึกษา/การอบรม - ปริญญาโท การบัญชี มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์ 
- ปริญญาตรี การบัญชี จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย 
- ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 
- สมาชิกผู้ทรงคุณวุฒิอาวุโส (Fellow Member) สมาคมส่งเสริมสถาบัน

กรรมการบริษัทไทย  
- ประกาศนียบัตรหลักสูตร Director Certification Program (DCP 13/2001) 

สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

จ านวนปีที่เป็นกรรมการ ไม่มี (เสนอแต่งตั้งใหม่) 

การถือหุ้นในบริษัทฯ ไม่มีทั้งทางตรงและทางอ้อม (ณ 31 ธันวาคม 2565) 

ประสบการณ์การท างาน 
(5 ปีย้อนหลัง) 

- กรรมการตรวจสอบ สถาบันเทคโนโลยีพระจอมเกล้าเจ้าคุณทหารลาดกระบัง 
- กรรมการตรวจสอบ บริษัท สหไทยสตีลไพพ์ จ ากัด (มหาชน) 
- เลขาธิการ สภาวชิาชีพบัญชีในพระบรมราชปูถัมภ์ 
- รองประธานในคณะกรรมการวิชาชพีบัญชีด้านการวางระบบบญัชี 
- เหรัญญิก สภาวิชาชีพบัญชี ในพระบรมราชปูถัมภ์ 
- กรรมการในคณะกรรมการวิชาชีพบัญชีด้านบัญชีบริหาร สภาวชิาชพีบัญชี  

ในพระบรมราชปูถัมภ์ 
- อนุกรรมการกลั่นกรองมาตรฐานการบัญชี สภาวชิาชีพบัญชี  

ในพระบรมราชปูถัมภ์ 
- วิทยากรในหลักสูตรของคณะกรรมการบัญชีบริหาร และคณะกรรมการด้าน

การวางระบบ สภาวิชาชีพบัญชใีนพระบรมราชปูถัมภ์ 
- กรรมการและกรรมการบริหาร บริษัท เหล็กรีดเย็นไทย จ ากัด (มหาชน) 
- ที่ปรึกษาทางบญัชีและการเงิน บริษัท ท่าเรือประจวบ จ ากัด 
- ที่ปรึกษาทางบญัชีและการเงิน บริษัท เวสท์โคสท์ เอ็นจิเนียริ่ง จ ากัด 
- กรรมการตรวจสอบ บริษัท ห้องเย็นเอเชี่ยนซีฟู้ด จ ากัด (มหาชน) 
- ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการใหญ่ สายการเงินและบัญชี บริษัท สหวิริยาสตีล

อินดัสตรี จ ากัด (มหาชน) 
- Chief Financial Officer บริษทั แกรมมี่ เอ็นเตอร์เทนเมนท์ จ ากัด (มหาชน) 
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 - Executive Vice President - Finance and Accounting  
บริษัท สยามเหล็กรีดเย็นครบวงจร จ ากัด (มหาชน)  

- Executive Vice President - Finance and Accounting  
บริษัท เนชัน่ พับบลชิิ่ง กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 

ความเชี่ยวชาญ/ความรู้ความช านาญ
เฉพาะด้าน 

ความรู้เกี่ยวกับธุรกิจของบริษัทฯ บัญชีและการเงิน การบริหารจัดการ การพัฒนา
องค์กรและนวัตกรรม และบริหารความเสี่ยงและภาวะวิกฤต 

การด ารงต าแหน่งกรรมการ/อืน่ๆ ในปัจจุบัน 

o บริษัทจดทะเบียนอ่ืน 1. กรรมการอิสระ บริษัท บีซีพีจี จ ากัด (มหาชน) (ครบวาระเดือนเมษายน 2566) 
2. กรรมการตรวจสอบ กรรมการบรรษัทภิบาลสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน  

บริษัท เอ็มเค เรสโตรองต์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
3. ประธานกรรมการตรวจสอบ กรรมการบริหารความเสี่ยง กรรมการสรรหา

และก าหนดค่าตอบแทน บริษัท สหไทย เทอร์มินอล จ ากัด (มหาชน) 

o กิจการที่ไม่ใชบ่ริษัทจดทะเบยีน 1. กรรมการตรวจสอบ การบริหารงานประจ ามหาวิทยาลัยมหิดล 
2. อนุกรรมการนโยบายการจัดซื้อจัดจ้างและการบริหารพัสดุภาครัฐ  

ระบบการจัดซื้อจัดจา้งภาครัฐกรมบัญชีกลาง 
3. ที่ปรึกษาสถาบนัเทคโนโลยีพระจอมเกล้าเจ้าคุณทหารลาดกระบัง  

ด้านการเงินและบัญช ี
4. ผู้สังเกตการณ์อิสระตามข้อตกลงคุณธรรมองค์กรต่อต้านคอร์รัปชัน (ประเทศไทย) 
5. ประธานกรรมการตรวจสอบ กรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทน 

บริษัท นอร์ธแลนด์ เอ็กซ์พีเรียนซ์ จ ากัด  
6. กรรมการ บริษัท ฮอร์ตั้นอินเตอร์เนชั่นแนล จ ากัด 

o กิจการอ่ืนที่อาจท าให้เกิดความ
ขัดแย้งทางผลประโยชน์ต่อบริษทัฯ 

ไม่มี 

การเข้าร่วมประชุมในปี 2565 ไม่มี (เสนอแต่งตั้งใหม่) 

ผลงานในปี 2565-ปัจจุบัน ไม่มี (เสนอแต่งตั้งใหม่) 
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ประวัติโดยสังเขปของผู้ที่ได้รับการเสนอแต่งตั้งเป็นผู้สอบบัญชี 
 

 
1. นายศักดา เกาทัณฑ์ทอง 

การศึกษา ใบอนุญาต ใบรับรอง 

• บัญชบีัณฑิต มหาวทิยาลัยธรรมศาสตร ์
• บัญชีมหาบัณฑิต มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์ 
• Senior Executive Program สถาบนับัณฑิตบริหารธุรกิจ ศศินทร์ จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย 
• ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 4628 และได้รับการรับรองจากส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์และตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 
ประสบการณ ์

หัวหน้าส านักงานสอบบัญชีและกรรมการบริหารของเคพีเอ็มจีประเทศไทย ซึ่งมีประสบการณ์ท างานกว่า 30 ปี ในสายงาน
ตรวจสอบบัญชีในหลากหลายอุตสาหกรรมซึ่งได้ใช้มาตรฐานการบัญชีต่างๆ เช่น มาตรฐานการบัญชีของประเทศไทย และ
มาตรฐานรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ นอกจากนี้  ยังได้ให้บริการอื่นนอกเหนือจากงานสอบบัญชี เช่น การเตรียม
ความพร้อมเพื ่อการใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ การควบรวมกิจการและการซื ้อธุรกิจ  
มีประสบการณ์การสอบบัญชีอย่างกว้างขวางในหลากหลายอุตสาหกรรมโดยเฉพาะอย่างยิ่งด้านอุตสาหกรรม ซึ่งรวมถึง
ด้านพลังงาน และตลาดสินค้าอุปโภคบริโภคและค้าปลีก ได้ให้บริการงานตรวจสอบบัญชีแก่ลูกค้าทั้งภายในประเทศและ
ต่างประเทศโดยเฉพาะบริษัทญี่ปุ่น และบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
 

2. นายวัยวัฒน์ กอสมานชัยกิจ 

การศึกษา ใบอนุญาต ใบรับรอง 

• บริหารธุรกิจบัณฑิต (การบัญช)ี สถาบนัเทคโนโลยีราชมงคล  
• บัญชีมหาบัณฑิต จฬุาลงกรณ์มหาวิทยาลยั 
• ประกาศนียบัตรด้านการตรวจสอบบัญชี มหาวทิยาลัยธรรมศาสตร์ 
• ประกาศนียบัตรด้านภาษีอากร และหลักการบัญชี มหาวิทยาลยัรามค าแหง 
• ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 6333 และได้รับการรับรองจากส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์และ 

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 

ประสบการณ ์

กรรมการบริหารของเคพีเอ็มจีประเทศไทย และมีประสบการณ์กว่า 24 ปี ในสายงานตรวจสอบบญัชีรวมถึงมีประสบการณ์
ในการท างาน 1 ปีที่ส านักงานเคพีเอ็มจีในประเทศสิงคโปร์ บริหารงานสอบบัญชีที่มีความซับซ้อนให้แก่บริษัทในหลาย
อุตสาหกรรมโดยเฉพาะอย่างยิ่งด้าน พลังงานและทรัพยากรธรรมชาติ ไฟฟ้าและสาธารณูปโภค อุตสาหกรรม และธุรกิจ
การเงิน นอกจากนี้ยังมีความเชี่ยวชาญด้านมาตรฐานรายงานทางการเงินระหว่างประเทศเป็นพิเศษอีกด้วย 
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3. นายเจริญ ผู้สัมฤทธิ์เลิศ 

การศึกษา ใบอนุญาต ใบรับรอง 

• บัญชีบัณฑิต มหาวิทยาลัยกรุงเทพ 
• บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย 
• Senior Executive Program สถาบันบัณฑิตบริหารธุรกิจ ศศินทร์ จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย 
• TLCA Leadership Development Program (LDP) สมาคมบริษัทจดทะเบียนไทย 
• ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 4068 และได้รับการรับรองจากส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และธนาคารแห่งประเทศไทย 
 
ประสบการณ์ 

ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร ของเคพีเอ็มจีประเทศไทย พม่า และลาว มีประสบการณ์ท างานกว่า 30 ปี ในสายงานตรวจสอบ
บัญชี และเป็นที่ปรึกษาทางธุรกิจต่างๆ  มีประสบการณ์อย่างกว้างขวางในหลากหลายอุตสาหกรรม โดยเฉพาะอย่างยิ่งใน
ด้าน ตลาดสินค้าอุปโภคผู้บริโภค สื่อสารและโทรคมนาคม และอุตสาหกรรม ซึ่งครอบคลุมทั้งบริษัทต่างชาติและบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เป็นส่วนหนึ่งของทีมงานข้ามชาติในการสอบบัญชีบริษัทที่จดทะเบียนภายใต้ตลาดหลักทรัพย์
ในต่างประเทศ และยังเป็นผู้ประสานงานส าหรับการตรวจสอบกลุ่มลูกค้าบริษัทสัญชาติอเมริกันที่ประกอบธุรกิจในประเทศ
ไทยและเอเชียแปซิฟิค นอกจากนี้ยังมีส่วนร่วมในโครงการการควบรวมธุรกิจอย่างต่อเนื่อง และได้รับเชิญไปเป็นวิทยากร
พิเศษให้กับหลายๆ กิจกรรมทางธุรกิจ 
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สารสนเทศเกี่ยวกบัการได้มาซ่ึงสินทรัพย์ 
เร่ือง การได้มาซ่ึงหุ้นของบริษัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)  

ตามบัญชี 2 ของประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทั บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”) คร้ังท่ี 1/2566 ซ่ึงประชุม
เม่ือวนัท่ี 11 มกราคม 2566 มีมติอนุมติัการเขา้ท ารายการและเสนอให้ท่ีประชุมผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ พิจารณาและ
อนุมติัการเขา้ท ารายการ โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 

(1) การเข้าซ้ือหุ้นสามัญโดยตรงจ านวน 2,283,750,000 หุ้น ในบริษทั เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ากัด 
(มหาชน) (“เอสโซ่” หรือ “บริษัทเป้าหมาย”) (คิดเป็นประมาณร้อยละ 65.99 ของหุ้นท่ีออกจ าหน่าย
แลว้ทั้งหมดของเอสโซ่ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2565) (“หุ้นท่ีซ้ือขาย”) จากผูข้าย ไดแ้ก่ ExxonMobil 
Asia Holdings Pte. Ltd. (“ผู้ขาย”) โดยบริษทัฯ ได้ท าสัญญาซ้ือขายหุ้นก ับผูข้าย เมื่อวนัที่ 11 
มกราคม 2566 (“สัญญาซ้ือขายหุ้น”) (“ธุรกรรมการซ้ือขายหุ้น”) ทั้งน้ี ราคาซ้ือขายหุ้นท่ีซ้ือขาย
จะขึ้นอยู่กบักลไกการปรับราคาตามท่ีก าหนดไวใ้นสัญญาซ้ือขายหุ้นซ่ึงมีรายละเอียดท่ีจะไดร้ะบุใน
ขอ้ 3.2 ดา้นล่างน้ี 

(2) การท าค าเสนอซ้ือหุ้นสามญัท่ีเหลือทั้งหมดในเอสโซ่ เป็นจ านวนไม่เกิน 1,177,108,000 หุ้น (คิดเป็น
ประมาณร้อยละ 34.01 ของหุ้นท่ีออกจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของเอสโซ่ ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2565) 
ภายหลงัจากท่ีธุรกรรมการซ้ือขายหุน้เสร็จส้ิน ตามหลกัเกณฑแ์ละเง่ือนไขของประกาศคณะกรรมการ
ก ากับตลาดทุน ท่ี ทจ. 12/2554 เร่ือง หลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลกัทรัพยเ์พื่อ
ครอบง ากิจการ (ตามท่ีไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) เพื่อไดม้าซ่ึงหุ้นท่ีเหลือทั้งหมดในเอสโซ่ในราคาเดียวกนักบั
ราคาซ้ือหุน้เอสโซ่ในธุรกรรมการซ้ือขายหุน้   

เน่ืองจากธุรกรรมการซ้ือขายหุน้และการท าค าเสนอซ้ือหุ้นท่ีเหลือทั้งหมดในเอสโซ่ เขา้ข่ายเป็นการเขา้ซ้ือ
หรือการได้มาซ่ึงกิจการของบริษัทอ่ืนตามมาตรา 107 (2) (ข) แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด  
พ.ศ. 2535 (ตามท่ีไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) (“พรบ. บริษัทมหาชน”) ซ่ึงก าหนดให้บริษทัฯ ตอ้งไดรั้บมติอนุมติัจากท่ี
ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ ดงันั้น ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทัจึงมีมติอนุมติัให้เสนอต่อท่ีประชุมผู ้ถือหุน้ของ
บริษทัฯ เพื่อพิจารณาและอนุมติัใหบ้ริษทัเขา้ท ารายการตามมาตรา 107 แห่งพรบ. บริษทัมหาชน 

นอกจากน้ี ธุรกรรมการซ้ือขายหุ้นและการท าค าเสนอซ้ือหุ้นท่ีเหลือทั้งหมดในเอสโซ่ยงัถือเป็นกรณีท่ี
บริษทัฯ ไดม้าซ่ึงสินทรัพยต์ามนยัของประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนท่ี ทจ. 20/2551 เร่ือง  หลกัเกณฑ์ใน
การท ารายการท่ีมีนัยส าคัญท่ีเขา้ข่ายเป็นการได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์(ตามท่ีได้แก้ไขเพิ่มเติม) และ
ประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบติัการของบริษทัจด
ทะเบียนในการได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์พ.ศ. 2547 (ตามท่ีได้แก้ไขเพิ่มเติม) (รวมเรียกว่า “ประกาศ
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เกี่ยวกับการได้มาหรือจ าหน่ายไปฯ”) โดยมีขนาดรายการสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 71.8 เม่ือเปรียบเทียบกบัจากการ
ด าเนินงานของบริษทัตามงบการเงินฉบบัสอบทานของบริษทัส าหรับรอบระยะเวลา  9 เดือน ส้ินสุดวนัที่ 30 
กนัยายน 2565 ธุรกรรมการซ้ือขายหุ้นและการท าค าเสนอซ้ือหุ้นท่ีเหลือทั้งหมดในเอสโซ่จึงเขา้ข่ายเป็นรายการ
ไดม้าซ่ึงสินทรัพยป์ระเภทที่ 1 ซ่ึงจะส่งผลให้บริษทัฯ มีหน้าที่ปฏิบตัิตามประกาศเกี่ยวกบัการไดม้าหรือ
จ าหน่ายไปฯ      

ทั้งน้ี ราคาท่ีบริษทัฯ จะตอ้งช าระส าหรับหุ้นท่ีซ้ือขายนั้นจะเป็นไปตามกลไกการปรับราคาซ้ือขายตาม
สัญญาซ้ือขายหุน้ ตามรายละเอียดตวัอยา่งประกอบค าอธิบายท่ีระบุในขอ้ 3.2  

อน่ึง ธุรกรรมการซ้ือขายหุ้นและการท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดของเอสโซ่ไม่ถือเป็นการเขา้ท า
รายการท่ีเก่ียวโยงกนัตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทจ. 21/2551 เร่ือง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการ
ท่ีเก่ียวโยงกนั ฉบบัลงวนัท่ี 31 สิงหาคม 2551 (ตามท่ีไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบติัการของบริษทัจดทะเบียนในรายการท่ีเก่ียวโยงกนั พ.ศ.  
2546 ฉบบัลงวนัท่ี 19 พฤศจิกายน 2546 (ตามท่ีไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) 

บริษทัฯ ขอแจง้ให้ท่านทราบเก่ียวกบัขอ้มูลการท ารายการไดม้าซ่ึงทรัพยสิ์นตามท่ีก าหนดในตามบญัชี 2 
ของประกาศเก่ียวกบัการไดม้าหรือจ าหน่ายไปฯ ดงัต่อไปน้ี 

สารสนเทศตามบัญชี 1 ของประกาศเกีย่วกบัการได้มาหรือจ าหน่ายไปฯ 

1. วัน เดือนปี ท่ีเกดิรายการ 

บริษทัฯ เขา้ท าสัญญาซ้ือขายหุน้และเอกสารต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมการซ้ือขายหุ้นกบัผูข้ายเม่ือวนัท่ี 
11 มกราคม 2566 

ภายใตบ้งัคบัแห่งเง่ือนไขต่าง ๆ ของสัญญาซ้ือขายหุ้น ธุรกรรมการซ้ือขายหุ้นท่ีซ้ือขายจะเกิดขึ้นต่อเม่ือ
เง่ือนไขบงัคบัก่อนท่ีก าหนดในสัญญาซ้ือขายหุ้นส าเร็จเสร็จส้ิน (เวน้แต่จะไดรั้บการผ่อนผนัจากผูข้าย และ/หรือ 
บริษทัฯ แลว้แต่กรณี) เง่ือนไขบงัคบัก่อนของสัญญาซ้ือขายหุน้มีดงัต่อไปน้ี 

(1) เอสโซ่ได้รับความเห็นชอบ และ/หรือการผ่อนผนัหน้าท่ีตามข้อก าหนดหรือข้อจ ากัดท่ีระบุไว้
โดยเฉพาะในสัญญาขยายและประกอบกิจการโรงกลัน่ปิโตรเลียม ฉบบัลงวนัท่ี 27 ธนัวาคม 2534 
(รวมท่ีได้แก้ไขเพิ่มเติม) จากกระทรวงพลงังาน หรือหน่วยงานราชการท่ีเก่ียวข้องเพื่อให้ผูข้าย
สามารถขายหุ้นท่ีซ้ือขายให้แก่บริษทัฯ ในกรณีท่ีจ าเป็นตอ้งไดรั้บการอนุมติัหรือการผ่อนผนัก่อน
การขายหุน้ท่ีซ้ือขาย 

(2) บริษทัฯ ไดรั้บความเห็นชอบต่าง ๆ ตามหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบักฎหมายการแข่งขนัทางการคา้ (ไดแ้ก่ 
ความเห็นชอบจากคณะกรรมการการแข่งขนัทางการคา้ และคณะกรรมการก ากบักิจการพลงังาน)   
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(3) บริษทัฯ ไดรั้บความเห็นชอบท่ีจ าเป็นจากท่ีประชุมผูถื้อหุน้เพื่อเขา้ซ้ือหุน้ในเอสโซ่ (รวมถึงหุน้ท่ีซ้ือ
ขาย) และ 

(4) คู่สัญญาสามารถตกลงร่วมกนัเก่ียวกบัราคาซ้ือขายสุดทา้ยไดต้ามสัญญาซ้ือขายหุน้ 

โดยปัจจุบนั บริษทัฯ และเอสโซ่ อยูใ่นระหวา่งการปฏิบติัตามหนา้ท่ีตามท่ีก าหนดภายใตส้ัญญาซ้ือขายหุ้น 
ซ่ึงรวมถึงการปฏิบติัเพื่อให้เง่ือนไขบงัคบัก่อนเสร็จสมบูรณ์ รวมถึง (แต่ไม่จ ากดัเพียง) การด าเนินการขอความ
เห็นชอบจากหน่วยงานภาครัฐ และหน่วยงานอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง  

ทั้งน้ี บริษทัฯ คาดว่าเง่ือนไขบงัคบัก่อนดงักล่าวจะเสร็จสมบูรณ์และบริษทัฯ สามารถท าการซ้ือขายหุ้นท่ี
ซ้ือขายไดภ้ายในระยะเวลาสิบสอง (12) เดือนหลงัจากวนัท่ีของสัญญาซ้ือขายหุน้ 

ราคาซ้ือขายหุ้นท่ีซ้ือขายนั้นจะมีการปรับเปล่ียนตามกลไกการปรับราคาซ้ือขายตามสัญญาซ้ือขายหุ้นซ่ึงมี
รายละเอียดตามท่ีระบุไวใ้นขอ้ 3.2 ของสารสนเทศฉบบัน้ี 

นอกจากน้ี เม่ือเง่ือนไขบงัคบัก่อนส าเร็จเสร็จส้ิน (เวน้แต่จะไดรั้บการผ่อนผนัจากผูข้าย และ/หรือ บริษทัฯ 
แลว้แต่กรณี) บริษทัฯ จะเขา้ท าธุรกรรมการซ้ือขายหุ้นให้แลว้เสร็จ ซ่ึงส่งผลให้บริษทัฯ จะมีหนา้ท่ีท าค าเสนอซ้ือ
หลกัทรัพยท่ี์เหลือทั้งหมดของเอสโซ่จากผูถื้อหุ้นรายอ่ืนในเอสโซ่ตามหลกัเกณฑแ์ละประกาศของคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์และ/หรือ คณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ทั้งน้ี จะมีการช าระคืนเงินกูท่ี้บุคคล
ท่ีเก่ียวขอ้งของผูข้ายไดใ้หกู้แ้ก่เอสโซ่ประมาณวนัท่ีธุรกรรมซ้ือขายหุน้เสร็จสมบูรณ์ 

2. บุคคลท่ีเกีย่วข้องและความสัมพนัธ์ 

2.1  ธุรกรรมการซ้ือขายหุ้น  

ผูซ้ื้อ:  บริษทัฯ 

ผูข้าย:  ExxonMobil Asia Holdings Pte. Ltd.  

ความสัมพนัธ์กบับริษทัฯ: 

ไม่มีความสัมพนัธ์ระหวา่งผูซ้ื้อและผูข้าย 

2.2 ค าเสนอซ้ือหลกัทรัพย์ท้ังหมดท่ีเหลืออยู่ของเอสโซ่ 

ผูซ้ื้อ:  บริษทัฯ 

ผูข้าย:  ผูถื้อหุน้รายอ่ืนทั้งหมดของเอสโซ่ท่ีตอบรับค าเสนอซ้ือ 
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ความสัมพนัธ์กบับริษทัฯ: 

บริษทัฯ ไดต้รวจสอบบญัชีรายช่ือผูถื้อหุน้ล่าสุดของเอสโซ่ตามท่ีเปิดเผยต่อสาธารณะโดยตลาดหลกัทรัพย์
เม่ือวนัท่ี 28 กุมภาพนัธ์ 2566 แลว้ และปรากฏว่ามีผูถื้อหุ้นของเอสโซ่ดังต่อไปน้ีซ่ึงเป็นผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ 
เช่นเดียวกนั 

ผู้ถือหุ้น 
สัดส่วนการถือหุ้นในบริษัทฯ 

(ร้อยละ) (1) 
สัดส่วนการถือหุ้นในเอสโซ่ 

(ร้อยละ) (2) 
กองทุนรวม วายภุกัษห์น่ึง โดย บลจ.เอม็
เอฟซี จ ากดั (มหาชน) 

9.92 3.72 

กองทุนรวม วายภุกัษห์น่ึง โดย บลจ.กรุง
ไทย จ ากดั (มหาชน) 

9.92 3.72 

SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) 
NOMINEES LIMITED 

3.41 1.70 

หมายเหต:ุ (1) รายช่ือผูถื้อหุน้ท่ีเปิดเผยบนเวบ็ไซตข์องตลาดหลกัทรัพย ์ณ วนัท่ี 7 มีนาคม 2566 

(2) รายช่ือผูถื้อหุน้ท่ีเปิดเผยบนเวบ็ไซตข์องตลาดหลกัทรัพย ์ณ วนัท่ี 22 กนัยายน 2565 

ผูถื้อหุ้นดงักล่าวของเอสโซ่ไม่ถือเป็นผูถื้อหุ้นรายใหญ่ และบุคคลท่ีมีอ านาจควบคุม หรือบุคคลเก่ียวโยง
กนัของบริษทัฯ ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กจ. 17/2551 เร่ือง การก าหนด
บทนิยามในประกาศเก่ียวกบัการออกและเสนอขายหลกัทรัพย ์(ตามท่ีไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) 

3. ลกัษณะโดยท่ัวไปของรายการ 

3.1 ลกัษณะท่ัวไป 

บริษทัฯ จะเขา้ท าธุรกรรมการซ้ือขายหุ้นจ านวนรวมทั้งส้ิน 2,283,750,000 หุ้น (คิดเป็นประมาณร้อยละ 
65.99 ของจ านวนหุน้ท่ีออกจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของเอสโซ่ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565) จากผูข้าย 

การเขา้ท าธุรกรรมการซ้ือขายหุน้มีเง่ือนไขบงัคบัก่อนตามขอ้ 1. (วนัเดือน ปี ท่ีเกิดรายการ) ขา้งตน้ 

การเขา้ท าธุรกรรมซ้ือขายหุ้นในคร้ังน้ีจะไม่รวมการไดม้าซ่ึงธุรกิจเก่ียวกบัผลิตภณัฑ์หล่อล่ืนและการ
จ าหน่ายเคมีภณัฑข์องเอสโซ่ (“กจิการท่ีไม่เป็นส่วนหน่ึงของธุรกรรม”) โดยผูข้ายและเอสโซ่จะด าเนินการร่วมกัน
เพื่อให้การโอนกิจการท่ีไม่เป็นส่วนหน่ึงของธุรกรรมเป็นไปโดยราบร่ืนตามแนวทางท่ีผูข้ายเสนอ ซ่ึงอาจรวมถึง 
การโอน การให้สิทธิ การจ าหน่าย การเลิก (รวมถึงการยกเลิกสัญญาต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง) หรือ การด าเนินการอ่ืนใด
เพื่อเลิกกิจการท่ีไม่เป็นส่วนหน่ึงของธุรกรรมไม่วา่ทั้งหมดหรือบางส่วน 

ทั้งน้ี เอสโซ่จะยงัสามารถใช้ตราสินค้าของเอสโซ่ส าหรับสถานีบริการต่อไปได้ในช่วงเปล่ียนผ่าน 
(transition period) ซ่ึงมีก าหนดระยะเวลา 2 ปีเป็นการทัว่ไป  
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ภายหลงัจากเง่ือนไขบงัคบัก่อนส าเร็จเสร็จส้ิน (เวน้แต่จะไดรั้บการผ่อนผนัจากผูข้าย และ/หรือ บริษทัฯ 
แลว้แต่กรณี) และบริษทัฯ ได้เขา้ท าธุรกรรมซ้ือขายหุ้นแล้วเสร็จ บริษทัฯ จะมีหน้าท่ีท าค าเสนอซ้ือหุ้นสามัญ
ทั้ งหมดท่ีเหลือในเอสโซ่ จ านวน 1,177,108,000 หุ้น (หรือคิดเป็นประมาณร้อยละ 34.01 ของหุ้นทั้ งหมดท่ี
ออกจ าหน่ายแล้วของเอสโซ่ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565) ตามหลักเกณฑ์และเง่ือนไขท่ีก าหนดในประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทจ. 12/2554 เร่ือง หลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลกัทรัพยเ์พื่อ
ครอบง ากิจการ (ตามท่ีไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) ทั้งน้ี เอสโซ่ไม่มีหลกัทรัพยแ์ปลงสภาพอยา่งอ่ืนใด 

หากเง่ือนไขบงัคบัก่อนส าเร็จเสร็จส้ิน และบริษทัฯ และผูข้ายไดโ้อนหุ้นและช าระราคาตามธุรกรรมการ
ซ้ือขายหุ้น โดยมีสมมติฐานว่าผูถื้อหุ้นทุกรายในเอสโซ่ตอบรับค าเสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดในเอสโซ่ หุ้นสามญั
ทั้งหมดในเอสโซ่ท่ีบริษทัฯ จะได้มาจะเท่ากับ 3,460,858,000 หุ้น (หรือคิดเป็นร้อยละ 100 ของหุ้นทั้งหมดท่ี
ออกจ าหน่ายแลว้ของเอสโซ่) และคิดเป็นเงินประมาณ 33,312 ลา้นบาท (ในกรณีท่ีค านวณราคาซ้ือขายโดยอา้งอิง
จากงบการเงิน ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2565) หรือ 30,608 ลา้นบาท (ในกรณีท่ีค านวณราคาซ้ือขายโดยอา้งอิงจากงบ
การเงิน ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2565) ตามล าดบั โดยราคาท่ีแสดงขา้งตน้น้ีเท่ากบัมูลค่าท่ีค  านวณตามกลไกการปรับ
ราคาในขอ้ 3.2 ซ่ึงใชเ้พื่อแสดงเป็นตวัอยา่งเท่านั้น ทั้งน้ี ราคาซ้ือขายและราคาตามค าเสนอซ้ือจะถูกค านวณตามงบ
การเงินฉบบัตรวจสอบหรือสอบทานล่าสุดก่อนวนัท่ีธุรกรรมการซ้ือขายหุน้เสร็จสมบูรณ์ 

3.2 กลไกการปรับราคา 

เน่ืองจากอุตสาหกรรมท่ีเอสโซ่ด าเนินธุรกิจอยู่ในปัจจุบนันั้นมีความผนัผวนของความตอ้งการเงินทุน
หมุนเวียนสูง และเม่ือค านึงถึงระยะเวลาระหว่างวนัท่ีบริษทัฯ ลงนามในสัญญาซ้ือขายหุ้นและวนัท่ีคาดว่าธุรกรรม
การซ้ือขายหุ้นจะแลว้เสร็จ จึงไดมี้การก าหนดกลไกการปรับราคาของหุ้นท่ีซ้ือขายและราคาตามค าเสนอซ้ือในคร้ัง
น้ีเพื่อให้บริษทัฯ ก าหนดมูลค่ากิจการท่ีแน่นอนของเอสโซ่ และเป็นการบริหารจดัการความผนัผวนของเงินทุน
หมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจท่ีอาจแตกต่างไปจากระดบัปกติ 

ทั้งน้ี ราคาซ้ือขายในวนัท่ีเขา้ท าธุรกรรมการซ้ือขายหุ้นจะขึ้นอยู่กบัผลจากการด าเนินธุรกิจซ่ึงส่งผลให้
เกิดการเปล่ียนแปลงของหน้ีสินสุทธิและรายการเทียบเท่าหน้ีสิน เงินทุนหมุนเวียน และรายการอ่ืนตามท่ีระบุใน
สัญญาซ้ือขายหุ้น ตามท่ีระบุไวด้า้นล่างน้ี โดยรายการท่ีปรับปรุงดงักล่าวจะอา้งอิงจากงบการเงินไตรมาสล่าสุด
ฉบบัสอบทานก่อนวนัท่ีมีการเขา้ท าธุรกรรมการซ้ือขายหุน้แลว้เสร็จ ดงัน้ี 

 1. มูลค่ากิจการ (Enterprise Value) ท่ี 55,500 ลา้นบาท 

หกั 2. หน้ีสินสุทธิ และรายการเทียบเท่าหน้ีสิน1(หน้ีสินรวมหกัดว้ยเงินสด และรายการเทียบเท่าเงินสด) 

 
1 หน้ีสินสุทธิ และรายการเทียบเท่าหน้ีสินของบริษทัเป้าหมาย ไดแ้ก่ สินเช่ือเงินกูเ้บิกเงินเกินบญัชีกบัธนาคารและสินเช่ือเงินกูร้ะยะสั้นกบัสถาบนัการเงิน 
ส่วนของเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี ส่วนของเงินกูย้ืมระยะยาวจากบุคคลท่ีเก่ียวข้องท่ีถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี 
เงินกูยื้มระยะสั้นจากบุคคลท่ีเก่ียวขอ้ง เงินกูยื้มระยะยาวจากสถาบนัการเงิน เงินกูยื้มระยะยาวจากบุคคลท่ีเก่ียวขอ้ง เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
ส่วนของหน้ีสินตามสัญญาเช่าท่ีถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี ประมาณการหน้ีสินหมุนเวียนส าหรับผลประโยชน์ระยะสั้นของพนกังาน หน้ีสินตามสัญญา
เช่า ประมาณการหน้ีสินหมุนเวียนส าหรับผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน และส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 
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บวก 3. รายการปรับปรุงทางการเงินอ่ืน2 

บวก 4. การปรับปรุงเงินทุนหมุนเวียนท่ีเก่ียวขอ้ง3  
ส่วนต่างระหว่างเงินทุนหมนุเวียนท่ีเกี่ยวข้อง ณ วันท่ีของงบการเงินอ้างอิง และเงินทุนหมนุเวียน
ในการด าเนินธุรกิจในระดับปกติ (“เงินทุนหมุนเวียนอ้างอิง”) ประกอบกับการปรับปรุงจ านวน
และราคาของสินค้าคงเหลือไฮโดรคาร์บอน 

บวก 5. การปรับปรุงรายการอ่ืนตามท่ีก าหนดในสัญญาซ้ือขายหุ้น 
ซ่ึงประกอบด้วย สินค้าคงเหลือของกิจการน าเข้าผลิตภัณฑ์หล่อล่ืนและสารละลายเคมีภัณฑ์ซ่ึง
เป็นกิจการท่ีไม่เป็นส่วนหน่ึงของธุรกรรม4 ค่าตอบแทนท่ีผู้ขายช าระให้แก่เอสโซ่ ส าหรับกิจการ
ท่ีไม่เป็นส่วนหน่ึงของธุรกรรมภายหลังจากวันท่ีของงบการเงินอ้างอิง (หากมี) หักด้วยเงินปันผล
ท่ีถึงก าหนดช าระในช่วงระหว่างภายหลังวันท่ีของงบการเงิน และก่อนวันท่ีมีการเข้าท าธุรกรรม
การซื้อขายหุ้น 

คิดเป็น มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value) 

เพื่อเป็นตวัอย่างประกอบค าอธิบายการค านวณ ตารางดงัต่อไปน้ีแสดงถึงการปรับราคาซ้ือขายตามกลไก
การปรับราคาขา้งตน้เสมือนวา่ไดมี้การเขา้ท าธุรกรรมการซ้ือขายหุ้นแลว้เสร็จโดยอา้งอิงจากงบการเงินสอบทาน ณ 
วนัท่ี 30 มิถุนายน 2565 และ 30 กันยายน 2565 ซ่ึงเป็นงบการเงินสอบทานฉบบัล่าสุด ณ วนัท่ีมีการลงนามใน
สัญญาซ้ือขายหุน้ ภายใตส้มมติฐานดงักล่าวน้ี มูลค่ารวมของหุน้ท่ีซ้ือขายจะเท่ากบั 21,982 ลา้นบาท หรือ 9.63 บาท
ต่อหุน้ และ 20,198 ลา้นบาท หรือ 8.84 บาทต่อหุน้ ตามล าดบั 

งบแสดงฐานะการเงิน (ล้านบาท) ณ วันท่ี 
ใช้เพ่ือประกอบค าอธิบายเท่านั้น 

30 มิถุนายน 2565 30 กนัยายน 2565 

(1) มูลค่ากจิการ  55,500  55,500  

(2) (-) หน้ีสินสุทธิ และรายการเทียบเท่าหน้ีสิน (25,584) (41,637) 

 
2 รายการปรับปรุงทางการเงินอ่ืน ไดแ้ก่ เงินลงทุนในบริษทัร่วม และรายการปรับปรุงอ่ืน ๆ 
3 การปรับปรุงเงินทุนหมุนเวียนท่ีเก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ 1) ส่วนต่างระหว่างเงินทุนหมุนเวียนท่ีเก่ียวขอ้ง ณ วนัท่ีของงบการเงินอา้งอิง (รายการเงินทุนหมุนเวียน 
ณ วนัท่ีของงบการเงินอา้งอิง) และเงินทุนหมุนเวียนอา้งอิง ซ่ึงสะทอ้นมูลค่าของเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจในระดบัปกติ โดยรายการเงินทุน
หมุนเวียนท่ีเก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ ลูกหน้ีการคา้ ลูกหน้ีกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั ลูกหน้ีอ่ืน เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน เจา้หน้ีกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั เงินปันผลจ่าย 
และ 2) ส่วนต่างของปริมาณระหว่างปริมาณของน ้ามนัดิบและปริมาณผลิตภณัฑ์สินคา้คงเหลือตามท่ีไดต้กลงกนัระหว่างบริษทัฯ และผูข้าย (4.925 ลา้น
บาร์เรล ส าหรับน ้ ามนัดิบและก๊าซธรรมชาติเหลว และ 2.475 ลา้นบาร์เรล ส าหรับผลิตภณัฑ์ท่ีเก่ียวขอ้ง) และปริมาณ ณ วนัท่ีของงบการเงินฉบบัล่าสุด
ก่อนการเขา้ท าธุรกรรมการซ้ือขายหุ้นแลว้เสร็จ คูณดว้ยราคาท่ีตกลงกนัระหว่างบริษทัฯ และผูข้ายในวนัท่ีการเขา้ท าธุรกรรมการซ้ือขายหุ้นแลว้เสร็จ 
4 สินคา้คงเหลือของกิจการน าเขา้ผลิตภณัฑห์ล่อลื่นและสารละลายเคมีภณัฑ ์เป็นผลิตภณัฑท่ี์สามารถน าไปใชห้รือขายต่อได้ภายใตแ้บรนด์อ่ืน ๆ ส าหรับ
การประกอบธุรกิจปกติของเอสโซ่ภายหลงัจากธุรกรรมการซ้ือขายหุ้น 
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งบแสดงฐานะการเงิน (ล้านบาท) ณ วันท่ี 
ใช้เพ่ือประกอบค าอธิบายเท่านั้น 

30 มิถุนายน 2565 30 กนัยายน 2565 

(3) (+) รายการปรับปรุงทางการเงินอ่ืน  2,838  2,914  

(4) (+) การปรับปรุงเงินทุนหมุนเวียนบางรายการ 2  13,178 

(+) เงินทุนหมุนเวียน ณ วนัท่ีในงบการเงิน  (8,902) 1,399 

(-) เงินทุนหมุนเวียนท่ีใชอ้า้งอิง 9,457 9,457 

(-) การปรับปรุงสินคา้คงเหลือไฮโดรคาร์บอนโดย
อา้งอิงปริมาณและราคาอา้งอิง 

(554) 2,322 

(5) (+) การปรับปรุงรายการอ่ืน ๆ ตามสัญญาซ้ือขายหุน้ 557 654 

= มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น  33,312 30,608 

./. จ านวนหุน้ในเอสโซ่ (ลา้นหุน้)  3,461  3,461  

= ราคาซ้ือขายต่อหุ้น (บาท/หุ้น) 9.63  8.84 

x จ านวนหุ้นท่ีซ้ือขาย (ลา้นหุ้น)  2,284  2,284  

= มูลค่ารวมของหุ้นท่ีซ้ือขาย 21,982 20,198 

ทั้งน้ี บริษทัฯ จะท าการเปิดเผยข้อมูลราคาซ้ือขายตามกลไกการปรับ ส าหรับงบการเงิน ณ วนัท่ี 31 
ธันวาคม 2565 ของเอสโซ่เพิ่มเติมภายหลงัจากท่ีบริษทัฯ ไดรั้บขอ้มูลครบถว้น โดยรวมไปถึง การเปิดเผยขอ้มูล
เก่ียวกบัการประกาศจ่ายเงินปันผลของเอสโซ่ ซ่ึงจะมีการเปิดเผยรายละเอียดใหผู้ถื้อหุน้ทราบต่อไป 

ทั้งน้ี มูลค่ารวมของหุน้ท่ีซ้ือขายตามท่ีแสดงไวข้า้งตน้จึงเป็นขอ้มูลเพื่อใชใ้นการประกอบค าอธิบายเท่านั้น 
โดยมูลค่ารวมของหุ้นท่ีซ้ือขาย ณ วนัท่ีการเขา้ท าธุรกรรมการซ้ือขายหุ้นแลว้เสร็จอาจเพิ่มขึ้นหรือลดลงซ่ึงจะ
เป็นไปตามหลกัการท่ีไดอ้ธิบายไวใ้นตารางขา้งตน้ 

3.3 มูลค่าของรายการ  

1. เกณฑ์สินทรัพย์ท่ีมีตัวตนสุทธิ (NTA): 

 ขนาดของรายการ  

= ร้อยละของมูลค่าทรัพยสิ์นท่ีมีตวัตนสุทธิของเอสโซ่ตามสัดส่วนท่ีจะไดม้า 
 มูลค่าสินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิของบริษทัฯ 

=  28,038 ลา้นบาท x 100% 

        45,300 ลา้นบาท 

= ร้อยละ 61.9 
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2. เกณฑ์ก าไรสุทธิ: 

 ขนาดของรายการ 

=  ร้อยละของก าไรสุทธิของเอสโซ่ตามสัดส่วนท่ีจะไดม้า  
 ก าไรสุทธิของบริษทัฯ 

= 11,823 ลา้นบาท x 100% 

16,467 ลา้นบาท  

= ร้อยละ 71.8 

3. เกณฑ์มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน: 

 ขนาดของรายการ 

= มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนท่ีช าระ 

มูลค่าสินทรัพยร์วมของบริษทัฯ 

=                      30,608 ลา้นบาท5 x 100% 

             227,863 ลา้นบาท 

=   ร้อยละ 13.4  

4. เกณฑ์มูลค่าของหลกัทรัพย์ท่ีบริษัทออกให้เป็นค่าตอบแทนสินทรัพย์ท่ีได้มา: 

ไม่ใชเ้กณฑน้ี์เน่ืองจากไม่มีการออกหลกัทรัพย ์

สรุปการค านวณมูลค่าของรายการ 

ฐานการค านวณ มูลค่าของรายการ 
1. เกณฑสิ์นทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ (NTA) ร้อยละ 61.9 
2. เกณฑก์ าไรสุทธิ ร้อยละ 71.8 
3. เกณฑม์ูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน ร้อยละ 13.4 
4. เกณฑม์ูลค่าหลกัทรัพยท่ี์บริษทัออกเพื่อเป็นส่ิงตอบแทนการไดสิ้นทรัพยม์า ไม่น ามาใช ้

ธุรกรรมการซ้ือขายหุ้นและค าเสนอซ้ือหุ้นทั้งหมดในเอสโซ่เขา้ข่ายเป็นการซ้ือหรือไดม้าซ่ึงกิจการของ
บริษทัอ่ืนตามมาตรา 107 (2) (ข) แห่งพรบ. บริษทัมหาชน  และเป็นกรณีท่ีบริษทัได้สินทรัพยม์าตามประกาศ
เก่ียวกบัการไดม้าหรือจ าหน่ายไปตามหลกัเกณฑก์ารค านวณมูลค่าของรายการ โดยมีขนาดรายการสูงสุดเท่ากบั

 
5 ราคาซ้ือขายท่ีค านวณไดเ้บ้ืองตน้ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2565 
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ร้อยละ 71.8 เม่ือเปรียบเทียบกบัก าไรสุทธิของบริษทัจากการด าเนินงานของบริษทัตามงบการเงินฉบบัสอบทาน
ของบริษทัส าหรับรอบระยะเวลา 9 เดือน ส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยายน 2565 ธุรกรรมการซ้ือขายหุน้และการท าค าเสนอ
ซ้ือหุ้นท่ีเหลือในเอสโซ่จึงเขา้ข่ายเป็นรายการได้มาซ่ึงสินทรัพยป์ระเภทท่ี 1 และบริษทัฯ มีหน้าท่ีปฏิบัติตาม
ประกาศเก่ียวกบัการไดม้าหรือจ าหน่ายไปฯ ตามรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 

(1) จดัท ารายงานและเปิดเผยสารสนเทศท่ีเก่ียวขอ้งกบัรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยต์่อตลาดหลกัทรัพย ์

(2) จดัส่งหนงัสือนดัประชุมผูถื้อหุ้นแก่ผูถื้อหุน้เป็นการล่วงหนา้ไม่นอ้ยกวา่ 14 วนั  ก่อนวนัประชุมผู ้
ถือหุ้น โดยหนังสือนัดประชุมผูถื้อหุ้นตอ้งมีสารสนเทศตามท่ีประกาศเก่ียวกับการได้มาหรือ
จ าหน่ายไปฯ ก าหนด 

(3) จัดให้มีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระท่ีได้รับความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยเ์พื่อแสดงความเห็นเก่ียวกับการเขา้ท า ธุรกรรมการซ้ือขายหุ้น 
รวมทั้งการท าค าเสนอซ้ือหุ้นทั้งหมดของเอสโซ่ และด าเนินการจดัส่งความเห็นดงักล่าวให้ตลาด
หลกัทรัพยแ์ละผูถื้อหุน้ทราบพร้อมกบัหนงัสือนดัประชุมผูถื้อหุน้ตามท่ีระบุในขอ้ (2) และ 

(4) จดัให้มีการประชุมผูถื้อหุ้นเพื่อขอให้ท่ีประชุมผูถื้อหุ้นอนุมติัการเขา้ท ารายการ โดยตอ้งไดรั้บมติ
จากท่ีประชุมผูถื้อหุ้นให้เขา้ท ารายการดว้ยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในส่ีของสิทธิออกเสียง
ทั้งหมดของผูถื้อหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง โดยไม่นบัคะแนนเสียงของผูถื้อหุ้นท่ีมีส่วน
ไดเ้สีย 

4. รายละเอยีดของสินทรัพย์ท่ีจะได้มา 

(1) หุ้นสามัญในเอสโซ่ จ านวน 2,283,750,000 หุ้น (คิดเป็นประมาณร้อยละ 65.99 ของจ านวนหุ้นท่ี
ออกจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของเอสโซ่) โดยการซ้ือจากผูข้าย 

(2) หุน้สามญัในเอสโซ่ จ านวนไม่เกิน 1,177,108,000 หุน้ (คิดเป็นประมาณร้อยละ 34.01 ของจ านวนหุ้นท่ี
ออกจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของเอสโซ่) โดยการท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดของเอสโซ่ และรับซ้ือ
หุน้ดงักล่าวมาจากผูถื้อหุน้รายอ่ืนของเอสโซ่ 

4.1 การประกอบธุรกจิของเอสโซ่ 

เอสโซ่เป็นบริษัทมหาชนจ ากัด ซ่ึงประกอบกิจการโรงกลั่นปิโตรเลียม และจ าหน่ายผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลียมแบบครบวงจร (integrated) (“R&M”) อีกทั้งยงัเป็นผูผ้ลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์อะโรเมติกส์และ
เคมีภณัฑ์อ่ืน ๆ โดยปัจจุบนัเอสโซ่ได้หยุดผลิตสารพาราไซลีน จากโรงอะโรเมติกส์ ณ โรงกลัน่น ้ ามนัเอสโซ่ 
ศรีราชาเป็นการชัว่คราว ตั้งแต่เดือนเมษายน 2564 โดยเอสโซ่ยงัคงผลิตและจดัหาน ้ ามนัเช้ือเพลิงส าเร็จรูปและ
สารละลายเคมีภณัฑอ่ื์น ๆ เพื่อจ าหน่ายในตลาดตามปกติ ทั้งน้ี เอสโซ่จะท าการประเมินสภาวะตลาดและการผลิต
สารพาราไซลีนเป็นระยะ ๆ นอกจากน้ี เอสโซ่ขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมแก่ลูกคา้รายย่อยผ่านทางเครือข่ายท่ีกวา้ง
ขวางของสถานีบริการน ้ ามนัคา้ปลีกภายใตช่ื้อการคา้เอสโซ่ รวมทั้งขายโดยตรงให้แก่ลูกคา้ในภาคอุตสาหกรรม คา้
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ส่ง การบินและการเดินเรือ  นอกจากน้ี เอสโซ่ยงัขายผลิตภณัฑอ์ะโรเมติกส์และเคมีภณัฑอ่ื์นๆ ท่ีเอสโซ่ผลิตให้แก่
ลูกคา้ในภาคอุตสาหกรรมภายในประเทศ ในบางกรณี เอสโซ่ส่งออกผลิตภณัฑเ์พื่อขายยงัต่างประเทศ โครงสร้าง
รายไดจ้ากการขายของเอสโซ่ประกอบดว้ยการขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมกลัน่เป็นหลกั ซ่ึงรวมถึงผลิตภณัฑน์ ้ ามนั
ส าเร็จรูปชนิดเบา (ประกอบดว้ยก๊าซปิโตรเลียมเหลวและน ้ ามนัเบนซิน) น ้ ามนัส าเร็จรูปก่ึงหนักก่ึงเบา (Middle 
Distillates) (ประกอบดว้ยน ้ ามนัอากาศยาน/น ้ ามนัก๊าดและน ้ ามนัดีเซล) และผลิตภณัฑ์น ้ ามนัส าเร็จรูปชนิดหนัก 
(ประกอบดว้ยน ้ามนัเช้ือเพลิงและยางมะตอย) รวมทั้งน ้ามนัหล่อล่ืน  

ผงัโครงสร้างองคก์รเอสโซ่ ณ วนัท่ี 1 มีนาคม 2566 มีรายละเอียดดงัน้ี 

 
*กรรมการและผูบ้ริหาร 
**กรรมการ 
***ผูบ้ริหาร 
 

การลงทุนของเอสโซ่ในบริษทัยอ่ย 

บริษัทย่อย 
การถือหุ้นทางตรงและ
ทางอ้อมโดยเอสโซ่  

(ร้อยละ) 

ลกัษณะการ
ประกอบธุรกจิ 

บริษัท โมบิล เอ็นเทอร์ไพรซิส (ประเทศไทย) จ ากัด 
(METL) 
3195/17-29 ถนนพระราม 4 แขวงคลองตนั 
เขตคลองเตย กรุงเทพมหานคร 10110 

100 อยูร่ะหวา่งการ
ช าระบญัชี 

คณะกรรมการบรษัิทฯ

กรรมการผูจ้ดัการ
ผูจ้ดัการสนบัสนนุธุรกิจและ
ผูจ้ดัการภาษี และ ผูร้บัผิดชอบ
สงูสดุทางสายงานบญัชีและ

การเงิน*

ผูจ้ดัการฝ่ายกิจกรรมองคก์รและ
รฐักิจสมัพนัธ*์*

ผูจ้ดัการโรงกลั่น*

ผูจ้ดัการฝ่ายการตลาดขายปลีก*

ผูจ้ดัการฝ่ายขายผลติภณัฑ์
หลอ่ล่ืน*

ผูจ้ดัการนกัลงทนุสมัพนัธ์
และวางแผน***

ผูจ้ดัการบญัชี***

ผูจ้ดัการการเงิน***

ผูจ้ดัการฝ่ายขายธุรกิจ
พาณิชยกรรมน า้มนัเชือ้เพลิง***

ผูจ้ดัการสว่นปฏิบตักิารน า้มนั
|แหง่ประเทศไทย***

คณะกรรมการสรรหา 
ก าหนดคา่ตอบแทน 
และประเมินผลงาน

คณะกรรมการ
ตรวจสอบ   ผูต้รวจสอบภายใน
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บริษัทย่อย 
การถือหุ้นทางตรงและ
ทางอ้อมโดยเอสโซ่  

(ร้อยละ) 

ลกัษณะการ
ประกอบธุรกจิ 

โทรศพัท:์ 02 407-4000 

การลงทุนของเอสโซ่ในบริษทัร่วม 

บริษัทร่วม 
การถือหุ้นทางตรงหรือ

ทางอ้อมโดยเอสโซ่ (ร้อยละ) 
ลกัษณะการ
ประกอบธุรกจิ 

บริษัท วิสาหกจิส่งเสริมอุตสาหกรรม จ ากดั (IPEL) 
3195/26 ถนนพระราม 4 แขวงคลองตนั 
เขตคลองเตย กรุงเทพมหานคร 10110 
โทรศพัท:์ 02 407-4000 

306 ใหเ้ช่า
อสังหาริมทรัพย ์
 
 

บริษัท ร่วมพฒันาอุตสาหกจิ จ ากดั (UIDC) 
3195/27 ถนนพระราม 4 แขวงคลองตนั 
เขตคลองเตย กรุงเทพมหานคร 10110 
โทรศพัท:์ 02 407-4000 

495 ใหเ้ช่า
อสังหาริมทรัพย ์

บริษัท เพซเซตเตอร์ เอน็เตอร์ไพรเซส จ ากดั (PSE)  
3195/27 ถนนพระราม 4 แขวงคลองตนั 
เขตคลองเตย กรุงเทพมหานคร 10110 
โทรศพัท:์ 02 407-4000 

337 ใหเ้ช่า
อสังหาริมทรัพย ์

บริษัท ท่อส่งปิโตรเลยีมไทย จ ากดั (THAPPLINE) 
2/8 หมู่ 11 ถนนล าลูกกา ต าบลลาดสวาย 
อ าเภอล าลูกกา ปทุมธานี 12150 
โทรศพัท:์ 02 991-9130 

21 ขนส่งน ้ามนัทาง
ท่อ 

บริษัท บริการเช้ือเพลิงการบินกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) 
(BAFS) 
171/2 หมู่ 10 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงสีกนั 
เขตดอนเมือง กรุงเทพมหานคร 10210 
โทรศพัท:์ 02 834-8900 

78 ใหบ้ริการน ้ามนั
อากาศยานแก่สาย
การบิน 

โปรดพิจารณาขอ้มูลเพิ่มเติมของเอสโซ่ (รวมถึงขอ้มูลเก่ียวกบัลกัษณะการประกอบธุรกิจ ปัจจยัความ
 

6 ส าหรับหุน้ท่ีเหลือเป็นหุ้นบุริมสิทธิ ซ่ึงถือโดยพนกังานของบริษทั และ/หรือบริษทัในเครือของเอก็ซอน โมบิล คอร์ปอเรชัน่ 
7 ส่วนท่ีเหลือถือหุ้นโดยบริษทั UIDC และ IPEL 
8 ขอ้มูลจากเวบ็ไซต ์www.set.or.th ณ วนัท่ี 28 กุมภาพนัธ์ 2566 อา้งอิงขอ้มูลการปิดสมดุทะเบียนวนัท่ี 14 มีนาคม 2565 
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เส่ียง และขอ้พิพาททางกฎหมาย) จากแบบแสดงรายการขอ้มูลของเอสโซ่ประจ าปี 2564 ในเวบ็ไซตข์องส านกังาน
คณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์และตลาดหลักทรัพย ์ประเทศไทย (www.sec.or.th) และตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย (www.set.or.th)  

4.2 ข้อมูลท่ัวไปของเอสโซ่9 
ช่ือบริษทั บริษทั เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ท่ีอยู่ 3195/17-29 ถนนพระราม 4 แขวงคลองตนั เขตคลองเตย กรุงเทพมหานคร 

10110 
โทรศพัท:์ 02 407 4000 
โทรสาร: 02 407 4800 
ทุนจดทะเบียน 17,110,007,246.71 บาท 
ทุนจดทะเบียนช าระแลว้ 17,075,181,200.40 บาท แบ่งเป็นหุน้สามญั 3,460,858,000 หุน้ มูลค่าท่ีตรา

ไวหุ้น้ละ 4.93 บาท 
คณะกรรมการบริษทั 
(ขอ้มูล ณ วนัท่ี 1 
มีนาคม 2566) 

(1) นาง สุดา นิลวรสกุล/ ประธานกรรมการ, กรรมการผูจ้ดัการ 
(2) นางราตรีมณี ภาษีผล / กรรมการผูจ้ดัการ 
(3) นายมาโนช มัน่จิตจนัทรา / กรรมการ 
(4) นายทวีศกัด์ิ บรรลือสินธุ์ / กรรมการ กรรมการสรรหา ก าหนด

ค่าตอบแทน และ ประเมินผลงาน ประธานคณะกรรมการดา้น
ส่ิงแวดลอ้ม สังคม และ ธรรมาภิบาล 

(5) นางสาวจิราพรรณ เปาวรัตน์ / กรรมการ 
(6) นาย อนุวตัร รุ่งเรืองรัตนากุล / กรรมการ 
(7) นายวฒันา จนัทรศร / กรรมการอิสระ ประธานคณะกรรมการตรวจสอบ 
(8) นางสาวประจิต หาวตัร / กรรมการอิสระ กรรมการตรวจสอบ กรรมการ

สรรหา ก าหนดค่าตอบแทน และ ประเมินผลงาน 
(9) นายบูรณวงศ ์เสาวพฤกษ ์/ กรรมการอิสระ กรรมการตรวจสอบ  

ประธานคณะกรรมการสรรหา ก าหนดค่าตอบแทน และ ประเมินผลงาน 
(10) นายพรชยั ฐีระเวช / กรรมการอิสระ  

 
9 ขอ้มูลจากเวบ็ไซต ์www.set.or.th ณ วนัท่ี 28 กุมภาพนัธ์ 2566 
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4.3 สรุปข้อมูลทางการเงินของเอสโซ่ ปี 2562 - 256510  

งบก าไรขาดทุนรวม  

 ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 
(หน่วย: ล้านบาท) 31 ธ.ค. 2562  31 ธ.ค. 2563  31 ธ.ค. 2564  31 ธ.ค. 2565 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการ 168,530  123,649  167,151  246,487  
เงินชดเชยจากกองทุนน ้ามนัเช้ือเพลิง 818  3,022  5,727  16,514  
ตน้ทุนขายและการใหบ้ริการ (167,344)  (131,408)  (162,261)  (245,707) 
ก าไรขั้นตน้ 2,004  (4,736)  10,618  17,293  
ค่าใชจ่้ายในการขาย (5,800)  (4,948)  (4,834)  (5,205) 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร (310)  (268)  (234)  (235) 
ก าไรจากการขาย (4,106)  (9,953)  5,550  11,853  
รายไดอ่ื้น 82  67  26  23  
รายไดด้อกเบ้ีย  8  3  3  18  
ตน้ทุนทางการเงิน (322)  (360)  (311)  (376) 
ส่วนแบ่งก าไรในบริษทัร่วม 380  285  227  312  
ก าไรก่อนภาษีเงินได ้ (3,957)  (9,958)  5,495  11,829  
เครดิตภาษีเงินได ้ 893  2,048  (1,051)  (2,320) 
ก าไรสุทธิ (3,065)  (7,910)  4,444  9,509  

งบแสดงฐานะทางการเงินรวม 

 ณ วันท่ี 
(หน่วย: ล้านบาท) 31 ธ.ค.2562 

 
31 ธ.ค.2563 

 
31 ธ.ค.2564 

 
31 ธ.ค.2565 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 277  262  802  586  
ลูกหน้ีการคา้สุทธิ 6,464  5,083  8,171  8,430  
ลูกหน้ีกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั -  36  0  0  
สินคา้คงเหลือสุทธิ 19,085  13,144  18,786  23,893  
ลูกหน้ีอ่ืนสุทธิ 1,378  2,888  4,152  15,873  
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 4,775  1,507  1,874  3,140  
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 31,978  22,921  33,784  51,922  

 
10 ขอ้มูลทางการเงินขา้งตน้น้ีรวมถงึขอ้มูลของกิจการท่ีไม่เป็นส่วนหน่ึงของธุรกรรมดว้ย (ยงัไม่มีการปรับปรุงมูลค่าเน่ืองจากการโอนธุรกิจ
ผลิตภณัฑห์ล่อลื่นและการจ าหน่ายเคมีภณัฑ)์ 
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 ณ วันท่ี 
(หน่วย: ล้านบาท) 31 ธ.ค.2562 

 
31 ธ.ค.2563 

 
31 ธ.ค.2564 

 
31 ธ.ค.2565 

สินทรัพยท์างการเงินท่ีวดัมูลค่าดว้ย
มูลค่ายติุธรรมผา่นก าไรขาดทุน
เบด็เสร็จอ่ืน 

- 
 

1,071 
 

1,148 
 

1,094  

เงินลงทุนเผื่อขาย 1,350  -  -  - 
เงินลงทุนในบริษทัร่วม 2,207  2,137  2,095  2,197  
ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ 25,600  24,750  23,706  22,982  
สินทรัพยสิ์ทธิการใชสุ้ทธิ -  4,287  4,305  3,823  
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตนสุทธิ 181  181  153  126  
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี
สุทธิ 

1,501 
 

3,512 
 

2,361 
 

673  

ค่าเช่าจ่ายล่วงหนา้และรายจ่ายรอตดั
บญัชี 

1,726 
 

265 
 

150 
 

90  

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 1,700  2,253  2,355  2,633  
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 34,264  38,457  36,270  33,619  
รวมสินทรัพย ์ 66,243  61,378  70,055  85,541 

        
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะ
สั้นจากสถาบนัการเงิน 

6,488 
 

6,082 
 

7,900 
 

 9,739  

เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 5,020  4,452  5,117   5,872  
เจา้หน้ีกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 8,091  7,894  10,588   10,692  
ส่วนของเงินกูย้มืระยะยาวท่ีถึง
ก าหนดช าระภายในหน่ึงปีจาก
สถาบนัการเงิน 

1,467 
 

1,933 
 

1,717 
 

 1,667  

ส่วนของเงินกูย้มืระยะยาวท่ีถึง
ก าหนดช าระภายในหน่ึงปีจาก
กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 

1,633 
 

3,233 
 

3,950 
 

 3,667  

เงินกูย้มืระยะสั้นจากกิจการท่ี
เก่ียวขอ้งกนั 

13,188 
 

10,621 
 

11,423 
 

 16,696  

ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 1  1  0   0  
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 ณ วันท่ี 
(หน่วย: ล้านบาท) 31 ธ.ค.2562 

 
31 ธ.ค.2563 

 
31 ธ.ค.2564 

 
31 ธ.ค.2565 

หน้ีสินตามสัญญาเช่าส่วนท่ีถึง
ก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 

- 
 

358 
 

438 
 

 319  

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน
ระยะสั้น 

787 
 

872 
 

873 
 

 972  

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 36,676  35,446  42,008  49,624 
เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 1,817  1,717  1,249   1,416  
เงินกูย้มืระยะยาวจากกิจการท่ี
เก่ียวขอ้งกนั 

2,350 
 

4,617 
 

2,750 
 

 2,750  

หน้ีสินตามสัญญาเช่า -  2,440  2,399   2,118  
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน
ระยะยาว 

3,280 
 

2,799 
 

2,440 
 

 2,429  

หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน 2  0  0   0  
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 7,449  11,573  8,839   8,713  
รวมหน้ีสิน 44,125  47,019  50,846  58,337 

        
ทุนท่ีออกและช าระแลว้ 17,075  17,075  17,075  17,075  
ส่วนเกินมูลค่าหุน้ 4,032  4,032  4,032  4,032  
ก าไรสะสม        
จดัสรรแลว้        
ส ารองตามกฎหมาย 1,001  1,001  1,001  1,253  
ยงัไม่ไดจ้ดัสรร (170)  (8,081)  (3,638)  4,145  
องค์ประกอบ อ่ืนของ ส่วนของ
เจา้ของ 

173 
 

325 
 

731 
 

691  

ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 7  7  7  7  
รวมส่วนของเจา้ของ 22,118  14,360  19,208  27,204 

รวมหน้ีสินและส่วนของเจา้ของ 66,243  61,378  70,055  85,541 

5. มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน 

5.1 ธุรกรรมการซ้ือขายหุ้น 

ส่ิงตอบแทนทั้งหมดอยู่ในรูปเงินสด โดยบริษทัฯ จะช าระให้กบัผูข้าย ณ วนัท่ีธุรกรรมการซ้ือขายหุ้น
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เสร็จส้ินในคราวเดียวบนราคาท่ีไดมี้การปรับปรุงตามกลไกการปรับราคาท่ีก าหนดในขอ้ 3.2 ซ่ึงจะค านวณให้เสร็จ
ส้ินก่อนวนัท่ีธุรกรรมการซ้ือขายหุน้เสร็จสมบูรณ์ 

5.2 การท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพย์ท้ังหมดของเอสโซ่ 

ส่ิงตอบแทนทั้งหมดอยู่ในรูปเงินสด โดยบริษทัฯ จะช าระให้กบัผูต้อบรับค าเสนอซ้ือ ตามหลกัเกณฑ์
และวิธีการท่ีก าหนดในค าเสนอซ้ือหลกัทรัพย ์ซ่ึงจะเป็นราคาเดียวกันกบัราคาซ้ือขายตามขอ้ 5.1 ท่ีจะได้มีการ
ปรับเปล่ียนตามตวัอยา่งการค านวณในขอ้ 3.2 

6. เกณฑ์ท่ีใช้ในการก าหนดมูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน 

6.1 ธุรกรรมการซ้ือขายหุ้น 

เกณฑท่ี์ใชใ้นการก าหนดมูลค่ารวมส่ิงตอบแทนของการซ้ือหุน้ท่ีซ้ือขายเป็นไปตามการเจรจาและตกลง
กนัระหว่างบริษทัฯ (ในฐานะผูซ้ื้อ) และผูข้าย ซ่ึงเป็นไปตามวิธีการคิดลดกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow 
หรือ DCF) เน่ืองจากหลกัเกณฑ์ดังกล่าวนิยมใช้อย่างแพร่หลายเพื่อประเมินมูลค่าของบริษทัท่ีประกอบธุรกิจ
เก่ียวกบัน ้ามนัและก๊าซ และสามารถสะทอ้นถึงลกัษณะการด าเนินงานและความสามารถในการประกอบธุรกิจของ
บริษทัฯ ไดอ้ยา่งเหมาะสม นอกจากน้ี บริษทัฯ ยงัไดพ้ิจารณาวิธีอ่ืนประกอบดว้ย อาทิ การเปรียบเทียบกบัอตัราส่วน
มูลค่าของบริษทัท่ีมีลกัษณะใกลเ้คียงกนั (Trading multiples) และ การเปรียบเทียบกบัรายการอ่ืนท่ีมีความคลา้ยคลึง
กนัในอดีต (Transaction multiples) ซ่ึงเป็นมาตรฐานท่ีใชท้ัว่ไปในการตดัสินใจเขา้ซ้ือธุรกิจ 

6.2 การท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพย์ท้ังหมดของเอสโซ่ 

หลกัเกณฑท่ี์ใชก้ าหนดมูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนส าหรับการท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดของเอส
โซ่จะเป็นไปตามหลกัเกณฑ์และเง่ือนไขท่ีก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนท่ี ทจ. 12/2554 เร่ือง 
หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลกัทรัพยเ์พื่อครอบง ากิจการ (ตามท่ีไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) กล่าวคือ ราคา
ซ้ือหุ้นของเอสโซ่ท่ีบริษทัฯ ไดจ่้ายไป (รวมถึงตน้ทุนการไดม้าซ่ึงหุ้นเอสโซ่) สูงสุด 90 วนัก่อนหนา้วนัท าค าเสนอ
ซ้ือ 

7. เหตุผลและประโยชน์ท่ีคาดว่าบริษัทจะได้รับ 

7.1 เหตุผลของการเข้าท าธุรกรรม 

การเขา้ท าธุรกรรมการซ้ือขายหุน้เป็นไปตามกลยทุธ์ท่ีส าคญัของบริษทัฯ เพื่อเสริมสร้างความแขง็แกร่ง
ของบริษทัฯ ในฐานะผูป้ระกอบธุรกิจโรงกลัน่และสถานีบริการน ้ ามนั (R&M) ชั้นน าของประเทศไทย โดยการเขา้
ท าธุรกรรมในคร้ังน้ีจะสร้างประโยชน์ต่อสังคมไทยดงัต่อไปน้ี 

7.1.1 ความมั่นคงด้านพลงังานของประเทศไทย 

การเขา้ท าธุรกรรมซ้ือขายหุ้นจะส่งผลให้โครงสร้างพื้นฐานและการด าเนินงานทางด้านพลงังานท่ี
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ส าคญัมาอยู่ภายใตก้ารบริหารจดัการของบริษทัฯ ซ่ึงมีผูถื้อหุ้นส่วนใหญ่เป็นนกัลงทุนท่ีมีสัญชาติไทย โดยบริษทัฯ 
จะมีคลงัน ้ ามนัและสินค้าผลิตภัณฑ์ท่ีสามารถจัดเก็บน ้ ามันได้ประมาณ 15 ลา้นบาร์เรล ซ่ึงจะช่วยเพิ่มจ านวน
เช้ือเพลิงส ารองและความมัน่คงทางดา้นพลงังาน 

7.1.2 ความสามารถในการเข้าถึงพลงังานในราคาท่ีเหมาะสม 

บริษทัฯ จะสามารถเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินการให้เครือข่ายการขนส่งน ้ ามนัมีความกวา้งขวาง
และครอบคลุมเพื่อจัดหาน ้ ามันให้แก่ลูกค้าในราคาท่ีแข่งขันได้ นอกจากน้ี บริษทัฯ จะมีความได้เปรียบจาก
โครงสร้างดา้นตน้ทุนค่าใชจ่้ายเพื่อใหส้ามารถน าเสนอผลิตภณัฑแ์ก่ผูบ้ริโภคในราคาท่ีเหมาะสม 

7.1.3 ความยั่งยืนด้านส่ิงแวดล้อม 

การเข้าท าธุรกรรมการซ้ือขายหุ้นจะท าให้บริษทัฯ สามารถคงมาตรฐานด้านส่ิงแวดลอ้มท่ีสูงและ
สนบัสนุนการเปล่ียนผา่นดา้นพลงังานใหเ้ป็นไปอยา่งรวดเร็วโดยการใชป้ระโยชน์จากกระแสเงินสดส่วนเกิน 

7.1.4 การแลกเปลีย่นความรู้และเทคโนโลยี 

การเขา้ท าธุรกรรมการซ้ือขายหุ้นจะช่วยให้บริษทัฯ สามารถเขา้ถึงแรงงานฝีมือ ทรัพยสิ์นทางปัญญา 
และเทคโนโลย ีเพื่อก่อใหเ้กิดการปฏิบติังานท่ีดีท่ีสุดส าหรับการใหบ้ริการลูกคา้ 

7.2 ประโยชน์ของการเข้าท าธุรกรรม 

การเขา้ท าธุรกรรมการซ้ือขายหุ้นจะช่วยเพิ่มประสิทธิภาพมากกว่า 2 เท่าหากพิจารณาในแง่ของการ
ด าเนินงานของธุรกิจโรงกลัน่และสถานีบริการน ้ามนัของบริษทัฯ ในประเทศไทย อีกทั้งยงัเป็นตวัช่วยส าคญัในการ
พัฒนาทางด้านการเติบโตของธุรกิจและการท าก าไร ซ่ึงจะเป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ และผู ้ถือหุ้นของ 
บริษทัฯ โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี  

7.2.1 การลงทุนเพิ่มเติมในธุรกิจการกลั่นน ้ามันช่วยให้มีความมั่นคงและทางเลือกเพิ่มเติมในแง่การ
จัดหาเช้ือเพลงิ 

การเข้าท าธุรกรรมซ้ือขายหุ้นจะส่งผลให้บริษัทฯ มีโรงกลั่นท่ีมีก าลังการผลิตติดตั้ ง (nameplate 
capacity) รวม 294 พนับาร์เรลต่อวนั อย่างไรก็ตามก าลงัการผลิตจริงจะขึ้นอยู่กบัอตัราการใชก้ าลงัการผลิตของแต่
ละโรงกลัน่ โดยบริษทัฯ จะเป็นเจา้ของและผูป้ระกอบกิจการโรงกลัน่ซ่ึงเช่ือมต่อกบัทุ่นรับน ้ ามนัดิบกลางทะเล 
รองรับการรับเรือขนาด Very Large Crude Carriers: VLCCs และท าให้บริษทัฯ สามารถเขา้ถึงระบบท่อส่งน ้ ามนั
ผลิตภณัฑห์ลกัถึง 2 แห่ง ซ่ึงจะช่วยเสริมความมัน่คงในการจดัหาพลงังานและทางเลือกใหแ้ก่ลูกคา้ และบริษทัฯ ยงั
มีความยืดหยุ่นในการเพิ่มก าลงัการผลิตของผลิตภณัฑ์น ้ ามนัเบนซินและดีเซลรองรับในช่วงท่ีราคาน ้ ามนัผนัผวน 
เน่ืองจาก บริษัทฯ สามารถเข้าถึงเทคโนโลยี  Hydrocracking (HCU) and Fluidized Catalytic Cracking (FCC) 
นอกจากน้ี การเขา้ท าธุรกรรมการซ้ือขายหุ้นคร้ังน้ีจะช่วยให้บริษทัฯ เพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินงานจากการ
จดัหาและขนส่งน ้ ามนัดิบผ่านการสั่งซ้ือและขนส่งร่วมกัน ท าให้มีการใช้ประโยชน์อย่างสูงสุดด้วยตน้ทุนการ
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ด าเนินงานท่ีลดลงจากการบริหารจดัการร่วมกนั 

7.2.2 เสริมสร้างความสมดุลในแง่ของภาคการผลติและการจ าหน่ายท่ีสมดุลกนั 

การเขา้ท าธุรกรรมการซ้ือขายหุ้นจะช่วยให้บริษทัฯ เพิ่มความสามารถพึ่งพิงตนเองและลดความจ าเป็น
ในการน าเขา้ผลิตภณัฑเ์ช้ือเพลิง นอกจากน้ี การท าธุรกรรมจะยงัส่งผลใหบ้ริษทัฯ มีผลิตภณัฑท่ี์หลากหลายมากขึ้น 
ซ่ึงจะเป็นผลดีโดยตรงต่อการสร้างผลตอบแทนของผลิตภณัฑต์่าง ๆ การเพิ่มมูลค่าใน High value specialty product 
และรวมไปถึงโอกาสในการเขา้ถึงตลาดของผลิตภณัฑ์ยางมะตอยท่ีสามารถสร้างก าไรไดดี้ นอกจากน้ี การเขา้ท า
ธุรกรรมยงัช่วยให้บริษทัฯ สามารถเพิ่มความสามารถในการท าก าไรจากผลิตภณัฑ์ของบริษทัฯ เพื่อให้สอดคลอ้ง
กบัระดบัความตอ้งการรวมไปถึงการสร้างความตระหนกัรู้ในตลาดขายส่งและลูกคา้อุตสาหกรรมเพิ่มเติม 

7.2.3 สร้างความเป็นผู้น าของผู้ประกอบธุรกจิโรงกลัน่และสถานีบริการน ้ามันในประเทศไทยรวมท้ัง
เสริมสร้างโอกาสในการขยายธุรกจิขายปลกีเพิม่เติม 

การเขา้ท าธุรกรรมการซ้ือขายหุ้นจะส่งเสริมธุรกิจคา้ปลีกน ้ ามนัเช้ือเพลิงโดยเฉพาะในพื้นท่ีท่ีส าคญั 
บริษทัฯ จะสามารถใช้ประโยชน์จากเครือข่ายการขนส่งเช้ือเพลิง ในการจ่ายน ้ ามนัในสถานีตามจ านวนสถานี
บริการท่ีมีอยูข่องเอสโซ่ นอกจากน้ี ดว้ยฐานลูกคา้ท่ีแขง็แกร่งของเอสโซ่ บริษทัฯ จะสามารถสร้างอตัราการเติบโต
และการขายผลิตภณัฑ์ร่วมกนั ดงันั้น การเขา้ธุรกรรมส่งผลให้บริษทัฯ มีโอกาสอนัดีในการด าเนินการขยายธุรกิจ
การขายปลีกของบริษทัฯ  

7.2.4 โอกาสในการสร้างมูลค่าเพิม่ (Synergy) จากการเพิม่ประสิทธิภาพต้นทุน 

การเขา้ท าธุรกรรมการซ้ือขายหุ้นในคร้ังน้ีจะสามารถสร้างมูลค่าจาก Synergy (ก่อนหักภาษี) ประมาณ 
2 – 3 พนัลา้นบาทจากแผนการด าเนินการดงัต่อไปน้ี  

(1) ประมาณ 1 พนัลา้นบาท จากการประกอบธุรกิจโรงกลัน่ ซ่ึงครอบคลุมถึงการเพิ่มก าลงัการผลิต
และประสิทธิภาพในการกลัน่ และมูลค่าของผลตอบแทนในแต่ละผลิตภณัฑ์และค่าการกลัน่ 
(Gross Refining Margin) ท่ีเพิ่มมากขึ้น การใชป้ระโยชน์จากแผนในการบ ารุงรักษาร่วมกนั รวม
ไปถึงโอกาสในการท่ีโรงอะโรเมติกส์จะกลบัมาด าเนินการอีกคร้ัง 

(2) ประมาณ 0.2 พนัลา้นบาท จากประสิทธิภาพท่ีเพิ่มขึ้นของการขนส่งน ้ ามนัดิบ ซ่ึงครอบคลุมถึง
การใช้ประโยชน์จากการใช้คลงัน ้ ามนัดิบร่วมกนัและการวางแผนการขนส่งทางบก ซ่ึงจะช่วย
เพิ่มขีดความสามารถในการขนส่งไดด้ว้ยตน้ทุนท่ีลดลง นอกจากน้ี ยงัรวมไปถึงการเพิ่มขึ้นของ
ความสามารถในการดา้นการบริหารจดัการดา้นสาธารณูปโภค และประโยชน์จากการบริหาร
คลงัน ้ามนัดิบและการจดัหาน ้ามนัดิบร่วมกนัในตน้ทุนท่ีลดลงอีกดว้ย 
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(3) ประมาณ 0.3 พนัลา้นบาท จากเครือข่ายการให้บริการในฝ่ังคา้ปลีก ดว้ยการพฒันาสถานีบริการ
น ้ ามนัของเอสโซ่ ให้สอดคลอ้งกบัแนวทางสถานีบริการน ้ ามนัของบริษทัฯ  รวมไปถึงการเพิ่ม
ช่องทางในการจัดจ าหน่าย น ้ ามันหล่อล่ืนภายใต้แบรนด์ Furio และร้าน Inthanin ในสถานี
บริการน ้ามนัของเอสโซ่ 

(4) ประมาณ 1.5 พนัลา้นบาท จากการบริหารจดัการธุรกิจ ทั้งจากการประหยดัต่อขนาดส าหรับส่วน
งาน back office การปรับโครงสร้างองคก์ร และการใชค้่าใชจ่้ายในการท าการตลาดร่วมกนั 

7.2.5 ผลกระทบในแง่บวกต่อฐานะทางการเงินและการมีแหล่งเงินทุนท่ีมั่นคง 

ธุรกรรมการซ้ือขายหุ้นสามารถเพิ่มก าไรต่อหุ้น (EPS accretion) ส าหรับบริษทัฯ ตามท่ีได้แสดง
ดงัต่อไปน้ี 

ปี / งวด บริษัทฯ 
(ก่อนการท าธุรกรรม) 

ข้อมูลทางการเงินเสมือน 
(ไม่รวมสมมติฐานของ 
synergies ย้อนหลงั)(1) 

ข้อมูลทางการเงินเสมือน 
(รวมสมมติฐานของ 

synergies ย้อนหลงั)(1)(2) 
ก าไรต่อหุ้น 
(บาท) 

การปรับตัว
เพิม่ขึน้ของ 
ก าไรต่อหุ้น 

ก าไรต่อหุ้น 
(บาท) 

การปรับตัว
เพิม่ขึน้ของ 
ก าไรต่อหุ้น 

ก าไรต่อหุ้น 
(บาท) 

การปรับตัว
เพิม่ขึน้ของ 
ก าไรต่อหุ้น 

2564 5.25  6.04 ร้อยละ 15 7.22 ร้อยละ 38 

2565 8.89  13.34 ร้อยละ 50 14.52 ร้อยละ 63 

หมายเหต:ุ  (1) ภายใตส้มมติฐานว่ามีการซ้ือหุ้นของเอสโซ่ในสัดส่วนร้อยละ 100 ของจ านวนหุ้นทั้งหมด โดย
อา้งอิงจากราคาซ้ือขายท่ีค านวณไดเ้บ้ืองตน้ท่ี 8.84 บาทต่อหุ้น และรวมมูลค่าดอกเบ้ียเพิ่มเติมจาก
เงินกูส้ าหรับการเขา้ท าธุรกรรมแต่ไม่รวมค่าใช้จ่ายทางการเงินจากการเบิกเงินกูซ่ึ้งเป็นรายการท่ี
เกิดขึ้นเพียงคร้ังเดียว 

 (2) ภายใตส้มมติฐานว่า Synergy (ก่อนหักภาษี) มีจ านวน 2 พนัลา้นบาทต่อปี และไม่รวมผลของ
รายการท่ีเกิดขึ้ นคร้ังเดียวของการค่าใช้จ่ายในการรวมระบบงาน และสามารถรับรู้ Synergy 
ยอ้นหลงัไดเ้ตม็ทั้งจ านวนโดยไม่มีการทยอยรับรู้ 

อา้งอิงจากขอ้มูลทางการเงินเสมือนท่ีจัดท าโดยผูบ้ริหาร ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 บริษทัฯ จะ
สามารถท่ีจะด ารงอตัราส่วนภาระหน้ีสินภายหลงัการท าธุรกรรมซ้ือขายหุน้ท่ีสัดส่วนหน้ีสินสุทธิต่อ
ส่วนของผูถื้อหุน้ท่ี 1.4 เท่า และหน้ีสินสุทธิต่อก าไรก่อนดอกเบ้ีย ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่ายท่ี 
1.9 เท่า ตามล าดบั 
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8. แหล่งท่ีมาของเงินทุน 

บริษทัฯ จะใช้วงเงินสินเช่ือท่ีไดรั้บจากสถาบนัการเงินซ่ึงเพียงพอส าหรับการเขา้ท าธุรกรรมการซ้ือขายหุ้น 
การท าค าเสนอซ้ือหุ้นท่ีเหลือของเอสโซ่ รวมถึงการจดัหาสินเช่ือเพื่อใช้ในการทดแทนเงินกู้ระหว่างเอสโซ่กบั
บุคคลภายนอกและบุคคลท่ีเก่ียวขอ้ง รวมถึงบริษทัฯ อาจจะพิจารณาใช้เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดของ
บริษทัฯ ท่ีมีอยู่บางส่วนเพื่อธุรกรรมในคร้ังน้ีเช่นกัน ทั้งน้ี ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 กลุ่มบริษทัฯ มีเงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสดเป็นจ านวน 45,932 ลา้นบาท โดยอา้งอิงจากงบการเงินตรวจสอบ 

9. ความเห็นของคณะกรรมการเกีย่วกบัการเข้าท ารายการ 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทั คร้ังท่ี 1/2566 ซ่ึงประชุมเม่ือวนัท่ี 11 มกราคม 2566 ไดพ้ิจารณาถึงประโยชน์
และความเส่ียงในการท าธุรกรรมดงักล่าวมาอยา่งรอบคอบและถี่ถว้นแลว้ เห็นว่าการเขา้ท ารายการดงักล่าวเป็นไป
เพื่อประโยชน์สูงสุดของบริษทัฯ  (ตามรายละเอียดประโยชน์ท่ีคาดว่าบริษทัฯ จะไดรั้บท่ีระบุไวใ้นขอ้ 7) เน่ืองจาก
จะท าให้บริษทัฯ สามารถขยายธุรกิจ ซ่ึงจะช่วยเสริมสร้างศกัยภาพในการด าเนินธุรกิจของบริษทัฯ  ตลอดจนเพิ่ม
ขีดความสามารถในการแข่งขันและโอกาสทางธุรกิจในอนาคต คณะกรรมการบริษทัจึงมีมติอนุมัติการเข้าท า
ธุรกรรมการซ้ือขายหุ้น และการท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดของเอสโซ่ และให้น าเสนอวาระดงักล่าวต่อท่ี
ประชุมสามญัผูถื้อหุน้ 

10. การขอความเห็นชอบจากคณะกรรมการบริษัท 

ในการพิจารณาอนุมติักิจการต่าง ๆ ของคณะกรรมการบริษทัเพื่อน าเสนอต่อท่ีประชุมผูถื้อหุน้เก่ียวกบัการเขา้
ท ารายการในคร้ังน้ี ไม่มีกรรมการท่ีมีส่วนไดเ้สียและ/หรือกรรมการท่ีเป็นบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนัซ่ึงควรจะตอ้งออก
จากท่ีประชุมและไม่มีสิทธิออกเสียง 

11. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบและ/หรือกรรมการบริษัทท่ีแตกต่างจากความเห็นขอคณะกรรมการ
บริษัท 

คณะกรรมการตรวจสอบและกรรมการบริษทัไม่มีความเห็นแตกต่างจากความเห็นของคณะกรรมการบริษทั
ตามท่ีระบุในขอ้ 9  

สารสนเทศตามบัญชี 2 ของประกาศเกีย่วกบัการได้มาหรือจ าหน่ายไปฯ 

12. ความรับผิดชอบของคณะกรรมการบริษัทท่ีมีต่อสารสนเทศในเอกสารท่ีส่งให้ผู้ถือหุ้น  

คณะกรรมการบริษทัเป็นผูรั้บผิดชอบในขอ้มูลท่ีระบุในสารสนเทศฉบบัน้ีและในเอกสารอ่ืนท่ีจดัส่งให้แก่ผู ้
ถือหุ้นของบริษทัฯ ทั้งน้ี คณะกรรมการบริษทัได้ตรวจสอบขอ้มูลท่ีเสนอต่อผูถื้อหุ้นด้วยความระมดัระวงั และ
รับรองว่าข้อมูลท่ีระบุไว้ในสารสนเทศฉบับน้ีและในเอกสารอ่ืนท่ีจัดส่งให้แก่ผูถื้อหุ้นของบริษัทฯ ถูกต้อง 
ครบถว้น ไม่มีขอ้ความอนัเป็นเท็จ ไม่มีการละเวน้ขอ้เท็จจริงอนัเป็นสาระส าคญัซ่ึงจ าเป็นตอ้งมีหรือตอ้งระบุไว ้
ตลอดจนไม่มีขอ้ความท่ีท าใหบุ้คคลอ่ืนส าคญัผิดในสาระส าคญั  
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13. หนีสิ้นของบริษัทฯ 

13.1 ยอดรวมของตราสารหนี้ท่ีออกจ าหน่ายแล้วและท่ียังไม่ได้ออกจ าหน่ายของบริษัทฯ ตามท่ีท่ีประชุมผู้
ถือหุ้นมีมติไว้และมอบอ านาจให้แก่คณะกรรมการบริษัทเป็นผู้พจิารณาออกจ าหน่ายตามท่ีเห็นสมควร 

ตราสารหนี้ท่ีออกจ าหน่ายแล้ว 

(1) บริษทั บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

สัญลักษณ์ ช่ือหุ้นกู้ มูลค่า 
(ล้านบาท) 

อัตรา
ดอกเบีย้ (%) 

เครดิต 
หุ้นกู้ 

อายุหุ้นกู้  
(ปี) 

วันที่ออก วันครบ
ก าหนด 

วันที่จ่าย
ดอกเบีย้ 

BCP26OA หุ้นกูดิ้จิทลัของ บริษทั 
บางจาก คอร์ปอเรชัน่ 
จ ากดั (มหาชน) คร้ังท่ี 
2/2565 ครบก าหนดไถ่
ถอนปี พ.ศ. 2569 

3,000 3.6 A- 4 ปี 21 ตุลาคม 
2565 

21 ตุลาคม 
2569 

ทุกวนัท่ี 21 
เมษายนและ

วนัท่ี 21 ตุลาคม 
ของทุกปี ตลอด

อายหุุ้นกู ้
BCP258B หุ้นกูข้อง บริษทั บาง

จาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) คร้ังท่ี 1/2565 
ชุดท่ี 1 ครบก าหนดไถ่
ถอนปี พ.ศ. 2568 

4,500 2.84 A- 3 ปี 25 ส.ค. 
2565 

25 ส.ค. 
2068 

ทุกวนัท่ี 25 
กุมภาพนัธ์และ

วนัท่ี 25 
สิงหาคม ของ
ทุกปี ตลอดอายุ

หุ้นกู ้
BCP278A หุ้นกูข้อง บริษทั บาง

จาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) คร้ังท่ี 1/2565 
ชุดท่ี 2 ครบก าหนดไถ่
ถอนปี พ.ศ. 2570 

2,000 3.26 A- 5 ปี 25 ส.ค. 
2565 

25 ส.ค. 
2070 

ทุกวนัท่ี 25 
กุมภาพนัธ์และ

วนัท่ี 25 
สิงหาคม ของ
ทุกปี ตลอดอายุ

หุ้นกู ้
BCP328A หุ้นกูข้อง บริษทั บาง

จาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) คร้ังท่ี 1/2565 
ชุดท่ี 3 ครบก าหนดไถ่
ถอนปี พ.ศ. 2575 

3,500 4 A- 10 ปี 25 ส.ค. 
2565 

25 ส.ค. 
2575 

ทุกวนัท่ี 25 
กุมภาพนัธ์และ

วนัท่ี 25 
สิงหาคม ของ
ทุกปี ตลอดอายุ

หุ้นกู ้
BCP23NA หุ้นกูข้อง บริษทั บาง

จาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) คร้ังท่ี 1/2564 

2,000 1.45 A- 2 ปี 5 พ.ย. 
2564 

5 พ.ย. 
2566 

ทุกวนัท่ี 5 
พฤษภาคม และ

วนัท่ี 5 
พฤศจิกายน 
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สัญลักษณ์ ช่ือหุ้นกู้ มูลค่า 
(ล้านบาท) 

อัตรา
ดอกเบีย้ (%) 

เครดิต 
หุ้นกู้ 

อายุหุ้นกู้  
(ปี) 

วันที่ออก วันครบ
ก าหนด 

วันที่จ่าย
ดอกเบีย้ 

ชุดที่ี 1 ครบก าหนดไถ่
ถอนปี พ.ศ. 2566 

ของทุกปี ตลอด
อายหุุ้นกู ้

BCP26NA หุ้นกูข้อง บริษทั บาง
จาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) คร้ังท่ี 1/2564 
ชุดที่ี 2 ครบก าหนดไถ่
ถอนปี พ.ศ. 2569 

1,000 2.29 A- 5 ปี 5 พ.ย. 
2564 

5 พ.ย. 
2569 

ทุกวนัท่ี 5 
พฤษภาคม และ

วนัท่ี 5 
พฤศจิกายน 

ของทุกปี ตลอด
อายหุุ้นกู ้

BCP29NA หุ้นกูข้อง บริษทั บาง
จาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) คร้ังท่ี 1/2564 
ชุดที่ี 3 ครบก าหนดไถ่
ถอนปี พ.ศ. 2572 

1,400 3.11 A- 8 ปี 5 พ.ย. 
2564 

5 พ.ย. 
2572 

ทุกวนัท่ี 5 
พฤษภาคม และ

วนัท่ี 5 
พฤศจิกายน 

ของทุกปี ตลอด
อายหุุ้นกู ้

BCP31NA หุ้นกูข้อง บริษทั บาง
จาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) คร้ังท่ี 1/2564 
ชุดที่ี 4 ครบก าหนดไถ่
ถอนปี พ.ศ. 2574 

2,600 3.43 A- 10 ปี 5 พ.ย. 
2564 

5 พ.ย. 
2574 

ทุกวนัท่ี 5 
พฤษภาคม และ

วนัท่ี 5 
พฤศจิกายน 

ของทุกปี ตลอด
อายหุุ้นกู ้

BCP275A หุ้นกูข้อง บริษทั บาง
จาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) คร้ังท่ี 1/2563 
ชุดท่ี 2 ครบก าหนดไถ่
ถอนปี พ.ศ. 2570 

500 3 A- 7 ปี 8 พ.ค. 
2563 

8 พ.ค. 
2570 

ทุกวนัท่ี 30 
มิถุนายน และ

วนัท่ี 30 
ธนัวาคมของทุก
ปี ตลอดอายหุุ้น

กู ้
BCP305A หุ้นกูข้อง บริษทั บาง

จาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) คร้ังท่ี 1/2563 
ชุดท่ี 3 ครบก าหนดไถ่
ถอนปี พ.ศ. 2573 

4,500 3.4 A- 10 ปี 8 พ.ค. 
2563 

8 พ.ค. 
2573 

ทุกวนัท่ี 30 
มิถุนายน และ

วนัท่ี 30 
ธนัวาคมของทุก
ปี ตลอดอายหุุ้น

กู ้
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สัญลักษณ์ ช่ือหุ้นกู้ มูลค่า 
(ล้านบาท) 

อัตรา
ดอกเบีย้ (%) 

เครดิต 
หุ้นกู้ 

อายุหุ้นกู้  
(ปี) 

วันที่ออก วันครบ
ก าหนด 

วันที่จ่าย
ดอกเบีย้ 

BCP19PA หุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมี
ลกัษณะคลา้ยทุน ไถ่
ถอนเม่ือเลิกบริษทั ซ่ึงผู ้
ออกหุ้นกูมี้สิทธิไถ่ถอน
หุ้นกูก่้อนก าหนดและมี
สิทธิเล่ือนช าระดอกเบ้ีย
โดยไม่มีเง่ือนไขใดๆ 
ของบริษทั บางจาก คอร์
ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
คร้ังท่ี 1/2562 

10,000 5.00  
หลงัจากนั้น
ใชอ้ตัรา

ผลตอบแทน
พนัธบตัร
รัฐบาล 5 ปี 
บวกดว้ย 

Initial Credit 
Spread ท่ี  

0.25  
(ปีท่ี 6 – 25) 

1.00  
(ปีท่ี 26 – 50) 

2.00  
(ตั้งแตปี่ท่ี 

51) 

BBB 5 ปีแรก  18 ต.ค. 
2562 

n/a ทุกวนัท่ี 18 
เมษายน และ

วนัท่ี 18 ตุลาคม 
ของทุกปีตลอด
อายขุองหุ้นกู ้

BCP28DA หุ้นกูข้อง บริษทั บาง
จาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) คร้ังท่ี 2/2561 
ครบก าหนดไถ่ถอนปี 
พ.ศ. 2571 

7,000 4.04 A- 10 ปี 20 ธ.ค. 
2561 

20 ธ.ค. 
2571 

ทุกวนัท่ี 30 
มิถุนายน และ

วนัท่ี 30 
ธนัวาคม ของ
ทุกปี ตลอดอายุ

หุ้นกู ้
BCP238A หุ้นกูข้องบริษทั บางจาก  

คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) คร้ังท่ี1/2561 
ชุดท่ี 2 ครบก าหนดไถ่
ถอนปี พ.ศ.2566 

400 2.96 A- 5 ปี 10 ส.ค. 
2561 

10 ส.ค. 
2566 

ทุกวนัท่ี 10 
กุมภาพนัธ์ และ

วนัท่ี 10 
สิงหาคม ของ
ทุกปี ตลอดอายุ

หุ้นกู ้
BCP258A หุ้นกูข้องบริษทั บางจาก 

คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) คร้ังท่ี1/2561 
ชุดท่ี 3 ครบก าหนดไถ่
ถอนปี พ.ศ.2568 

600 3.42 A- 7 ปี 10 ส.ค. 
2561 

10 ส.ค. 
2568 

ทุกวนัท่ี 10 
กุมภาพนัธ์ และ

วนัท่ี 10 
สิงหาคม ของ
ทุกปี ตลอดอายุ

หุ้นกู ้
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สัญลักษณ์ ช่ือหุ้นกู้ มูลค่า 
(ล้านบาท) 

อัตรา
ดอกเบีย้ (%) 

เครดิต 
หุ้นกู้ 

อายุหุ้นกู้  
(ปี) 

วันที่ออก วันครบ
ก าหนด 

วันที่จ่าย
ดอกเบีย้ 

BCP273A หุ้นกูข้องบริษทั บางจาก 
คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) คร้ังท่ี1/2558 
ชุดท่ี 1 ครบก าหนดไถ่
ถอนปี พ.ศ.2570 

2,000 4.72 A- 12 ปี 3 มี.ค. 
2558 

3 มี.ค. 
2570 

ทุกวนัท่ี 30 
มิถุนายน และ

วนัท่ี 30 
ธนัวาคม ของ
ทุกปี ตลอดอายุ

ของหุน้กู ้
BCP303A หุ้นกูข้องบริษทั บางจาก 

คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) คร้ังท่ี1/2558 
ชุดท่ี 2 ครบก าหนดไถ่
ถอนปี พ.ศ.2573 

1,000 5.05 A- 15 ปี 3 มี.ค. 
2558 

3 มี.ค. 
2573 

ทุกวนัท่ี 30 
มิถุนายน และ

วนัท่ี 30 
ธนัวาคม ของ
ทุกปี ตลอดอายุ

ของหุน้กู ้
BCP244A หุ้นกูข้องบริษทั บางจาก 

คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) คร้ังท่ี1/2557 
ชุดท่ี 4 ครบก าหนดไถ่
ถอนปี พ.ศ.2567 

3,500 5.18 A- 10 ปี 11 เม.ย. 
2557 

11 เม.ย. 
2567 

ทุกวนัท่ี 30 
มิถุนายน และ

วนัท่ี 30 
ธนัวาคม ของ
ทุกปี ตลอดอายุ

ของหุน้กู ้

(2) บริษทั บีบีจีไอ จ ากดั (มหาชน) (“BBGI”) 

สัญลักษณ์ ช่ือหุ้นกู้ มูลค่า 
(ล้านบาท) 

อัตรา
ดอกเบีย้ 

(%) 

เครดิตหุ้น
กู้ 

อายุหุ้นกู้  
(ปี) 

วันที่ออก วันครบ
ก าหนด 

วันที่จ่าย
ดอกเบีย้ 

BBGI1245A หุ้นกูข้องบริษทั  
บีบีจีไอ จ ากดั (มหาชน) 
คร้ังท่ี1/2564 ชุดท่ี 2 
ครบก าหนดไถ่ถอนปี 
พ.ศ.2567 

800 3.30 Non-rate 3 ปี 11 พ.ค. 
2564 

11 พ.ค. 
2567 

ทุกวนัท่ี 11 
พฤษภาคม และ
พฤศจิกายน ของ
ทุกปี ตลอดอายุ

ของหุน้กู ้
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(3) บริษทั บีซีพีจี จ ากดั (มหาชน) (“BCPG”) 

สัญลักษณ์ ช่ือหุ้นกู้ มูลค่า 
(ล้านบาท) 

อัตรา
ดอกเบีย้ 

(%) 

เครดิตหุ้น
กู้ 

อายุหุ้นกู้  
(ปี) 

วันที่ออก วันครบ
ก าหนด 

วันที่จ่าย
ดอกเบีย้ 

BCPG249A หุ้นกูเ้พื่ออนุรักษ์
ส่ิงแวดลอ้มของบริษทั บี
ซีพีจี จ ากดั (มหาชน) 
คร้ังท่ี 1/2564 ชุดท่ี 1 
ครบก าหนดไถ่ถอนปี 
พ.ศ.2567 

2,000 1.64 A- 3 ปี 15 ก.ย. 
2564 

15 ก.ย. 
2567  

ทุกวนัท่ี 15 
มีนาคม และ
กนัยายน ของ
ทุกปี ตลอดอายุ

ของหุน้กู ้

BCPG269A หุ้นกูเ้พื่ออนุรักษ์
ส่ิงแวดลอ้มของบริษทั บี
ซีพีจี จ ากดั (มหาชน) 
คร้ังท่ี 1/2564 ชุดท่ี 2 
ครบก าหนดไถ่ถอนปี 
พ.ศ.2569  

1,000 2.14 A- 5 ปี 15 ก.ย. 
2564 

15 ก.ย. 
2569  

ทุกวนัท่ี 15 
มีนาคม และ
กนัยายน ของ
ทุกปี ตลอดอายุ

ของหุน้กู ้

BCPG289A หุ้นกูเ้พื่ออนุรักษ์
ส่ิงแวดลอ้มของบริษทั บี
ซีพีจี จ ากดั (มหาชน) 
คร้ังท่ี 1/2564 ชุดท่ี 3 
ครบก าหนดไถ่ถอนปี 
พ.ศ.2571 

1,000 2.51 A- 7 ปี 15 ก.ย. 
2564 

15 ก.ย. 
2571 

ทุกวนัท่ี 15 
มีนาคม และ
กนัยายน ของ
ทุกปี ตลอดอายุ

ของหุน้กู ้

BCPG319A หุ้นกูเ้พื่ออนุรักษ์
ส่ิงแวดลอ้มของบริษทั บี
ซีพีจี จ ากดั (มหาชน) 
คร้ังท่ี 1/2564 ชุดท่ี 4 
ครบก าหนดไถ่ถอนปี 
พ.ศ.2574 

4,000 3.31 A- 10 ปี 15 ก.ย. 
2564 

15 ก.ย. 
2574 

ทุกวนัท่ี 15 
มีนาคม และ
กนัยายน ของ
ทุกปี ตลอดอายุ

ของหุน้กู ้

BCPG339A หุ้นกูเ้พื่ออนุรักษ์
ส่ิงแวดลอ้มของบริษทั บี
ซีพีจี จ ากดั (มหาชน) 
คร้ังท่ี 1/2564 ชุดท่ี 5 
ครบก าหนดไถ่ถอนปี 
พ.ศ.2576 

4,000 3.61 A- 12 ปี 15 ก.ย. 
2564 

15 ก.ย. 
2576 

ทุกวนัท่ี 15 
มีนาคม และ
กนัยายน ของ
ทุกปี ตลอดอายุ

ของหุน้กู ้
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(4) OKEA ASA (“OKEA”) 

สัญลักษณ์ ช่ือหุ้นกู้ มูลค่า 
(ล้านดอล

ล่าร์
สหรัฐฯ) 

อัตรา
ดอกเบีย้ 

(%) 

เครดิตหุ้น
กู้ 

อายุหุ้นกู้  
(ปี) 

วันที่ออก วันครบ
ก าหนด 

วันที่จ่ายดอก
บีย้ 

OKEA03 OKEA03: ISIN 
NO0010869175 

USD 120  8.75 Non-rate 5 ปี 11 ธ.ค. 
2562 

11 ธ.ค. 
2567 

ทุกวนัท่ี 11 
มิถุนายน และ

ธนัวาคม ของทุก
ปี ตลอดอายขุอง

หุ้นกู ้

ตราสารหนี้ท่ียังไม่ได้ออกจ าหน่าย 

- ไม่มี – 

13.2 ยอดรวมของเงินกู้ท่ีมีก าหนดระยะเวลาของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2565 

ประเภทเงินกู้ ยอดหนี ้(ล้านบาท) หลกัประกนั 
เงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 1,101 มีหลกัประกนับางส่วน 
ส่วนของเงินกูย้มืระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 7,231 มีหลกัประกนับางส่วน 
ส่วนของหุน้กูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 2,400 ไม่มี 
เงินกูย้มืระยะยาว 16,489 มีหลกัประกนับางส่วน 
หุน้กู ้ 54,018 มีหลกัประกนับางส่วน 
รวม 81,239  

13.3  ยอดรวมหนี้ประเภทอ่ืนของบริษัทฯ รวมท้ังเงินเบิกเกินบัญชีของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม 2565 

ประเภทหนีสิ้น ยอดหนี ้(ล้านบาท) หลกัประกนั 
ส่วนของหน้ีสินตามสัญญาเช่าท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 1,381 ไม่มี 
ภาษีสรรพสามิตและเงินน าส่งกองทุนน ้ามนัเช้ือเพลิงคา้งจ่าย 1,134 ไม่มี 
ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลคา้งจ่าย 2,030 ไม่มี 
หน้ีสินทางการเงินหมุนเวียนอ่ืน 1,993 ไม่มี 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 1,634 ไม่มี 
หน้ีสินตามสัญญาเช่า 10,401 ไม่มี 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 6,561 ไม่มี 
ประมาณการหน้ีสินไม่หมุนเวียนส าหรับผลประโยชน์พนกังาน 2,287 ไม่มี 
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ประเภทหนีสิ้น ยอดหนี ้(ล้านบาท) หลกัประกนั 
ประมาณการหน้ีสินส าหรับตน้ทุนในการร้ือถอน 20,901 ไม่มี 
หน้ีสินทางการเงินไม่หมุนเวียนอ่ืน 60 ไม่มี 
หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน 397 ไม่มี 
รวม 48,779  

13.4 หนีท่ี้อาจเกดิขึน้ในอนาคต 

บริษทัฯ อาจมีหน้ีสินท่ีอาจเกิดขึ้นในงบการเงินรวมของบริษทัฯ ในอนาคตภายหลงัจากการท าธุรกรรมเสร็จ
ส้ินและท าให้เอสโซ่มีสถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ซ่ึงอาจจะมาจากการออกหุ้นกู้ทั้ งในประเทศและ
ต่างประเทศ หรือการกู้ยืมเงินจากสถาบนัการเงิน หรือจากหน้ีปัจจุบนัของเอสโซ่ ในวงเงินรวมทั้งส้ินไม่เกิน 
70,000  ลา้นบาท หรือในสกุลเงินอ่ืนในอตัราเทียบเท่าส าหรับการเขา้ท าธุรกรรมการซ้ือขายหุ้นและการท าค าเสนอ
ซ้ือหุน้ท่ีเหลือทั้งหมดของเอสโซ่ 

14. ข้อมูลของบริษัทฯ  

14.1 ลกัษณะการประกอบธุรกจิและแนวโน้มธุรกจิของบริษัทฯ บริษัทย่อย และบริษัทร่วมของบริษัทฯ 

การตลาดและการแข่งขัน 

สถานการณ์เศรษฐกจิโลกและภูมิภาค  

เศรษฐกิจโลกปี 2565 เติบโตชะลอตวัตั้งแต่ช่วงตน้ปี จากสถานการณ์การแพร่ระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 
(COVID-19) สายพันธ์โอไมครอน ส่งผลให้หลายประเทศปรับเพิ่มมาตรการป้องกันการแพร่ระบาด 
โดยเฉพาะอย่างยิ่งประเทศจีนท่ีได้ด าเนินมาตรการป้องกนัการแพร่ระบาด Zero-COVID มาอย่างต่อเน่ือง
ตลอดปี รวมไปถึงสถานการณ์ความขดัแยง้ระหว่างรัสเซีย – ยูเครน ซ่ึงส่งผลใหปั้ญหาการหยดุชะงกัของห่วง
โซ่อุปทานทวีความรุนแรงขึ้นจากการกีดกนัทางการคา้ ราคาพลงังานและเคร่ืองอุปโภคบริโภคอยูใ่นระดบัสูง 
อตัราเงินเฟ้อในหลายประเทศอยู่ในระดบัสูง โดยเฉพาะอย่างยิ่งในประเทศเศรษฐกิจหลกั ปัญหาความไม่
แน่นอนของความสัมพนัธ์ระหว่างสหรัฐฯ – จีนท่ียงัคงตึงเครียด ปัจจยัดา้นภูมิรัฐศาสตร์อ่ืนๆ และความกงัวล
ต่อสภาวะเศรษฐกิจถดถอยท่ีอาจเกิดขึ้น ยงัส่งผลต่อภาพรวมทางเศรษฐกิจ โดยในปี 2565 กองทุนการเงิน
ระหว่างประเทศ (International Monetary Fund: IMF) คาดการณ์การเติบโตทางเศรษฐกิจเฉล่ียอยู่ท่ีร้อยละ 3.2 
ลดลงจากปี 2564 ท่ีเติบโตท่ีร้อยละ 6.0 ทั้งน้ี เพื่อรองรับปัญหาอตัราเงินเฟ้อท่ีสูงกว่าระดบัเป้าหมาย ธนาคาร
กลางในหลายประเทศด าเนินนโยบายทางการเงินตึงตวัต่อเน่ือง โดยธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) ไดป้รับเพิ่ม
ดอกเบ้ียนโยบาย จากร้อยละ 0.25 สู่ระดับร้อยละ 4.5 โดยมีการปรับอัตราดอกเบ้ียถึง 7 คร้ังตลอดปี  
เช่นเดียวกบัธนาคารกลางยุโรป (European Central Bank : ECB) ท่ีด าเนินนโยบายทางการเงินตึงตวั โดยมีการ
ปรับเพิ่มอตัราดอกเบ้ีย แต่อย่างไรก็ดียงัคงการซ้ือสินทรัพย์ตามมาตรการ Pandemic Emergency Purchase 



28 

Programmed (PEPP) สวนทางกับธนาคารกลางจีน (PBOC) ท่ีผ่อนคลายมาตรการทางการเงินเพื่อประตุ้น
เศรษฐกิจอยา่งต่อเน่ือง  

ส าหรับปี 2566 ภายใตค้วามไม่แน่นอนท่ีสูงขึ้น อตัราเงินเฟ้อมีแนวโนม้เติบโตชะลอตวัแต่ยงัคงอยูใ่นระดบัสูง
กว่ากรอบเป้าหมายอย่างต่อเน่ืองแมอ้ตัราเงินเฟ้อของประเทศเศรษฐกิจหลกัจะเร่ิมชะลอลงจากมาตรการทาง
การเงินท่ีตึงตวั กองทุนการเงินระหวา่งประเทศ (International Monetary Fund: IMF) คาดการณ์เศรษฐกิจโลก
จะเติบโตชะลอตวัท่ีอตัราร้อยละ 2.7 โดยมีปัจจยัสนับสนุนจากภาคการบริหารและการท่องเท่ียว และการ
ลงทุนใหม่ของภาคเอกชน ท่ีมีแนวโน้มจะฟ้ืนตวั รวมถึงเศรษฐกิจจีนท่ีมีทิศทางฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไป 
ตามการผอ่นคลายมาตารการ Zero-COVID อยา่งไรก็ดี ยงัคงมีปัจจยัลบจากความขดัแยง้ระหวา่งรัฐเซีย-ยเูครน
ท่ียงัคงยดืเยื้อ ราคาพลงังานท่ียงัคงอยูใ่นระดบัสูง ปัญหาหน้ีสาธารณะทัว่โลกท่ีอยูใ่นระดบัสูง และความเส่ียง
เศรษฐกิจถดถอยของกลุ่มประเทศยโูรโซน และสหรัฐฯ ซ่ึงเป็นผลมาจากมาตรการทางการเงินท่ีตึงตวั 

หากพิจารณาสภาพเศรษฐกิจในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิกในปี 2565 คาดการณ์ว่าจะเติบโตในระดบัร้อยละ 4.0 
ชะลอลงจากปีก่อนหนา้ท่ีเติบโตร้อยละ 6.5 ตามความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลกและสภาวะเงินเฟ้อท่ีอยู่ใน
ระดบัสูง อย่างไรก็ดีเศรษฐกิจในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิกมีการเติบโตสะทอ้นการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ หลงัจาก
หลายประเทศยกเวน้ประเทศจีนไดป้รับให้ ไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) เป็นโรคประจ าถ่ิน ในปี 2566 
กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (International Monetary Fund: IMF) คาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจ
ภูมิภาคเอเชียแปซิฟิกจะขยายตวัอยา่งต่อเน่ืองท่ีร้อยละ 4.3  

แนวโน้มภาวะตลาดน ้ามันดิบ 

ปี 2565 

ส าหรับราคาน ้ ามนัดิบดูไบเฉล่ียปี 2565 อยูท่ี่ระดบั 96.38 ดอลล่าร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ปรับเพิ่มขึ้น 26.99 ดอล
ล่าร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เม่ือเทียบกบัราคาเฉล่ียปี 2564 ท่ีอยู่ระดบั 69.39 ดอลล่าร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล โดยใน
คร่ึงแรกของปี 2565 ราคาน ้ ามนัดิบปรับตวัสูงขึ้นต่อเน่ือง โดยไดแ้รงหนุนจากอุปสงค์ท่ีฟ้ืนตวัจากการผ่อน
คลายมาตรการป้องกนัไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) เน่ืองจากการยกเลิกการจ ากดัมาตรการห้ามเดินทาง
ในหลายประเทศทัว่โลกท าให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจและการเดินทางปรับเพิ่มขึ้น ขณะท่ีจากสงครามระหวา่ง
รัสเซียกบัยเูครนท่ีส่งผลใหเ้กิดสภาวะอุปทานตึงตวัและความกงัวลต่อผลกระทบของสงคราม ตามมาดว้ยกลุ่ม
ชาติตะวนัตกเร่ิมหารือถึงมาตรการคว ่าบาตรการน าเขา้น ้ ามนัจากรัสเซีย ประกอบกบักลุ่มประเทศผูส่้งออก
น ้ ามนัและชาติพนัธมิตร (โอเปกพลสั) ไม่สามารถเพิ่มปริมาณการผลิตน ้ ามนัไดต้ามเป้าหมายท่ีตั้งไว ้และใน
คร่ึงหลงัของปี 2565 ราคาน ้ ามนัดิบปรับลดลงต่อเน่ืองจากความกงัวลเก่ียวกบัเศรษฐกิจโลกอาจจะเขา้สู่ภาวะ
ถดถอยประกอบกบัการท่ีประเทศจีนยงัคงใชน้โยบาย Zero COVID-19 เพื่อควบคุมการแพร่ระบาด ส่งผลลบ
ต่ออุปสงคน์ ้ ามนั อย่างไรก็ตาม ราคาน ้ ามนัดิบไดรั้บแรงหนุนจากการท่ีกลุ่มประเทศผูส่้งออกน ้ ามนัและชาติ
พนัธมิตร (โอเปกพลสั) มีมติปรับลดปริมาณการผลิตน ้ามนัดิบ 2 ลา้นบาร์เรลต่อวนั ตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน ปี 
2565 เป็นตน้ไป เพื่อพยงุราคาน ้ามนั รวมถึงความไม่แน่นอนของอุปทานน ้ ามนัดิบจากการท่ีชาติตะวนัตกไดมี้
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การคว ่าบาตรการน าเขา้รวมถึงการจ ากดัเพดานราคาน ้ามนัดิบรัสเซียซ่ึงเป็นผลมาจากสงครามรัสเซียกบัยเูครน 
ขณะท่ีรัสเซียขู่วา่อาจจะปรับลดการผลิตน ้ามนัดิบลงเพื่อเป็นการตอบโต ้

ราคาน ้ ามนัดิบผนัผวนตลอดทั้งปี ท่ามกลางความไม่แน่นอนของอุปทานเน่ืองมาจากมาตรการคว ่าบาตร
น ้ ามนัดิบรัสเซียของชาติตะวนัตก กลุ่มประเทศผูส่้งออกน ้ ามนัและชาติพนัธมิตร (โอเปกพลสั) ท่ีพร้อมจะ
ปรับเปล่ียนนโยบายการผลิตน ้ ามนัเพื่อหนุนราคาน ้ ามนั อย่างไรก็ตาม ในช่วงปลายปี 2565 ราคาน ้ ามนัดิบได้
แรงหนุนเข้ามาบ้างจากการท่ีจีนผ่อนคลายมาตรการควบคุมโรคไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) อย่าง
ฉบัพลนัในเดือนธนัวาคม 2565 และไดมี้การประกาศกลบัมาเปิดประเทศอีกคร้ัง โดยจะยกเลิกมาตรการกกัตวั
ส าหรับผูเ้ดินทางเขา้ประเทศตั้งแต่ปี 2566 เป็นตน้ไป สร้างความหวงัวา่อุปสงคน์ ้ามนัจากจีนมีแนวโนม้ฟ้ืนตวั 
ประกอบกบัอตัราเงินเฟ้อสหรัฐเทียบรายปีปรับลดลงส่งผลให้มีการคาดการณ์ว่าธนาคารกลางสหรัฐจะชะลอ
การปรับขึ้นอตัราดอกเบ้ีย หลงัจากท่ีปรับขึ้นอยา่งต่อเน่ืองในระหวา่งปี 

ทั้งน้ี การเคล่ือนไหวของราคาน ้ามนัในตลาดโลกปี 2565 เป็นไปดงัแผนภาพดงัต่อไปน้ี 

หน่วย: ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล 

 

หน่วย: ดอลล่าร์สหรัฐ ต่อบาร์เรล 

ผลิตภัณฑ์  
ปี 2564 ปี 2565 YoY 

เฉลีย่ สูงสุด ต ่าสุด เฉลีย่ % 
น า้มันดิบดูไบ 69.39 113.24 77.20 96.38 +38.90% 
น า้มันเบนซิน UNL95 80.50 115.18 89.40 115.12 +43.01% 
น า้มันดีเซล GO 76.12 168.51 97.84 130.87 +71.93% 
น า้มันเตา HSFO 64.51 111.09 59.52 82.15 +27.34% 
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การเคลื่อนไหวของราคาน ้ามนัตลาดโลกปี 2565

น ้ามนัดบิดูไบ น ้ามนัเบนซนิ UNL95 น ้ามนัดเีซล GO 0.05%S น ้ามนัเตา HSFO 180 CST 3.5%S
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ปี 2566 

หน่วย : ลา้นบาร์เรลต่อวนั 

 

ท่ีมา : ส านกังานพลงังานสากล (IEA: International Energy Agency) 

ส าหรับแนวโนม้ภาวะตลาดน ้ ามนัดิบปี 2566 ส านกังานพลงังานสากล (IEA) คาดวา่ราคาน ้ ามนัดิบมีแนวโนม้
ปรับสูงขึ้นในปี 2566 ซ่ึงเป็นผลจากสภาวะอุปทานในตลาดตึงตวั คาดการณ์ว่าอุปสงค์น ้ ามนัโลกจะเพิ่มขึ้น 
1.7 ลา้นบาร์เรล/วนัในปี 2566 สู่ระดบั 101.6 ลา้นบาร์เรล/วนั โดยไดปั้จจยัหนุนจากความตอ้งการใช้น ้ ามนั
จากจีนฟ้ืนตวั ขณะท่ีการผลิตน ้ ามนัของรัสเซียจะลดลงร้อยละ 14 สู่ระดบั 9.6 ลา้นบาร์เรล/วนัในช่วงส้ินสุด
ไตรมาสแรกของปี 2566 ซ่ึงเป็นผลมาจากมาตรการการคว ่าบาตรและจ ากดัเพดานราคาน ้ ามนัของยุโรปท่ีมีผล
บงัคบัใชต้ั้งแต่ปลายปี 2565 ท่ีผา่นมา ประกอบกบันโยบายของกลุ่มประเทศผูส่้งออกน ้ ามนัและชาติพนัธมิตร 
(โอเปกพลสั) ท่ีพร้อมท่ีจะปรับเปล่ียนอตัราการผลิตน ้ามนัเพื่อการพยงุราคาน ้ามนั 

จากการประเมินคาดว่าราคาน ้ ามนัดิบเฉล่ียดูไบเฉล่ียในเดือน ธันวาคม 2565 ท่ี 77.2 ดอลล่าร์สหรัฐฯ ต่อ
บาร์เรลและคาดว่าในปี 2566 จะเคล่ือนไหวในระดบั 75 – 85 ดอลล่าร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เน่ืองจากอุปสงค์
น ้ ามนัท่ีเพิ่มขึ้น รวมถึงแผนการเปิดประเทศของประเทศจีน แต่อาจฟ้ืนตวัล่าชา้จากอตัราการเพิ่มขึ้นของผูติ้ด
เช้ือไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) ในประเทศจีน อีกทั้ งจะยงัได้รับแรงกดดันจากความอ่อนแอของ
เศรษฐกิจโลก 
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สถานการณ์ค่าการกลัน่ 

ปี 2565 

 
ท่ีมา : Reuters 

ค่าการกลัน่น ้ ามนัดิบของโรงกลัน่ประเภท Cracking ท่ีสิงคโปร์โดยเฉล่ียปี 2565 อยู่ท่ี 10.7 ดอลล่าร์สหรัฐฯ 
ต่อบาร์เรล ปรับเพิ่มขึ้นจากปี 2564 ซ่ึงอยู่ท่ี 3.44 ดอลล่าร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เน่ืองจากอุปสงคน์ ้ ามนัส าเร็จรูป
ฟ้ืนตวัจากการผ่อนคลายมาตรการล็อคดาวน์ ส่งผลให้เศรษฐกิจทัว่โลกฟ้ืนตวั และเหตุการณ์ความตึงเครียด
ระหว่างรัสเซียและยูเครน ส่งผลเพิ่มความกงัวลต่ออุปทานในตลาด เน่ืองจากรัสเซียเป็นผูผ้ลิตและส่งออก
น ้ ามนัรายใหญ่ ทั้งน้ี ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเบนซิน-ดูไบ ปรับขึ้นจากอุปสงคฟ้ื์นตวั จากการผ่อนคลายมาตรการ
ลอ็คดาวน์ และการกลบัมาเปิดประเทศในหลายประเทศ ดา้นส่วนต่างราคาน ้ ามนัดีเซล-ดูไบ ปรับเพิ่มขึ้นอย่าง
มาก จากความกงัวลต่อสถานการณ์อุปทานตึงตวั หลงัยุโรปตกลงจะใช้มาตรการคว ่าบาตรการน าเขา้น ้ ามนั
ส าเร็จรูปรัสเซีย ซ่ึงรัสเซียเป็นผูส่้งออกน ้ ามนัดีเซลรายใหญ่ให้กับยุโรป ท่ามกลางอุปทานทัว่โลกท่ีอยู่ใน
ระดบัต ่า และความตอ้งการน ้ามนัดีเซลเพื่อใชท้ดแทนก๊าซธรรมาชาติ ซ่ึงมีภาวะขาดแคลนและราคาสูงผิดปกติ
หลงัเกิดสงคราม ขณะท่ีอุปสงคฟ้ื์นตวัจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจ และอุปสงคด์า้นอากาศยานท่ีกลบัมาฟ้ืนตวั
จากการกลบัมาเปิดเส้นทางการบินในประเทศและระหวา่งประเทศต่อเน่ือง อยา่งไรก็ตาม ส่วนต่างราคาน ้ ามนั
เตา-ดูไบ ไดแ้รงกดดนัจากท่ีรัสเซียส่งออกน ้ามนัเตาเกรดก ามะถนัสูงมายงัเอเชียอยา่งต่อเน่ืองหลงัจากโดนคว ่า
บาตรจากชาติตะวนัตก ท าใหอุ้ปทานน ้ามนัเตาในภูมิภาคเพิ่มขึ้น 
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หน่วย: ดอลล่าร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 

ส่วนต่างราคา 
ปี 2564 ปี 2565 YoY 

เฉลีย่ สูงสุด ต ่าสุด เฉลีย่ % 

UNL95 – DB 11.11 41.94 3.76 18.74 +68.68% 

GO – DB 6.73 55.27 14.38 34.49 +412.48% 
HSFO – DB -4.88 8.30 -28.93 -14.23 -191.60% 

ปี 2566 

คาดว่าในปี 2566 ค่าการกลัน่ของโรงกลัน่ประเภท Cracking ท่ีสิงคโปร์จะมีแนวโน้มปรับลดลงจากปี 2565 
โดยคาดวา่ค่าการกลัน่จะไดรั้บปัจจยักดดนัจากอุปทานน ้ ามนัส าเร็จรูปปรับเพิ่มขึ้น ในกลุ่ม Middle Distillates 
เน่ืองจากโรงกลัน่จะคงก าลงัการผลิตในระดบัสูง และมีสัดส่วนการผลิต Middle Distillates สูงสุด รวมทั้งการ
เปิดด าเนินการโรงกลัน่ใหม่ตามแผน ท่ามกลางความไม่แน่นอนของอุปสงค ์จากความกงัวลต่อภาวะเศรษฐกิจ
ถดถอยท่ีจะส่งผลกดดนัต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจและอุตสาหกรรม อย่างไรก็ตาม การปรับลดลงของค่าการ
กลัน่ถูกจ ากดัดว้ยความไม่แน่นอนของอุปทานน ้ ามนัส าเร็จรูปจากการท่ียุโรปใช้มาตรการคว ่าบาตรน ้ ามัน
ส าเร็จรูปรัสเซีย ประกอบกบัส่วนต่างราคาน ้ ามนักลุ่ม Light Distillates ท่ีไดปั้จจยัหนุนจากอุปสงค์การขบัขี่
ฟ้ืนตวัจากประเทศจีน หลงัผอ่นคลายมาตรการลอ็คดาวน์ และการกลบัมาเปิดประเทศ 

สถานการณ์เศรษฐกจิไทย  

เศรษฐกิจไทยในปี 2565 มีแนวโนม้ขยายตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไป ตามการฟ้ืนตวัของภาคการท่องเท่ียวท่ีฟ้ืน
กลบัมาดีกว่าปีก่อนหน้า การบริโภคภาคเอกชนท่ีขยายตวัต่อเน่ืองตามความตอ้งการท่ีเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็ว
หลงัจากผ่อนคลายมาตรการควบคุมการแพร่ระบาดไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) การลงทุนภาคเอกชนท่ี
ฟ้ืนตัว ตลาดแรงงานท่ีปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเน่ือง การส่งออกซ่ึงขยายตัวดีในช่วงคร่ึงปีแรก ถึงแม้ว่าการ
ขยายตวัทางเศรษฐกิจของประเทศ จะยงัไม่กลบัไปถึงจุดเดียวกบัช่วงก่อนเกิดการแพร่ระบาดของไวรัสโคโร
นา 2019 (COVID-19) เน่ืองดว้ยปัจจยัลบจาก เงินเฟ้อท่ีอยูใ่นระดบัสูงสะทอ้นราคาพลงังานและสินคา้อุปโภค
บริโภค หน้ีครัวเรือนท่ีอยูใ่นระดบัสูง และมาตรการควบคุมการแพร่ระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-
19) ในช่วงตน้ปี ทั้งน้ี ธนาคารแห่งประเทศไทยคาดการณ์การขยายตวัทางเศรษฐกิจท่ีร้อยละ 3.2 เพิ่มขึ้นจากปี 
2564 ท่ีขยายตวัในระดบัร้อยละ 1.5  

เงินเฟ้อประเทศไทยปี 2565 สูงกว่าระดับเป้าหมายท่ีระดับร้อยละ 1 – 3 โดยธนาคารแห่งประเทศไทย
คาดการณ์อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปปี 2566 อยู่ท่ีร้อยละ 6.3 สะทอ้นราคาพลงังานและสินคา้อุปโภคบริโภคท่ีอยู่ใน
ระดบัสูงตามราคาตลาดโลก เพื่อรองรับสถานการณ์เงินเฟ้อ ธนาคารแห่งประเทศไทยปรับทิศทางนโยบายทาง
การเงินตึงตวัมากขึ้น โดยธนาคารแห่งประเทศไทย ไดป้รับขึ้นอตัราดอกเบ้ียนโยบาย 3 คร้ังจากร้อยละ 0.5 
เป็นร้อยละ 1.25 ณ ส้ินปี 2565 ทั้งน้ี ธนาคารแห่งประเทศไทย ยงัคงปรับอตัราดอกเบ้ียช้าเทียบกับประเทศ 
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อ่ืน ๆ เพื่อรักษาเสถียรภาพการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจในประเทศ ซ่ึงเป็นผลให้อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าร์
สหรัฐฯอ่อนค่าลง ทั้งน้ี คาดการณ์วา่อตัราเงินเฟ้อเลยระดบัสูงสุดมาแลว้ และจะปรับลดลงในปี 2566  

เศรษฐกิจไทยในปี 2566 คาดการณ์ว่าจะยงัขยายตวัต่อเน่ือง แต่ยงัไม่ทัว่ถึงในกลุ่มธุรกิจท่ีเปราะบาง โดยคาด
ว่าการท่องเท่ียวจะเป็นภาคธุรกิจหลกัท่ีขบัเคล่ือนเศรษฐกิจ ทั้งน้ี ธนาคารแห่งประเทศไทยคาดว่าเศรษฐกิจ
ไทยจะขยายตวักลบัมาสู่ระดับเดียวกับช่วงก่อนการแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) 
อย่างไรก็ตามยงัมีปัจจยัเส่ียงจากแนวโน้มการส่งออกชะลอตวัลงเช่นเดียวกับปลายปี 2565 ตามแนวโน้ม
เศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตวัลง และตน้ทุนราคาพลงังานท่ียงัมีแนวโนม้อยูใ่นระดบัสูงต่อเน่ือง  

สรุปผลประมาณการ 

ร้อยละต่อปี 2564 2565* 2566* 

อตัราการขยายตัวทางเศรษฐกจิ 1.5 3.2 3.7 
อตัราเงินเฟ้อท่ัวไป 1.2 6.3 3.0 

ท่ีมา: ธนาคารแห่งประเทศไทย 

* ขอ้มูลประมาณการ 

สภาวะการแข่งขันอุตสาหกรรมน ้ามันในประเทศไทย  

ความตอ้งการใชน้ ้ ามนัเช้ือเพลิงของประเทศในปี 2565 (เดือนมกราคม-ธนัวาคม) เพิ่มขึ้นจากปีก่อนท่ี 152.57 
ลา้นลิตรต่อวนั มาอยูท่ี่ 170.95 ลา้นลิตรต่อวนั หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 12.04 เป็นผลมาจากการผอ่นคลายมาตรการ
ควบคุม COVID-19 ท าให้เศรษฐกิจและสังคมเร่ิมกลบัมาฟ้ืนตวั ส่งผลให้ความตอ้งการใช้น ้ ามนักลุ่มแก๊ส
โซฮอล ์และดีเซล ขยายตวัร้อยละ 4.45 และ ร้อยละ 15.72 ตามล าดบั ขณะท่ีความตอ้งการใชน้ ้ ามนัอากาศยาน
เติบโตสูงสุด จากจ านวนเท่ียวบินเพิ่มขึ้นโดยมีความตอ้งการปรับตวัเพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 88.02   

ตารางแสดงความต้องการใช้น ้ามันเช้ือเพลงิของประเทศ 

ประเภทผลติภัณฑ์ ปริมาณความต้องการเฉลีย่ (ล้านลติรต่อวัน) 

ม.ค.-ธ.ค. ปี 2564 ม.ค.-ธ.ค. ปี 2565 อตัราการขยายตัว 
กลุ่มเบนซิน 29.49 30.63 3.88% 
เบนซินปกติ 1.12 1.00 -10.76% 
แก๊สโซฮอล์ 28.37 29.63 4.45% 
กลุ่มดีเซล 63.13 73.05 15.72% 
น ้ามนัอากาศยาน 4.86 9.14 88.02% 
น ้ามนัเตา 5.53 6.40 15.73% 
ก๊าซปิโตรเลียมเหลว* 20.08 21.10 5.07% 

รวม 152.57 170.95 12.04% 
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ท่ีมา : กรมธุรกิจพลงังาน 

      * ไม่รวมปริมาณท่ีโรงกลัน่น ามาใชเ้ป็นวตัถุดิบในอุตสาหกรรมปิโตรเคมีของตนเองตารางแสดง
ส่วนแบ่งการตลาด 

ตารางส่วนแบ่งการตลาดน ้ามันเช้ือเพลงิในประเทศ ทุกช่องทาง 

บริษัท ม.ค.-ธ.ค. ปี 2564  ม.ค.-ธ.ค. ปี 2565   อตัราการขยายตัว  

ปตท. น ้ามนัและการคา้ปลีก 37.9% 39.6% 1.7  
 บางจาก  10.1% 10.9% 0.8  

 เอสโซ่  11.1% 10.5% -0.6  
 ไทยออยล ์ 7.1% 7.0% -0.1  
 เชลล ์ 7.1% 6.7% -0.4  
 ผูค้า้รายอ่ืนๆ  26.6% 25.2% -1.4  

ท่ีมา : กรมธุรกิจพลงังาน 

ส าหรับอุปทานน ้ ามนัในประเทศ จากก าลงักลัน่ของโรงกลัน่ในประเทศจ านวน 6 แห่งซ่ึงประกอบดว้ย โรง
กลัน่ไทยออยล ์โรงกลัน่ไออาร์พีซี โรงกลัน่พีทีที โกลบอล เคมิคอล โรงกลัน่เอสโซ่ โรงกลัน่สตาร์ปิโตรเลียม 
และโรงกลั่นบางจาก ในปี 2565 มีปริมาณการกลั่นเฉล่ียอยู่ระดับ 1,020 พนับาร์เรลต่อวนั (ข้อมูลเดือน 
มกราคม – ธนัวาคม)  เพิ่มขึ้นจากปี 2564 ร้อยละ 4.64  

ตารางแสดงปริมาณการกลั่นเฉลีย่ของโรงกลั่นน ้ามันในประเทศ 

โรงกลั่น 
ปริมาณการกลัน่ (พันบาร์เรลต่อวัน) 

ปี 2564 ปี 2565 อตัราการขยายตัว 
ไทยออยล ์ 263.465 287.414 9.1% 
ไออาร์พีซี 194.234 175.298 -9.7% 
เอสโซ่ 124.098 132.772 7.0% 
สตาร์ปิโตรเลียม 136.531 152.372 11.6% 
พีทีที โกลบอล เคมิคอล 159.814 152.723 -4.4% 
บางจาก 97.320 119.848 23.1% 

รวม 975.462 1,020.427 4.6% 

ท่ีมา: ขอ้มูลตามกรมธุรกิจพลงังาน  

ทั้งน้ี ผลกระทบจากการแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 ส่งผลให้สถานีบริการน ้ ามนัรายย่อยปรับตวั
ลดลง โดยจ านวนสถานีบริการน ้ ามนัเช้ือเพลิง (มาตรา 11) รวมทั้งประเทศ (ณ ไตรมาสท่ี 4 ปี 2565 เทียบ 31 
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ธนัวาคม 2564) รวมเป็น 27,993 แห่งทัว่ประเทศ ลดลง 876 แห่ง หรือลดลงร้อยละ 3 จากปีท่ีผา่นมา แมว้า่ผูค้า้
มาตรา 7 รายหลกั มีการขยายสถานีบริการเพิ่มขึ้น 289 แห่ง โดยสถานีบริการท่ีจ าหน่ายน ้ามนัแก๊สโซฮอล ์E20 
และแก๊สโซฮอล ์E85 (ขอ้มูล ณ 31 ธนัวาคม 2565) มีจ านวนรวม 5,477 แห่ง และ 1,204 แห่งตามล าดบั  

 
ท่ีมา : กรมธุรกิจพลงังาน   

คาดการณ์สภาวะการแข่งขนัอุตสาหกรรมน ้ ามนัในประเทศไทยในปี 2566 ยงัคงมีการแข่งขนัรุนแรงต่อเน่ือง
จากปีก่อน แมว้่ามีแนวโน้มการฟ้ืนตวัดา้นเศรษฐกิจและการท่องเท่ียวท่ีเร่ิมกลบัมา จากการท่ีผูค้า้รายใหญ่
ขยายสถานีบริการน ้ ามนัอย่างต่อเน่ือง รวมถึงมีการปรับปรุงภาพลกัษณ์ของสถานีบริการน ้ ามนัให้ทนัสมยั 
พร้อมทั้ งพัฒนาการบริการในรูปแบบใหม่ ๆ เพื่อตอบสนองความต้องการของผูใ้ช้บริการ โดยมีการ
ผสมผสานธุรกิจ Non-oil เพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขนั และการสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนอย่าง
ต่อเน่ือง   

ภาพรวมของยานพาหนะท่ีใช้พลงังานไฟฟ้า (Electric Vehicle) ในประเทศไทย 

ปัจจยัหลกัท่ีท าให้ผูบ้ริโภคหันมาใช้ยานพาหนะท่ีใช้พลงังานไฟฟ้า (Electric Vehicle: EV) เพิ่มมากขึ้นใน
ปัจจุบนั เป็นผลมาจากการท่ีจุดคุม้ทุนท่ีพิจารณาตน้ทุนรวมของการเป็นเจ้าของ (Total Cost of ownership) 
ส าหรับ EV นั้นต ่ากว่าเคร่ืองยนต์แบบสันดาป (Internal combustion Engine) ทั้ งน้ี จากการอ้างอิงผลการ
ประเมินของ Wood Mackenzie ซ่ึงมีการประเมินไว้ว่าจุดคุ ้มทุนท่ีจะท าให้ผู ้บริโภคเปล่ียนจากการใช้
เคร่ืองยนต์แบบสันดาปมาเป็น EV จะเกิดขึ้น ณ จุดท่ีราคาแบตเตอร่ี อยู่ท่ีประมาณ 100 ดอลล่าร์สหรัฐต่อ
กิโลวตัต-์ชัว่โมง 

23,004 24,213 25,345 26,226 27,300 28,338 29,138 29,271 28,869 27,993

 -

 10,000

 20,000

 30,000

 40,000

2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565

จ านวนสถานีบริการจ าหน่ายน ้ามนัเช้ือเพลิง (หน่วย : แห่ง)
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ท่ีมา : Wood Mackenzie 

อยา่งไรก็ดี ความตอ้งการและการตดัสินใจบริโภคสินคา้ดงักล่าวของผูบ้ริโภคกลบัมีแนวโนม้ท่ีจะชะลอตวัลง
สืบเน่ืองจากปัจจยัอ่ืน ๆ นอกเหนือจากการพิจารณาจุดคุม้ทุนซ่ึงเป็นปัจจยัประกอบการพิจารณาบริโภคสินคา้
ท่ีส าคญัเช่นกนั ยกตวัอย่างเช่น ค่าใช้จ่ายในการลงทุนท่ีมากกว่าของ EV (เน่ืองจากราคาของ EV ยงัคงถือว่า
ค่อนขา้งสูงกวา่เม่ือเปรียบเทียบกบัราคาเคร่ืองยนตแ์บบสันดาปทัว่ไป) ความสามารถในการขอสินเช่ือส าหรับ
ยานพาหนะ ความหลากหลายของยี่ห้อและรุ่น ซ่ึงลว้นแลว้แต่เป็นอีกปัจจยัส าคัญท่ีเก่ียวข้องโดยตรงกับ
แนวโนม้การใช ้EV  

นอกจากน้ี หากพิจารณาประเด็นดา้นการพฒันาเทคโนโลยีของของแบตเตอร่ี และการเพิ่มขึ้นของเครือข่าย
สถานีชาร์จ และความสามารถในการใช้สถานีชาร์จร่วมกันส าหรับรถหลายๆ รุ่น ปัจจยัดงักล่าวถือเป็นอีก
ปัจจยัท่ีสนบัสนุนการเติบโตของ EV ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึงของตลาดรถยนตใ์นไทย ซ่ึงคาดการณ์ว่าจ านวนของผู ้
ถือครองรถยนต์ในประเทศจะมีทยอยการเติบโตอย่างค่อยเป็นค่อยไปจนกระทัง่กลางทศวรรษ 2570 – 2580 
และคาดว่าการเติบโตจะทยอยปรับตวัลดลงหลงัจากนั้น โดยจะไดรั้บอิทธิพลจากแนวโนม้ทางเลือกของการ
เดินทางท่ีเพิ่มมากขึ้น เช่น การเปล่ียนมาใชก้ารบริโภคบริการภาคขนส่งแทนความตอ้งการการเป็นเจา้ของรถ 
(Electric Transport as a Service (TAAS)) ซ่ึงจะท าให้รถแต่ละคนัใช้ได้นานขึ้น และมีจ านวนรถออกใหม่ท่ี
นอ้ยลง 
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ท่ีมา : Wood Mackenzie 

14.2 ตารางสรุปงบการเงินในระยะ 3 ปีท่ีผ่านมา พร้อมค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการ
ด าเนินงานในปีท่ีผ่านมาและและปีปัจจุบันจนถึงไตรมาสล่าสุด ตลอดจนปัจจัยความเส่ียงซ่ึงอาจมี
ผลกระทบต่อก าไรของบริษัทฯ  

14.2.1 ตารางสรุปงบการเงินในระยะ 3 ปีท่ีผา่นมา  

(ก) งบแสดงฐานะทางการเงิน 

งบแสดงฐานะทางการเงิน (หน่วย: ล้านบาท) 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 

2565 2564 2563 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  45,932         32,022  21,651  
เงินลงทุนระยะสั้น  1,237              808  25  
ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืน  22,199         15,234  6,402  
สินทรัพยภ์าษีเงินไดข้องงวดปัจจุบนั  636              212  73  
เงินใหกู้ย้มืระยะสั้น  91                 -    -    
สินคา้คงเหลือ  29,533         18,497  16,162  
สินทรัพยท์างการเงินหมุนเวียนอ่ืน  629              274  56  
เงินชดเชยกองทุนน ้ามนัคา้งรับ  11,093           2,327  2,927  
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน  111,349         69,372  47,296  
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งบแสดงฐานะทางการเงิน (หน่วย: ล้านบาท) 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 

2565 2564 2563 
สินทรัพยท์างการเงินไม่หมุนเวียนอ่ืน  3,504           4,548  1,696  
เงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมคา้  1,852         13,670  14,331  
เงินใหกู้ย้มืระยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั  1,653              400  1,255  
อสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน  127              127  127  
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  73,018         69,233  54,567  
สินทรัพยสิ์ทธิการใช ้  16,947         13,625  11,087  
ค่าความนิยม  5,788           4,022  2,129  
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน  11,738         11,591  11,180  
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี  850           2,126  2,981  
สินทรัพยท่ี์ไดม้าจากการค ้าประกนั  12,923         11,394  -    
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน  2,594           1,678  1,674  
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน  130,995       132,413  101,027  
รวมสินทรัพย์  242,344       201,785  148,323  
เงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน  1,101           1,257  3,975  
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีหมุนเวียนอ่ืน  28,948         15,651  12,277  
ส่วนของเงินกูย้มืระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระ
ภายในหน่ึงปี 

 7,231           4,964  2,674  

ส่วนของหน้ีสินตามสัญญาเช่าท่ีถึงก าหนด
ภายในหน่ึงปี 

 1,381           1,220  1,316  

ส่วนของหุน้กูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี  2,400           4,499  2,500  
เงินกูย้มืระยะสั้นจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั  -                  17  -    
ภาษีสรรพสามิตและเงินน าส่งกองทุนน ้ามนั
เช้ือเพลิงคา้งจ่าย 

 1,134              960  948  

ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลคา้งจ่าย  2,030           3,046  146  
หน้ีสินทางการเงินหมุนเวียนอ่ืน  1,993              510  185  
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน  1,634           1,981  1,481  
รวมหนีสิ้นหมุนเวียน  47,852         34,105  25,502  
เงินกูย้มืระยะยาว  16,489         21,883  30,615  
หน้ีสินตามสัญญาเช่า  10,401           7,518  6,581  
หุน้กู ้  54,018         47,904  23,480  
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งบแสดงฐานะทางการเงิน (หน่วย: ล้านบาท) 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 

2565 2564 2563 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี  6,561           2,617  795  
ประมาณการหน้ีสินไม่หมุนเวียนส าหรับ
ผลประโยชน์พนกังาน 

 2,287           2,388  2,336  

ประมาณการหน้ีสินส าหรับตน้ทุนในการร้ือ
ถอน 

 20,901         15,602  256  

หน้ีสินทางการเงินไม่หมุนเวียนอ่ืน  60                29  87  
หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน  397              179  354  
รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน  111,114         98,121  64,504  
รวมหนีสิ้น  158,966       132,226  90,006  
ทุนจดทะเบียน  1,377           1,377  1,377  
ทุนท่ีออกและช าระเตม็มูลค่าแลว้  1,377           1,377  1,377  
ส่วนเกินมูลค่าหุน้สามญั  11,157         11,157  11,157  
ส่วนเกินทุนอ่ืน  3,824           3,333  3,441  
ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้  21                15  2  
ก าไรสะสม    
จดัสรรแลว้  401              659  659  
ยงัไม่ไดจ้ดัสรร  37,670         28,205  22,441  
หุน้ทุนซ้ือคืน  (248)            (505) (505) 
หุน้กูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน  9,941           9,941  9,941  
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุน้  (1,439)            (713) (2,147) 
รวมส่วนของบริษัทใหญ่  62,704         53,467  46,366  
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม  20,674         16,092  11,950  
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น  83,378         69,559  58,316  
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น  242,344       201,785  148,323  

(ข) งบก าไรขาดทุน 

งบก าไรขาดทุน (หน่วย: ล้านบาท) 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 

2565 2564 2563 
รายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการ 312,202       199,417          136,450  
ตน้ทุนขายและการใหบ้ริการ (265,934)     (175,744)  (132,122) 
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งบก าไรขาดทุน (หน่วย: ล้านบาท) 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 

2565 2564 2563 

ก าไรขั้นต้น 46,269         23,673             4,328  
เงินปันผลรับ 12                 -                     -    
รายไดอ่ื้น 1,842           1,279  533  
ค่าใชจ่้ายในการขาย  (4,931)         (4,182)  (4,260) 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร  (4,272)         (2,971)  (2,881) 
ค่าใชจ่้ายในการส ารวจและประเมินค่า  (1,188)            (516) -    
ขาดทุนจากตราสารอนุพนัธ์  (5,136)         (1,274) 17  
ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน 1              251  732  
ก าไร (ขาดทุน) จากการปรับปรุงมูลค่า
ยติุธรรมของเงินลงทุน 

10              614  -    

ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทุน 2,031              120                   -    
กลบัรายการ (ขาดทุน) จากการดอ้ยค่าของ
สินทรัพย ์

 (2,433)         (1,358)  (2,375) 

ก าไรจากกจิกรรมด าเนินงาน 32,204         15,635   (3,907) 
ตน้ทุนทางการเงิน (3,977)         (2,540)  (1,969) 
ผลก าไรและกลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ย
ค่า (ขาดทุนจากการดอ้ยค่า) ซ่ึงเป็นไปตาม 
TFRS 9  

(411)              (30)  (891) 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและ
การร่วมคา้ท่ีใชว้ิธีส่วนไดเ้สีย 

188           1,042   (592) 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้  28,004         14,108   (7,359) 
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้  (12,852)         (4,263) 1,589  
ก าไรส าหรับปี  15,152           9,845   (5,770) 
การแบ่งปันก าไร    
    ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่  12,575           7,624   (6,967) 
    ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจ
ควบคุม 

 2,577           2,221  1,197  

ก าไรส าหรับปี  15,152           9,845   (5,770) 
ก าไรต่อหุ้นข้ันพื้นฐาน  8.89             5.25   (5.50) 

(ค) งบกระแสเงินสด 
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งบกระแสเงินสด (หน่วย: ล้านบาท) 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 

2565 2564 2563 
กระแสเงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรม
ด าเนินงาน  

 19,443         16,980  6,340  

กระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน  (962)         (5,840)  (6,353) 
กระแสเงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) 
กิจกรรมจดัหาเงิน 

 (5,146)         (1,019) 14,567  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิม่ขึน้สุทธิ
ก่อนผลกระทบของอตัราแลกเปลีย่น 

 13,335         10,122  14,553  

ผลกระทบของอตัราแลกเปลี่ยนท่ีมีต่อเงินสด
และรายการเทียบเท่าเงินสด 

 575              249   (178) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิม่ขึน้สุทธิ  13,910         10,371  14,375  

(ง) อตัราส่วนทางการเงิน  

อตัราส่วนทางการเงิน 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม   

2565 2564 2563 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 2.33  2.03 1.85 
อตัราตอบแทนผูถื้อหุน้ (%) 21.65 15.27 -14.22 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(%) 14.40 9.51 -3.90 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 1.91 1.90 1.54 
อตัราส่วนหมุนเวียนทรัพยสิ์น (เท่า) 1.41 1.15 0.99 
อตัราก าไรขั้นตน้ (%) 14.82 11.87 3.17 
EBIT Margin (%) 10.18 8.29 -3.93 
อตัราก าไรสุทธิ (%) 4.82 4.91 -4.21 

14.2.2 ค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานส าหรับปี 2564 และ 2565 

1) สรุปผลการด าเนินงานปี 2564 และ ปี 2565 ของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย 

หน่วย: ล้านบาท  2565 2564 2563 2564 – 2565 
YoY 

2563 – 2564 
YoY 

รายไดร้วม  312,202 199,417 136,450 57% 46% 
Accounting EBITDA  44,724 25,818 4,104 73% 529% 
กลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและการค้า
น า้มัน 1/ 

 17,864 9,363 (2,169) 91% N/A 
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หน่วย: ล้านบาท  2565 2564 2563 2564 – 2565 
YoY 

2563 – 2564 
YoY 

กลุ่มธุรกิจการตลาด 2/  2,909 2,614 2,174 11% 20% 
กลุ่มธุรกิจพลังงานไฟฟ้า 3/  6,400 4,193 3,640 53% 15% 
กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์ชีวภาพ 4/  617 1,863 1,828 -67% 2% 
กลุ่มธุรกิจทรัพยากรธรรมชาติ  5/  17,625 8,251 (1,004) 114% N/A 

อ่ืนๆ   (691) (466) (365) 48% -28% 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิส่วนท่ีเป็นของ
บริษทัใหญ่ 

 12,575 7,624 (6,967) 65% N/A 

ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุน้ (บาท)  8.89 5.25 (5.50)   

หมายเหตุ:  1/ หมายถึง ก าไรก่อนดอกเบ้ีย ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของธุรกิจโรงกลัน่ของบริษทัฯ 
และ BCP Trading Pte. Ltd. (“BCPT”) บจก.กรุงเทพขนส่งเช้ือเพลิงทางท่อและโลจิสติกส์ 
(“BFPL”) บจก. บีเอสจีเอฟ (“BSGF”) และอ่ืน ๆ 

2/ หมายถึง ก าไรก่อนดอกเบ้ีย ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของธุรกิจการตลาดของบริษทัฯ 
บจก. บางจากกรีนเนท (“BGN”) และบจก. บางจาก รีเทล (“BCR”) และอ่ืน ๆ  

3/ หมายถึง ก าไรก่อนดอกเบ้ีย ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของธุรกิจพลงังานไฟฟ้าของ 
กลุ่มบริษทั บีซีพีจี จ ากดั(มหาชน) (“BCPG Group”)  

4/ หมายถึง ก าไรก่อนดอกเบ้ีย ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของธุรกิจผลิตภณัฑชี์วภาพของ 
กลุ่มบริษทั บีบีจีไอ จ ากดั (มหาชน) (“BBGI Group”)  

5/ หมายถึง ก าไรก่อนดอกเบ้ีย ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของธุรกิจทรัพยากรธรรมชาติ
ของ OKEA บจก. บีทีเอสจี (“BTSG”) บริษทั BCP Innovation Pte. Ltd. (“BCPI”) และอ่ืน ๆ 

ส าหรับผลการด าเนินงานปี 2565 บริษทัฯ และบริษทัย่อย มีรายไดจ้ากการขายและการให้บริการ 312,202 ลา้น
บาท (เพิ่มขึ้ นร้อยละ 57 เปรียบเทียบกับปีก่อนหน้า) และมี EBITDA 44,724 ล้านบาท (เพิ่มขึ้ นร้อยละ 73 
เปรียบเทียบกบัปีก่อนหนา้) ส่งผลให้มีก าไรส าหรับงวดส่วนของบริษทัใหญ่ 12,575 ลา้นบาท (เพิ่มขึ้นร้อยละ 65 
เปรียบเทียบกบัปีก่อนหนา้) คิดเป็นก าไรต่อหุน้ 8.89 บาท  

ทั้งน้ี ในภาพรวมผลการด าเนินงานของกลุ่มบริษทัฯ ไดรั้บปัจจยัหนุนจากความตอ้งการใชน้ ้ ามนัท่ีเพิ่มขึ้นอยา่ง

ต่อเน่ืองภายหลงัสถานการณ์การแพร่ระบาด COVID-19 คล่ีคลายลง รวมกบัอุปทานน ้ ามนัตึงตวัจากสงคราม

รัสเซียกบัยเูครน ส่งผลให้โรงกลัน่ปรับเพิ่มก าลงัการกลัน่ให้อยู่ในระดบัสูงต่อเน่ือง และ Crack Spread ของทุก

ผลิตภัณฑ์น ้ ามันปรับเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะ Crack Spread ของน ้ ามันดีเซล-ดูไบ (GO-DB) ท่ีเพิ่มสูงขึ้นอย่างมี
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สาระส าคญั ซ่ึงน ้ ามนัดีเซลเป็นผลิตภณัฑ์ท่ีโรงกลัน่บางจากฯ ผลิตไดม้ากท่ีสุด ส่งผลให้ค่าการกลัน่พื้นฐาน

ปรับตวัสูงขึ้นเม่ือเทียบกบัปี 2564 นอกจากน้ีกลุ่มธุรกิจทรัพยากรธรรมชาติไดรั้บปัจจยับวกจากราคาพลงังานท่ี

ปรับเพิ่มขึ้นอย่างมาก โดยเฉพาะราคาก๊าซธรรมชาติ ซ่ึงเป็นไปตามตลาดโลกท่ีมีความตอ้งการใช้พลงังาน

เพิ่มขึ้น 

ส าหรับผลการด าเนินงานปี 2564 ท่ามกลางสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 ท่ีทวีความรุนแรงและ
ยาวนานเกือบตลอดทั้งปี บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีรายได้จากการขายและการให้บริการ 199,417 ลา้นบาท 
(เพิ่มขึ้นร้อยละ 46 เปรียบเทียบกบัปีก่อนหนา้) และมี EBITDA 25,818 ลา้นบาท (เพิ่มขึ้น 529 เปรียบเทียบกบัปี
ก่อนหนา้) และก าไรสุทธิส่วนของบริษทัใหญ่ 7,624 ลา้นบาท (เพิ่มขึ้น 14,591 ลา้นบาท เปรียบเทียบกบัปีก่อน
หนา้) คิดเป็นก าไรต่อหุน้ 5.25 บาท  

ทั้งน้ี ในภาพรวมผลการด าเนินงานของกลุ่มบริษทัฯ ได้รับปัจจัยหนุนจากราคาน ้ ามนัดิบและราคาน ้ ามนั
ส าเร็จรูปในตลาดโลกท่ีปรับเพิ่มขึ้นอย่างมีนยัส าคญั เน่ืองจากการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจและการขยายตวัของอุป
สงค์น ้ ามนั หลงัจากความคืบหน้าในการฉีดวคัซีน COVID-19 ทัว่โลก ส่งผลให้สถานการณ์การแพร่ระบาด
ของ COVID-19 ในหลายประเทศคล่ีคลายลง ประกอบกับอุปทานน ้ ามนัท่ีตึงตวัท่ามกลางวิกฤตขาดแคลน
พลงังาน รวมถึงราคาถ่านหินและก๊าซธรรมชาติท่ียงัคงอยู่ในระดับสูง ส่งผลให้โรงงานอุตสาหกรรมและ
โรงงานผลิตไฟฟ้าเปล่ียนมาใช้น ้ ามนัเป็นเช้ือเพลิงมากขึ้น โดยราคาน ้ ามนัดิบดูไบเฉล่ียปี 2564 อยู่ท่ี 69.39 
เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เพิ่มขึ้น 27.11 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรลเม่ือเทียบกบัปีก่อน ส่งผลให้ในปีน้ีกลุ่ม
บริษทัฯ มี Inventory Gain ประมาณ 6,700 ลา้นบาท แมว้่าความตอ้งการใช้น ้ ามนัในประเทศปรับลดลง โรง
กลัน่ของบริษทัฯ ยงัคงปรับเพิ่มก าลงัการกลัน่อย่างต่อเน่ือง เพื่อรองรับการขยายตลาดส่งออกผลิตภณัฑ ์UCO 
(Unconverted Oil) โดยปริมาณการผลิตผลิตภณัฑด์งักล่าวปรับเพิ่มเป็น 2 เท่า เม่ือเทียบกบัปีก่อน อีกทั้งส่วน
ต่างราคาน ้ ามนัส าเร็จรูปและน ้ ามนัอา้งอิงของผลิตภณัฑ์ส่วนใหญ่ปรับตวัสูงขึ้น ส่งผลให้ธุรกิจโรงกลัน่และ
การคา้น ้ ามนัมีค่าการกลัน่พื้นฐานปรับเพิ่มขึ้น นอกจากน้ีกลุ่มธุรกิจทรัพยากรธรรมชาติไดรั้บปัจจยับวกจาก
ราคาพลงังานท่ีปรับเพิ่มขึ้นอยา่งมาก โดยเฉพาะราคาก๊าซธรรมชาติ ส่งผลให้ OKEA มีรายไดจ้ากการจ าหน่าย
น ้ามนัและก๊าซสูงสุดเป็นประวติัการณ์ โดยรายไดใ้น Q4/2564 ใกลเ้คียงกบัรายไดร้วมทั้งปี 2563 

กลุ่มธุรกจิโรงกลั่นและการค้าน ้ามัน  

2563 – 2564 2564 – 2565 

EBITDA เพิ่มขึ้นจ านวน 11,532 ล้านบาท จาก
จ านวน (2,169) ล้านบาท ในปี 2563 เป็น 9,363 
ล้านบาท ในปี 2564 
(+)  มี  Inventory Gain จ านวน  5,966 ล้านบาท 

ในขณะท่ีปี 2563 มี Inventory Loss นอกจากน้ี
ย ังได้รับปัจจัยบวกจากค่าการกลั่นพื้นฐาน

EBITDA เพิ่มขึ้นจ านวน 8,501 ล้านบาท จาก 9,363 
ล้านบาท เป็น 17,864 ล้านบาท คิดเป็นการเติบโตร้อย
ละ 91 เปรียบเทียบกบัปีก่อนหน้า 
(+) ค่าการกลัน่พื้นฐานเพิ่มขึ้นถึง 9.81 ดอลล่าร์สหรัฐ

ต่อบาร์เรลจากปีก่อนหน้า มาอยู่ท่ี 14.33 ดอลล่าร์
สหรัฐต่อบาร์เรล เน่ืองจาก Crack Spread ของทุก
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2563 – 2564 2564 – 2565 
ปรับเพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ี 4.52 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ
บาร์เรล โดยมีสาเหตุมาจาก Crack Spread ของ
ผลิตภัณฑ์ส่วนใหญ่ปรับสูงขึ้ น และ Crude 
Premium ปรับลดลง 

(+) โรงกลัน่ของบริษทัฯ มีการเพิ่มก าลงัการผลิต
อย่างต่อเน่ือง เพื่อรองรับการขยายตลาด
ส่งออกผลิตภัณฑ์ UCO ซ่ึงช่วยหนุนค่าการ
กลัน่ และลดผลกระทบจากความต้องการใช้
น ้ ามันในประเทศปรับลดลง แต่ด้วยในช่วง 
Q1/2564 มีการหยุดซ่อมบ ารุงโรงกลั่นตาม
วาระ ส่งผลให้โรงกลัน่มีอตัราก าลงัการผลิต
เฉล่ียอยู่ท่ี 99.0 พนับาร์เรลต่อวนั หรือคิดเป็น
ร้อยละ 83 ของก าลงัการผลิตรวมของโรงกลัน่ 
และปริมาณการผลิตผลิตภณัฑ ์UCO ปรับเพิ่ม
เป็น 2 เท่า เม่ือเทียบกบัปีก่อน 

(+) ธุรกิจการค้าน ้ ามันโดย BCPT มีก าไรขั้นต้น
เพิ่มขึ้น โดยหลักมาจากธุรกรรมการซ้ือขาย
ผลิตภณัฑก์ลุ่มน ้ ามนัเตาเกรดก ามะถนัต ่าและ
น ้ ามนัดีเซล เน่ืองจากความตอ้งการใช้น ้ ามัน
เพิ่มขึ้น ตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลก จาก
การผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์ในหลาย
ประเทศ 

(+) กลุ่มบริษทัฯ ได้ขยายธุรกิจเขา้สู่ระบบขนส่ง
น ้ ามันทางท่อและโลจิสติกส์ ผ่าน BFPL ซ่ึง
บริษทัฯ เป็นผูถื้อหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 100 
โดย BFPL ไดสิ้ทธิในการบริหารระบบขนส่ง
น ้ ามนัทางท่อ (ช่วงกรุงเทพ - บางปะอิน) จาก
บริษัท ขนส่งน ้ ามันทางท่อ จ ากัด (“FPT”) 
และจะเร่ิมด าเนินการในปี 2565 

ผลิตภัณฑ์น ้ ามันมีการปรับตัวเพิ่มขึ้น ตามความ
ตอ้งการใชน้ ้ ามนัส าเร็จรูปท่ีฟ้ืนตวัต่อเน่ือง ขณะท่ี
อุปทานน ้ ามนัตึงตวัจากสงครามรัสเซียกบัยูเครน 
โดย Crack Spread ของน ้ามนัดีเซล-ดูไบ (GO-DB) 
เพิ่มสูงขึ้นอยา่งมีนยัส าคญั  

(+) โรงกลัน่ของบริษทัฯ ยงัคงอตัราก าลงัการผลิตเฉล่ีย
ท่ีสูงในระดบั 123 พนับาร์เรลต่อวนัตลอดทั้งปี 

(-) รับรู้ผลขาดทุนจากสัญญาซ้ือขายน ้ ามันดิบและ
ผลิตภณัฑ์ล่วงหน้าเพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้า จากการ
ป้องกันความเส่ียงการเปล่ียนแปลงของ Crack 
Spread นอกจากน้ีปี 2565 มีการรับรู้ Inventory Gain 
ลดลดงจากปีก่อน เน่ืองจากราคาน ้ ามนัดิบมีความ
ผนัผวนลดลงในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2565 ในขณะท่ี
ปี 2564 ราคาน ้ามนัดิบปรับตวัเพิ่มขึ้นตลอดทั้งปี  

(+) ธุรกิจการค้าน ้ ามันผ่าน BCPT ยงัคงเติบโตอย่าง
ต่อเ น่ือง โดยปี  2565 มี ธุ รกรรมการ ซ้ือขาย
น ้ ามนัดิบและผลิตภณัฑ์น ้ ามนัรวมเพิ่มขึ้นร้อยละ 
15 จากปีก่อนหนา้ และมีก าไรขั้นตน้เพิ่มขึ้นจากการ
เพิ่มสัดส่วนของธุรกรรมกบัคู่คา้ท่ีอยู่ภายนอกกลุ่ม
บริษทั (Out-Out) ส่งผลให ้EBITDA ปรับตวัเพิ่มขึ้น
ถึงร้อยละ 83 จากปีก่อนหน้า ซ่ึงสูงสุดตั้งแต่ก่อตั้ง
บริษทัท่ี 442 ลา้นบาท 

(+) บริษทัฯ ไดข้ยายธุรกิจเขา้สู่ระบบขนส่งน ้ ามนัทาง
ท่อและโลจิสติกส์ผ่านบริษัท กรุงเทพขนส่ง
เช้ือเพลิงทางท่อและโลจิสติกส์ จ ากดั (“BFPL”) ซ่ึง
บริษทัฯ เป็นผูถื้อหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 100 โดย 
BFPL ไดสิ้ทธิในการบริหารระบบขนส่งน ้ ามนัทาง
ท่อ (ช่วงกรุงเทพ - บางปะอิน) จากบริษทั ขนส่ง
น ้ ามนัทางท่อ จ ากดั (“FPT”) และจะเร่ิมด าเนินการ 
โดยเปิดให้บริการ ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2565 ท่ี
ผ่านมา ซ่ึงช่วยลดตน้ทุนขนส่งน ้ ามนั และลดการ
ปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์จากการขนส่งดว้ย
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2563 – 2564 2564 – 2565 
พาหนะ สอดคลอ้งกบัพนัธกิจในการมุ่งเนน้พฒันา
นวัต ก ร รม ธุ ร กิ จ อ ย่ า ง ย ั่ ง ยื น ค วบคู่ ไ ป กั บ
ส่ิงแวดลอ้มและสังคม 

(+) อีกทั้ ง BSGF ได้จัดตั้ งหน่วยผลิตน ้ ามันเช้ือเพลิง
อากาศยานยัง่ยืน (Sustainable Aviation Fuel: SAF) 
ในโรงกลัน่ของบริษทั ดว้ยก าลงัการผลิตเร่ิมตน้ 1 
ล้ านลิตรต่ อวัน  คาดว่ าจะพร้อมให้บ ริ ก า ร
อุตสาหกรรมการบินทั้งในและต่างประเทศในช่วง 
Q4/2567  

กลุ่มธุรกจิการตลาด  

2563 – 2564 2564 – 2565 

EBITDA เพิ่มขึ้นจ านวน 440 ล้ านบาท จาก 
2,174 ล้านบาท เป็น 2,614 ล้านบาท คิดเป็นการ
เติบโตร้อยละ 20 เปรียบเทียบกบัปีก่อนหน้า 
(+) มี Inventory Gain จากราคาน ้ามนัท่ีปรับสูงขึ้น 
(-) ปริมาณการจ าหน่ายรวมของธุรกิจการตลาด

ปรับลดลงร้อยละ 6 เปรียบเทียบกบัปีก่อนหนา้ 
ซ่ึงได้รับผลกระทบจากสถานการณ์การแพร่
ระบาดของ COVID-19 ท่ีทวีความรุนแรงและ
มีระยะเวลาการแพร่ระบาดมากกว่าปีก่อน อีก
ทั้งธุรกิจท่องเท่ียวและสายการบินยงัคงตอ้งใช้
เวลาฟ้ืนตวั ส่งผลให้ยอดขายน ้ ามนัเคร่ืองบิน
ยงัคงปรับลดลง 

(-) ค่าการตลาดรวมสุทธิต่อหน่วยปรับลดลงร้อย
ละ 14 เปรียบเทียบกับปีก่อนหน้า เน่ืองจาก
ราคาน ้ ามนัส าเร็จรูป ราคาไบโอดีเซล (B100) 
และเอทานอลปรับเพิ่มขึ้ น อีกทั้ งในช่วง 
Q4/2564 ภาครัฐไดอ้อกมาตรการตรึงราคาขาย
ปลีกน ้ ามนัดีเซล ส่งผลให้บริษทัฯ ไม่สามารถ
ปรับราคาขายปลีกหน้าสถานีบริการให้
เหมาะสมกบัตน้ทุนผลิตภณัฑน์ ้ามนั 

EBITDA เพิ่มขึ้นจ านวน 295 ล้านบาท จาก  2,614 
ล้านบาท เป็น 2,909 ล้านบาท คิดเป็นการเติบโตร้อย
ละ 11 เปรียบเทียบกบัปีก่อนหน้า 
(+) ปริมาณการจ าหน่ายรวมของธุรกิจตลาดปรับ

เพิ่มขึ้นร้อยละ 23 เปรียบเทียบกบัปีก่อนหน้า จาก
การฟ้ืนตวัของการบริโภค ร่วมกบัการผลกัดนัดา้น
การตลาดให้ตอบสนองความต้องการของลูกคา้ 
อีกทั้ งการเปิดประเทศทั่วโลก ท าให้ปริมาณ
จ าหน่ายน ้ ามันเค ร่ืองบินเพิ่มขึ้ น ร้อยละ 148 
เปรียบเทียบกับปีก่อนหน้า และค่าการตลาดรวม
ต่อลิตรเพิ่มขึ้นร้อยละ 5 จากปีก่อนหน้า มาอยู่ท่ี 
0.93 บาท/ลิตร โดยหลักมาจากค่ าการตลาด
อุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นจากความต้องการใช้น ้ ามัน
ดีเซลและน ้ามนัหล่อล่ืน  

(-) รับรู้ Inventory Gain ลดลงจากปีก่อน เน่ืองจากปี 
2565 ราคาน ้ ามนัส าเร็จรูปปรับลดลงในช่วงคร่ึงปี
หลัง ขณะท่ีปี 2564 ราคาน ้ ามันส าเร็จรูปปรับ
เพิ่มขึ้นตลอดทั้งปี 

(+) ณ ส้ินปี 2565 จ านวนสถานีบริการเติบโตอย่าง
ต่อเน่ืองอยูท่ี่ 1,343 สถานี (เพิ่มขึ้น 66 สถานีจากปี
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ก่อนหน้า )  อีกทั้ ง  ธุ ร กิจ  Non-Oil ร้ านกาแฟ 
Inthanin ยงัคงขยายสาขาอย่างกา้วกระโดด ส่งผล
ให้มีร้านกาแฟมากถึง 1,002 สาขา (เพิ่มขึ้น 185 
สาขาจากปีก่อนหน้า) และร้านชานม Dakasi ใน
สถานีบริการ 51 สาขา นอกจากน้ี บริษทัฯ ไดข้ยาย
ความร่วมมือกบัพนัธมิตรใหม่ๆ ดา้นธุรกิจอาหาร 
เพื่อใหบ้ริการภายในสถานีบริการอยา่งต่อเน่ือง  

กลุ่มธุรกจิพลังงานไฟฟ้า  

2563 – 2564 2564 – 2565 

EBITDA เพิ่มขึ้นจ านวน 553 ล้ านบาท จาก 
3,640 ล้านบาท เป็น 4,193 ล้านบาท คิดเป็นการ
เติบโตร้อยละ 15 เปรียบเทียบกบัปีก่อนหน้า 
(+) การรับรู้ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในธุรกิจ

ผลิตไฟฟ้าพลงังานความร้อนใตพ้ิภพ ประเทศ
อินโดนีเซีย 577 ลา้นบาท ปรับเพิ่มขึ้น 344 ลา้น
บาท จากอตัราค่าไฟฟ้าเพิ่มขึ้น และค่าใช้จ่าย
ทางการเงินลดลง 

(+) ผลด าเนินงานของโครงการผลิตไฟฟ้าจากเซลล์
แสงอาทิตย ์ประเทศญ่ีปุ่ นปรับเพิ่มขึ้น เน่ืองจาก
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยชิ์บะ 1 
ประเทศญ่ีปุ่ น ก าลงัการผลิตตามสัญญา 20 เมกะ
วตัต์ ได้เปิดด าเนินการขายไฟฟ้าเชิงพาณิชย์
ในช่วง Q4/2564  

(+) ผลด าเนินงานของโรงไฟฟ้าพลงังานน ้าใน สปป. 
ลาวมีผลการด าเนินงานเพิ่มขึ้ น จากปริมาณ
น ้าฝนเพิ่มมากขึ้น 

(+) ผลด าเนินงานของโครงการผลิตไฟฟ้าจากเซลล์
แสงอาทิตย ์ประเทศไทยปรับเพิ่มขึ้น จากการ
รับรู้ผลการด าเนินงานเต็มปีของโครงการ
โรงไฟฟ้าแสงอาทิตย์ในประเทศไทยใหม่ 4 
โครงการ ก าลงัการผลิตตามสัญญารวม 20 เมกะ

EBITDA เพิ่มขึ้นจ านวน 2,207 ล้านบาท จาก 4,193 
ล้านบาท เป็น 6,400 ล้านบาท คิดเป็นการเติบโตร้อย
ละ 53 เปรียบเทียบกบัปีก่อนหน้า 
(+) รับรู้ก าไรจากการขายเงินลงทุนทั้งหมดในบริษทั 

Star Energy Group Holdings Pte. Ltd. (“SEGHPL”) 
2,031 ล้านบาท ใน Q1/2565 และส่งผลให้รับรู้
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมลดลง 
470 ลา้นบาทเปรียบเทียบกบัปีก่อนหนา้  

(+) ผลการด าเนินงานปกติปรับเพิ่มขึ้น จากโครงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศญ่ีปุ่ น มี
ปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้ารวมเพิ่มขึ้นร้อยละ 373 
เปรียบเทียบกบัปีก่อนหนา้ จากการเปิดด าเนินการ
เ ชิ งพาณิชย์  (COD) ของโรงไฟฟ้าพลังง าน
แสงอาทิตยใ์นประเทศญ่ีปุ่ น ทั้งหมด 3 โครงการ 
ไดแ้ก่ ชิบะ 1 (COD: 1 พฤศจิกายน 2564) โคมากา
เนะ (COD: 29 มีนาคม 2565) และยาบุกิ (COD: 15 
เมษายน 2565) 
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วัตต์ และการด าเนินการปรับปรุงและเพิ่ม
ประสิทธิภาพการผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศ 

(+) ในปี 2564 BCPG ไดข้ยายการลงทุนไปยงัธุรกิจ
ผลิตและจ าหน่ายระบบกักเก็บพลงังานไฟฟ้า
ข น า ด ใ ห ญ่  ( Utility-Scale Energy Storage 
System) หรือ แบตเตอร่ีประเภทวานาเดียมรี
ดอกซ์โฟลว์ (Vanadium Redox Flow) โดยการ
ซ้ือหุ้นกูแ้ปลงสภาพบริษทั วีอาร์บี เอนเนอร์ยี่ 
(VRB Energy Inc.) 

กลุ่มธุรกจิผลิตภัณฑ์ชีวภาพ  

2563 – 2564 2564 – 2565 

EBITDA เพิ่มขึน้จ านวน 35 ล้านบาท จาก 1,828 
ล้านบาท เป็น 1,863 ล้านบาท คิดเป็นการเพิ่มขึน้
ร้อยละ 2 เปรียบเทียบกบัปีก่อนหน้า 
(-) ราคาขายเฉล่ียผลิตภัณฑ์ B100 ปรับเพิ่มขึ้ น

ตลอดทั้งปี แต่ปริมาณการจ าหน่ายปรับลดลง 
เน่ืองจากการแพร่ระบาดและมาตรการการ
ปรับลดสัดส่วนการผสม B100 เพื่อตรึงราคา
ขายปลีกน ้ ามนัดีเซลในประเทศ และสภาวะ
การแข่งขนัในตลาดค่อนขา้งสูง  

(-) ราคาขายเฉล่ียผลิตภณัฑ์เอทานอลปรับสูงขึ้น
ตามราคาวัตถุ ดิบหลัก  แต่ผลจากความ
ต้องการใช้เอทานอลปรับลดลง ส่งผลให้
ธุรกิจเอทานอลมีก าไรขั้นตน้ปรับลดลงร้อย
ละ 78 เปรียบเทียบกบัปีก่อนหนา้ 

(+) กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑ์ชีวภาพมีการรับรู้ก าไร
จากการปรับมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุน 
ส่งผลให้ผลการด าเนินงานยงัคงใกลเ้คียงกบั
ปีก่อน 

EBITDA ลดลงจ านวน 1,246 ล้านบาท จาก  1,863 
ล้านบาท เป็น 617 ล้านบาท คิดเป็นการลดลงร้อยละ 
67 เปรียบเทียบกบัปีก่อนหน้า 
(-) ในปี 2564 มีการรับรู้ก าไรจากการปรับมูลค่ายุติธรรม

ของเงินลงทุน จ านวน 616 ลา้นบาท ทั้งน้ี ในแง่ผล
การด าเนินงานปกติปรับลดลง โดยหลักมาจาก
ธุรกิจเอทานอล ท่ีมีปริมาณขายลดลง 
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กลุ่มธุรกจิทรัพยากรธรรมชาติและพฒันาธุรกจิใหม่  

2563 – 2564 2564 – 2565 

EBITDA เพิ่มขึ้นจ านวน 9,255 ล้านบาท จาก 
(1,004) ล้ า น บ า ท  เ ป็ น  8,251 ล้ า น บ า ท 
เปรียบเทียบกบัปีก่อนหน้า 
(+) บริษัทฯ เปล่ียนวิธีการบันทึกเงินลงทุนใน 

OKEA จากบริษทัร่วมเป็นบริษทัย่อย ส่งผล
ให้กลุ่มธุรกิจทรัพยากรธรรมชาติมี EBITDA 
เพิ่มขึ้นอยา่งมีสาระส าคญั 

(+) ผลการด า เ นินงานของ  OKEA พบว่ า มี  
EBITDA ป รั บ เ พิ่ ม ขึ้ น ร้ อ ย ล ะ  241 
เปรียบเทียบกบัปีก่อนหน้า โดยมีรายไดจ้าก
การขายน ้ ามนัดิบและก๊าซท่ี 14,201 ลา้นบาท 
เพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 158 เปรียบเทียบกบัปีก่อน
หนา้ โดยหลกัมาจากราคาขายเฉล่ียน ้ ามนัดิบ
และก๊ าซธรรมชา ติป รับ เพิ่ มขึ้ นอย่ า ง มี
นัยส าคญั เน่ืองจากการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจ
ในหลายประเทศทั่วโลก ประกอบกับราคา
ถ่ าน หินและก๊ าซธรรมชา ติ สู งขึ้ น เ ป็น
ประวติัการณ์ ท าให้ภาคอุตสาหกรรมและ
โรงงานผลิตไฟฟ้าเปล่ียนมาใชน้ ้ามนัแทน 

EBITDA เพิ่มขึ้นจ านวน 9,374 ล้านบาท จาก 8,251 
ล้านบาท เป็น 17,625 ล้านบาท คิดเป็นการเติบโตร้อย
ละ 114 เปรียบเทียบกบัปีก่อนหน้า 
(+)  EBITDA ของ OKEA ป รับเพิ่มขึ้ น ร้อยละ 82 

เปรียบเทียบกับปีก่อนหน้า จากราคาขายเฉล่ีย
น ้ ามนัและก๊าซธรรมชาติเหลว และราคาขายก๊าซ
ธรรมชาติ ปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 51 เปรียบเทียบกบั
ปีก่อนหน้า และร้อยละ 41 เปรียบเทียบกบัปีก่อน
หนา้ ตามล าดบั ซ่ึงเป็นไปตามตลาดโลกท่ีมีความ
ต้องการใช้พลัง ง าน เพิ่ มขึ้ น  ทั้ ง น้ี  ตั้ ง แ ต่  1 
พฤศจิกายน 2565 OKEA ได้รับโอนกิจการจาก 
Wintershall Dea Norge AS โ ด ย เ ข้ า เ ป็ น
ผูด้  าเนินการ (Operator) แหล่ง Brage ดว้ยสัดส่วน
ถือหุ้นร้อยละ 35.2 และซ้ือหุ้นในแหล่ง  Ivar 
Aasen ร้อยละ 6.5 และแหล่ง Nova ร้อยละ 6.0 ซ่ึง
มาช่วยขยายพอร์ตโฟลิโอของ OKEA โดยคาดว่า
ปี 2566 OKEA จะมีก าลังการผลิตอยู่ ท่ี  22,000-
25,000 บาร์เรลต่อวนั  

สรุปฐานะการเงิน ณ 31 ธนัวาคม 2565 บริษทัฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 45,932 ลา้นบาท และมี
สินทรัพย์รวม 242,344 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 40,559 ล้านบาท เม่ือเทียบกับ ณ 31 ธันวาคม 2564 มีหน้ีสินรวม 
158,966  ลา้นบาท เพิ่มขึ้น 26,740 ลา้นบาท และส่วนผูถื้อหุ้นรวม 83,378 ลา้นบาท เพิ่มขึ้น 13,819 ลา้นบาท 
โดยเป็นส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนของบริษทัใหญ่ 62,704 ลา้นบาท 

14.2.3 ปัจจยัความเส่ียงท่ีอาจมีผลกระทบต่อก าไรของบริษทัฯ  

บริษทัฯ ไดแ้บ่งความเส่ียงออกเป็น 3 กลุ่ม ดงัต่อไปน้ี  

1) ความเส่ียงองคก์ร  
2) ความเส่ียงโครงการลงทุน  
3) ความต่อเน่ืองทางธุรกิจ  
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1) การบริหารความเส่ียงองค์กร  

ด้านกลยุทธ์ 

ความเส่ียงจากความไม่แน่นอนทางเศรษฐกจิ และราคาพลงังานท่ีอยู่ในระดับสูง 

จากปัญหาอุปทานคอขวดและสงครามรัสเซีย – ยเูครน ส่งผลใหร้าคาพลงังานและสินคา้อุปโภคบริโภคอยู่
ในระดบัสูง เงินเฟ้ออยู่ในระดบัสูงเกินกว่ากรอบเป้าหมายในหลายประเทศทัว่โลก และธนาคารกลางใน
หลายประเทศด าเนินนโยบายทางการเงินท่ีตึงตวัขึ้น รวมไปถึงการรักษาเสถียรภาพราคาน ้ ามนัขายปลีก
น ้ามนัเช้ือเพลิงภายในประเทศ  บริษทัฯ มีแผนบริหารจดัการความเส่ียง ดงัน้ี  

• กลุ่มธุรกิจโรงกลัน่และการคา้น ้ ามนัติดตามสถานการณ์ราคาน ้ ามนัท่ีผนัผวนอย่างใกลชิ้ด และท าการ
ป้องกันความเส่ียงราคาน ้ ามันบางส่วน รวมถึงจัดหาวงเงินให้เพียงพอต่อรองรับการจัดหาน ้ ามนั
ส าหรับธุรกิจคา้น ้ามนั  

• เพื่อรองรับความไม่แน่นอน กลุ่มธุรกิจโรงกลัน่และการคา้น ้ ามนั มุ่งสู่การพฒันาผลิตภณัฑช์นิดพิเศษ 
(Niche Refinery Product) โดยผลิต UO (Unconverted Oil) จากหน่วยแตกโมเลกุล (Hydrocracking 
Unit) ส าหรับใช้เป็นสารตั้งตน้ในการผลิตน ้ ามนัเคร่ืองพื้นฐาน (Lube Base Oil) และพาราฟิน แวก็ซ์ 
(Paraffin Wax) ส าหรับอุตสาหกรรมเทียนไข สารเคลือบกระดาษและอุตสาหกรรมกาว โดยมีการ
ปรับปรุงหน่วยแตกโมเลกุลขั้นต ่าเพื่อเพิ่มก าลังการผลิต UO เป็น 75 ล้านลิตรต่อเดือน ตลอดจน
ปรับแต่งค่าควบคุมของกระบวนการผลิตเพื่อผลิตสารท าละลาย (Solvent) ภายใตช่ื้อ BCP White Spirit 
3040 ท่ีมีค่าอะโรมาติกส์ต ่าใชเ้ป็นสารตั้งตน้ในการผลิตสินคา้ของอุตสาหกรรมสี ทินนอร์ และเรซ่ิน 
รวมถึงการพิจารณาจดัหาน ้ ามนัดิบจากหลากหลายแหล่งผลิตในช่วงเวลาท่ีเหมาะสม โดยค านึงถึง
คุณภาพท่ีเหมาะสมกบักระบวนการผลิตท่ีใหค้่าการกลัน่ท่ีดีเพื่อเพิ่มมูลค่าใหก้บักิจการ 

• BBGI ไดป้รับก าลงัการผลิตน ้ ามนัไบโอดีเซลให้สอดคลอ้งกบัความตอ้งการตลาดท่ีเปล่ียนไป ตาม
การปรับสัดส่วนผสมน ้ามนัดีเซลของภาครัฐ 

ความเส่ียงจากการเปลีย่นแปลงด้านนวัตกรรมพลงังาน   

การเปล่ียนแปลงดา้นนวตักรรมพลงังาน เป็นปัจจยัภายนอกท่ีมีผลต่อทิศทางการด าเนินธุรกิจในปัจจุบนั 
บริษทัฯ จึงไดว้ิเคราะห์ประเมินความเส่ียงและหาโอกาสจากความกา้วหนา้ทางนวตักรรมพลงังาน โดยได้
ด าเนินการ ดงัน้ี  

• สร้าง Green Ecosystem เพื่อผลกัดนันวตักรรมต่าง ๆ ของกลุ่มบริษทัฯ โดยเน้นดา้นพลงังานสีเขียว 
(Green Energy) และด้านชีวภาพ (Bio-Based) ผ่านสถาบนันวตักรรมและบ่มเพาะธุรกิจ (Bangchak 
Initiative and Innovation Center หรือ BiiC) 
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• BBGI ขยายและเพิ่มก าลงัการผลิตธุรกิจเช้ือเพลิงชีวภาพ เอทานอล รวมไปถึงมีโครงการปรับปรุง
ประสิทธิภาพการผลิตไบโอดีเซลและเอทานอลอย่างต่อเน่ือง พร้อมทั้งด าเนินการผลิตกลีเซอรีน 
บริสุทธ์ิก าลงัการผลิต 80 ตนัต่อวนั รวมถึงผลิตภณัฑอ่ื์นท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น แอลกอฮอลล์า้งมือเกรดเภสัช
กรรม เพื่อเพิ่มมูลค่าผลิตภณัฑ์ของบริษทัฯ ซ่ึงถือเป็นผูป้ระกอบธุรกิจและจ าหน่ายเช้ือเพลิงชีวภาพ
รายใหญ่ของประเทศไทย 

• ขยายธุรกิจสู่ธุรกิจผลิตภณัฑชี์วภาพมูลค่าสูงผา่น BBGI โดยลงทุนในบริษทั Manus Bio Inc. ผูน้ าดา้น
ผลิตภณัฑชี์วภาพมูลค่าสูงดว้ยเทคโนโลยีชีวนวตักรรมจากกระบวนการหมกัขั้นสูง (Advanced Bio-
fermentation) โดยไดรั้บใบส าคญัการขึ้นทะเบียนต ารับอาหาร ส าหรับสารให้ความหวาน Neotame 
เพื่อการจ าหน่ายในประเทศไทยและอาเซียน จดัตั้งบริษทั วิน อินกรีเดียนส์ สิงคโปร์ ไพรเวท ลิมิเต็ด 
(WIN Ingredients Singapore Pte. Ltd.) เพื่อด าเนินธุรกิจการพัฒนาผลิตภัณฑ์ชีวภาพและให้การ
สนับสนุนดา้นเทคนิคและการคา้ และไดล้งนามสัญญาร่วมทุนกบับริษทั ไบโอม จ ากดั เพื่อต่อยอด
สร้างมูลค่างานวิจยัตอบสนองห่วงโซ่อุปทานของผลิตภณัฑ์ชีวภาพท่ีมีมูลค่าสูง อีกทั้งได้จ าหน่าย
ผลิตภณัฑเ์สริมอาหารภายใตแ้บรนด ์B Nature Plus  

• จดัตั้ง BSGF ซ่ึงเป็นบริษทัร่วมทุนกบั BBGI และบริษทั ธนโชค ออยล์ ไลท์ จ ากดั เพื่อด าเนินธุรกิจ
จดัหาวตัถุดิบ ผลิต และจดัจ าหน่าย น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานยัง่ยนื (Sustainable Aviation Fuel - SAF) 
จากน ้ ามนัใช้แลว้ มีทุนจดทะเบียนในเบ้ืองตน้ 1.0 ลา้นบาท และจะมีการเพิ่มทุนต่อไป โดยบริษทัฯ 
BBGI และบริษทั ธนโชค ออยล ์ไลท ์จ ากดั จะมีสัดส่วนการถือหุ้นใน BSGF อยู่ท่ีร้อยละ 51 ร้อยละ 
20 และร้อยละ 29 ตามล าดบั 

ความเส่ียงเกีย่วกบัการบริหารทรัพยากรบุคคลเพ่ือรองรับการเติบโตในอนาคต 

การขยายการลงทุนเพื่อกระจายความเส่ียงในการด าเนินธุรกิจ เป็นการสร้างความมัน่คงและยัง่ยืนทาง
รายไดใ้ห้กบัองค์กร น ามาซ่ึงความตอ้งการพนักงานท่ีมีความหลากหลายและช านาญการในแต่ละธุรกิจ
มากยิ่งขึ้น ส่งผลให้บริษทัฯ จ าเป็นตอ้งจดัหาทรัพยากรบุคคลท่ีมีความรู้ความสามารถและการบริหาร
บุคลากรท่ีมีช่วงอายท่ีุแตกต่าง (Generation Gap) อยา่งเหมาะสมเพื่อรองรับในการด าเนินธุรกิจ บริษทัฯ จึง
ได้ก าหนดทิศทางในการพฒันาระบบบริหารทรัพยากรบุคคลให้สอดคล้องกับกลยุทธ์ทางธุรกิจอย่าง
ต่อเน่ือง โดยจดัให้มีการเรียนรู้และแลกเปล่ียนระหว่างพนกังานของบริษทัในกลุ่มบริษทัฯ เพื่อเพิ่มทกัษะ 
โอกาสความกา้วหนา้ทางอาชีพ และความต่อเน่ืองในการด าเนินธุรกิจ รวมถึงเพิ่มความผกูพนัของพนกังาน
ท่ีมีต่อองคก์ร โดยด าเนินการวิเคราะห์และวางแผนร่วมกนัระหวา่งฝ่ายบริหาร ผา่นคณะกรรมการวางแผน
ยทุธศาสตร์การส่งเสริมกระบวนการท างานระหวา่งบริษทัในเครือ 
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ด้านการปฏิบัติงาน 

ความเส่ียงการบริหารจัดการวัตถุดิบและห่วงโซ่อุปทาน   

พิจารณาปัจจยัเส่ียงตลอดห่วงโซ่อุปทาน เพื่อบริหารความเส่ียงของคู่คา้ในการส่งมอบวตัถุดิบ เคร่ืองจกัร 
อุปกรณ์ และบริการต่าง ๆ ในการผลิตและจ าหน่าย ให้สามารถด าเนินธุรกิจไดอ้ย่างต่อเน่ือง สร้างความ
เช่ือมัน่ต่อผูมี้ส่วนไดเ้สีย ตลอดจนสร้างความสามารถในการแข่งขนั ซ่ึงมีแผนบริหารจดัการความเส่ียง 
ดงัน้ี  

• พิจารณาจดัหาน ้ ามนัดิบจากหลากหลายแหล่งผลิต ในช่วงเวลาท่ีเหมาะสม โดยค านึงถึงคุณภาพท่ี
เหมาะสมกบักระบวนการผลิตท่ีใหค้่าการกลัน่ท่ีดีเพื่อเพิ่มมูลค่าใหก้บักิจการ 

• ท าสัญญาจดัซ้ือน ้ ามนัดิบในระยะยาวทั้งจากต่างประเทศและในประเทศ เพื่อรองรับปริมาณการกลัน่
ไดอ้ยา่งสม ่าเสมอ  

• ส ารองและจดัหาวตัถุดิบในการผลิตเช้ือเพลิงชีวภาพจากแหล่งผลิตท่ีมีระดับราคาท่ีเหมาะสมและ
สามารถแข่งขนัได ้ 

• เพื่อรองรับความไม่แน่นอนของอุปสงค์ในตลาด ธุรกิจโรงกลนัน ้ ามนัได้มุ่งพฒันาผลิตภณัฑ์ชนิด
พิเศษ (Niche Refinery Product) โดยขยายก าลงัการผลิต UO (Unconverted Oil) เป็น 75 ลา้นลิตรต่อ
เดือนประเมินความเส่ียงดา้นความเพียงพอของผูข้าย (Supplier) ดว้ยการจดักลุ่มผูข้าย วตัถุดิบ สินคา้ 
และบริการ ท่ีมีมูลค่าสูง และประเมินความเส่ียงท่ีอาจส่งผลกระทบด้านเศรษฐกิจ สังคม และ
ส่ิงแวดลอ้มต่อองคก์รจากกลุ่มผูข้าย เพื่อสร้างความต่อเน่ืองในการด าเนินธุรกิจตลอดห่วงโซ่อุปทาน  

ความเส่ียงจากการเปลีย่นแปลงด้านเทคโนโลยีดิจิทัลและภัยคุกคามจากไซเบอร์ 

การเปล่ียนแปลงดา้นเทคโนโลยีดิจิทลัและภยัคุกคามจากไซเบอร์ เป็นปัจจยัภายนอกท่ีมีการพฒันาและ
เปล่ียนแปลงอย่างรวดเร็ว เน่ืองจากการแข่งขันและพัฒนาธุรกิจในปัจจุบันจ าเป็นต้องพึ่งพาการใช้
เทคโนโลยท่ีีทนัสมยัและการเช่ือมโยงขอ้มูลของอุปกรณ์และส่วนงานต่าง ๆ ผา่นอินเทอร์เน็ตมากขึ้น เพื่อ
เพิ่มประสิทธิภาพของธุรกิจ การสร้างประสบการณ์ท่ีดีใหลู้กคา้ โดยตอ้งค านึงถึงความปลอดภยัของระบบ
เทคโนโลยีสารสนเทศขององคก์ร  ดงันั้น บริษทัฯ จึงไดมี้การเตรียมการเพื่อรองรับต่อการพฒันาและการ
เปล่ียนแปลงด้านเทคโนโลยีดังกล่าว รวมทั้งพิจารณาประเด็นความเส่ียงด้านเทคโนโลยีซ่ึงอาจส่งผล
กระทบต่อการหยดุชะงกัของธุรกิจในปัจจุบนัอยา่งรุนแรง ผา่นการด าเนินการดงัน้ี  

• จดัใหมี้ศูนยเ์ทคโนโลยดิีจิทลั ท าหนา้ท่ีในการวางแผน ติดตามและจดัหาเทคโนโลยดิีจิทลัมาใชใ้นการ
เตรียมความพร้อมเพื่อรองรับกับการเปล่ียนแปลงด้านเทคโนโลยีท่ีเกิดขึ้ นอย่างรวดเร็ว เพื่อให้
สอดคลอ้งกับพฤติกรรมของผูบ้ริโภคท่ีเปล่ียนแปลงไป ปรับปรุงกระบวนการท างานเพื่อเพิ่มขีด
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ความสามารถทางการแข่งขนั และเพิ่มประสิทธิภาพการให้บริการ โดยในปี 2565 มีการน าเทคโนโลยี
ดิจิทลัเขา้มาประยกุตใ์ชเ้พิ่มเติม อาทิ  

- โครงการ Digital Payment การรับช าระเงินดว้ยระบบดิจิทลัในรูปแบบ Mobile EDC (Electronic 
Data Capture) เพื่อหลีกเล่ียงการสัมผัสท่ีสถานีบริการน ้ ามันเพียงสแกน QR เพื่อจ่ายผ่าน 
Application ของทุกธนาคารและพร้อมเพย ์หรือแตะจ่ายดว้ยบตัรเครดิตผา่นเคร่ืองรูดบตัรไร้สาย 
(contactless) ทั้งสามารถสะสมคะแนนสมาชิกบางจากไดใ้นเวลาเดียวกนั  

- การพฒันา Personalized Marketing โดยการน าเทคโนโลยีดา้น Analytics มาวิเคราะห์พฤติกรรม
ของผูบ้ริโภคแต่ละราย เพื่อออกแบบบริการท่ีตอบสนองความตอ้งการต่อผูบ้ริโภค เพิ่มความพึง
พอใจในการใชบ้ริการ 

- ส่งเสริมการปรับเปล่ียนกระบวนการท างานเป็น Digitalization เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและลดเวลา
การท างาน โดยเลือกใช ้Digital tool ต่าง ๆ ในการพฒันางานไดแ้ก่ Robotic Process Automation 
(RPA) Power BI หรือ Power App   

• จดัให้มีส่วนงานความมัน่คงปลอดภยัทางไซเบอร์ ท าหนา้ท่ีในการวางแผน ติดตาม เฝ้าระวงั ทดสอบ
และจดัหาเคร่ืองมือในการป้องกันความเส่ียงด้านภยัคุกคามจากไซเบอร์ซ่ึงมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นอย่าง
ต่อเน่ืองทุกปี ทั้งน้ี ในปี 2565 คณะกรรมการบริหารความเส่ียงองค์กร ไดใ้ห้ความส าคญัในการเฝ้า
ระวงัและจดัให้มีการบริหารความเส่ียงรองรับกรณีระบบงานสนับสนุนกระบวนการทางธุรกิจเกิด
หยุดชะงกัจากการถูกโจมตีทางไซเบอร์ ดว้ยการจดัหาเคร่ืองมือเพิ่มความมัน่คงปลอดภยัให้กบัศูนย์
คอมพิวเตอร์ การตรวจประเมินช่องโหว่ของระบบงานเพื่อน าไปสู่การปิดช่องโหว่ดังกล่าวอย่ าง
ทนัท่วงที การเฝ้าระวงัติดตามจากตวับ่งช้ีความเส่ียง ผ่าน Security System Alert อย่างต่อเน่ือง มีการ
จดัท ากระบวนการเตรียมความพร้อมในการรองรับต่อภยัทางไซเบอร์ (Incident Response Plan) มีการ
สร้างความตระหนักและรู้เท่าทันด้านภัยคุกคามไซเบอร์ให้กับพนักงานพร้อมการทดสอบอย่าง
สม ่าเสมอ รวมทั้งการด าเนินการเพื่อให้ระบบงานมีความมั่นคงปลอดภยัจนได้รับการรับรองตาม
มาตรฐานสากล ISO27001 ส าหรับระบบการจัดการความปลอดภัยของข้อมูล ISO27032 ส าหรับ
ระบบการจัดการความปลอดภัยของข้อมูลทางไซเบอร์ และ  ISO27018 ส าหรับการจัดการความ
ปลอดภยัของขอ้มูลส่วนบุคคล 

• นอกจากน้ี บริษทัฯ ยงัคงบริหารโครงการ Refinery Cyber Security System อย่างต่อเน่ืองเพื่อป้องกนั
ความเส่ียงจากการโจมตีทางไซเบอร์หรือการหยุดชะงกัท่ีอาจเ กิดขึ้นกับกระบวนการกลัน่น ้ ามนั
โดยเฉพาะ ตั้งแต่ปี 2563 เป็นตน้มา โดยบริษทัฯ ยงัคงได้รับการรับรองมาตรฐาน ISO/IEC 27001 
(Information Security Management) ครอบคลุมระบบศูนยก์ลางรวมการควบคุมการกลัน่ (Distributed 
Control System)  ข อ ง โ ร ง ก ลั่ น น ้ า มั น  จึ ง มั่ น ใ จ ไ ด้ ว่ า ก ร ะ บ ว น ก า ร ก ลั่ น น ้ า มั น ข อ ง 
บริษทัฯ จะสามารถด าเนินงานไดอ้ยา่งต่อเน่ืองไม่หยดุชะงกัจากการโจมตีทางไซเบอร์ 
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ความเส่ียงด้านความน่าเช่ือถือจากส่ือสังคมออนไลน์ (Social Media) 

ปัจจุบนัช่องทางการส่ือสารท่ีผูบ้ริโภคนิยมใชเ้พื่อการส่ือสารและแลกเปล่ียนความเห็นเก่ียวกบัสินค้าและ
บริการ ได้ปรับตวัมาเป็นช่องทางการส่ือสารออนไลน์ ท าให้เกิดการตอบสนองความตอ้งการได้อย่าง
รวดเร็วมากยิง่ขึ้น ในทางกลบักนั ในกรณีท่ีเกิดข่าวเชิงลบหรือมีการบิดเบือน จะท าใหเ้กิดการแพร่กระจาย
ของเน้ือหาในวงกวา้งไดอ้ย่างรวดเร็วและอาจส่งผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือของบริษทัฯ ทั้งน้ี จึงไดจ้ดั
ให้มีหน่วยงานท่ีติดตามและดูแลความเคล่ือนไหวช่องทางการส่ือสารออนไลน์อย่างต่อเน่ือง เพื่อให้เกิด
ประสิทธิภาพต่อระบบการส่ือสารทั้งในสถานการณ์ปกติและในภาวะวิกฤติ ลดโอกาสและผลกระทบท่ี
อาจเกิดขึ้น รวมทั้งมีการซอ้มแผนเพื่อรับมือกบัภาวะวิกฤติท่ีอาจจะเกิดขึ้นไดอ้ยา่งทนัท่วงที 

ด้านการเงิน 

ความเส่ียงด้านความผันผวนของราคาน ้ามันและราคาวัตถุดิบท่ีใช้ในการผลติ   

ความเส่ียงดา้นความผนัผวนของราคาน ้ ามนัและราคาวตัถุดิบท่ีใช้ในการผลิตส่งผลกระทบต่อความไม่
แน่นอนของรายไดใ้นธุรกิจปิโตรเลียม และรายไดธุ้รกิจอ่ืน ๆ ขององคก์ร บริษทัฯ จึงมีแผนบริหารจดัการ
ความเส่ียงรองรับความผนัผวนของราคาน ้ามนัและราคาวตัถุดิบทั้งในระยะสั้นและระยะยาว ดงัน้ี 

• จดัให้มีการติดตามความเคล่ือนไหวราคาน ้ ามนั ส่วนต่างราคาน ้ ามนัดิบและราคาน ้ ามนัส าเร็จรูป และ
พฒันาเคร่ืองมือบริหารความเส่ียงดา้นราคาในรูปแบบใหม่อยา่งสม ่าเสมอ โดยมีคณะอนุกรรมการและ
คณะกรรมการบริหารความเส่ียงดา้นราคาและการเงินท าหนา้ท่ีพิจารณาและตดัสินใจทางเลือกในการ
ป้องกนัความเส่ียง และรายงานตรงต่อคณะกรรมการบริหารและจดัการบริษทัฯ อยา่งใกลชิ้ด 

• กระจายความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาวตัถุดิบเกษตร ผ่านการลงทุนในธุรกิจผลิตภณัฑชี์วภาพ
ของ BBGI ซ่ึงเพิ่มศกัยภาพในการแข่งขนัให้กบัธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเช้ือเพลิงชีวภาพ ไบโอดีเซล 
และเอทานอล และมุ่งสู่การขยายธุรกิจผลิตภณัฑ์ชีวภาพท่ีมีมูลค่าสูงในอนาคต เพื่อสร้างมูลค่าเพิ่ม
ใหก้บัธุรกิจ 

ความเส่ียงด้านความผันผวนของอตัราแลกเปลีย่นและอตัราดอกเบีย้  

ตลอดปี 2565 อตัราแลกเปล่ียนมีความผนัผวนสูง ค่าเงินบาท/ดอลล่าร์สหรัฐ เร่ิมปรับตวัอ่อนค่าอย่าง
ต่อเน่ืองตั้งแต่ช่วงตน้ปี ปัจจยัหลกัมาจากค่าเงินดอลล่าร์ท่ีแขง็ค่าขึ้นตามการปรับมาตรการทางการเงินท่ีตึง
ตวัของธนาคารกลางสหรัฐฯ ส าหรับอตัราดอกเบ้ียในปี 2565 ธนาคารแห่งประเทศไทยปรับเพิ่มอตัรา
ดอกเบ้ียนโยบาย 3 คร้ังจากร้อยละ 0.5 เป็นร้อยละ 1.25 ณ ส้ินปี 2565 จากความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนส่งผลกระทบต่อความไม่แน่นอนของรายไดบ้ริษทัฯ โดยเฉพาะอย่างยิ่งธุรกิจท่ีเก่ียวเน่ืองกบั
ปิโตรเลียม และธุรกิจร่วมทุนในต่างประเทศ อย่างไรก็ตาม บริษทัฯ มีแผนบริหารจดัการความเส่ียงของ
อตัราแลกเปล่ียนและอตัราดอกเบ้ีย อยา่งต่อเน่ือง ดงัน้ี  
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• บริหารรายไดแ้ละรายจ่ายท่ีเป็นสกุลเงินต่างประเทศ ในส่วนท่ีเป็น Natural Hedge 

• จดัการโครงสร้างตน้ทุนการเงินส่วนใหญ่ของบริษทัฯ ใหเ้ป็นอตัราดอกเบ้ียคงท่ี 

• ติดตามแนวโน้มและสถานการณ์ตลาดการเงินอย่างใกลชิ้ด เพื่อพิจารณาเขา้ท าธุรกรรมบริหารความ
เส่ียงด้านอตัราแลกเปล่ียนและอตัราดอกเบ้ีย โดยมีคณะกรรมการบริหารความเส่ียงด้านราคาและ
การเงินท าหน้าท่ีดงักล่าว เพื่อให้การด าเนินงานของบริษทัฯ สอดคลอ้งกบัแผนและเป้าหมายธุรกิจ
ท่ีตั้งไว ้

ด้านกฎระเบียบ 

ความเส่ียงจากการบังคับใช้พระราชบัญญัติคุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคล พ.ศ.2562 

ตามท่ีพระราชบญัญติัคุม้ครองขอ้มูลส่วนบุคคล พ.ศ.2562 ไดป้ระกาศไวใ้นราชกิจจานุเบกษาเม่ือวนัท่ี 27 
พฤษภาคม 2562 และมีผลบังคับใช้ในวัน ท่ี  1 มิถุนายน 2565 เพื่ อให้สอดคล้องและเป็นตาม 
“พระราชบญัญติัคุม้ครองขอ้มูลส่วนบุคคล พ.ศ. 2562” ดังกล่าว บริษทัฯ ได้พิจารณาแต่งตั้งเจ้าหน้าท่ี
คุ ้มครองข้อมูลส่วนบุคคล (DPO) และคณะท างานสนับสนุนเจ้าหน้าท่ีคุ ้มครองข้อมูลส่วนบุคคล  
(DPO office) ซ่ึงประกอบไปดว้ยผูแ้ทนจากส่วนงานท่ีเก่ียวขอ้ง หน้าท่ีให้ค  าปรึกษาและแนะน าเก่ียวกบั
การคุม้ครองขอ้มูลส่วนบุคคล ตรวจสอบการด าเนินงานเก่ียวกบัการประมวลผลขอ้มูลส่วนบุคคล และ
ประสานงานและให้ความร่วมมือกบัส านกังานคณะกรรมการคุม้ครองขอ้มูลส่วนบุคคลและเจา้ของขอ้มูล
ส่วนบุคคล  

ด้านสังคมและ/หรือส่ิงแวดล้อม 

ความเส่ียงจากการปฏิบัติงานท่ีอาจกระทบต่อชุมชนและสังคม 

ด้วยความมุ่งมั่นในการด าเนินธุรกิจร่วมกับชุมชน สังคม และส่ิงแวดล้อมอย่างย ัง่ยืน บริษทัฯ จึงได้
ปรับปรุงและพฒันากระบวนการผลิตอย่างต่อเน่ือง เพื่อให้ด าเนินงานได้อย่างปลอดภยัและไม่ส่งผล
กระทบต่อชุมชนและสังคม โดยมีการบริหารจดัการความเส่ียงเพิ่มเติม ดงัน้ี 

• พฒันาระบบอาชีวอนามยัและความปลอดภยัอย่างต่อเน่ือง ตามมาตรฐานสากลเพื่อยกระดบัสุขภาพ
และความปลอดภยัในสถานท่ีท างาน และพฒันากระบวนการท างานให้เป็นระบบ โดยค านึงถึงความ
เส่ียง โอกาส ขอ้ก าหนดทางกฎหมาย โดยบริษทัไดรั้บการรับรองมาตรฐาน ISO 45001  ISO 14001 
และ ISO 50001  

• บริหารความเส่ียงในการท างานผ่านระบบ  Safety Integrity Level, Reliability Centered Maintenance 
และ Risk-Based Inspection อยา่งต่อเน่ืองให้ครอบคลุมทั้งอุปกรณ์และกระบวนการ เพื่อวางแผนซ่อม
บ ารุงอุปกรณ์ต่าง ๆ ไดล้่วงหนา้อยา่งถูกตอ้ง 
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• ท าการประเมินเพื่อบ่งช้ีอนัตรายจากการท างาน (Hazard and Operability Study) และวางระบบการ
บริหารความปลอดภยัในทุกขั้นตอนท่ีเก่ียวขอ้งกับกระบวนการกลัน่ (Process Safety Management 
System) เพื่อใหก้ระบวนการท างานเป็นไปตามมาตรฐานระดบัสากล 

• ติดตั้งเคร่ืองวดัผลคุณภาพอากาศออนไลน์และส่งผลไปยงัจอแสดงผลอตัโนมติั บริเวณรอบโรงกลัน่
และในพื้นท่ีใกลเ้คียง เพื่อให้ประชาชนในชุมชนรอบโรงกลัน่และพื้นท่ีใกลเ้คียงได้รับขอ้มูลดา้น
คุณภาพอากาศ สร้างความมัน่ใจแก่สังคมในวงกวา้ง 

• จดักิจกรรมให้ความรู้ ความเขา้ใจ และปลูกจิตส านึกด้านความปลอดภยัให้กับชุมชนรอบโรงกลัน่
โดยเฉพาะโรงเรียนและคอนโดมิเนียม ดว้ยการอบรมความรู้เร่ืองการอพยพ ดบัเพลิง และการปฐม
พยาบาลเบ้ืองตน้ รวมถึงติดตั้งระบบส่ือสารและเตือนภยัในชุมชนอยา่งทัว่ถึง 

นอกจากน้ี ในการก ากบัดูแลธุรกิจท่ีด าเนินการโดยบริษทัร่วมทุน บริษทัฯ ยงัไดท้ าการติดตามและเฝ้าระวงั
ความเส่ียงท่ีมีโอกาสเกิดและส่งผลกระทบต่อชุมชนในแต่ละพื้นท่ี เพื่อป้องกนัไม่ให้ชุมชนหรือสังคมใน
พื้นท่ีนั้น ๆ ไดรั้บความเดือดร้อนหรือผลกระทบจากกระบวนการผลิตหรือปฏิบติังาน เช่น การเฝ้าระวงั
ความเส่ียงดา้นการจดัการน ้ าเสีย และด าเนินการจดักิจกรรม CSR กบัชุมชนรอบขา้งต่อเน่ือง เป็นตน้ โดย
คณะกรรมการบริหารความเส่ียงทั้งองคก์รท าหนา้ท่ีในการติดตามผลการด าเนินงานตลอดปี 

ความเส่ียงจากการเปลีย่นแปลงสภาพภูมิอากาศ ส่ิงแวดล้อม สู่มาตรการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก 

เน่ืองจากการด าเนินงานทางธุรกิจท่ีอาจส่งผลกระทบต่อภาวะโลกร้อน บริษทัฯ ได้บริหารจดัการโดย
มุ่งเนน้การเป็นส่วนหน่ึงในการลดใชพ้ลงังาน ลดสาเหตุและปริมาณการปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์
และก๊าซเรือนกระจก ดงัน้ี 

• แสดงความมุ่งมัน่ในการด าเนินธุรกิจคาร์บอนต ่า เป็นผูน้ าการเปล่ียนผ่านด้านพลงังาน มีการเพิ่ม
สัดส่วนธุรกิจสีเขียวอย่างต่อเน่ืองเพื่อลดการปล่อยคาร์บอน รวมถึงเป็นผูก่้อตั้ง Carbon Markets Club 
เพื่อส่งเสริมการซ้ือขายคาร์บอนเครดิต  

• ตั้งเป้าหมายเป็นกลางทางคาร์บอน (Carbon Neutrality) ในปีพ.ศ. 2573 (ค.ศ. 2030)  และปล่อยก๊าซ
เรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย ์(Net Zero GHG Emissions) ในปี 2593 (ค.ศ. 2050)  

• น าก๊าซธรรมชาติมาใช้ผลิตไฟฟ้าและไอน ้ าในโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนร่วม เพื่อใช้เป็นเช้ือเพลิง
หลกัในกระบวนการกลัน่น ้ ามนั ทดแทนการใช้น ้ ามนัเตา เพิ่มประสิทธิภาพการใช้พลงังานของโรง
กลัน่ และลดการปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด ์

• บริษทัฯ ร่วมบรรเทาปัญหามลภาวะจากฝุ่ นควนัและ PM 2.5 โดยจ าหน่ายน ้ ามนัลดฝุ่ น ดว้ยการผลิต
น ้ ามันดีเซลท่ีมีค่าก ามะถันลดลงถึง 5 เท่า โดยมีก ามะถันต ่ากว่า 10 PPM ซ่ึงการปรับลดปริมาณ
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ก ามะถนัจะสามารถช่วยลดปัญหาฝุ่ นละอองจากการเผาไหมแ้ละช่วยลดก๊าซซัลเฟอร์ไดออกไซด์ได ้
ออกจ าหน่ายในพื้นท่ีกรุงเทพมหานครในช่วงมีวิกฤตฝุ่ นควนั 

• ปรับรูปแบบการใชท้รัพยากรในการด าเนินธุรกิจผา่นกลยทุธ์ 3R ดว้ยการลดการใช ้การใชซ้ ้า และการ
น ากลับมาใช้ใหม่ (Reduce, Reuse และ Recycle) เน้นความส าคัญด้านการท าธุรกิจท่ีเป็นมิตรกับ
ส่ิงแวดลอ้มอย่างย ัง่ยืน เช่น การรับบริจาคขวดพลาสติกท่ีสถานีบริการ เพื่อน าไปผลิตผลิตภณัฑ์เพื่อ
สังคม โครงการน าแกลลอนน ้ามนัเคร่ืองท่ีจ าหน่ายแลว้กลบัมาผา่นกระบวนการรีไซเคิล เพื่อใหไ้ดเ้ม็ด
พลาสติกและน ากลบัมาใชใ้นการผลิตแกลลอนน ้ ามนัเคร่ืองใหม่อีกคร้ัง เพื่อเป็นการรักษาคุณค่าของ
ทรัพยากร ลดการสร้างขยะ ส่งเสริมการใชท้รัพยากรหมุนเวียนให้เกิดประโยชน์สูงสุดต่อส่ิงแวดลอ้ม 
สังคม และชุมชนอยา่งย ัง่ยนื 

• ลดการใช้พลาสติกในกิจกรรมของธุรกิจเสริม (Non-Oil) ลดการใช้บรรจุภณัฑ์พลาสติกโดยใช้ฝา
เคร่ืองด่ืมเยน็เป็นรูปแบบยกด่ืมเพื่อลดการใชห้ลอด รวมถึงปรับใชบ้รรจุภณัฑจ์ากพลาสติกท่ีสามารถ
ย่อยสลายไดต้ามธรรมชาติ (Bio-cup) มาอย่างต่อเน่ือง อีกทั้งไดเ้ชิญชวนลูกคา้สะสมแกว้ใช้แลว้มา
แลกเป็นส่วนลด และไดส่้งมอบแกว้ยอ่ยสลายไดใ้หก้รมป่าไมผ้่านโครงการ “แกว้เพาะกลา้” แลว้กวา่ 
1 ลา้นใบ 

• โครงการ “ขยะก าพร้าสัญจร” บริษทัฯ เดินหนา้ดูแลส่ืงแวดลอ้มและความยัง่ยืนในสังคมอยา่งต่อเน่ือง 
สนับสนุนการบริหารจดัการขยะตามแนวทางเศรษฐกิจหมุนเวียน (Circular Economy) ลดขยะตั้งแต่
ตน้ทาง เพื่อช่วยลดผลกระทบต่อสังคมจากปริมาณขยะถูกทิ้งในบ่อ สนบัสนุนการจดัการขยะอย่างถูก
วิธี และลดปริมาณมลพิษทางอากาศจากการฝังกลบ โดยร่วมเป็นพันธมิตรสนับสนุนการดูแล
ส่ิงแวดลอ้ม ผ่านการเปิดพื้นท่ีสถานีบริการน ้ ามนัเป็นจุดรับขยะก าพร้า โดยในปี 2565 มีปริมาณขยะ
ก าพร้าจากการบริจาคผ่านสถานีบริการในกรุงเทพฯ รวมกว่า 65 ตนั และบริษทัฯ ยงัร่วมเป็นหน่ึงใน 
14 พนัธมิตรในโครงการ “เก็บกล่องสร้างบา้น” รับเป็นช่องทางบริจาคกล่องเคร่ืองด่ืมไปรีไซเคิล โดย
จะรีไซเคิลไปท าวสัดุก่อสร้างบา้นประเภทต่าง ๆ อาทิ แผ่นหลงัคา (Eco Roof) วงกบไมส้ังเคราะห์ 
(Eco Door Frame) ไมเ้ทียมสังเคราะห์อีโค่ (Eco Wood) และ อีโค่ บริค (Eco Brick) เพื่อใหมู้ลนิธิอาสา
เพื่อนพึ่ง (ฯภาฯ) ยามยาก สภากาชาดไทย น าไปมอบให้แก่ประชาชนท่ีประสบปัญหาดา้นท่ีอยู่อาศยั
จากภยัธรรมชาติ ผูท่ี้ขาดแคลน ผูท่ี้ประสบปัญหาดา้นท่ีอยูอ่าศยัต่อไป 

ความเส่ียงจากภาวะการขาดแคลนน ้า  

วิกฤตน ้ าเป็นความเส่ียงของโลกในอนาคต ด้วยภาวะโลกร้อนส่งผลต่อความไม่แน่นอนของปริมาณ
ทรัพยากรน ้ า ประกอบกบัประชากรท่ีเพิ่มขึ้นท าให้ความตอ้งการใช้ทรัพยากรน ้ าในการอุปโภคบริโภค
เพิ่มขึ้นดว้ย บริษทัฯ จึงเห็นความส าคญัในการบริหารจดัการกระบวนการผลิตเพื่อลดการใชท้รัพยากรน ้ า 
ดงัน้ี 
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• ติดตามเฝ้าระวงัความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึ้นจากภูมิอากาศเปล่ียนแปลง ได้แก่ สถานการณ์น ้ าแลง้ เช่น 
ติดตามขอ้มูล และเฝ้าระวงัสถานการณ์น ้ า จากการประปานครหลวงรายวนั เพื่อประเมินความเส่ียง
จากภาวะการขาดแคลนน ้ าท่ีอาจส่งผลกระทบต่อกระบวนการผลิต การจดัหาแหล่งน ้ าส ารองกรณี
ฉุกเฉินเพื่อใช้ทดแทนในกระบวนการผลิตหากเกิดความเส่ียงต่อการขาดแคลนน ้ า การก าหนด
มาตรการเฝ้าระวงัและรับมือความเส่ียงจากการลดระดบัของน ้ าในแม่น ้ าเจา้พระยา ซ่ึงอาจส่งผลกระ
ทบต่อการเดินเรือ เป็นตน้ ทั้งน้ี โดยระมดัระวงัไม่ให้เกิดกระทบต่อผูมี้ส่วนได้เสียทุกฝ่ายท่ีได้รับ
ผลกระทบจากสถานการณ์น ้าแลง้เช่นเดียวกนั นอกจากน้ี ยงัไดมี้การเฝ้าระวงัสถานการณ์น ้าท่วม เช่น 
การจดัให้มีการติดตามและเฝ้าระวงัระดับน ้ าในแม่น ้ าสายหลกัในช่วงฤดูฝน การตรวจสอบความ
พร้อมของอุปกรณ์ป้องกนัน ้ าท่วมในพื้นท่ีท่ีมีความเส่ียง เป็นตน้ โดยไดจ้ดัท าแผนบริหารความเส่ียง
รองรับตามโอกาสเกิดและระดบัความรุนแรง เพื่อสร้างความมัน่ใจว่าธุรกิจจะสามารถด าเนินงานได้
อยา่งต่อเน่ือง  

• ปี 2565 สามารถลดปริมาณน ้า (Reduce) จากการใชก้ระบวนการปรับปรุงคุณภาพน ้าประปาดว้ยระบบ
กรองละเอียดระดบัไมครอน (Micro-filtration System) ระบบรีเวอร์สออสโมซิส (Reverse Osmosis 
System) การน าน ้ากลบัมาใชซ้ ้า (Reuse) จากการน าน ้าควบแน่น (Condensate water) และน ้าท่ีผา่นการ
ไล่ก ามะถันออก (Stripped water) กลับมาใช้ในกระบวนการผลิตได้อีก 1,290,335 ลูกบาศก์เมตร
โดยประมาณ และน าน ้ าท่ีผ่านการบ าบดัจากหน่วยบ าบดัน ้ าทิ้ง เขา้มาปรับปรุงคุณภาพดว้ยระบบรี
เวอร์สออสโมซิส (Reverse Osmosis System) เพื่อน ากลบัมาใชใ้หม่ (Recycle) ไดอี้ก 203,167 ลูกบาศก์
เมตร จากมาตรการ 3Rs ทั้งหมดเทียบเท่าการใชน้ ้าทั้งส้ิน 4,120 ครัวเรือน 

• นอกจากน้ีในปี 2565 บริษทัฯ ไดมี้การประเมิน Water Stress ผ่าน Program AQUEDUCT พบว่า ตาม
พื้นท่ีโรงกลัน่น ้ ามันบางจากอยู่ในพื้นท่ี Medium-high (20-40%) ซ่ึงตามนิยามถือว่ายงัไม่ได้อยู่ใน
พื้นท่ีท่ีเรียกวา่ มีความตึงเครียดของน ้าอยา่งมีนยัส าคญั  

• ปรับปรุงหน่วยหล่อเยน็ภายในโรงกลัน่น ้ามนัเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการท างานพร้อมทั้งลดการสูญเสีย
น ้าจากระบบหล่อเยน็ ส่งผลใหล้ดการใชใ้นจากการประปา 

• ส่งเสริมให้บริษทัในเครือลดการใชน้ ้ าในกระบวนการผลิต เร่ิมจากกลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑชี์วภาพไดน้ า
น ้ าจากกระบวนการผลิตกลบัมาใชใ้หม่ นอกจากน้ี ยงัไดจ้ดัท าโครงการขุดบ่อน ้ าดิบเพื่อส ารองน ้ าไว้
ใชใ้นพื้นท่ีโรงงานเพิ่มเติม 

การส่งเสริมวัฒนธรรม 

การพฒันาสังคมถือเป็นส่วนหน่ึงของการบริหารกิจการของบริษทัฯ โดยไดถู้กก าหนดไวใ้นวฒันธรรม
องคก์รและวฒันธรรมพนกังานในการท่ีจะเขา้ไปมีส่วนร่วมในการพฒันาสังคมใหเ้กิดความยัง่ยนื 
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• บริษทัฯ ได้ให้ความส าคญัในการดูแลส่ิงแวดลอ้มและสังคมเป็นวฒันธรรมขององค์กร รวมถึงได้
ก าหนดนโยบายความผิดชอบทางธุรกิจต่อการเคารพสิทธิมนุษยชนเพื่อเป็นแนวทางในการปฎิบติั
ให้แก่ คณะกรรมการบริษทั ผูบ้ริหาร รวมทั้งพนักงานของบริษทัฯ โดยยึดมั่นต่อการปฏิบัติตาม
ข้อตกลงโลก (UN Global Compact) แนวทางสากลด้านความรับผิดชอบค่อสังคม (ISO 26000) 
ปฏิญญาสากลว่าดว้ยสิทธิมนุษยชน (Universal Declaration of Human Right: UDHR) หลกัการช้ีแนะ
ว่าดว้ยธุรกิจและสิทธิมนุษยชนแห่งสหประชาชาติ (United Nations Guiding Principles on Business 
and Human Rights: UNGP) และหลกัการแห่งการเสริมสร้างศกัยภาพและพลงัของผูห้ญิง (Women’s 
Empowerment Principles WEPs) เพื่อเป็นตน้แบบองคก์รธุรกิจท่ีจะเติบโตอย่างต่อเน่ืองและสร้างการ
มีส่วนร่วมเพื่อความเท่าเทียมและทัว่ถึง 

• บริษทัฯ ไดจ้ดัโครงการ “อ่านเขียน เรียนสนุก ป้ันเด็กจ๋ิว เป็นเด็กแจ๋ว” ต่อเน่ืองเป็นรุ่นท่ี 3 จากการท่ี
บริษทัฯ เล็งเห็นถึงความส าคญัของปัญหาเยาวชนอ่านไม่ออก เขียนไม่ได ้ซ่ึงเป็นปัญหาส าคญัของ
ประเทศและยงัตอ้งการการแกไ้ขอยา่งต่อเน่ือง โครงการเป็นการด าเนินงานภายใต ้มูลนิธิใบไมปั้นสุข 
โดยมี คุณครูกอ้ย - ในดวงตา ปทุมสูติ จากศูนยเ์รียนรู้ทุ่งสักอาศรม เป็นวิทยากรผูด้  าเนินการอบรมแก่
คณะครูในระดบัชั้นประถมศึกษาปีท่ี 1 จาก 51 โรงเรียนในทุกภาคทัว่ประเทศ กวา่ 150 คน เพื่อพฒันา
ครูให้มีความรู้ความเขา้ใจในกระบวนการสอน พร้อมแนวทางการจดัห้องเรียน การวดัพื้นฐานทกัษะ
ภาษาไทยของนักเรียน เป็นต้น เพื่อให้การบริหารจัดการการเรียนการสอนประสบผลส าเร็จตาม
วตัถุประสงค ์นบัเป็นการช่วยแกปั้ญหาอ่านไม่ออกเขียนไม่ไดข้องประเทศ และยงัตอบโจทยเ์ป้าหมาย
การพฒันาอย่างย ัง่ยืนของสหประชาชาติ (United Nation Sustainable Development Goals) ขอ้ 4 เร่ือง
การศึกษาท่ีเท่าเทียมดว้ย 

• โครงการ “ดนตรีปันสุข” จดัขึ้นเพื่อแบ่งเผลกระทบต่อกลุ่มนกัดนตรี นกัร้องจากสถานการณ์การแพร่
ระบาดของเช้ือไวรัส โคโรนา 2019 (COVID-19) โดยเปิดพื้นท่ีป๊ัมบางจากและสนับสนุนค่าใช้จ่าย
ทั้งหมดใหเ้หล่าศิลปินหมุนเวียนกนัมาแสดงดนตรี แบ่งปันความสุขผ่านเสียงเพลงใหก้บัลูกคา้ท่ีมาใช้
บริการในป๊ัมน ้ ามนับางจาก โดยไดจ้ดัหานกัร้อง นกัดนตรี ผ่านสมาคมดนตรีแห่งประเทศไทยฯ และ
ไดส้นบัสนุนค่าใชจ่้ายใหน้กัดนตรีท่ีเขา้ร่วมโครงการกวา่ 400 คน  

• “แก้วเพาะกลา้” เป็นอีกกิจกรรมท่ีบริษทัฯ ขอรับคืนแก้วเคร่ืองด่ืมอินทนิลย่อยสลายได้ จากเพื่อน
พนกังานกลุ่มบริษทัฯ และลูกคา้ร้านอินทนิลทัว่ประเทศ และไปมอบใหก้รมป่าไม ้ส าหรับน าไปเพาะ
ช าตน้กลา้ไม ้ทดแทนการใชถุ้งพลาสติกด า เพื่อลดการสร้างขยะ เพิ่มพื้นท่ีสีเขียว 

2) การบริหารความเส่ียงโครงการลงทุน  

นอกจากการพิจารณาถึงความสอดคลอ้งของทิศทางกลยุทธ์องค์กร และผลตอบแทนของธุรกิจแลว้ การ
บริหารความเส่ียงของโครงการลงทุนนับเป็นเร่ืองส าคัญและจ าเป็นอย่างยิ่งต่อการด าเนินธุรกิจ จึง
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ก าหนดใหทุ้กโครงการลงทุนจะตอ้งมีการวิเคราะห์ความเส่ียงโครงการให้ชดัเจนอยา่งเป็นระบบในแต่ช่วง
ระยะเวลาในการด าเนินโครงการ ดงัน้ี  

• ความเส่ียงในช่วงพฒันาโครงการ (Development Phase Risk)  

• ความเส่ียงในช่วงก่อสร้างโครงการ (Construction Phase Risk)   

• ความเส่ียงในช่วงด าเนินโครงการ (Operation Phase Risk) ซ่ึงรวมถึงความเส่ียงดา้นปฏิบติัการ ดา้น
การเงินและภาษีตามนโยบายภาษีของประเทศท่ีลงทุน ดา้นธุรกิจ และดา้นช่ือเสียง   

• ความเส่ียงจากภยัธรรมชาติ (Natural Disaster Risk)   

ทั้งน้ี ไดก้ าหนดให้โครงการลงทุนท่ีมีนัยส าคญัต่อการด าเนินงานของบริษทัฯ ตอ้งไดรั้บความเห็นชอบ
แผนบริหารความเส่ียงจากคณะกรรมการบริหารความเส่ียงทั้งองคก์ร เพื่อสร้างความมัน่ใจไดว้า่ธุรกิจนั้นมี
การบริหารจดัการความเส่ียงท่ีเหมาะสม ไม่ส่งผลกระทบต่อชุมชน ส่ิงแวดลอ้ม รวมทั้งสามารถบรรลุ
เป้าหมายตามท่ีบริษทัฯ ก าหนด โดยในปี 2565 คณะกรรมการบริหารความเส่ียงทั้งองค์กรได้อนุมติั ให้
ขอ้เสนอแนะและขอ้สังเกตต่อประเด็นการจดัท าแผนจดัการความเส่ียง โครงการร่วมทุนจดัตั้ง BSGF เพื่อ
ด าเนินธุรกิจผลิตน ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานยัง่ยนื  

3) การบริหารความต่อเน่ืองทางธุรกจิ (Business Continuity Management: BCM) 

เพื่อสร้างความเช่ือมัน่ว่าบริษทัฯ จะสามารถด าเนินธุรกิจไดอ้ย่างต่อเน่ืองแมเ้กิดวิกฤต บริษทัฯ จึงไดน้ าระบบ
การบริหารความต่อเน่ืองทางธุรกิจมาประยกุตใ์ช ้โดยบริษทัฯ มุ่งเนน้การเตรียมความพร้อมทั้งในดา้นกลยุทธ์ 
กระบวนการ และทรัพยากร โดยไดรั้บการรับรองมาตรฐานการบริหารความต่อเน่ืองทางธุรกิจ ISO 22301 
ครอบคลุมส านกังานใหญ่ โรงกลัน่น ้ามนับางจากและศูนยจ่์ายน ้ามนับางจาก ส านกังานธุรกิจภาคกลางและ
ศูนยจ่์ายน ้ ามนับางปะอินตั้งแต่ปี 2556 ซ่ึงเป็นการรับรองว่าบริษทัฯ มีระบบในการเตรียมพร้อมรองรับ
ภาวะวิกฤต และบริหารความต่อเน่ืองทางธุรกิจให้มีประสิทธิภาพตามมาตรฐานสากล และสร้างความ
เช่ือมั่นต่อผูมี้ส่วนได้เสียว่าบริษัทฯ จะสามารถด าเนินธุรกิจ รับมือต่อเหตุการณ์วิกฤต และส่งมอบ
ผลิตภณัฑไ์ดอ้ยา่งต่อเน่ือง  

ในปี 2565 ทัว่โลกยงัมีความทา้ทายในหลายดา้นโดยเฉพาะ การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจท่ียงัตอ้งใชเ้วลาและมี
ความไม่แน่นอนสูง จากสงครามรัสเซีย ยูเครน บริษทัฯ ไดป้รับการด าเนินงานเพิ่มชนิดน ้ ามนัเพื่อให้มี
ยืดหยุ่นในการจดัหา รองรับสถานการณ์ท่ีอุปทานตึงตวัของน ้ ามนัและก๊าซธรรมชาติ เตรียมการจดัหา
วงเงินเครดิตการคา้ให้เพียงพอรองรับสถานการณ์ราคาน ้ ามนัท่ีปรับสูงขึ้นรวมถึงการออกหุ้นกูเ้พื่อเตรียม
ความพร้อมสภาพคล่องทางการเงิน ส าหรับความเส่ียงการเกิดน ้าท่วม บริษทัฯ ไดมี้การติดตามสถานการณ์
ระดับน ้ าอย่างใกล้ชิด รวมถึงเตรียมความพร้อมตามแผนบริหารภาวะวิกฤตกรณีเกิดอุทกภัยในพื้นท่ี
ปฏิบติังานและสถานีบริการน ้ามนั  
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14.3 ประมาณการทางการเงินในปีปัจจุบัน (ถ้ามี) โดยระบุถึงข้อสมมติฐานทางการค้า เศรษฐกิจ อุตสาหกรรม 
และสอบทานตัวเลขโดผู้สอบบัญชีรับอนุญาต และความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอสิระว่าประมาณการ
ผลการด าเนินงานได้จัดท าขึน้ด้วยความระมัดระวัง  

- ไม่มี - 

14.4 รายช่ือคณะกรรมการ ผู้บริหาร และผู้ถือหุ้น 10 รายแรก  

(ก) รายช่ือคณะกรรมการบริษทั ณ วนัท่ี 7 มีนาคม 2566 

รายช่ือ  ต าแหน่ง 
1. นาย พิชยั ชุณหวชิร ประธานกรรมการ, กรรมการอิสระ 
2. นาย สุเทพ วงศว์รเศรษฐ รองประธานกรรมการ 
3. นาย ชยัวฒัน์ โควาวิสารัช ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารกลุ่มบริษทับางจากและกรรมการ

ผูจ้ดัการใหญ่, กรรมการ 
4. นาย จ าเริญ โพธิยอด กรรมการ 
5. นาย บุญชอบ สุทธมนสัวงษ ์ กรรมการ 
6. นาย ชาญวิทย ์นาคบุรี กรรมการ 
7. พลเอก ทรงวิทย ์หนุนภกัดี กรรมการอิสระ 
8. พล.ต.ท. ชยัวฒัน์ โชติมา กรรมการอิสระ 
9. พล.ต.ท. ส าราญ นวลมา กรรมการอิสระ 
10. นาย ปรเมธี วิมลศิริ กรรมการอิสระ, ประธานกรรมการตรวจสอบ 
11. นาย ประสงค ์พูนธเนศ กรรมการอิสระ 
12. นาง ปริศนา ประหารขา้ศึก กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 
13. นาย อชัพร จารุจินดา กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 
14. นาย เชาวลิต เอกบุตร กรรมการอิสระ 
15. นาย นรินทร์ กลัยาณมิตร กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 

(ข) รายช่ือผูบ้ริหาร ณ วนัท่ี 7 มีนาคม 2566 

รายช่ือ ต าแหน่ง 
1. นายชยัวฒัน์ โควาวิสารัช ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารกลุ่มบริษทับางจากและกรรมการผูจ้ดัการ

ใหญ่ กรรมการท่ีเป็นผูบ้ริหาร กรรมการผูมี้อ านาจลงนาม 
2. นายสมชยั เตชะวณิช ประธานเจา้หนา้ท่ีการตลาด และรองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่  

กลุ่มธุรกิจการตลาด 
3. นายปฏิวติั ทิวะศะศิธร์ ประธานเจา้หนา้ท่ีปฏิบติัการ-โรงกลัน่  
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รายช่ือ ต าแหน่ง 
กลุ่มธุรกิจโรงกลัน่และการคา้น ้ามนั 

4. นายโชคชยั อศัวรังสฤษฎ์ รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่  
กลุ่มงานบริหารและพฒันาศกัยภาพองคก์ร 

5. นายกิตติพงศ ์ล่ิมสุวรรณโรจน์ รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่  
ปฏิบติัหนา้ท่ีท่ีบริษทั บีบีจีไอ จ ากดั (มหาชน) 

6. นายภูวดล สุนทรวิภาต รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่  
ปฏิบติัหนา้ท่ีท่ีบริษทั บีซีพีจี จ ากดั (มหาชน) 

7. นายธรรมรัตน์ ประยรูสุข รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ กลุ่มธุรกิจโรงกลัน่และการคา้น ้ามนั 
8. นายบณัฑิต หรรษาไพบูลย ์ รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่  

กลุ่มงานยทุธศาสตร์และบริหารความยัง่ยนืกลุ่มบริษทับางจาก 
9. นางสาวภทัร์ภูรี ชินกุลกิจนิวฒัน์ รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ กลุ่มงานบญัชีและการเงิน 

(ค) รายช่ือผูถื้อหุน้ 10 รายแรก ณ วนัท่ี 7 มีนาคม 2566 (อา้งอิงจากขอ้มูลของบริษทัฯ ท่ีเปิดเผยบน
เวบ็ไซตต์ลาดหลกัทรัพยล์่าสุด) 

รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น ร้อยละ 
1. บริษทั ไทยเอน็วีดีอาร์ จ ากดั 220,159,810 15.99 
2. ส านกังานประกนัสังคม 198,441,397 14.41 
3. กองทุนรวม วายภุกัษห์น่ึง โดย บลจ.เอม็เอฟซี จ ากดั (มหาชน) 136,586,300 9.92 
4. กองทุนรวม วายภุกัษห์น่ึง โดย บลจ.กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 136,586,300 9.92 
5. กระทรวงการคลงั 65,543,767 4.76 
6. South East Asia UK (Type C) Nominees Limited 46,910,698 3.41 
7. บริษทั กรุงเทพประกนัชีวิต จ ากดั (มหาชน) 24,154,700 1.75 
8. นาง สมทรง ลาภานนัตรั์ตน์ 22,373,700 1.62 
9. State Street Europe Limited 12,956,721 0.94 
10. Morgan Stanley & Co. International PLC 9,756,300 0.71 
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14.5 ข้อมูลอ่ืนท่ีอาจมีผลกระทบต่อการตัดสินใจของผู้ถือหุ้นอย่างมีนัยส าคัญ (ถ้ามี)  

ณ วนัท่ีเอกสารฉบบัน้ีเปิดเผย ไม่มีขอ้มูลอ่ืนท่ีอาจมีผลกระทบต่อการตดัสินใจของผูล้งทุนอยา่งมีนยัส าคญั
ท่ีไม่ได้ระบุไวใ้นสารสนเทศฉบบัน้ี ทั้งน้ี บริษทัฯ ขอให้ผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ พิจารณาขอ้มูลของกลุ่ม
บริษทัเอสโซ่ ปัจจยัความเส่ียงต่าง ๆ และขอ้พิพาททางกฎหมายตามท่ีไดเ้ปิดเผยไวใ้นสารสนเทศฉบบัน้ี 
และตามแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปีฉบบัล่าสุด รวมไปถึงงบการเงินของเอสโซ่ จากเว็บไซต์ของ
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(www.sec.or.th) และตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย (www.set.or.th) เพิ่มเติม 

15. มาตรการป้องกนัความขัดแย้งทางประโยชน์ระหว่างบริษัทฯ และเอสโซ่  

15.1 ความขัดแย้งทางผลประโยชน์จากการด าเนินธุรกจิในอนาคต  

ถึงแมว้า่ทั้งบริษทัฯ และเอสโซ่จะประกอบธุรกิจโรงกลัน่และสถานีบริการน ้ามนั อยา่งไรก็ดี การประกอบ
ธุรกิจดงักล่าวนั้นมีกลไกและขั้นตอนการปฏิบติังานท่ีมีการป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ ดงัต่อไปน้ี 

ส าหรับการประกอบธุรกิจโรงกลัน่ ทั้ง 2 บริษทัเป็นผูป้ระกอบธุรกิจโรงกลัน่ในประเทศไทย โดยมีการ
จดัหาน ้ ามนัดิบท่ีแตกต่างกนัโดยส้ินเชิงเน่ืองจากเทคโนโลยีและการออกแบบโรงกลัน่ของทั้ง 2 บริษทัท่ีแตกต่าง
กนั โรงกลัน่แห่งหน่ึงจ าเป็นตอ้งใชน้ ้ามนัดิบ low sulfur ซ่ึงสามารถจดัหาไดใ้นประเทศไทยหรือเอเชียฝ่ังตะวนัออก
ไกล (Far East) ในขณะท่ีโรงกลัน่อีกแห่งหน่ึงตอ้งใช้น ้ ามนัดิบ high sulfur ท่ีตอ้งจดัหามาจากเอเชียฝ่ังตะวนัออก
กลาง (Middle East) นอกจากน้ี ผลิตภัณฑ์ท่ีได้จากการกลั่นของทั้ง 2 โรงกลั่นก็มีความแตกต่างกัน นอกจาก
ประเด็นดงักล่าวแลว้ ผลิตภณัฑ์ท่ีไดจ้ากการกลัน่จากทั้ง 2 โรงกลัน่ก็ตอ้งเป็นไปตามขอ้ก าหนดหรือกฎเกณฑ์ท่ี
หน่วยงานภาครัฐก าหนดไวท้ั้งคู่ ทั้งน้ี การเพิ่มขึ้นของประสิทธิภาพในการกลัน่ของเอสโซ่จะช่วยให้บริษทัฯ มี
ปริมาณน ้ามนัท่ีจะขายให้แก่กลุ่มลูกคา้ทัว่ไปมากขึ้น เน่ืองจากในปัจจุบนัปริมาณน ้ามนัท่ีผลิตไดย้งัไม่เพียงพอและ
ตอ้งอาศยัการน าเขา้จากผลิตภณัฑ์จากต่างประเทศเพื่อตอบสนองความตอ้งการของผูบ้ริโภค ส าหรับโครงสร้าง
ราคาน ้ ามนัในประเทศไทยจะอา้งอิงจากราคาน ้ ามนัในประเทศสิงคโปร์ซ่ึงจะเคล่ือนไหวตามอุปสงค์และอุปทาน
ของน ้ามนัในตลาดโลก ซ่ึงหมายความวา่กลไกตลาดจะเป็นตวัก าหนดราคาน ้ ามนัในประเทศไทย นอกจากน้ี แต่ละ
โรงกลัน่จะมีสัญญาซ้ือขายน ้ ามนัเป็นของตนเอง ในกรณีท่ีมีน ้ ามนัส่วนท่ีเหลือจะเป็นการขายในประเทศหรือ
ส่งออกไปยงัต่างประเทศท่ีราคาตลาดซ่ึงไม่ไดอ้ยูภ่ายใตก้ารควบคุมของผูใ้หบ้ริการโรงกลัน่ 

ส าหรับฝ่ังสถานีบริการ ในทา้ยท่ีสุดสถานีบริการน ้ ามนัของเอสโซ่จะไดรั้บการบริหารภายใตแ้บรนด์ของ
บริษทัฯ ซ่ึงสุดทา้ยผูใ้ช้บริการจะเป็นผูต้ดัสินใจเลือกรับบริการจากท าเลท่ีตั้ง เน่ืองจากแบรนด์และผลิตภณัฑ์ใน
สถานีบริการจะเป็นมาตรฐานเดียวกนั 

15.2 มาตรการส าหรับโครงสร้างการจัดการท่ีอาจก่อให้เกดิความขัดแย้งทางผลประโยชน์  

เน่ืองจากบริษัทฯ และเอสโซ่ต่างมีสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ บริษัทฯ จะ
ด าเนินการให้มีการก าหนดนโยบายเพื่อดูแลการด าเนินธุรกิจของบริษทัฯ และเอสโซ่เพื่อป้องกนัประเด็นความ
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ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ของบริษทัฯ และเอสโซ่ซ่ึงประกอบธุรกิจโรงกลัน่และสถานีบริการน ้ ามนัเช่นเดียวกัน 
โดยนโยบายดงักล่าวจะก าหนดให้กรรมการของเอสโซ่ท่ีมีส่วนไดเ้สียหรืออาจมีส่วนไดเ้สียกบัธุรกรรมใด ๆ (เช่น 
เป็นกรรมการท่ีไดรั้บการเสนอช่ือโดยบริษทัฯ (ไม่นบัรวมกรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ)) ไม่อาจเขา้ร่วม
ประชุมและร่วมในการตดัสินใจเก่ียวกับธุรกรรมดังกล่าว รวมถึงจะไม่มีสิทธิได้รับขอ้มูลใด ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกับ
ธุรกรรมดงักล่าว ดงันั้น การตดัสินในธุรกรรมใดๆ ท่ีอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ของบริษทัฯ และ 
เอสโซ่นั้นจะเป็นดุลพินิจของกรรมการอิสระ และกรรมการท่ีไม่มีส่วนไดเ้สีย  

นอกจากน้ี ผูบ้ริหารของบริษทัฯ ท่ีเขา้ไปปฏิบติังานท่ีเอสโซ่ดงักล่าวจะอยูภ่ายใตอ้ านาจอนุมติั ควบคุมและ
การสั่งการตามสายงานเอสโซ่ โดยไม่มีอ านาจอนุมติัการด าเนินงานตามสายงานของบริษทัฯ  

อน่ึง ในระยะเวลา 12 เดือน บริษทัฯ ยงัไม่มีแผนส าหรับการด าเนินการเปล่ียนแปลงโครงสร้างการถือหุ้น
ของเอสโซ่ (ซ่ึงรวมถึงการเพิกถอนหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนของเอสโซ่) ภายหลงัธุรกรรมการเขา้ซ้ือหุ้นและการท าค า
เสนอหลกัทรัพยท่ี์เหลือทั้งหมดของเอสโซ่เสร็จสมบูรณ์ 

ทั้งน้ี มาตรการในเร่ืองดงักล่าวเป็นเพียงแนวทางการพิจารณาเบ้ืองตน้ อยา่งไรก็ดี บริษทัฯ จะด าเนินการใน
เร่ืองดงักล่าวใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑข์องกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้งของหน่วยงานก ากบัดูแลท่ีเก่ียวขอ้งต่อไป 

16. ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทเกีย่วกบัความพอเพยีงของเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ  

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทัคร้ังท่ี 1/2566 วนัท่ี 11 มกราคม 2566 ไดพ้ิจารณาอนุมติัการเขา้ท ารายการ
ซ้ือหุน้เอสโซ่จากผูข้ายและท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพยท่ี์เหลือทั้งหมดของเอสโซ่ โดยมีมูลค่ากิจการในเบ้ืองตน้ (base 
enterprise value) 55,500 ลา้นบาทและมีกลไกการปรับราคาซ้ือขายหุน้ตามท่ีระบุในสัญญาซ้ือขายหุน้ โดยหากปรับ
ราคาซ้ือขายโดยอา้งอิงจากงบการเงินสอบทานของเอสโซ่ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2565 จะคิดเป็นมูลค่าส่วนของผูถื้อ
หุน้ในเบ้ืองตน้ 30,608 ลา้นบาท หรือ 8.84 บาทต่อหุน้  

เม่ือพิจารณาถึงแหล่งเงินทุนท่ีจะใชเ้ขา้ท าธุรกรรมดงักล่าว คณะกรรมการบริษทัเห็นว่าบริษทัฯ มีวงเงิน
สินเช่ือเพิ่มเติมท่ีไดรั้บจากสถาบนัการเงินเพียงพอส าหรับการเขา้ท าธุรกรรมการซ้ือขายหุน้ การท าค าเสนอซ้ือหุ้นท่ี
เหลือทั้งหมดของเอสโซ่ และรวมถึงเพื่อการช าระวงเงินสินเช่ือท่ีมีอยู่เดิมของเอสโซ่ (refinance) อีกทั้งบริษทัฯ 
อาจจะพิจารณาใชเ้งินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดของบริษทัฯ ท่ีมีอยูบ่างส่วนเพื่อธุรกรรมในคร้ังน้ีเช่นกนั ทั้งน้ี 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2565 กลุ่มบริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเป็นจ านวน 45,932 ล้านบาท 
คณะกรรมการบริษทัจึงมีความเห็นว่าธุรกรรมการซ้ือขายหุ้นน้ีนั้นมีความเหมาะสมและบริษทัฯ มีความสามารถท่ี
จะเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าว 



64 

17. คดีความหรือข้อเรียกร้องท่ีมีสาระส าคัญซ่ึงอยู่ระหว่างด าเนินการ  

คดีความหรือขอ้เรียกร้องท่ีมีสาระส าคญั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565 มีรายละเอียดดงัน้ี 

1. ตามท่ีบริษทัแห่งหน่ึง (“บริษัทลูกหนี้”) มีหน้ีคา้งช าระค่าน ้ ามนัอากาศยานต่อบริษทัฯ และต่อมา
บริษทัลูกหน้ีไดย้ื่นค าร้องขอฟ้ืนฟูกิจการ ซ่ึงศาลลม้ละลายกลางไดมี้ค าสั่งให้ฟ้ืนฟูกิจการและแต่งตั้ง
ผูท้  าแผนเม่ือวนัท่ี 14 กนัยายน 2563 นั้น บริษทัฯ ไดย้ื่นขอรับช าระหน้ีต่อเจา้พนักงานพิทกัษท์รัพย ์
ส าหรับหน้ีค่าน ้ ามนัอากาศยานดงักล่าว เป็นเงินจ านวนรวมทั้งส้ิน 31,707,494.94 ดอลล่าร์สหรัฐ ใน
วนัท่ี 8 ตุลาคม 2563  ต่อมาเจ้าพนักงานพิทักษ์ทรัพย์มีค  าสั่งให้บริษทัฯ ได้รับช าระหน้ีจ านวน 
29,710,516.39 ดอลล่าร์สหรัฐ พร้อมดอกเบ้ียในอตัราร้อยละ 7.5 ต่อปี ของตน้เงิน 29,086,460.59 ดอล
ล่าร์สหรัฐ นับแต่วนัถดัจากวนัศาลมีค าสั่งฟ้ืนฟูกิจการจนกว่าจะได้รับช าระหน้ีเสร็จส้ิน ทั้งน้ี ผูท้  า
แผนได้ส่งแผนฟ้ืนฟูกิจการต่อเจ้าพนักงานพิทกัษ์ทรัพย์และมีการจดัประชุมเจ้าหน้ี ซ่ึงท่ีประชุม
เจ้าหน้ีได้มติเห็นชอบต่อแผนฟ้ืนฟูกิจการเม่ือวนัท่ี 19 พฤษภาคม 2564 โดยบริษทัฯ ถูกจดัอยู่ใน
ประเภทเจ้าหน้ีการคา้ซ่ึงจะได้รับช าระหน้ีเงินตน้คืนโดยไม่ได้รับดอกเบ้ีย เป็นรายคร่ึงปีต่อเน่ือง
ทั้งหมด 8 งวด (บริษทัลูกหน้ีช าระหน้ีปีละ 2 งวด) และจะเร่ิมไดรั้บช าระงวดแรกในคร่ึงหลงัของปี 
2567 ตามแผนฟ้ืนฟูกิจการ และเม่ือวนัท่ี 15 มิถุนายน 2564 ศาลลม้ละลายกลางไดมี้ค าสั่งเห็นชอบกบั
แผนฟ้ืนฟูกิจการของบริษทัลูกหน้ีแลว้ 

2. เม่ือวนัท่ี 30 กรกฎาคม 2564 หน่ึงในบริษทัย่อยของบริษทัฯ ถูกบริษทัแห่งหน่ึง (“ ผู้เรียกร้อง”) ยื่นค า
เสนอขอ้พิพาทต่อสถาบนัอนุญาโตตุลาการ ส านกัอนุญาโตตุลาการ ส านกังานศาลยุติธรรม กล่าวหา
ว่าบริษทัย่อยนั้นผิดสัญญาจา้งเหมาก่อสร้างโรงกลัน่กลีเซอรีนและเรียกค่าเสียหายเป็นจ านวนทุน
ทรัพย ์121,183,444.65 บาท บริษทัย่อยจึงไดย้ื่นค าคดัคา้นและมีขอ้เรียกร้องแยง้เรียกค่าเสียหายจากผู ้
เรียกร้องเป็นจ านวนทุนทรัพย ์232,147,449.35 บาท ขณะน้ีคดีอยู่ระหว่างการพิจารณาของสถาบัน
อนุญาโตตุลาการฯ ทั้งน้ี บริษทัยอ่ยยนืยนัวา่ไดป้ฏิบติัตามเง่ือนไขของสัญญาถูกตอ้งแลว้ 

3. บริษัทฯ ถูกฟ้องเป็นจ าเลยเร่ืองติดตามเอาทรัพย์คืนตามโฉนดท่ีดินเลขท่ี 2465 ต าบลบางจาก  
อ าเภอพระโขนง กรุงเทพมหานคร โดยบริษทัฯ ถูกเรียกให้ร้ือถอนอาคารและคืนท่ีดินดงักล่าว หาก
คืนไม่ไดใ้ห้ชดใช้เป็นเงินจ านวน 5,000 ลา้นบาท อน่ึง เม่ือปี 2538 กระทรวงการคลงั กรมธนารักษ์
และบริษทัฯ เคยถูกฟ้องคดีตามโฉนดท่ีดินเลขท่ี 2465 ดังกล่าว และในปี 2559 ศาลฎีกาได้มีค  า
พิพากษายกฟ้องโดยพิจารณาว่าท่ีดินโฉนด 2465 ได้ถูกน ้ ากัดเซาะกลายเป็นแม่น ้ าเจ้าพระยาไป
หมดแลว้ การฟ้องคดีน้ีเป็นการน าโฉนดท่ีดิน 2465 ขึ้นมาฟ้องใหม่ โดยบริษทัฯ ไดด้ าเนินการต่อสู้คดี 
และเม่ือวนัท่ี 28 ธันวาคม 2565 ศาลชั้นต้นได้มีค  าพิพากษาให้ยกฟ้องของโจทก์เน่ืองจากรับฟัง
ขอ้เท็จจริงตามค าพิพากษาศาลฎีกาในคดีก่อนว่าท่ีดินโฉนด 2465 ถูกน ้ ากดัเซาะกลายเป็นแม่น ้ าและ
ตกเป็นสาธารณสมบติัของแผ่นดินไปหมดแลว้ ทั้ งน้ี คดีอยู่ระหว่างระยะเวลาการยื่นอุทธรณ์ค า
พิพากษาภายในวนัท่ี 28 กุมภาพนัธ์ 2566 

4. บริษทัฯ และบริษทัย่อย ถูกคู่สัญญายื่นขอ้เรียกร้องและเสนอขอ้พิพาทให้อนุญาโตตุลาการพิจารณา 
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อา้งวา่บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย ผิดสัญญาการลงทุนดงักล่าว เรียกร้องใหบ้ริษทัฯ และบริษทัยอ่ย ชดใช้
เงินจ านวนประมาณ 23,000,000 ดอลล่าร์สหรัฐ และดอกเบ้ียของตน้เงิน รวมถึงค่าเสียหายอ่ืน ๆ ท่ี
ไดรั้บ และค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ซ่ึงบริษทัฯ และบริษทัย่อย ยืนยนัขอ้เท็จจริงว่าบริษทัฯ และ
บริษทัย่อย ไดป้ฏิบติัตามขอ้ก าหนดและเง่ือนไขของสัญญาท่ีพิพาท โดยช าระเงินตามจ านวนท่ีตอ้ง
ช าระตามสัญญาโดยชอบแลว้ และไดโ้ตแ้ยง้ขอ้เรียกร้องส่วนเกินและไม่เป็นธรรม และด าเนินการ
แต่งตั้งอนุญาโตตุลาการเพื่อด าเนินการระงบัขอ้พิพาทตามขั้นตอนแลว้ 

18. สรุปสาระส าคัญของสัญญาที่ส าคัญของบริษัทฯ ในช่วงระยะเวลา 2 ปี 

สัญญาซ้ือขายไบโอดีเซล  

บริษทัฯ ไดท้ าสัญญาซ้ือขายน ้ ามนัไบโอดีเซลกบับริษทัย่อยทางออ้มแห่งหน่ึง สัญญามีผลบงัคบัใช้ตั้งแต่
เดือนเมษายน 2561 จนถึงเดือนตุลาคม 2570 และจะมีผลบงัคบัใชต่้อไปโดยไม่มีระยะเวลาส้ินสุด หากไม่มีฝ่ายใด
ฝ่ายหน่ึงบอกเลิกสัญญาล่วงหนา้ตามขอ้ก าหนดในสัญญา โดยบริษทัฯ จะซ้ือน ้ามนัไบโอดีเซลในปริมาณท่ีเฉล่ียทั้ง
ปีเป็นจ านวนไม่น้อยกว่าร้อยละ 60 ของก าลงัการผลิตไบโอดีเซลสูงสุดของบริษทัย่อยทางออ้ม โดยราคาซ้ือขาย
เป็นราคาอา้งอิงราคาตลาดท่ีก าหนดในสัญญา 

สัญญาซ้ือขายเช้ือเพลิงเอทานอลแปลงสภาพ 

บริษทัฯ ไดท้ าสัญญาซ้ือขายเช้ือเพลิงเอทานอลแปลงสภาพกบับริษทัย่อยแห่งหน่ึง สัญญามีผลบงัคบัใช้
ตั้งแต่เดือนเมษายน 2561 จนถึงเดือนตุลาคม 2570 และจะมีผลบงัคบัใชต่้อไปโดยไม่มีระยะเวลาส้ินสุด หากไม่มี
ฝ่ายใดฝ่ายหน่ึงบอกเลิกสัญญาล่วงหน้าตามขอ้ก าหนดในสัญญา โดยบริษทัฯ จะซ้ือเอทานอลแปลงสภาพจาก
บริษทัย่อยดงักล่าวในปริมาณท่ีเฉล่ียทั้งปีเป็นจ านวนไม่น้อยกว่าร้อยละ 50 ของปริมาณผลิตภณัฑท่ี์บริษทัย่อยใน
กลุ่มเดียวกนัของบริษทัผลิตไดต่้อปี โดยราคาซ้ือขายเป็นราคาอา้งอิงราคาตลาดท่ีก าหนดในสัญญา 

สัญญาซ้ือขายผลิตภัณฑ์น ้ามัน 

บริษทัฯ ไดท้ าสัญญาซ้ือขายผลิตภณัฑน์ ้ามนักบับริษทัยอ่ยแห่งหน่ึง โดยบริษทัฯ จะซ้ือผลิตภณัฑน์ ้ามนัใน
ปริมาณและราคาภายใตเ้ง่ือนไขขอ้ผกูพนัท่ีก าหนดในสัญญา 

สัญญาให้สิทธิด าเนินการสถานีบริการน ้ามัน 

บริษทัฯ ได้ท าสัญญาให้สิทธิด าเนินการสถานีบริการน ้ ามนั รวมทั้งสิทธิด าเนินการธุรกิจอนัเก่ียวเน่ือง
ภายในเขตสถานีบริการและการซ้ือขายผลิตภณัฑน์ ้ ามนักบับริษทัย่อยแห่งหน่ึงเป็นระยะเวลา 5 ปี โดยราคาค่าสิทธิ
ด าเนินการและราคาซ้ือขายเป็นราคาท่ีก าหนดในสัญญา 
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สัญญาให้สิทธิด าเนินการร้านค้า 

บริษทัฯ ไดท้ าสัญญากบับริษทัย่อยแห่งหน่ึงโดยให้สิทธิด าเนินการร้านคา้ภายในสถานีบริการน ้ ามนับาง
จากหลายแห่ง ภายใตเ้คร่ืองหมายการคา้ของบริษทัเป็นระยะเวลา 5 ปี โดยอตัราท่ีเรียกเก็บเป็นไปตามท่ีก าหนดใน
สัญญา 

สัญญาจ้างบริหารงานระบบงานสารสนเทศ 

บริษทัฯ ไดท้ าสัญญาจา้งงานบริการดา้นสารสนเทศกบับริษทัย่อยและบริษทัยอ่ยทางออ้มหลายแห่ง มีการ
ทบทวนสัญญาใหม่ทุก ๆ ปี โดยบริษทัฯ มีหน้าท่ีบริหารจดัการงานดา้นระบบงานสารสนเทศ การบริหารจดัการ
โครงสร้างระบบ ดูแลรักษาและปรับปรุงระบบ และการให้ค  าปรึกษา อตัราค่าจา้งบริหารเป็นไปตามขอ้ก าหนดใน
สัญญา 

สัญญาจ้างบริหารงาน 

บริษทัฯ ไดท้ าสัญญารับจา้งบริหารงานกบับริษทัย่อยและบริษทัย่อยทางออ้มหลายแห่งเพื่อบริหารงาน
ทัว่ไปเป็นระยะเวลา 1 ถึง 3 ปี โดยบริษทัฯ ตอ้งจดัหาบุคลากรเขา้ไปบริหารจดัการงานให้เป็นไปตามระบบ โดย
การปฎิบติังานเป็นไปตามท่ีบริษทัยอ่ยก าหนด อตัราค่าจา้งบริหารเป็นไปตามขอ้ก าหนดในสัญญา 

สัญญาให้เช่าที่ดิน 

บริษัทฯ ได้ท าสัญญาให้เช่าท่ีดินกับบริษัทย่อย เพื่อให้บริษัทย่อยดังกล่าวใช้เป็นท่ีตั้ งของโครงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์อ าเภอบางปะอิน 38 เมกะวตัต์ และเพื่อวตัถุประสงคอ่ื์นท่ีเก่ียวขอ้ง โดยสัญญามีผล
บงัคบัใชต้ั้งแต่วนัท่ี 1 ธนัวาคม 2558 ถึง 30 พฤศจิกายน 2580 รวมระยะเวลา 22 ปี อตัราค่าเช่าเป็นไปตามท่ีก าหนด
ในสัญญา 

บริษทัฯ ไดท้ าสัญญาใหเ้ช่าท่ีดินเพิ่มกบับริษทัยอ่ย เพื่อวตัถุประสงคท่ี์เก่ียวขอ้งส าหรับโครงการผลิตไฟฟ้า
จากเซลลแ์สงอาทิตยข์องบริษทัย่อยดงักล่าว โดยสัญญามีผลบงัคบัใชต้ั้งแต่วนัท่ี 1 ตุลาคม 2559 ถึง 30 พฤศจิกายน 
2580 รวมระยะเวลา 21 ปี 2 เดือน อตัราค่าเช่าเป็นไปตามท่ีก าหนดในสัญญา 

สัญญาร่วมพฒันาพืน้ท่ี 

บริษทัฯ ไดท้ าสัญญาให้สิทธิด าเนินการกบับริษทัย่อยแห่งหน่ึงในการเขา้ด าเนินธุรกิจภายในสถานีบริการ
น ้ ามนั เพื่อให้บริการและจดัจ าหน่ายสินคา้ภายใตก้ารด าเนินงานของบริษทัย่อย เป็นระยะเวลาไม่เกิน 20 ปี โดย
บริษทัยอ่ยดงักล่าวตกลงช าระค่าสิทธิด าเนินการในราคาท่ีตกลงกนัในสัญญา 



67 

สัญญาจ้างบริการจัดหาและบริหารจัดการบุคลากร 

บริษทัฯ ไดท้ าสัญญาจา้งบริการจดัหาพนักงานกบับริษทัย่อยแห่งหน่ึง เพื่อให้บริษทัย่อยจดัหาพนักงาน
ให้แก่บริษทัฯ โดยบริษทัตกลงช าระค่าบริการในราคาท่ีตกลงกนัในสัญญา โดยสัญญามีผลบงัคบัใช้ตั้งแต่วนัท่ี 1 
ตุลาคม 2564 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2566 รวมระยะเวลา 2 ปี 3 เดือน 

สัญญาบริการขนส่งน ้ามัน 

บริษทัฯ ไดท้ าสัญญาขนส่งน ้ ามนักบับริษทัย่อยแห่งหน่ึง โดยบริษทัดงักล่าวจะบริการขนส่งผลิตภณัฑ์
น ้ ามนัเช้ือเพลิงผ่านท่อไปยงัท่าอากาศยานดอนเมืองและท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ และบริการขนส่งผลิตภณัฑ์
ปิโตรเลียมไปยงัศูนยจ่์ายน ้ามนับางปะอิน สัญญาดงักล่าวส้ินสุดในเดือนธนัวาคม 2584  

สัญญาเงินให้กู้ยืม 

บริษทัฯ ไดท้ าสัญญาให้กูย้ืมเงินโดยไม่มีหลกัประกนัแก่บริษทั กรุงเทพขนส่งเช้ือเพลิงทางท่อและโลจิ
สติกส์ จ ากดั ซ่ึงเป็นบริษทัย่อยของกลุ่มบริษทั ในวงเงินรวม 810 ลา้นบาท เงินให้กูย้ืมดงักล่าวมีก าหนดช าระคืน 
อตัราดอกเบ้ียและเง่ือนไขตามขอ้ก าหนดในสัญญา 

19. ผลประโยชน์หรือรายการท่ีเกี่ยวโยงกันระหว่างบริษัทฯ บริษัทย่อย กรรมการ ผู้บริหาร และผู้ถือหุ้นท่ีถือ
หุ้นท้ังทางตรงและทางอ้อมตั้งแต่ร้อยละ 10 ขึน้ไปตามที่ปรากฏในงบการเงินของปีท่ีผ่านมาจนถึงไตรมาส
ล่าสุด  

รายการระหวา่งกนักบับริษทัยอ่ย กิจการท่ีควบคุมร่วมกนั บริษทัร่วมและบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั ปี 2564 และ
ปี 2565 ท่ีผา่นมา มีดงัน้ี 

19.1 รายการขายสินค้าและบริการ เป็นรายการท่ีบริษัทฯ ขายสินค้าและให้บริการแก่บริษัทย่อย กิจการ
ท่ีควบคุมร่วมกนั บริษัทร่วม และบริษัทอ่ืนท่ีเกีย่วข้องกนั 

บริษัทท่ีเกีย่วข้อง 
ปี 2564 ปี 2565 ความสัมพนัธ์ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2565 

(ล้านบาท) ถือหุ้นโดย สัดส่วน บริหารโดย 

บริษัทย่อย      
บจก.บางจากกรีนเนท 27,749.01  37,049.06  บริษทัฯ 49.00 มีตวัแทนของบริษทัฯ 

ไปเป็นกรรมการ 
BCP Trading Pte, Ltd. 15,702.55  22,285.81  บริษทัฯ 100.00 มีตวัแทนของบริษทัฯ 

ไปเป็นกรรมการ 
บจก.บางจากรีเทล 21.21  25.85  บริษทัฯ 100.00 มีตวัแทนของบริษทัฯ 

ไปเป็นกรรมการ 
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บริษัทท่ีเกีย่วข้อง 
ปี 2564 ปี 2565 ความสัมพนัธ์ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2565 

(ล้านบาท) ถือหุ้นโดย สัดส่วน บริหารโดย 
บจก.บีบีจีไอ ไบโอ
ดีเซล 

-  31.18 BBGI (บริษทัยอ่ย) 70.00 มีตวัแทนของบริษทัฯ 
ไปเป็นกรรมการ 

บจก.บีบีจีไอ ไบโอเอทา
นอล (ฉะเชิงเทรา) 

2.31  6.01  BBGI (บริษทัยอ่ย) 85.00 มีตวัแทนของบริษทัฯ 
ไปเป็นกรรมการ 

บมจ.บีบีจีไอ ไบโอเอทา
นอล 

0.79  3.57  BBGI (บริษทัยอ่ย) 100.00 มีตวัแทนของบริษทัฯ 
ไปเป็นกรรมการ 
 

บริษัทร่วม      
บมจ.อุบล ไบโอ เอ
ทานอล  

14.15 - BBGI (บริษทัยอ่ย)     12.39  มีตวัแทนของบริษทัฯ 
ไปเป็นกรรมการ 

      

19.2 รายการซ้ือสินค้าและบริการเป็นรายการท่ีบริษัทฯ ซ้ือสินค้าและ/หรือบริการจาก บริษัทย่อย 
กจิการท่ีควบคุมร่วมกนั บริษัทร่วม และบริษัทอ่ืนท่ีเกีย่วข้องกนั 

บริษัทท่ีเกีย่วข้อง 
ปี 2564 ปี 2565 ความสัมพนัธ์ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2565 

(ล้านบาท) ถือหุ้นโดย สัดส่วน บริหารโดย 

บริษัทย่อย           
BCP Trading Pte, Ltd. 29,642.14  76,579.06 บริษทัฯ   100.00  มีตวัแทนของบริษทั

ฯ ไปเป็นกรรมการ 
BBGI 0.67 - บริษทัฯ  45.00  มีตวัแทนของบริษทั

ฯ ไปเป็นกรรมการ 
บจก.บีบีจีไอ ไบโอ
ดีเซล 

8,285.05  8,064.40 BBGI (บริษทัยอ่ย)     70.00  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บจก.บีบีจีไอ ไบโอเอทา
นอล (ฉะเชิงเทรา) 

1,120.74  1,149.65  BBGI (บริษทัยอ่ย)     85.00  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บมจ.บีบีจีไอ ไบโอเอทา
นอล 

2,453.68  2,179.00  BBGI (บริษทัยอ่ย)   100.00  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บจก.กรุงเทพขนส่ง
เช้ือเพลิงทางท่อและโล
จิสติกส์ 

- 275.68 บริษทัฯ   100.00  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บริษัทร่วมค้า           
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บริษัทท่ีเกีย่วข้อง 
ปี 2564 ปี 2565 ความสัมพนัธ์ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2565 

(ล้านบาท) ถือหุ้นโดย สัดส่วน บริหารโดย 
บจก.บงกช มารีน 
เซอร์วิส 

468.62 231.97  บริษทัฯ     30.00  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บริษัทร่วม      
บมจ.อุบล ไบโอ เอ
ทานอล 

973.27 - BBGI (บริษทัยอ่ย)     12.39  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

กจิการอ่ืนท่ีเกีย่วข้องกนั           
บจก.ขนส่งน ้ามนัทาง
ท่อ 

244.28 - บริษทัฯ       4.78  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

19.3 รายการรายได้จากการลงทุน และรายได้อ่ืนจากบริษัทย่อย กิจการท่ีควบคุมร่วมกัน และบริษัทอ่ืน
ท่ีเกีย่วข้องกนั 

บริษัทท่ีเกีย่วข้อง 
ปี 2564 ปี 2565 ความสัมพนัธ์ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2565 

(ล้านบาท) ถือหุ้นโดย สัดส่วน บริหารโดย 

บริษัทย่อย           
บจก.บางจากกรีนเนท 74.61  97.07  บริษทัฯ 49.00 มีตวัแทนของบริษทั

ฯ ไปเป็นกรรมการ 
BCPG 589.19  662.32 บริษทัฯ 57.19 มีตวัแทนของบริษทั

ฯ ไปเป็นกรรมการ 
BBGI 337.94  160.66 บริษทัฯ 45.00 มีตวัแทนของบริษทั

ฯ ไปเป็นกรรมการ 
บจก.บีบีจีไอ ไบโอ
ดีเซล 

1.27 1.06 BBGI (บริษทัยอ่ย) 70.00 มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บจก.บีบีจีไอ ไบโอเอทา
นอล (ฉะเชิงเทรา) 

0.53  0.78 BBGI (บริษทัยอ่ย)  85.00 มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บมจ.บีบีจีไอ ไบโอเอทา
นอล 

0.15 0.58 BBGI (บริษทัยอ่ย)   100.00  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

BCP Trading Pte, Ltd. 63.66  6.70 บริษทัฯ 100.00 มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

BCPR Pte, Ltd. 123.66  27.57 บจก.บีซีพีอาร์ 
(บริษทัยอ่ย)  

100.00 มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 
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บริษัทท่ีเกีย่วข้อง 
ปี 2564 ปี 2565 ความสัมพนัธ์ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2565 

(ล้านบาท) ถือหุ้นโดย สัดส่วน บริหารโดย 
NIDO Petroleum Pty. 
Ltd. 

9.71  - BCP Energy 
International Pte. 
Ltd. (บริษทัยอ่ย)  

- มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บจก.บางจากรีเทล 16.70  10.19 บริษทัฯ 100.00 มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บจก.บีซีพีอาร์ 0.17  0.17 บริษทัฯ 100.00 มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บจก.วินโนหน้ี 15.94 4.78 บจก.บีซีวี อิน
โนเวชัน่ (บริษทั
ยอ่ย) 

55.49 มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บจก.บีทีเอสจี 0.26 - บริษทัฯ 51.00 มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บจก.กรุงเทพเช้ือเพลิง
และโลจิสติกส์ 

0.41 30.25 บริษทัฯ 100.00 มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บจก.เจนเนอรัล เอน
เนอร์ยี ่แมนน่ิง 

- 0.07 บริษทัฯ 49.00 มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บจก.บีเอสจีเอฟ - 2.33 บริษทัฯ 51.00 มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บจก.มีท่ี มีเงิน -  0.18 บริษทัฯ 20.00 มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บริษัทร่วมค้า          
บจก.บงกช มารีน 
เซอร์วิส 

24.00 145.50  บริษทัฯ 30.00 มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

กจิการอ่ืนท่ีเกีย่วข้องกนั          
บจก.ขนส่งน ้ามนัทาง
ท่อ 

4.37 -  บริษทัฯ 4.78 มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 
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19.4 รายการค่าใช้จ่ายอ่ืนท่ีบริษัทฯ จ่ายให้บริษัทย่อย กจิการท่ีควบคุมร่วมกนั และบริษัทอ่ืนท่ีเกีย่วข้อง
กนั 

บริษัทท่ีเกีย่วข้อง 
ปี 2564 ปี 2565 ความสัมพนัธ์ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2565 

(ล้านบาท) ถือหุ้นโดย สัดส่วน บริหารโดย 

บริษัทย่อย      
บจก.บางจากกรีนเนท  31.53   34.76  บริษทัฯ  49.00  มีตวัแทนของบริษทั

ฯ ไปเป็นกรรมการ 
บจก.บางจากรีเทล  16.38   2.24  บริษทัฯ  100.00  มีตวัแทนของบริษทั

ฯ ไปเป็นกรรมการ 
BCPG 0.03 0.09 บริษทัฯ 57.19 มีตวัแทนของบริษทั

ฯ ไปเป็นกรรมการ 
BBGI 0.56  0.45  บริษทัฯ 45.00 มีตวัแทนของบริษทั

ฯ ไปเป็นกรรมการ 
บจก.บีบีจีไอ ไบโอเอ
ทานอล 

 -   0.03  BBGI (บริษทัยอ่ย)   100.00  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บจก.วินโนหน้ี 0.30 1.90 บจก.บีซีวี อินโนเวชัน่ 
(บริษทัยอ่ย) 

55.49 มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บจก.เจนเนอรัล เอน
เนอร์ยี ่แมนน่ิง 

1.46 20.47 บริษทัฯ  49.00  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บจก.ออมสุข วิสาหกิจ
เพื่อสังคม 

0.76  1.38  บริษทัฯ  51.00  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

19.5 รายการลูกหนี ้เงินจ่ายล่วงหน้า และเงินให้กู้ยืมระยะส้ัน แก่กจิการท่ีเกีย่วข้องกนั 

19.5.1 รายการลูกหนีก้ารค้า 

บริษัทท่ีเกีย่วข้อง 
ปี 2564 ปี 2565 ความสัมพนัธ์ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2565 

(ล้านบาท) ถือหุ้นโดย สัดส่วน บริหารโดย 

บริษัทย่อย           
บจก.บางจากกรีนเนท 696.34  737.05  บริษทัฯ     49.00  มีตวัแทนของบริษทั

ฯ ไปเป็นกรรมการ 
บจก.บางจากรีเทล 2.57  5.79  บริษทัฯ   100.00  มีตวัแทนของบริษทั

ฯ ไปเป็นกรรมการ 
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บริษัทท่ีเกีย่วข้อง 
ปี 2564 ปี 2565 ความสัมพนัธ์ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2565 

(ล้านบาท) ถือหุ้นโดย สัดส่วน บริหารโดย 
BCP Trading Pte, Ltd. 1,381.77  652.99 บริษทัฯ   100.00  มีตวัแทนของบริษทั

ฯ ไปเป็นกรรมการ 
บจก.บีบีจีไอ ไบโอเอทา
นอล (ฉะเชิงเทรา) 

- 0.42 BBGI (บริษทัยอ่ย)     85.00  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บริษัทร่วม      
บมจ.อุบล ไบโอ เอ
ทานอล  

2.46 - BBGI (บริษทัยอ่ย)     12.39  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

กจิการอ่ืนท่ีเกีย่วข้องกนั           
บจก.ขนส่งน ้ามนัทาง
ท่อ 

0.33  -  บริษทัฯ       4.78  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

19.5.2 รายการลูกหนี ้และเงินให้กู้ยืม แก่กจิการท่ีเกีย่วข้องกนั 

19.5.2.1 เงินให้กู้ยืมสุทธิจากค่าเผ่ือการด้อยค่า 

บริษัทท่ีเกีย่วข้อง 
ปี 2564 ปี 2565 ความสัมพนัธ์ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2565 

(ล้านบาท) ถือหุ้นโดย สัดส่วน บริหารโดย 

บริษัทย่อย           
BCPR Pte, Ltd. 1,036.39   -  บจก.บีซีพีอาร์ 

(บริษทัยอ่ย)  
  100.00  มีตวัแทนของบริษทั

ฯ ไปเป็นกรรมการ 
บจก.กรุงเทพขนส่ง
เช้ือเพลิงทางท่อและโล
จิสติกส์ 

922.00 810.00 บริษทัฯ   100.00  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

กจิการอ่ืนท่ีเกีย่วข้องกนั           
บจก.ขนส่งน ้ามนัทาง
ท่อ 

0.28 -  บริษทัฯ       4.78  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

19.5.2.2 ลูกหนีอ่ื้นสุทธิจากค่าเผ่ือการด้อยค่า 

บริษัทท่ีเกีย่วข้อง 
ปี 2564 ปี 2565 ความสัมพนัธ์ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2565 

(ล้านบาท) ถือหุ้นโดย สัดส่วน บริหารโดย 

บริษัทย่อย      
บจก.บางจากกรีนเนท 3.18  2.17  บริษทัฯ     49.00  มีตวัแทนของบริษทั

ฯ ไปเป็นกรรมการ 
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บริษัทท่ีเกีย่วข้อง 
ปี 2564 ปี 2565 ความสัมพนัธ์ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2565 

(ล้านบาท) ถือหุ้นโดย สัดส่วน บริหารโดย 
BCPG 18.81  10.19  บริษทัฯ     57.19  มีตวัแทนของบริษทั

ฯ ไปเป็นกรรมการ 
BBGI 11.28  4.16  บริษทัฯ     45.00  มีตวัแทนของบริษทั

ฯ ไปเป็นกรรมการ 
บจก.บีบีจีไอ ไบโอ
ดีเซล 

0.47  0.26  BBGI (บริษทัยอ่ย)     70.00  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บจก.บางจาก ไบโอเอ
ทานอล (ฉะเชิงเทรา) 

0.05  0.17  BBGI (บริษทัยอ่ย)     85.00  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บมจ.บีบีจีไอ ไบโอเอทา
นอล 

- 0.63 BBGI (บริษทัยอ่ย)   100.00  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บจก.บางจากรีเทล 2.51  2.14  บริษทัฯ   100.00  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

BCP Trading Pte, Ltd. 1.00    0.52    บริษทัฯ   100.00  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บจก.วินโนหน้ี 3.15 0.83 บจก.บีซีวี อิน
โนเวชัน่ (บริษทั
ยอ่ย) 

55.49 มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บจก.บีทีเอสจี 0.28 - บริษทัฯ 51.00 มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บจก.กรุงเทพขนส่ง
เช้ือเพลิงทางท่อและโล
จิสติกส์ 

0.41    -    บริษทัฯ   100.00  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บจก.เจนเนอรัล เอน
เนอร์ยี ่แมนน่ิง 

- 0.07 บริษทัฯ  49.00  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บจก.บีเอสจีเอฟ - 2.33 บริษทัฯ 51.00 มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บจก.บีซีพีอาร์ - 0.03 บริษทัฯ 100.00 มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 
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19.6 รายการเจ้าหนีก้จิการท่ีเกีย่วข้องกนั 

19.6.1 รายการเจ้าหนีก้ารค้า 

บริษัทท่ีเกีย่วข้อง 
ปี 2564 ปี 2565 ความสัมพนัธ์ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2565 

(ล้านบาท) ถือหุ้นโดย สัดส่วน บริหารโดย 

บริษัทย่อย           
BCP Trading Pte, Ltd. 3,557.90  8,607.95  บริษทัฯ   100.00  มีตวัแทนของบริษทั

ฯ ไปเป็นกรรมการ 
บจก.บีบีจีไอ ไบโอ
ดีเซล 

539.29  383.09  BBGI (บริษทัยอ่ย)     70.00  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บจก.บีบีจีไอ ไบโอเอ
ทานอล (ฉะเชิงเทรา) 

100.19  126.73  BBGI (บริษทัยอ่ย)     85.00  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บมจ.บีบีจีไอ ไบโอเอ
ทานอล 

209.58  253.33  BBGI (บริษทัยอ่ย)   100.00  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บริษัทร่วม         
บมจ.อุบล ไบโอ เอ
ทานอล  

144.83  -  BBGI (บริษทัยอ่ย)     12.39  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

19.6.2 รายการเจ้าหนีอ่ื้น 

บริษัทท่ีเกีย่วข้อง 
ปี 2564 ปี 2565 ความสัมพนัธ์ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2565 

(ล้านบาท) ถือหุ้นโดย สัดส่วน บริหารโดย 

บริษัทย่อย           
บจก.บางจากกรีนเนท 26.27  23.99  บริษทัฯ     49.00  มีตวัแทนของบริษทั

ฯ ไปเป็นกรรมการ  
BCP Trading Pte, Ltd. 11.83 58.10 บริษทัฯ   100.00  มีตวัแทนของบริษทั

ฯ ไปเป็นกรรมการ 
บจก.บางจากรีเทล 0.80  2.40  บริษทัฯ   100.00  มีตวัแทนของบริษทั

ฯ ไปเป็นกรรมการ  
BBGI 0.14 0.01 บริษทัฯ     45.00  มีตวัแทนของบริษทั

ฯ ไปเป็นกรรมการ 
BCPG - 0.1 บริษทัฯ 57.19 มีตวัแทนของบริษทั

ฯ ไปเป็นกรรมการ 
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บริษัทท่ีเกีย่วข้อง 
ปี 2564 ปี 2565 ความสัมพนัธ์ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2565 

(ล้านบาท) ถือหุ้นโดย สัดส่วน บริหารโดย 
บจก.เจนเนอรัล เอน
เนอร์ยี ่แมนน่ิง 

0.59 2.61 บริษทัฯ  49.00  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บจก.วินโนหน้ี - 0.09 บจก.บีซีวี อิน
โนเวชัน่ (บริษทั
ยอ่ย) 

55.49 มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บจก.กรุงเทพขนส่ง
เช้ือเพลิงทางท่อและโล
จิสติกส์ 

- 30.11 บริษทัฯ  100.00  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บจก.ออมสุข วิสาหกิจ
เพื่อสังคม 

- 1.00 บริษทัฯ  51.00  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

บริษัทร่วมค้า           
บจก.บงกช มารีน 
เซอร์วิส 

16.32   -  บริษทัฯ     30.00  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ  

กจิการอ่ืนท่ีเกีย่วข้องกนั      
บจก.ขนส่งน ้ามนัทาง
ท่อ 

28.92 -  บริษทัฯ       4.78  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ  

19.7 สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน เป็นดอกเบีย้ค้างรับสุทธิจากค่าเผ่ือการด้อยค่า 

บริษัทท่ีเกีย่วข้อง 

ปี 2564 ปี 2565 ความสัมพนัธ์ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2565 

(ล้านบาท) ถือหุ้นโดย สัดส่วน บริหารโดย 

บริษัทย่อย           
BCPR Pte, Ltd. 35.24 - บจก.บีซีพีอาร์ 

(บริษทัยอ่ย)  
  100.00  มีตวัแทนของบริษทั

ฯ ไปเป็นกรรมการ 
บจก.กรุงเทพขนส่ง
เช้ือเพลิงทางท่อและโล
จิสติกส์ 

- 0.27 บริษทัฯ  100.00  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ 

19.8 หนีสิ้นหมุนเวียนอ่ืน เป็นรายได้รับล่วงหน้าค่าเช่าที่ดิน และรายได้รับล่วงหน้าค่าบริการ 

บริษัทท่ีเกีย่วข้อง 

ปี 2564 ปี 2565 ความสัมพนัธ์ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2565 

(ล้านบาท) ถือหุ้นโดย สัดส่วน บริหารโดย 

บริษัทย่อย           
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บมจ.บีซีพีจี 6.35 6.35  บริษทัฯ     57.19  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ  

19.9 หนีสิ้นไม่หมุนเวียนอ่ืน เป็นรายได้รับล่วงหน้าค่าเช่าท่ีดินจากกจิการท่ีเกีย่วข้องกนั 

บริษัทท่ีเกีย่วข้อง 

ปี 2564 ปี 2565 ความสัมพนัธ์ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2565 

(ล้านบาท) ถือหุ้นโดย สัดส่วน บริหารโดย 

กจิการอ่ืนท่ีเกีย่วข้องกนั           
บจก.ขนส่งน ้ามนัทาง
ท่อ 

0.59 -  บริษทัฯ       4.78  มีตวัแทนของบริษทั
ฯ ไปเป็นกรรมการ  

 

ข้อมูลบริษัท 

บริษัท ธุรกจิ รายการระหว่างกัน 

บจก.บางจากกรีนเนท (บริษทัยอ่ย) ด าเนินธุรกิจบริหารกิจการสถานี
บริการน ้ามนับางจากและบริหาร
กิจการการจ าหน่ายสินคา้อุปโภค
บริโภคอ่ืนๆ ในร้านคา้เลมอนกรีน
และร้านใบจาก 

ราคาจ าหน่ายสินคา้เทียบเคียงได้
กบัราคาท่ีขายใหก้บับุคคลภายนอก 
เป็นรายการธุรกิจปกติท่ีมีเง่ือนไข
การคา้ทัว่ไป 

BCPG (บริษทัยอ่ย) ประกอบกิจการการผลิตและการ
ส่งไฟฟ้าจากเซลลแ์สงอาทิตยแ์ละ
ลงทุนในธุรกิจพลงังานทางเลือก 

การท ารายการท่ีเก่ียวขอ้งกนั
เป็นไปตามเง่ือนไขทางธุรกิจปกติ 

BBGI (บริษทัยอ่ย) ประกอบกิจการเก่ียวกบัผลิตภณัฑ์
ชีวภาพ ค่าบริการระหวา่งกนั 

การท ารายการท่ีเก่ียวขอ้งกนั
เป็นไปตามเง่ือนไขทางธุรกิจปกติ 

บจก. บีบีจีไอ ไบโอดีเซล  
(เดิมช่ือบจก. บางจากไบโอฟูเอล)  
(บริษทัยอ่ยทางออ้มผา่นทาง บมจ.
บีบีจีไอ ถือหุ้นร้อยละ 70) 

ประกอบกิจการผลิตและ
จ าหน่ายไบโอดีเซล 

การท ารายการท่ีเก่ียวขอ้งกนั
เป็นไปตามเง่ือนไขทางธุรกิจปกติ 
ราคาจ าหน่ายสินคา้เทียบเคียงได้
กบัราคาท่ีขายใหก้บับุคคลภายนอก 
และเป็นไปตามเง่ือนไขการคา้
ทัว่ไป 

บจก. บีบีจีไอ ไบโอเอทานอล 
(ฉะเชิงเทรา) (เดิมช่ือบจก. บางจาก 
ไบโอเอทานอล) (ฉะเชิงเทรา))                                       

ประกอบกิจการผลิตเอทานอลโดย
ใชม้นัส าปะหลงัสดและมนัเส้น
เป็นวตัถุดิบ เพื่อใชใ้นการผลิต
น ้ามนัแก๊สโซฮอล ์ 

การท ารายการท่ีเก่ียวขอ้งกนั
เป็นไปตามเง่ือนไขทางธุรกิจปกติ 
ราคาจ าหน่ายสินคา้เทียบเคียงได้
กบัราคาท่ีขายใหก้บับุคคลภายนอก 
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บริษัท ธุรกจิ รายการระหว่างกัน 
(บริษทัยอ่ยทางออ้มผา่นทาง บมจ.
บีบีจีไอ ถือหุ้นร้อยละ 85) 

และเป็นไปตามเง่ือนไขการคา้
ทัว่ไป 

บมจ. บีบีจีไอ ไบโอเอทานอล  
(เดิมช่ือ บมจ. เคเอสแอล กรีน อิน
โนเวชัน่)                                               
(บริษทัยอ่ยทางออ้มผา่นทาง บมจ.
บีบีจีไอ) 

ประกอบกิจการผลิตเอทานอล โดย
ใชก้ากน ้าตาลซ่ึงเป็นผลิตภณัฑ์
พลอยไดจ้ากกระบวนการผลิต
น ้าตาลเป็นวตัถุดิบหลกัในการผลิต
เอทานอล  

การท ารายการท่ีเก่ียวขอ้งกนั
เป็นไปตามเง่ือนไขทางธุรกิจปกติ 
ราคาจ าหน่ายสินคา้เทียบเคียงได้
กบัราคาท่ีขายใหก้บับุคคลภายนอก 
และเป็นไปตามเง่ือนไขการคา้
ทัว่ไป 

บจก. บางจาก รีเทล (บริษทัยอ่ย) ประกอบกิจการแฟรนไชส์ รวมถึง
การไดรั้บหรือใหใ้ชซ่ึ้งสิทธิใน
ทรัพยสิ์นทางปัญญาต่าง ๆ 

การท ารายการท่ีเก่ียวขอ้งกนั
เป็นไปตามเง่ือนไขทางธุรกิจปกติ 
ราคาจ าหน่ายสินคา้เทียบเคียงได้
กบัราคาท่ีขายใหก้บับุคคลภายนอก 
และเป็นไปตามเง่ือนไขการคา้
ทัว่ไป 

บจก. บีซีพอีาร์ (บริษทัยอ่ย) ประกอบกิจการโฮลด้ิง โดยลงทุน
ใน BCPR Pte, Ltd. ท่ีเป็นบริษทั
ยอ่ยในประเทศสิงคโปร์  

ค่าบริการระหวา่งกนัเป็นไปตาม
เง่ือนไขทางธุรกิจปกติ 

กรุงเทพขนส่งเช้ือเพลงิทางท่อ
และโลจิสติกส์ จ ากดั (บริษทัยอ่ย) 

ด าเนินธุรกิจขนส่งเช้ือเพลิงและโล
จิสติกส์  

การท ารายการท่ีเก่ียวขอ้งกนั
ดงักล่าวเป็นไปตามเง่ือนไขทาง
ธุรกิจปกติ ราคาเทียบเคียงไดก้บั
ราคาท่ีขายใหก้บับุคคลภายนอก 

บริษัท เจนเนอรัล เอนเนอร์ยี่ แมน
นิ่ง จ ากดั (บริษทัยอ่ย) 

เพื่อด าเนินธุรกิจการใหบ้ริการสรร
หาและบริหารจดัการบุคลากร 

การท ารายการท่ีเก่ียวขอ้งกนั
ดงักล่าวเป็นไปตามเง่ือนไขทาง
ธุรกิจปกติ 

บจก.วินโนหนี ้ 
(บริษทัยอ่ยทางออ้ม ผา่นทาง บจก. 
บีซีวี อินโนเวชัน่)  

ประกอบธุรกิจให้เช่ารถ
มอเตอร์ไซคไ์ฟฟ้า ใหบ้ริการ
เปล่ียนถ่ายแบตเตอร่ี รวมถึงธุรกิจ
ต่อยอดอ่ืน ๆ ในอนาคต 

การท ารายการท่ีเก่ียวขอ้งกนั
เป็นไปตามเง่ือนไขทางธุรกิจปกติ 

BCPR Pte, Ltd.  
(บริษทัยอ่ยทางออ้มในประเทศ
สิงคโปร์) 

ประกอบธุรกิจดา้นการลงทุนใน
ธุรกิจส ารวจและผลิตปิโตรเลียม 
 

การท ารายการท่ีเก่ียวขอ้งกนั
เป็นไปตามเง่ือนไขทางธุรกิจปกติ 
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บริษัท ธุรกจิ รายการระหว่างกัน 
และเป็นไปตามรายละเอียดท่ีได้
ระบุในสัญญา 

BCP Trading Pte, Ltd.  
(บริษทัยอ่ยในประเทศสิงคโปร์) 

ด าเนินธุรกิจการคา้สินคา้โภคภณัฑ ์
ซ่ึงรวมถึงน ้ามนัดิบ ผลิตภณัฑ์
ปิโตรเลียม ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์
อ่ืนๆ และธุรกิจเก่ียวเน่ืองอ่ืนๆ 
อาทิ การท าธุรกรรมอนุพนัธ์เพื่อ
ป้องกนัความเส่ียงราคาน ้ามนั การ
จดัจา้งเรือขนส่ง การจดัหาสถานท่ี
เก็บน ้ามนัและการจดัจ าหน่าย 

การท ารายการท่ีเก่ียวขอ้งกนั
เป็นไปตามตามเง่ือนไขทางธุรกิจ
ปกติ ราคาตลาด และเป็นไปตาม
รายละเอียดท่ีไดร้ะบุในสัญญา 
 

บจก. บีทีเอสจี 
(บริษทัยอ่ย) 

ด าเนินธุรกิจขายปลีกก๊าซธรรมชาติ
เหลว 

การท ารายการท่ีเก่ียวขอ้งกนั
เป็นไปตามเง่ือนไขทางธุรกิจปกติ 

บจก. บีเอสจีเอฟ 
(บริษทัยอ่ย) 

ประกอบกิจการจดัหาวตัถุดิบ การ
ผลิตและจ าหน่าย เช้ือเพลิงอากาศ
ยานแบบยัง่ยนื 

การท ารายการท่ีเก่ียวขอ้งกนั
เป็นไปตามเง่ือนไขทางธุรกิจปกติ 

Nido Petroleum Pty. Ltd.                                                                             
(เป็นบริษทัยอ่ยทางออ้ม จนถึง
วนัท่ี 2 กรกฎาคม 2564) 

ด าเนินธุรกิจดา้นการส ารวจและ
ผลิตปิโตรเลียมในประเทศ
ออสเตรเลีย 

การท ารายการท่ีเก่ียวขอ้งกนั
เป็นไปตามเง่ือนไขทางธุรกิจปกติ 
และเป็นไปตามรายละเอียดท่ีได้
ระบุในสัญญา 

บจก. มีที่ มีเงิน  
(บริษทัร่วม)  
(เดิมคือ บจก. บีซีวี ไบโอเบส) 

ประกอบธุรกิจดา้นธุรกิจสินเช่ือ
ท่ีดินและขายฝาก (ร่วมลงทุน
ระหวา่งบริษทัฯ ธนาคารออมสิน 
และ บมจ. ทิพย กรุ๊ป โฮลด้ิงส์  

การท ารายการท่ีเก่ียวขอ้งกนั
เป็นไปตามเง่ือนไขทางธุรกิจปกติ 

บจก. บงกช มารีน เซอร์วิส  
(บริษทัร่วมคา้) 

ประกอบกิจการจดัหาและบริหาร
จดัการเรือ Floating Storage Unit 
(บริษทัฯ ท าสัญญาใชบ้ริการเช่า
คลงัน ้ามนับงกช) 

การท ารายการท่ีเก่ียวขอ้งกนั
เป็นไปตามเง่ือนไขทางธุรกิจปกติ 
และเป็นไปตามราคาตลาด 

บมจ. อุบล ไบโอ เอทานอล 
(ในปี 2565 ไม่เป็นรายการระหวา่ง
กนั) 

ประกอบกิจการผลิตเอทานอลโดย
ใชม้นัส าปะหลงัสดและมนัเส้น
เป็นวตัถุดิบ เพื่อใชใ้นการผลิต
น ้ามนัแก๊สโซฮอลข์องบริษทัฯ 

รายการซ้ือและรายการขายระหวา่ง
กนัเป็นไปตามเง่ือนไขทางธุรกิจ
ปกติ และเป็นไปตามราคาตลาด 
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บริษัท ธุรกจิ รายการระหว่างกัน 
ส่วนหน่ึงและส่งออกไปยงัประเทศ
จีนเป็นหลกั  

 

บจก. ขนส่งน ้ามันทางท่อ 
(ในปี 2565 ไม่เป็นรายการระหวา่ง
กนั) 
 

บริษทัฯ ท าสัญญาใชบ้ริการขนส่ง
น ้ามนัทางท่อกบั บจก. ขนส่ง
น ้ามนัทางท่อ เพื่อขนส่งน ้ามนัของ
บริษทัฯ จากคลงัน ้ามนับางจาก ไป
ท่ีคลงัน ้ามนัของบริษทัฯ ท่ีบางปะ
อิน เพื่อจ าหน่ายใหลู้กคา้ของ
บริษทัฯ ในแถบภาคกลาง 
ภาคเหนือและภาคอีสาน  

การท ารายการท่ีเก่ียวขอ้งกนั
เป็นไปตามเง่ือนไขทางธุรกิจปกติ 
และเป็นไปตามราคาตลาด 

 

 รายการระหว่างกันดังกล่าวมีวตัถุประสงค์เพื่อให้เกิดประโยชน์ในด้านการด าเนินธุรกิจ เป็นรายการท่ี
สนบัสนุนธุรกิจตามปกติของบริษทัฯ ไม่มีรายการใดเป็นพิเศษ ไม่มีการถ่ายเทผลประโยชน์ระหวา่งบริษทัฯ บริษทั
ย่อย บริษทัท่ีเก่ียวขอ้ง และผูถื้อหุ้น โดยอยู่ในการพิจารณาอนุมติัของกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ ซ่ึงไดรั้บมอบอ านาจ
อนุมติัตามระเบียบขอ้บงัคบัของบริษทัฯ 

การเปิดเผยรายการท่ีเก่ียวโยงกนัเป็นไปตามระเบียบของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย รวมทั้งเป็นไปตามมาตรฐานการบญัชีเร่ืองการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบับุคคลหรือ
กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั ซ่ึงก าหนดโดยสภาวิชาชีพบญัชี 

นโยบายเกีย่วกบัรายการระหว่างกนัในอนาคต 

ในการเขา้ท ารายการระหว่างกนัในอนาคต การก าหนดราคาซ้ือขายเป็นไปตามราคาตลาดและ/หรือ ตาม
รายละเอียดท่ีระบุในสัญญาทางการคา้ โดยถือเสมือนหน่ึงเป็นรายการท่ีกระท ากบับุคคลภายนอก (Fair and Arm's 
Length Basis) อยา่งไรก็ตาม บริษทัฯ จะค านึงถึงผลประโยชน์สูงสุดท่ีบริษทัฯ จะไดรั้บเป็นส าคญั ทั้งน้ี กรณีการท า
รายการระหวา่งกนัท่ีส าคญัตอ้งไดรั้บการพิจารณาและอนุมติัจากคณะกรรมการบริษทั 

20. แบบหนังสือมอบฉันทะ  

รายละเอียดของหนงัสือมอบฉนัทะและขอ้มูลกรรมการอิสระท่ีบริษทัฯ เสนอช่ือใหเ้ป็นผูรั้บมอบฉันทะ
ของผูถื้อหุ้นมีรายละเอียดปรากฏตาม หนงัสือมอบฉันทะ (ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 10) และ ขอ้มูลกรรมการอิสระท่ีเป็น
ตวัแทนรับมอบฉันทะในการประชุมสามญัผูถื้อหุ้น (ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 7) ของหนงัสือเชิญประชุมสามญัผูถื้อหุ้น
ประจ าปี 2566  











รายงานความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงินอิสระ 
เกี่ยวกับรายการได้มาซึ่งสินทรัพย ์

ของ 

 

 

 

 

บริษัท บางจาก คอรป์อเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) 

 

 

จดัท ำโดย 

 

 
 

บรษัิทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอก็ซส์ปรงิ จ ำกดั 

 

วนัที่ 10 มีนำคม 2566  
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ค านิยาม 

ค าย่อ หมายถึง 
ส ำนกังำน ก.ล.ต. ส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์
ตลำดหลกัทรพัยฯ์ หรือ SET ตลำดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ หรือ IFA บรษิัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอก็ซส์ปรงิ จ ำกดั  
BCP หรือ บรษิัทฯ บรษิัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 
กลุ่มบรษิัทฯ บรษิัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) บรษิัทย่อย และบรษิัท

รว่ม 
ESSO หรือ บรษิัทเป้ำหมำย บรษิัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 
ผูข้ำย หรือ ผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษิทัเป้ำหมำย ExxonMobil Asia Holdings Pte. Ltd. 
หุน้ท่ีซือ้ขำย หุน้สำมญัจ ำนวน 2,283,750,000 หุน้ ใน ESSO (คดิเป็นประมำณ

รอ้ยละ 65.99 ของหุน้ท่ีออกจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของ ESSO) 
สญัญำซือ้ขำยหุน้ สญัญำซือ้ขำยหุน้ ESSO ระหวำ่งบรษิัทฯ กบัผูข้ำย เมื่อวนัท่ี 11 

มกรำคม 2566 
ธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ กำรเข้ำซือ้หุ้นสำมัญโดยตรงจ ำนวน 2,283,750,000 หุ้น ในบริษัท 

เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) (คิดเป็นประมำณรอ้ยละ 
65.99 ของหุ้นที่ออกจ ำหน่ำยแล้วทั้งหมดของ  ESSO ณ วันที่  30 
กันยำยน 2565) จำกผูข้ำย ไดแ้ก่ ExxonMobil Asia Holdings Pte. 
Ltd. โดยบริษัทฯ ได้ท ำสัญญำซื ้อขำยหุ้นกับผู้ขำยเมื่อวันที่  11 
มกรำคม 2566 

รำคำซือ้ขำยสดุทำ้ย รำคำซือ้ขำย ในวนัท่ีเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้  
ประกำศเก่ียวกบักำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปฯ ประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุนที่  ทจ. 20/2551 เรื่อง 

หลักเกณฑ์ในกำรท ำรำยกำรที่มีนัยส ำคัญที่เขำ้ข่ำยเป็นกำรไดม้ำ
หรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย ์(ตำมที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) และประกำศ
คณะกรรมกำรตลำดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง กำรเปิดเผย
ข้อมูลและกำรปฏิบัติกำรของบริษัทจดทะเบียนในกำรได้มำหรือ
จ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย ์พ.ศ. 2547 (ตำมที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) 

รำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้ หรือ รำคำซือ้ขำยที่
ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งองิจำกงบกำรเงิน ณ วนัท่ี 
30 กนัยำยน 2565 

รำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณโดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงินฉบับสอบทำน ของ 
ESSO ส ำหรบัรอบระยะเวลำ 9 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยำยน 2565  

กิจกำรท่ีไม่เป็นส่วนหนึ่งของธุรกรรม กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นีจ้ะไม่รวมกำรไดม้ำซึ่งธุรกิจ
เก่ียวกบัผลิตภณัฑห์ล่อล่ืนและกำรจ ำหน่ำยเคมีภณัฑข์อง ESSO 

Thappline บรษิัท ท่อส่งปิโตรเลียมไทย จ ำกดั 
BAFS บรษิัท บรกิำรเชือ้เพลิงกำรบินกรุงเทพ จ ำกดั (มหำชน) 
Covid-19 โรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019 
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บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั 

ที่ IB 011/2566 

วนัท่ี 10 มีนำคม 2566 

เรื่อง ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงนิอิสระเก่ียวกบักำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์

เรียน  คณะกรรมกำร และ ท่ำนผูถื้อหุน้ 
บรษิัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

อำ้งถงึ: 

1. มติที่ประชมุคณะกรรมกำรบรษิัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) ครัง้ที่ 1/ 2566 เมื่อวนัท่ี 11 มกรำคม 2566 

2. สำรสนเทศเก่ียวกับกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์เรื่อง กำรไดม้ำซึ่งหุน้ของบริษัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) ฉบบั

วนัท่ี 12 มกรำคม 2566 และฉบบัแกไ้ข  

3. สำรสนเทศเก่ียวกบักำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์เรื่อง กำรไดม้ำซึ่งหุน้ของบริษัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) ตำม

บญัชี 2 ของประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

4. แบบแสดงรำยกำรขอ้มลูประจ ำปี (แบบ 56-1 One Report) ของบรษิัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) ปี 2562 

– 2564 

5. แบบแสดงรำยกำรขอ้มลูประจ ำปี (แบบ 56-1 One Report) ของบรษิัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ปี 2562 

– 2564 

6. งบกำรเงินรวมของ บรษิัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) และ บรษิัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ท่ี

ผ่ำนกำรตรวจสอบหรือสอบทำนโดยผูส้อบบัญชีที่ไดร้บัอนุญำตจำกส ำนักงำน ก.ล.ต. ส ำหรบังวด 12 เดือน สิน้สุด

วนัท่ี 31 ธันวำคม 2562 – 2565 และส ำหรบังวด 9 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยำยน 2565  

7. ขอ้มลูของ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกัด (มหำชน) และ บริษัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) ที่เปิดเผย

ต่อสำธำรณชนผ่ำนทำงเว็บไซต ์เช่น เอกสำรน ำเสนอกำรประชุมนักวิเครำะห ์ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำย

จดักำร ขอ้มลูกรรมกำรและผูถื้อหุน้ ส่ือส่ิงพิมพต์่ำง ๆ  

 จำกที่ประชุมคณะกรรมกำรของบริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัทฯ” หรือ “BCP”) ครัง้ที่ 1/2566 มี
มติอนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำร และเสนอใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ พิจำรณำและอนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำร โดยมีรำยละเอียด
ดงัต่อไปนี ้

1. กำรเขำ้ซือ้หุน้สำมญัโดยตรงจ ำนวน 2,283,750,000 หุน้ ในบริษัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) (“ESSO” 

หรือ “บริษัทเป้าหมาย”) (คิดเป็นประมำณรอ้ยละ 65.99 ของหุน้ที่ออกจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของ ESSO ณ วนัที่ 30 

กนัยำยน 2565) (“หุ้นทีซื่อ้ขาย”) จำกผูข้ำย ไดแ้ก่ ExxonMobil Asia Holdings Pte. Ltd. (“ผู้ขาย”) โดยบรษิัทฯ ได้

ท ำสญัญำซือ้ขำยหุน้กบัผูข้ำยเมื่อวนัที่ 11 มกรำคม 2566 (“สัญญาซือ้ขายหุ้น”) (“ธุรกรรมการซือ้ขายหุ้น”) ทัง้นี ้

รำคำซือ้ขำยหุน้ท่ีซือ้ขำยจะขึน้อยู่กบักลไกกำรปรบัรำคำตำมที่ก ำหนดไวใ้นสญัญำซือ้ขำยหุน้ซึ่งมีรำยละเอียดที่จะได้

ระบ ุดำ้นล่ำงนี ้
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กลไกการปรับราคา 

เนื่องจำกอุตสำหกรรมที่  ESSO ด ำเนินธุรกิจอยู่ในปัจจุบันนั้นมีควำมผันผวนของควำมต้องกำรเงินทุน
หมนุเวียนสงู และเมื่อค ำนึงถึงระยะเวลำระหว่ำงวนัท่ีบรษิัทฯ ลงนำมในสญัญำซือ้ขำยหุน้และวนัท่ีคำดว่ำธุรกรรมกำร
ซือ้ขำยหุน้จะแลว้เสร็จ จึงไดม้ีกำรก ำหนดกลไกกำรปรบัรำคำของหุ้นที่ซือ้ขำยและรำคำตำมค ำเสนอซือ้ในครัง้นี ้
เพื่อให้บริษัทฯ ก ำหนดมูลค่ำกิจกำรที่แน่นอนของ ESSO และเป็นกำรบริหำรจัดกำรควำมผันผวนของเงินทุน
หมนุเวียนในกำรด ำเนินธุรกิจที่อำจแตกต่ำงไปจำกระดบัปกติ 

ทั้งนี ้รำคำซือ้ขำย ในวันที่เขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้จะขึน้อยู่กับ ผลจำกกำรด ำเนินธุรกิจซึ่งส่ งผลใหเ้กิด
กำรเปล่ียนแปลงของหนีสิ้นสทุธิและรำยกำรเทียบเท่ำหนีสิ้น เงินทุนหมนุเวียน และรำยกำรอื่นตำมที่ระบุในสญัญำ
ซือ้ขำยหุน้ ตำมที่ระบุไวด้ำ้นล่ำงนี ้โดยรำยกำรที่ปรบัปรุงดงักล่ำวจะอำ้งอิงจำกงบกำรเงินไตรมำสล่ำสดุฉบับสอบ
ทำน  ก่อนวนัท่ีมีกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้แลว้เสรจ็ ดงันี ้

 1. มลูค่ำกจิกำร (Enterprise Value) ท่ี 55,500 ลำ้นบำท 
หกั 2. หนีสิ้นสทุธิ และรำยกำรเทียบเท่ำหนีสิ้น1 (หนีสิ้นรวม หกัดว้ย เงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสด) 
บวก 3. รำยกำรปรบัปรุงทำงกำรเงินอื่น2 
บวก 4. กำรปรบัปรุงเงินทนุหมนุเวียนที่เก่ียวขอ้ง3  

ส่วนต่างระหวา่งเงนิทนุหมนุเวยีนทีเ่กีย่วขอ้ง ณ วนัทีข่องงบการเงนิอา้งองิ และเงนิทนุหมนุเวยีนใน
การด าเนนิธุรกจิในระดบัปกต ิ(“เงินทนุหมุนเวียนอ้างองิ”) ประกอบกบัการปรบัปรุงจ านวนและ
ราคาของสนิคา้คงเหลือไฮโดรคาร์บอน 

บวก 5. กำรปรบัปรุงรำยกำรอื่นตำมที่ก ำหนดในสญัญำซือ้ขำยหุน้4 
ซึ่งประกอบดว้ย สนิคา้คงเหลือของกิจการน าเขา้ผลิตภณัฑ์หล่อลืน่และสารละลายเคมีภณัฑ์ซึ่งเป็น
กิจการทีไ่ม่เป็นส่วนหนึ่งของธุรกรรม ค่าตอบแทนทีผู่ข้ายช าระใหแ้ก่ ESSO ส าหรบักิจการทีไ่มเ่ป็น
ส่วนหนึ่งของธุรกรรมภายหลงัจากวนัทีข่องงบการเงนิอา้งองิ (หากมี) หกัดว้ยเงนิปันผลทีถ่ึงก าหนด
ช าระในช่วงระหวา่งภายหลงัวนัทีข่องงบการเงนิ และก่อนวนัทีม่กีารเขา้ท าธุรกรรมการซือ้ขายหุน้ 

คิดเป็น มูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ (Equity Value) 

เพื่อเป็นตวัอย่ำงประกอบค ำอธิบำยกำรค ำนวณ ตำรำงดงัต่อไปนีแ้สดงถึงกำรปรบัรำคำซือ้ขำยตำมกลไกกำร
ปรบัรำคำขำ้งตน้เสมือนว่ำไดม้ีกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้แลว้เสรจ็โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงินสอบทำน ณ วนัท่ี 

 
1  หนีส้ินสทุธิ และรำยกำรเทียบเท่ำหนีส้ินของบริษัทเป้ำหมำย ไดแ้ก่ สินเชื่อเงินกูเ้บิกเงินเกินบญัชีกบัธนำคำรและสินเชื่อเงินกูร้ะยะสัน้กับสถำบนักำรเงิน ส่วนของเงินกูย้ืมระยะ

ยำวจำกสถำบนักำรเงินที่ถึงก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปี ส่วนของเงินกูย้ืมระยะยำวจำกบคุคลที่เกี่ยวขอ้งที่ถึงก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปี เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกบคุคลที่เกี่ยวขอ้ง เงิน
กูย้ืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน เงินกูย้ืมระยะยำวจำกบุคคลที่เกี่ยวขอ้ง เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ส่วนของหนีส้ินตำมสญัญำเช่ ำที่ถึงก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปี 
ประมำณกำรหนีส้ินหมนุเวียนส ำหรบัผลประโยชนร์ะยะสัน้ของพนักงำน หนีส้ินตำมสญัญำเช่ำ ประมำณกำรหนีส้ินหมนุเวียนส ำหรบัผลประโยชนร์ะยะยำวของพนกังำน และ
ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุ 

2  รำยกำรปรบัปรุงทำงกำรเงินอื่น ไดแ้ก่ เงินลงทนุในบริษัทรว่ม และรำยกำรปรบัปรุงอื่น ๆ 
3  กำรปรบัปรุงเงินทนุหมนุเวียนที่เกี่ยวขอ้ง ไดแ้ก่ 1) ส่วนต่ำงระหว่ำงเงินทนุหมนุเวียนที่เกี่ยวขอ้ง ณ วนัที่ของงบกำรเงินอำ้งอิง (รำยกำรเงินทนุหมนุเวียน ณ วนัที่ของงบกำรเงิน

อำ้งอิง) และเงินทนุหมนุเวียนอำ้งอิง ซึ่งสะทอ้นมลูค่ำของเงินทนุหมนุเวียนในกำรด ำเนินธุรกิจในระดบัปกติ โดยรำยกำรเงินทนุหมนุเวียนที่เกี่ยวขอ้ง ไดแ้ก่ ลกูหนีก้ำรคำ้ ลกูหนี ้
กิจกำรที่เกี่ยวขอ้งกนั ลกูหนีอ้ื่น เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ้ื่น เจำ้หนีก้ิจกำรที่เกี่ยวขอ้งกนั เงินปันผลจ่ำย และ 2) ส่วนต่ำงของปริมำณระหว่ำงปริมำณของน ำ้มนัดิบและปริมำณ
ผลิตภณัฑส์ินคำ้คงเหลือตำมที่ไดต้กลงกนัระหว่ำงบริษัทฯ และผูข้ำย (4.925 ลำ้นบำรเ์รล ส  ำหรบัน ำ้มนัดิบและก๊ำซธรรมชำติเหลว และ 2.475 ลำ้นบำรเ์รล ส  ำหรบัผลิตภณัฑ์
ที่เกี่ยวขอ้ง) และปริมำณ ณ วนัที่ของงบกำรเงินฉบบัล่ำสดุก่อนกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้แลว้เสร็จ คณูดว้ยรำคำที่ตกลงกนัระหว่ำงบริษัทฯ และผูข้ำยในวนัที่กำรเขำ้ท ำ
ธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้แลว้เสร็จ 

4  สินคำ้คงเหลือของกิจกำรน ำเขำ้ผลิตภณัฑห์ล่อลื่นและสำรละลำยเคมีภณัฑ ์เป็นผลิตภณัฑท์ี่สำมำรถน ำไปใชห้รือขำยต่อได้ภำยใตแ้บรนดอ์ื่น ๆ ส  ำหรบักำรประกอบธุรกิจปกติ
ของภำยหลงัจำกธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ 

 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั 

30 มิถุนำยน 2565 และ 30 กันยำยน 2565 ซึ่งเป็นงบกำรเงินสอบทำนฉบบัล่ำสดุ ณ วนัที่มีกำรลงนำมในสญัญำซือ้
ขำยหุน้ ภำยใตส้มมติฐำนดงักล่ำวนี ้มูลค่ำรวมของหุน้ที่ซือ้ขำยจะเท่ำกับ 21,982 ลำ้นบำท หรือ 9.63 บำทต่อหุน้ 
และ 20,198 ลำ้นบำท หรือ 8.84 บำทต่อหุน้ ตำมล ำดบั   

งบแสดงฐานะการเงิน (ล้านบาท) ณ วันที่ 
ใช้เพื่อประกอบค าอธิบายเท่าน้ัน 

30 มิถุนายน 2565 30 กันยายน 2565 
(1) มูลค่ากิจการ 55,500 55,500 
(2) (-) หนีส้ินสทุธิ และรำยกำรเทียบเทำ่หนีส้ิน (25,584) (41,637) 
(3) (+) รำยกำรปรบัปรุงทำงกำรเงินอ่ืน 2,838  2,914  
(4) (+) กำรปรบัปรุงเงินทนุหมนุเวียนบำงรำยกำร 2  13,178 

(+) เงินทนุหมนุเวียน ณ วนัที่ในงบกำรเงิน  (8,902) 1,399 
(-) เงินทนุหมนุเวียนที่ใชอ้ำ้งอิง 9,457 9,457 
(-) กำรปรบัปรุงสินคำ้คงเหลือไฮโดรคำรบ์อนโดยอำ้งอิงปริมำณและรำคำอำ้งอิง (554) 2,322 

(5) (+) กำรปรบัปรุงรำยกำรอ่ืน ๆ ตำมสญัญำซือ้ขำยหุน้ 557 654 
= มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น  33,312 30,608 
/ จ ำนวนหุน้ใน ESSO (ลำ้นหุน้)  3,461  3,461  
= ราคาซือ้ขายต่อหุ้น (บาท/หุ้น) 9.63  8.84 
x จ ำนวนหุน้ที่ซือ้ขำย (ลำ้นหุน้)  2,284  2,284  
= มูลค่ารวมของหุ้นทีซ่ือ้ขาย 21,982 20,198 

ทัง้นี ้มลูค่ำรวมของหุน้ท่ีซือ้ขำยตำมที่แสดงไวข้ำ้งตน้จึงเป็นขอ้มลูเพื่อใชใ้นกำรประกอบค ำอธิบำยเท่ำนัน้ โดยมลูค่ำ
รวมของหุน้ท่ีซือ้ขำย ณ วนัท่ีกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้แลว้เสรจ็อำจเพิ่มขึน้หรือลดลงซึ่งจะเป็นไปตำมหลกักำรท่ีได้
อธิบำยไวใ้นตำรำงขำ้งตน้ 

2. กำรท ำค ำเสนอซือ้หุน้สำมญัที่เหลือทัง้หมดใน ESSO เป็นจ ำนวนไม่เกิน 1,177,108,000 หุน้ (คิดเป็นประมำณรอ้ยละ 
34.01 ของหุน้ที่ออกจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของ ESSO ณ วนัที่ 30 กันยำยน 2565) ภำยหลงัจำกที่ธุรกรรมกำรซือ้ขำย
หุน้เสร็จสิน้ ตำมหลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไขของประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุน ที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์
เงื่อนไข และวิธีกำรในกำรเขำ้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ำกจิกำร (ตำมที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) เพื่อไดม้ำซึ่งหุน้ท่ีเหลือทัง้หมด
ใน ESSO ในรำคำเดียวกนักบัรำคำซือ้หุน้ ESSO ในธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้   

เนื่องจำกธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้และกำรท ำค ำเสนอซือ้หุน้ท่ีเหลือทัง้หมดใน ESSO เขำ้ข่ำยเป็นกำรเขำ้ซือ้หรือกำรไดม้ำซึง่
กิจกำรของบรษิัทอื่นตำมมำตรำ 107 (2) (ข) แห่งพระรำชบญัญัติบรษิัทมหำชนจ ำกดั พ.ศ. 2535 (ตำมที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) (“พรบ. 
บริษัทมหาชน”) ซึ่งก ำหนดใหบ้ริษัทฯ ตอ้งไดร้บัมติอนุมตัิจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ดงันัน้ ที่ประชุมคณะกรรมกำรของ
บรษิัทฯ จึงมีมติอนมุตัิใหเ้สนอต่อท่ีประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เพื่อพิจำรณำและอนมุตัิใหบ้รษิัทฯ เขำ้ท ำรำยกำรตำมมำตรำ 107 
แห่งพรบ. บรษิัทมหำชน 

นอกจำกนี ้ธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้และกำรท ำค ำเสนอซือ้หุน้ที่เหลือทัง้หมดใน ESSO ยังถือเป็นกรณีที่บริษัทฯ ไดม้ำซึ่ง
สินทรพัยต์ำมนยัของประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุท่ี ทจ. 20/2551 เรื่อง  หลกัเกณฑใ์นกำรท ำรำยกำรท่ีมีนยัส ำคญัที่เขำ้
ข่ำยเป็นกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย ์(ตำมที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) และประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย เรื่อง กำรเปิดเผยขอ้มลูและกำรปฏิบตัิกำรของบรษิัทจดทะเบียนในกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรัพย ์พ.ศ. 2547 (ตำมที่
ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) (รวมเรียกว่ำ “ประกาศเกี่ยวกับการได้มาหรือจ าหน่ายไปฯ”)  โดยมีขนำดรำยกำรสงูสดุเท่ำกับรอ้ยละ 71.8 
เมื่อเปรียบเทียบกับก ำไรสทุธิจำกกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ตำมงบกำรเงินฉบบัสอบทำนของบริษัทฯ ส ำหรบัรอบระยะเวลำ 9 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั 

เดือน สิน้สุดวันที่ 30 กันยำยน 2565 ธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้และกำรท ำค ำเสนอซือ้หุน้ที่เหลือทั้งหมดใน ESSO จึงเขำ้ข่ำยเป็น
รำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยป์ระเภทท่ี 1 ดงันัน้บรษิัทฯ จึงมีหนำ้ที่ตอ้งปฏิบตัิตำมประกำศรำยกำรไดม้ำซึ่งทรพัยสิ์น ดงัต่อไปนี  ้

1) จดัท ำรำยงำนและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกับรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ต่อตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
(“ตลาดหลักทรัพยฯ์”)  

2) จดัส่งหนงัสือนดัประชมุผูถื้อหุน้แก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เป็นกำรล่วงหนำ้ไม่นอ้ยกว่ำ 14 วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อ
หุน้ โดยหนงัสือนดัประชมุผูถื้อหุน้ตอ้งมีสำรสนเทศตำมที่ประกำศเก่ียวกบักำรไดม้ำจ ำหน่ำยไปฯ ก ำหนด 

3) จัดใหม้ีที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระที่ไดร้บัควำมเห็นชอบจำกส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรพัยแ์ละ
ตลำดหลกัทรพัย ์(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) เพื่อแสดงควำมเห็นเก่ียวกบักำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ รวมทัง้
กำรท ำค ำเสนอซือ้หุน้ทัง้หมดของ ESSO และด ำเนินกำรจดัส่งควำมเห็นดงักล่ำวใหต้ลำดหลกัทรพัยฯ์ และผู้
ถือหุน้ทรำบพรอ้มกบัหนงัสือนดัประชุมผูถื้อหุน้ตำมที่ระบใุนขอ้ 2) และ  

4) จดัใหม้ีกำรประชมุผูถื้อหุน้ เพื่อขอใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้อนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำร โดยตอ้งไดร้บัมติจำกที่ประชุม
ผูถื้อหุน้ใหเ้ขำ้ท ำรำยกำรดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่ำสำมในส่ีของสิทธิออกเสียงทั้งหมดของผูถื้อหุ้ นที่มำ
ประชมุและมีสิทธิออกเสียงโดยไม่นบัคะแนนเสียงผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย  

 จำกขอ้ก ำหนดตำมประกำศขำ้งตน้ บรษิัทฯ จึงไดแ้ต่งตัง้ บรษิัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปรงิ จ ำกดั (“ทีป่รึกษาทางการ
เงนิอิสระ” หรือ “IFA”) ซึ่งไดร้บัควำมเห็นชอบจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. ใหเ้ป็นท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระในกำรใหค้วำมเห็นต่อกำร
เขำ้ท ำรำยกำร โดยที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำขอ้มูลที่จัดเตรียมโดยบริษัทฯ รวมทั้งรวบรวมและวิเครำะหข์อ้มูลที่
เปิดเผยต่อสำธำรณะ เพื่อวิเครำะหถ์ึงควำมเหมำะสมของกำรเขำ้ท ำรำยกำร พรอ้มทั้งกำรวิเครำะหแ์ละสอบทำนกำรก ำหนด
สมมติฐำนต่ำง ๆ ในกำรจดัท ำประมำณกำรผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต เพื่อประเมินมลูค่ำที่เหมำะสมของกำรเขำ้ท ำรำยกำร
เทียบกบั รำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณโดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงินฉบบัสอบทำนของ ESSO ส ำหรบัรอบระยะเวลำ 9 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 
กันยำยน 2565 (“ราคาซือ้ขายที่ค านวณได้เบือ้งต้น” หรือ “ราคาซือ้ขายที่ค านวณได้เบือ้งต้นโดยอ้างอิงจากงบการเงนิ 

ณ วันที ่30 กันยายน 2565”) เนื่องจำกรำคำซือ้ขำย ในวนัท่ีเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ (“ราคาซือ้ขายสุดท้าย”) จะขึน้อยู่กบั 
ผลจำกกำรด ำเนินธุรกิจซึง่ส่งผลใหเ้กิดกำรเปล่ียนแปลงของหนีสิ้นสทุธิและรำยกำรเทียบเท่ำหนีสิ้น เงินทนุหมนุเวียน และรำยกำร
อื่น ตำมที่ระบุในสญัญำซือ้ขำยหุน้ โดยรำยกำรปรบัปรุงจะอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ไตรมำสล่ำสดุฉบบัสอบทำน ก่อนวนัที่กำรเขำ้
ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้แลว้เสรจ็ 

 ทัง้นี ้ณ วนัจดัท ำรำยงำนฉบบันี ้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ ไม่สำมำรถทรำบถึงรำคำซือ้ขำยสดุทำ้ยได ้เนื่องจำกรำคำซือ้
ขำยสุดทำ้ยจะขึน้อยู่กับ ผลจำกกำรด ำเนินธุรกิจซึ่งส่งผลใหเ้กิดกำรเปล่ียนแปลงของหนีสิ้นสุทธิและรำยกำรเทียบเท่ำหนีสิ้น 
เงินทนุหมนุเวียน และรำยกำรอื่น ตำมที่ระบใุนสญัญำซือ้ขำยหุน้ โดยรำยกำรท่ีปรบัปรุงดงักล่ำวจะอำ้งอิงจำกงบกำรเงินไตรมำส
ล่ำสดุฉบบัสอบทำน ก่อนวนัที่มีกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้แลว้เสร็จ ตำมเงื่อนไขในสญัญำซือ้ขำยหุน้ ซึ่งที่ปรกึษำทำงกำร
เงินอิสระ ไม่สำมำรถทรำบถึงก ำหนดวนัท่ีแน่นอนในกำรท ำธุรกรรมครัง้นี ้ดงันัน้ กำรใหค้วำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ
ในครัง้นี ้จึงใหค้วำมเห็นบน รำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 ซึ่งเป็นขอ้มลู
ประมำณกำรที่ดีที่สดุในช่วงเวลำดงักล่ำว ทัง้นี ้รำคำซือ้ขำยสดุทำ้ยอำจเปล่ียนแปลงไปจำก รำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้
โดยอ้ำงอิงจำกงบกำรเงิน ณ วันที่  30 กันยำยน 2565 ได้อย่ำงมีนัยส ำคัญ อย่ำงไรก็ตำม หำกกลไกกำรปรับรำคำมีควำม
สมเหตสุมผล และเป็นมำตรฐำนท่ีใชต้ำมกำรด ำเนินกำรควบรวมกิจกำรทั่วไป (Merger & Acquisition General Practice) แมว้่ำ
รำคำซือ้ขำยสดุทำ้ยจะแตกต่ำงอย่ำงมีนยัส ำคญั แต่มลูค่ำของสินทรพัยห์รือหนีสิ้นที่บริษัทฯ ไดร้บัมำสะทอ้นกำรเปล่ียนแปลง
ดงักล่ำวไวแ้ลว้ ดงันัน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ จึงด ำเนินกำรสอบทำนถึงควำมสมเหตสุมผลของกลไกกำรปรบัรำคำตำมขอ้มลู
ที่บรษิัทฯ แจง้ตลำดหลกัทรพัยฯ์ เมื่อวนัท่ี 12 มกรำคม 2566 เพื่อใหค้วำมเห็นถึงควำมเหมำะสมของกลไกกำรปรบัรำคำดงักล่ำว 

  



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั 

กำรจดัท ำรำยงำนในครัง้นี ้ท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดใ้ชแ้ละพิจำรณำขอ้มลู โดยมีรำยละเอียดดงันี ้ 

1. แบบแสดงรำยกำรขอ้มลูประจ ำปี (แบบ 56-1 One Report) ของบริษัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) ปี 

2562 – 2564 

2. งบกำรเงินรวมของ บรษิัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ที่ผ่ำนกำรตรวจสอบหรือสอบทำนโดยผูส้อบบญัชี

ที่ไดร้บัอนญุำตจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. ส ำหรบังวด 12 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวำคม 2562 - 2565 และส ำหรบังวด 

9 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยำยน 2565  

3. ข้อมูลทั่วไปของ ESSO ที่เปิดเผยต่อสำธำรณชน ผ่ำนทำงเว็ปไซตข์อง ESSO อำทิ รำยงำนประจ ำปี เอกสำร
น ำเสนอนกัลงทนุ ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำร รวมถึงส่ือส่ิงพิมพต์่ำง ๆ เช่น บทควำมหรือข่ำว  

4. ขอ้มลูบริษัทฯ กรรมกำร ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ที่เก่ียวขอ้งกบักำรเขำ้ท ำรำยกำร และขอ้มลูที่ เปิดเผยต่อสำธำรณชน
รวมถึงขอ้มลูของธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ท่ีจดัเตรียมโดยบรษิัทฯ 

 ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดใ้ชข้อ้มลูดงักล่ำวขำ้งตน้เป็นสมมติฐำนในกำรพิจำรณำ และจดัท ำรำยงำนควำมเห็นของที่
ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระฉบบันี ้โดยมีสมมติฐำนในกำรใหค้วำมเห็นว่ำ ขอ้มลูตำมที่ไดก้ล่ำวมำขำ้งตน้นั้น เป็นขอ้มลูที่ครบถว้น
และถูกตอ้งตำมควำมเป็นจริง และไม่มีเหตุกำรณใ์ดที่จะส่งผลกระทบอย่ำงมีนยัส ำคญัต่อกำรเขำ้ท ำรำยกำรไดม้ำซึ่งทรพัยสิ์น 
นอกจำกนี ้ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไม่สำมำรถรบัรองหรือรบัประกัน ไม่ว่ำโดยทำงตรงหรือทำงออ้ม หรือรบัผิดชอบเก่ียวกับ
ควำมถูกตอ้งของขอ้มลูและค ำรบัรองต่ำง ๆ ของบริษัทฯ อีกทัง้ รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระฉบบันีม้ิไดเ้ป็น
กำรรบัรองผลส ำเรจ็ของกำรเขำ้ท ำรำยกำร 

 ในกำรใหค้วำมเห็นต่อผูถื้อหุน้ในครัง้นี ้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำถึงควำมสมเหตุสมผลของรำยกำรไดม้ำซึ่ง
สินทรพัย ์ประกอบกับปัจจยัต่ำง ๆ ที่เก่ียวขอ้ง โดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำขอ้มลูดงักล่ำวดว้ยควำมรอบคอบและ
สมเหตสุมผลตำมมำตรฐำนของผูป้ระกอบวิชำชีพพึงกระท ำ และไดค้  ำนึงถึงประโยชนข์องผูถื้อหุน้เป็นส ำคญั 

 รำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระฉบับนีจ้ัดท ำขึน้ เพื่อใหค้วำมเห็นต่อผูถื้อหุน้ใชพ้ิจำรณำประกอบกำร
ตดัสินใจลงมติกำรเขำ้ท ำรำยกำร ซึ่งกำรตดัสินใจอนมุตัิหรือไม่อนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยใ์นครัง้นี ้ขึน้อยู่กับดลุย
พินิจของผูถื้อหุน้แต่ละรำยเป็นส ำคญั 

  



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั 

ขอบเขตและขอ้จ ากดัการรับผิดชอบ (Disclaimers) 

1. ที่ปรกึษำทำงกำรเงนิอิสระมีขอ้จ ำกดัในกำรจดัท ำรำยงำน เนื่องจำกที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระมีขอ้จ ำกดัในกำรเขำ้ถงึขอ้มลู

ภำยในของ บริษัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) โดยธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นีเ้ป็นกำรตกลงระหว่ำงบรษิัทฯ 

และ ExxonMobil Asia Holdings Pte. Ltd. (“ผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทเป้าหมาย”) บริษัทเป้ำหมำยจึงไม่มีหนำ้ที่ตอ้ง

เปิดเผยขอ้มลูส ำหรบัรำยกำรในครัง้นี ้ดงันัน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงจดัท ำรำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงนิ

อิสระฉบบันี ้จำกขอ้มลูของบรษิัทเป้ำหมำยที่เปิดเผยต่อสำธำรณชน ขอ้มลูที่ไดร้บัจำกบรษิัทฯ และ ผูท้ี่เก่ียวขอ้งในกำรเขำ้

ท ำรำยกำรครัง้นี ้ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมิไดม้ีโอกำสเข้ำสัมภำษณผ์ู้บริหำร และ/หรือผู้ถือหุน้ของบริษัทเป้ำหมำย 

เก่ียวกบัแผนกำรด ำเนินงำนในอนำคต ดงันัน้ จึงอำจส่งผลใหค้วำมครบถว้นของขอ้มลูไม่เทียบเท่ำกบัขอ้มลูที่ไดร้บัตรงจำก

บรษิัทเป้ำหมำย   

2. ผลกำรศึกษำของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ ที่อยู่ ในรำยงำนฉบับนีอ้ยู่บนพืน้ฐำนของข้อมูลและสมมติฐำนที่ไดร้บัจำก

บริษัทฯ และขอ้มูลที่เปิดเผยต่อสำธำรณะหรือเปิดเผยในเว็ปของส ำนักงำน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) เว็ปไซตข์องตลำด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (www.set.or.th) และช่องทำงอื่น ๆ 

3. ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไม่ไดต้รวจสอบขอ้มูลเชิงลึก (Due Diligence) สัญญำซือ้ขำยหุน้ที่ไดล้งนำมโดยบริษัทฯ กับ 

ผูข้ำย อย่ำงไรก็ตำม ในกำรจดัท ำควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ ขอ้มลูและเอกสำรดงักล่ำวตัง้อยู่บนสมมติฐำน

ว่ำ สญัญำซือ้ขำยหุน้ มีผลบงัคบัใชแ้ละมีผลทำงกฎหมำย โดยไม่มีขอ้มลูที่ส  ำคญัอื่นใดที่ส่งผลกระทบอย่ำงมีนยัส ำคญัต่อ

กำรวิเครำะหข์อ้มลู  

4. ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำและใหค้วำมเห็นภำยใตส้ถำนกำรณแ์ละขอ้มูลที่สำมำรถรับรูไ้ดใ้นปัจจุบัน หำก

สถำนกำรณแ์ละขอ้มูลมีกำรเปล่ียนแปลงอย่ำงมีนัยส ำคัญ บริษัทเป้ำหมำย อำจไดร้บัผลกระทบจำกกำรเปล่ียนแปลง

ดงักล่ำว และอำจส่งผลกระทบต่อผลกำรศกึษำของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ 

5. ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระท ำกำรศึกษำโดยใชค้วำมรู ้ควำมสำมำรถ และควำมระมดัระวงั โดยตัง้มั่นอยู่บนพืน้ฐำนเยี่ยงผู้

ประกอบวิชำชีพ อย่ำงไรก็ดี ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไม่สำมำรถรบัผิดชอบต่อผลก ำไรหรือขำดทุน และผลกระทบต่ำง ๆ 

อนัเกิดจำกกำรเขำ้ท ำรำยกำรครัง้นี ้ 

6. รำยงำนฉบับนีม้ิไดม้ีวตัถุประสงคเ์พื่อชีแ้นะกำรพิจำรณำตดัสินใจใด ๆ เก่ียวกับกำรด ำเนินกำรของธุรกิจที่ เก่ียวเนื่องกับ

บรษิัทฯ หรือมีวตัถปุระสงคใ์นกำรชกัชวนใหซ้ือ้หรือขำยหุน้ของบรษิัทฯ หรือบรษิัทท่ีเก่ียวขอ้งกบัรำยงำนฉบบันี ้แต่อย่ำงใด 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   ส่วนที่ 1 - หนำ้ 1 

ส่วนที ่1: บทสรุปของผู้บริหาร 

เมื่อวนัท่ี 11 มกรำคม 2566 ที่ประชมุคณะกรรมกำรของบรษิัทฯ มีมติอนมุตัิใหเ้ขำ้ท ำรำยกำร โดยมีรำยละเอียดดงันี ้ 

1) กำรเขำ้ซือ้หุน้สำมญัโดยตรงจ ำนวน 2,283,750,000 หุน้ ใน ESSO (คิดเป็นประมำณรอ้ยละ 65.99 ของหุน้ท่ี
ออกจ ำหน่ำยแลว้ทั้งหมดของ ESSO ณ วันที่ 30 กันยำยน 2565) จำกผูข้ำย ไดแ้ก่ ExxonMobil Asia 
Holdings Pte.  Ltd.  โดยบร ิษ ัทฯ  ได ้ท ำส ัญญำซื อ้ขำยหุ ้นก ับผู ้ขำยเมื ่อว ันที ่  11 มกรำคม 2566 
(“สัญญาซื้อขายหุ้น”) (“ธุรกรรมการซื้อขายหุ้น”) ทัง้นี ้รำคำซือ้ขำยหุน้ท่ีซือ้ขำยจะขึน้อยู่กบักลไกกำร
ปรบัรำคำตำมที่ก ำหนดไวใ้นสญัญำซือ้ขำยหุน้ซึ่งมีรำยละเอียดที่จะไดร้ะบใุนขอ้ 2.4.2 

2) กำรท ำค ำเสนอซื ้อหุ้นสำมัญที่ เหลือทั้งหมดใน ESSO เป็นจ ำนวนไม่เกิน 1,177,108,000 หุ้น (คิดเป็น
ประมำณรอ้ยละ 34.01 ของหุน้ที่ออกจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของ ESSO ณ วนัที่ 30 กันยำยน 2565) ภำยหลงั
จำกที่ธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้เสรจ็สิน้ ตำมหลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไขของประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุ ที่ 
ทจ. 12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีกำรในกำรเขำ้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ำกิจกำร (ตำมที่ไดแ้กไ้ข
เพิ่มเติม) เพื่อไดม้ำซึ่งหุน้ที่เหลือทัง้หมดใน ESSO ในรำคำเดียวกันกับรำคำซือ้หุน้ ESSO ในธุรกรรมกำรซือ้
ขำยหุน้ 

เนื่องจำกธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้และกำรท ำค ำเสนอซือ้หุน้ท่ีเหลือทัง้หมดใน ESSO เขำ้ข่ำยเป็นกำรเขำ้ซือ้หรือกำรไดม้ำซึง่
กิจกำรของบรษิัทอื่นตำมมำตรำ 107 (2) (ข) แห่งพระรำชบญัญัติบรษิัทมหำชนจ ำกดั พ.ศ. 2535 (ตำมที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) (“พรบ. 
บริษัทมหาชน”) ซึ่งก ำหนดใหบ้ริษัทฯ ตอ้งไดร้บัมติอนุมตัิจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ดงันัน้ ที่ประชุมคณะกรรมกำรของ
บรษิัทฯ จึงมีมติอนมุตัิใหเ้สนอต่อท่ีประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เพื่อพิจำรณำและอนมุตัิใหบ้รษิัทฯ เขำ้ท ำรำยกำรตำมมำตรำ 107 
แห่งพรบ. บรษิัทมหำชน 

นอกจำกนี ้ธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้และกำรท ำค ำเสนอซือ้หุน้ที่เหลือทัง้หมดใน ESSO ยังถือเป็นกรณีที่บริษัทฯ ไดม้ำซึ่ง
สินทรพัยต์ำมนยัของประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุท่ี ทจ. 20/2551 เรื่อง  หลกัเกณฑใ์นกำรท ำรำยกำรท่ีมีนยัส ำคญัที่เขำ้
ข่ำยเป็นกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย ์(ตำมที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) และประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย เรื่อง กำรเปิดเผยขอ้มลูและกำรปฏิบตัิกำรของบรษิัทจดทะเบียนในกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย ์พ.ศ. 2547 (ตำมที่
ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) (รวมเรียกว่ำ “ประกาศเกี่ยวกับการได้มาหรือจ าหน่ายไปฯ”)  โดยมีขนำดรำยกำรสงูสดุเท่ำกับรอ้ยละ 71.8 
เมื่อเปรียบเทียบกับก ำไรสทุธิจำกกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ตำมงบกำรเงินฉบบัสอบทำนของบริษัทฯ ส ำหรบัรอบระยะเวลำ 9 
เดือน สิน้สุดวันที่ 30 กันยำยน 2565 ธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้และกำรท ำค ำเสนอซือ้หุน้ที่เหลือทั้งหมดใน ESSO จึงเขำ้ข่ำยเป็น
รำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยป์ระเภทท่ี 1 ดงันัน้บรษิัทฯ จึงมีหนำ้ที่ตอ้งปฏิบตัิตำมประกำศรำยกำรไดม้ำซึ่งทรพัยสิ์น ดงัต่อไปนี  ้

1) จดัท ำรำยงำนและเปิดเผยสำรสนเทศที่เก่ียวขอ้งกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยต์่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ 
2) จัดส่งหนังสือนัดประชุมผูถื้อหุน้แก่ผูถื้อหุน้เป็นกำรล่วงหนำ้ไม่นอ้ยกว่ำ 14 วัน ก่อนวันประชุมผูถื้อหุน้ โดย

หนงัสือนดัประชมุผูถื้อหุน้ตอ้งมีสำรสนเทศตำมที่ประกำศรำยกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปก ำหนด 
3) จดัใหม้ีที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระท่ีไดร้บัควำมเห็นชอบจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. เพื่อแสดงควำมเห็นเก่ียวกบักำร

เขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ รวมทั้งกำรท ำค ำเสนอซือ้ทั้งหมดของ ESSO และด ำเนินกำรจัดส่งควำมเห็น
ดงักล่ำวใหต้ลำดหลกัทรพัยฯ์ และผูถื้อหุน้ทรำบพรอ้มกบัหนังสือนดัประชมุผูถื้อหุน้ตำมที่ระบไุวใ้นขอ้ 2) และ 

4) จดัใหม้ีกำรประชมุผูถื้อหุน้เพื่อขอใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้อนมุตักิำรเขำ้ท ำรำยกำร โดยตอ้งไดร้บัมติจำกที่ประชมุผู้
ถือหุน้ท่ีมำประชมุและมีสิทธิออกเสียงโดยไม่นบัคะแนนเสียงของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 

จำกขอ้ก ำหนดตำมประกำศขำ้งตน้ บรษิัทฯ จึงไดแ้ต่งตัง้ บรษิัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปรงิ จ ำกดั ซึ่งไดร้บัควำม
เห็นชอบจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. ใหเ้ป็นท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระในกำรใหค้วำมเห็นต่อกำรเขำ้ท ำรำยกำรครัง้นี ้



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   ส่วนที่ 1 - หนำ้ 2 

ทัง้นี ้จำกกำรศกึษำขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งตำ่ง ๆ อำทิ เงื่อนไขต่ำง ๆ รวมถึงขอ้ดีและขอ้เสียของกำรเขำ้ท ำรำยกำร ควำมเส่ียง
จำกกำรเขำ้ท ำรำยกำร รวมถึงผลตอบแทนจำกกำรเขำ้ท ำรำยกำร สำมำรถสรุปควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ ไดน้ี ้ 

ข้อดขีองการเข้าท ารายการ 

(1) เพิ่มความสามารถในการแข่งขันของบริษัทฯ เพื่อยกระดับเป็นผู้น าในธุรกิจโรงกลั่นและสถานีบริการน ้ามัน 

 เพิ่มศกัยภำพในธุรกิจโรงกลั่นและเพิ่มทำงเลือกเพิ่มเติมในกำรจดัหำเชือ้เพลิง  

กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นีจ้ะช่วยยกระดบัขีดควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัของบริษัทฯ ในทุกขัน้ของห่วง
โซ่อุปทำน (Supply Chain) ตัง้แต่มีทำงเลือกเพิ่มเติมในกำรจดัหำเชือ้เพลิง ควำมหลำกหลำยของผลิตภณัฑท์ี่สมดุลมำกขึน้ ซึ่ง
ท ำใหเ้สริมสรำ้งควำมแข็งแกร่งของบริษัทฯ ในฐำนะหนึ่งในผูน้  ำของกลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบริกำรน ำ้มัน (Refinery and 
Marketing) ในประเทศไทย  

 ปัจจบุนั โรงกลั่นของบรษิัทฯ มีก ำลงักำรผลิตติดตัง้ (Nameplate Capacity) 120 พนับำรเ์รลต่อวนั โดยภำยหลงักำรเขำ้
ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นี ้บริษัทฯ จะมีก ำลงักำรผลิตติดตัง้ (Nameplate Capacity) ของโรงกลั่น เพิ่มขึน้เป็น 294 พนั
บำรเ์รลต่อวนั อย่ำงไรก็ตำมก ำลงักำรผลิตจรงิจะขึน้อยู่กบัอตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลิตของแต่ละโรงกลั่น อีกทัง้กำรท ำธุรกรรมครัง้นี ้
ท ำใหบ้ริษัทฯ กลำยเป็นเจำ้ของและผูป้ระกอบกำรโรงกลั่นที่เชื่อมต่อกับทุ่นรบัน ำ้มนัดิบกลำงทะเล ซึ่งสำมำรถรองรบักำรรบัเรือ
ขนำด Very Large Crude Carriers (VLCCs) จะช่วยเพิ่มโอกำสใหบ้ริษัทฯ มีควำมมั่นคงในกำรจดัหำเชือ้เพลิง นอกจำกนี ้กำร
ท ำธุรกรรมครัง้นี ้ยงัช่วยใหบ้รษิัทฯ สำมำรถเขำ้ถึงท่อส่งน ำ้มนัศรีรำชำ-สระบรุ ี(ของบรษิัท Thappline) ซึ่งเป็นอีกหน่ึงระบบท่อส่ง
น ำ้มันหลักของประเทศ ซึ่งจะช่วยใหบ้ริษัทฯ มีควำมมั่นคงและเพิ่มควำมยืดหยุ่นในกำรจัดส่งเชือ้เพลิง รวมถึงท ำใหบ้ริษัทฯ 
สำมำรถเข้ำถึงเทคโนโลยีกำร Crack น ้ำมันเตำเป็นน ้ำมันใสแบบ Fluidized Catalytic Cracking (FCC) นอกเหนือจำก 
Hydrocracking (HCU) ซึ่งจะท ำใหบ้ริษัทฯ มีควำมยืดหยุ่นในกำรปรบัสัดส่วนของผลิตภัณฑน์ ำ้มันเบนซินและดีเซลในช่วงที่
รำคำน ำ้มนัผันผวนได ้นอกจำกนี ้กำรเขำ้ท ำธุรกรรมครัง้นี ้จะช่วยใหบ้ริษัทฯ สำมำรถเพิ่มประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำนของ
ธุรกิจโรงกลั่นในดำ้นกำรจดัหำน ำ้มนัดิบและกำรขนส่งรว่มกนั ท ำใหต้น้ทนุต่อหน่วยในกำรด ำเนินงำนน่ำจะลดลง 

 อีกทั้ง กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นี ้ ยังช่วยใหบ้ริษัทฯ มีผลิตภัณฑท์ี่หลำกหลำยมำกขึน้ ท ำใหบ้ริษัทฯ 
สำมำรถพึ่งพิงตนเอง และลดกำรน ำเขำ้ผลิตภณัฑเ์ชือ้เพลิงซึ่งมีตน้ทุนที่สงูกว่ำสินคำ้ที่บริษัทฯ ผลิตเอง รวมไปถึงเพิ่มโอกำสใน
กำรเข้ำถึงตลำดของผลิตภัณฑ์อื่น อำทิ ยำงมะตอยที่สำมำรถสรำ้งก ำไรไดด้ี และกำรสรำ้งควำมตระหนักรูใ้นตลำดขำยส่ง 
(Wholesales) ผ่ำนลกูคำ้กลุ่มอตุสำหกรรม ทัง้นี ้ประโยชนจ์ำกกำรเขำ้ท ำธุรกรรมขำ้งตน้จะช่วยเพิ่มควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร
ของบรษิัทฯ ไดด้ียิ่งขึน้ 

 เสรมิสรำ้งโอกำสในกำรขยำยธุรกิจคำ้ปลีก   

กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ครัง้นีจ้ะเสริมสรำ้งโอกำสในกำรขยำยธุรกิจคำ้ปลีกน ำ้มันจำกกำรใชป้ระโยชนจ์ำก
เครือข่ำยสถำนีบริกำรที่มีอยู่ของ ESSO ในปัจจุบัน และเครือข่ำยกำรขนส่งเชือ้เพลิง ซึ่งจะช่วยเพิ่มส่วนแบ่งกำรตลำดอย่ำงมี
นยัส ำคญัในตลำดคำ้ปลีกน ำ้มนัเชือ้เพลิงทัง้ในแง่ของปริมำณยอดขำยและจ ำนวนสถำนีบริกำรโดยเฉพำะในพืน้ที่ที่ส  ำคญั เช่น 
เขตกรุงเทพมหำนคร และเขตปริมณฑล รวมถึงสำมำรถสรำ้งอตัรำกำรเติบโตจำกกำรขำยผลิตภณัฑร์่วมกนัจำกฐำนลกูคำ้เดิมที่
แข็งแกรง่ของ ESSO 

นอกจำกนั้น จำกเครือข่ำยสถำนีบริกำรที่เพิ่มขึน้ ยังเปิดโอกำสให้บริษัทฯ ต่อยอดธุรกิจ Non-Oil เช่น รำ้นกำแฟ 
Inthanin Food Truck และ EV Charger เป็นตน้ เพิ่มเติมโดยใชป้ระโยชนจ์ำกเครือข่ำยที่เพิ่มขึน้ โดยรำยละเอียดของเครือข่ำย
สถำนีบรกิำรและปรมิำณกำรคำ้น ำ้มนัเบือ้งตน้ภำยหลงัธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ จะเป็นไปตำมแผนภำพดำ้นล่ำง  



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   ส่วนที่ 1 - หนำ้ 3 

แผนภาพเปรียบเทยีบส่วนแบ่งทางการตลาด จ านวนสถานีบริการและน ้ามันเชือ้เพลิงในประเทศไทยภายหลังการซือ้
ขายบริษัทเป้าหมาย 

ท่ีมำ: บริษัทฯ, กรมธุรกิจพลงังำน (DOEB), เอกสำรเผยแพรข่อง PTG 
หมำยเหต:ุ 1/  ขอ้มลู ณ 31 ธันวำคม 2565 
 2/  สถำนีบริกำรน ำ้มนัท่ีไม่ใชเ้ครื่องหมำยกำรคำ้ของผูค้ำ้น ำ้มนัตำมมำตรำ 7 
 3/ ขอ้มลู 12 เดือนยอ้นหลงันบัจำกเดือนธันวำคม 2565 

แผนภาพแสดงจ านวนสถานีบริการน ้ามันแบ่งตามภูมิภาคภายหลังการซือ้ขายบริษัทเป้าหมาย  

หมำยเหต:ุ ขอ้มลู ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2565 

 

 

 

 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   ส่วนที่ 1 - หนำ้ 4 

กำรปรบัปรุงกำรด ำเนินกำรองคร์วมใหม้ีประสิทธิภำพมำกขึน้  

บริษัทฯ มีควำมเป็นไปไดท้ี่จะสำมำรถบริหำรจดักำรค่ำใชจ้่ำยที่ซ  ำ้ซอ้นกันไดด้ีขึน้ รวมถึง เกิดกำรประหยัดต่อขนำด 
(Economy of Scale) ของค่ำใชจ้่ำยจำกขนำดของบริษัทฯ ที่ใหญ่ขึน้อย่ำงมีนัยส ำคัญ ทั้งในแง่สินทรพัยแ์ละรำยได้ ซึ่งในกำร
ประกอบธุรกิจโรงกลั่นนัน้ตน้ทุนกำรผลิตต่อหน่วยถือหวัใจส ำคญัประกำรหนึ่งในกำรด ำเนินธุรกิจ เนื่องจำกอตัรำก ำไรสทุธิ (Net 
Profit Margin) ของธุรกิจในช่วงกำรด ำเนินงำนปกติ ถือว่ำอยู่ในระดบัค่อนขำ้งต ่ำเมื่อเทียบกับอุตสำหกรรมอื่น ดงันัน้ดว้ยขนำด
ของบริษัทฯ ทัง้ในดำ้นสินทรพัยแ์ละรำยไดท้ี่เพิ่มขึน้อย่ำงมีนยัส ำคญั รวมถึงกำรผนวกควำมรู ้ควำมเชี่ยวชำญและประสบกำรณ์
ในกำรด ำเนินธุรกิจของบรษิัทฯ และ ESSO เขำ้ดว้ยกนั จึงน่ำจะมีโอกำสไดร้บัประโยชนจ์ำกกำรประหยดัต่อขนำด (Economy of 
Scale) ที่เพิ่มขึน้ รวมไปถึงกำรลดค่ำใชจ้่ำยทบัซอ้น ซึ่งจะส่งผลใหอ้ตัรำก ำไรสทุธิปรบัตวัดีขึน้ นอกจำกนัน้ กำรเขำ้ท ำธุรกรรมซือ้
ขำยหุน้ครัง้นีจ้ะช่วยใหบ้ริษัทฯ เขำ้ถึงแรงงำนฝีมือ ทรพัยสิ์นทำงปัญญำ และเทคโนโลยี ของ ESSO ซึ่งจะช่วยก่อใหเ้กิดกำร
ปฏิบตัิงำนท่ีดีที่สดุและเพิ่มควำมสำมำรถในกำรใหบ้รกิำรลกูคำ้ของบรษิัทฯ อีกดว้ย 

 (2) โอกาสในการเพิ่มขนาดของบริษัทฯ ทัง้ในด้านรายได้และก าไรต่อหุ้นของบริษัทฯ  

 กำรเขำ้ท ำธุรกรรมในครัง้นี ้เป็นโอกำสส ำคญัในกำรเพิ่มศกัยภำพของธุรกิจและกำรเติบโตของบรษิัทฯ อย่ำงมีนยัส ำคญั
โดยภำยหลงักำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นี ้บริษัทฯ จะมีสดัส่วนกำรถือหุน้ใน ESSO ไม่นอ้ยกว่ำรอ้ยละ 65.99 ของ
จ ำนวนหุน้ท่ีออกจ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมดของ ESSO ซึ่งส่งผลใหบ้รษิัทฯ ตอ้งรบัรูผ้ลกำรด ำเนินงำนของ ESSO ในฐำนะบรษิัทย่อย
ท ำใหบ้ริษัทฯ ตอ้งรบัรูผ้ลกำรด ำเนินงำนของ ESSO เขำ้มำในงบกำรเงินรวมของบริษัทฯ ทั้งนี ้ผลกำรด ำเนินงำนที่ผ่ำนมำของ 
ESSO สำมำรถสรุปไดด้งันี ้

ตารางที ่1-1: ตารางผลการด าเนินงานทีผ่่านมาของ ESSO 

(หน่วย: พันบาท) 
งบการเงินส าหรับงวดปี สิน้สุดวันที่ 

31 ธ.ค. 2563 (ตรวจสอบ) 31 ธ.ค. 2564 (ตรวจสอบ) 31 ธ.ค. 2565 (ตรวจสอบ) 
รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้ริกำร 123,649 167,151 246,487 

เงินชดเชยจำกกองทนุน ำ้มนัเชือ้เพลิง 3,022 5,727 16,514 

ตน้ทนุขำยและกำรใหบ้ริกำร (131,408) (162,261) (245,707) 
ก าไรข้ันต้น (4,736) 10,618 17,293 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย (4,948) (4,834) (5,205) 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำร (268) (234) (235) 
ก าไรจากการขาย (9,953) 5,550 11,853 
รำยไดอ่ื้น 67 26 23 

รำยไดด้อกเบีย้  3 3 18 

ตน้ทนุทำงกำรเงิน (360) (311) (376) 
ส่วนแบ่งก ำไรในบรษิัทรว่ม 285 227 312 

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ (9,958) 5,495 11,829 
เครดิตภำษีเงินได ้ 2,048 (1,051) (2,320) 
ก าไรสุทธิ (7,910) 4,444 9,509 

จำกขอ้มลูในตำรำงขำ้งบน พบว่ำผลกำรด ำเนินงำนในช่วงปี 2563 – 2565 ของ ESSO มีแนวโนม้เติบโตอย่ำงต่อเนื่อง
ตำมทิศทำงรำคำน ำ้มนัดิบ เมื่อพิจำรณำถึงปัจจยัดำ้นรำยได ้พบว่ำในปี 2565 ESSO มีรำยไดร้วม 263,041 ลำ้นบำท กำรเขำ้ท ำ
รำยกำรครัง้นี ้ถือเป็นโอกำสส ำคัญในกำรเสริมสรำ้งรำยได้รวมของบริษัทฯ ดว้ยรำยไดห้ลังกำรควบรวมที่เพิ่มสูงขึน้เท่ำกับ 
577,097 ลำ้นบำท (บริษัทฯ มีรำยไดร้วม 314,056 ลำ้นบำท) ซึ่งเป็นกำรเพิ่มฐำนรำยไดค้รัง้ส ำคญัของบริษัทฯ อีกทัง้ยงัเพิ่มขีด
ควำมสำมำรถในกำรเติบโตธุรกิจและกำรพฒันำอย่ำงยั่งยืน  



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   ส่วนที่ 1 - หนำ้ 5 

เมื่อพิจำรณำถึงปัจจยัดำ้นก ำไรสทุธิ พบว่ำในปี 2565 ESSO มีก ำไรสุทธิจ ำนวน 9,509 ลำ้นบำท กำรเขำ้ท ำรำยกำรจึง
เป็นโอกำสส ำคัญในกำรเสริมสรำ้งก ำไรของบริษัทฯ อย่ำงมีนัยส ำคัญ ดว้ยก ำไรสุทธิภำยหลังกำรควบรวมจะเพิ่มสูงขึน้เป็น 
24,661 ลำ้นบำท (บรษิัทฯ มีก ำไรสทุธิจ ำนวน 15,152 ลำ้นบำท ภำยใตส้มมติฐำนว่ำบรษิัทฯ ไดหุ้น้ของ ESSO ในสดัส่วนรอ้ยละ 
100.0 ของหุน้ท่ีออกจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของ ESSO) โดยมีรำยละเอียดตำมตำรำงต่อไปนี ้ 

ตารางที ่1-2: ตารางเปรียบก าไรสุทธิต่อหุ้นของ BCP ก่อนและหลังการซือ้ขายหุ้น 

ปี 

BCP (ก่อนการ
ท าธุรกรรม) 

ข้อมูลทางการเงินเสมือน (ไม่รวม
สมมติฐานของ Synergies ย้อนหลัง)1/ 

ข้อมูลทางการเงินเสมือน (รวม
สมมติฐานของ Synergies ย้อนหลัง)1/2/ 

ก าไรสุทธิต่อหุ้น 
(บาท) 

ก าไรสุทธิต่อ
หุ้น (บาท) 

การปรับตัวเพิ่มขึน้
ของก าไรสุทธิต่อหุ้น 

ก าไรสุทธิต่อ
หุ้น (บาท) 

การปรับตัวเพิ่มขึน้
ของก าไรสุทธิต่อหุ้น 

2564 5.25 6.04 รอ้ยละ 15 7.22 รอ้ยละ 38 

2565 8.89 13.34 รอ้ยละ 50 14.52 รอ้ยละ 63 
ท่ีมำ: สำรสนเทศเกี่ยวกบักำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์เรื่อง กำรไดม้ำซึ่งหุน้ของบริษัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ตำมบญัชี 2 ของประกำศคณะกรรมกำร

ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
หมำยเหต:ุ 1/  ภำยใตส้มมติฐำนว่ำมีกำรซือ้ขำยหุน้ของ ESSO ในสดัส่วนรอ้ยละ 100.0 ของหุน้ท่ีออกจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของ ESSO โดยอำ้งอิงจำกรำคำซือ้ขำยท่ี

ค ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 ท่ี 8.84 บำทต่อหุน้ และรวมมลูค่ำดอกเบีย้เพิม่เติมจำกเงนิกูส้  ำหรบักำรเขำ้ท ำ
ธุรกรรมแต่ไม่รวมค่ำใชจ้่ำยทำงกำรเงินจำกกำรเบิกเงินกูซ้ึ่งเป็นรำยกำรท่ีเกิดขึน้เพียงครัง้เดียว 

 2/  ภำยใตส้มมติฐำนว่ำ Synergy (ก่อนหกัภำษีนิติบคุคลรอ้ยละ 20 ของก ำไรก่อนหกัภำษีเงินได)้ มีจ ำนวน 2 พนัลำ้นบำทต่อปี และไม่รวมผลของรำยกำร
ท่ีเกิดขึน้ครัง้เดียวของค่ำใชจ้่ำยในกำรรวมระบบงำน และสำมำรถรบัรูก้ำรสรำ้งมลูค่ำเพิ่ม (Synergy) ยอ้นหลงัไดเ้ต็มทัง้จ ำนวน โดยไม่มีกำรทยอยรบัรู ้

 

  อำ้งอิงจำก สำรสนเทศเก่ียวกับกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์เรื่อง กำรไดม้ำซึ่งหุน้ของบริษัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ำกัด 
(มหำชน) ตำมบญัชี 2 ของประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย บริษัทฯ คำดว่ำกำรเขำ้ท ำธุรกรรมครัง้นี ้จะ
สำมำรถสรำ้งมูลค่ำจำกกำรสรำ้งมูลค่ำเพิ่ม (Synergy) (ก่อนหักภำษี) ประมำณ 2 - 3 พันลำ้นบำทจำกแผนกำรด ำเนินกำร
ดงัต่อไปนี ้ 

(1) ประมำณ 1 พันล้ำนบำท จำกกำรประกอบธุรกิจโรงกลั่น ซึ่ งครอบคลุมถึงกำรเพิ่มก ำลังกำรผลิตและ
ประสิทธิภำพในกำรกลั่น และมลูค่ำของผลตอบแทนในแต่ละผลิตภณัฑแ์ละค่ำกำรกลั่น (Gross Refining 
Margin) ที่เพิ่มมำกขึน้ กำรใช้ประโยชนจ์ำกแผนในกำรบ ำรุงรักษำร่วมกัน รวมไปถึงโอกำสในกำรที่โรง  
อะโรเมติกสจ์ะกลบัมำด ำเนินกำรอีกครัง้ 

(2) ประมำณ 0.2 พันลำ้นบำท จำกประสิทธิภำพที่เพิ่มขึน้ของกำรขนส่งน ำ้มันดิบ ซึ่งครอบคลุมถึงกำรใช้
ประโยชนจ์ำกกำรใชค้ลงัน ำ้มนัดิบรว่มกนัและกำรวำงแผนกำรขนส่งทำงบก ซึ่งจะช่วยเพิ่มขีดควำมสำมำรถ
ในกำรขนส่งไดด้ว้ยตน้ทุนที่ลดลง นอกจำกนี ้ยังรวมไปถึงกำรเพิ่มขึน้ของควำมสำมำรถในกำรดำ้นกำร
บรหิำรจดักำรดำ้นสำธำรณปูโภค และประโยชนจ์ำกกำรบรหิำรคลงัน ำ้มนัดิบและกำรจดัหำน ำ้มนัดิบรว่มกนั
ในตน้ทนุท่ีลดลงอีกดว้ย 

(3) ประมำณ 0.3 พนัลำ้นบำท จำกเครือข่ำยกำรใหบ้ริกำรในฝ่ังคำ้ปลีก ดว้ยกำรพฒันำสถำนีบริกำรน ำ้มนัของ 
ESSO ให้สอดคล้องกับแนวทำงสถำนีบริกำรน ้ำมันของบริษัทฯ  รวมไปถึงกำรเพิ่มช่องทำงในกำรจัด
จ ำหน่ำย น ำ้มนัหล่อล่ืนภำยใตแ้บรนด ์Furio และรำ้น Inthanin ในสถำนีบรกิำรน ำ้มนัของ ESSO 

(4) ประมำณ 1.5 พนัลำ้นบำท จำกกำรบรหิำรจดักำรธุรกิจ ทัง้จำกกำรประหยดัต่อขนำดส ำหรบัส่วนงำน Back 
Office กำรปรบัโครงสรำ้งองคก์ร และกำรใชค้่ำใชจ้่ำยในกำรท ำกำรตลำดรว่มกัน 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   ส่วนที่ 1 - หนำ้ 6 

โดยจำกประสบกำรณแ์ละควำมเชี่ยวชำญในธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบริกำรน ำ้มัน รวมถึงขนำดทำงธุรกิจของแต่ละ
บริษัท แผนกำรสร้ำงมูลค่ำเพิ่ม  (Synergy)  ดังกล่ำวมีควำมเป็นไปได้และ เหมำะสมในเชิงกลยุทธ์ อย่ำงไรก็ตำม  
กำรด ำเนินกำรตำมแผนกำรสรำ้งมลูค่ำเพิ่ม (Synergy) จะเริ่มด ำเนินกำรภำยหลงัจำกกำรเขำ้ท ำธุรกรรมแลว้เสร็จ รวมทัง้อำจมี
ปัจจยัในอนำคตที่มีกำรเปล่ียนแปลงไปและมีผลกระทบต่อแผนกำรสรำ้งมลูค่ำเพิ่ม (Synergy) ของบรษิัทฯ เช่น สภำวะเศรษฐกิจ
ของประเทศ นโยบำยภำครฐั และสภำวะอตุสำหกรรมธุรกิจโรงกลั่นในภำพรวม ซึ่งปัจจยัดงักล่ำวอำจส่งผลต่อผลกำรด ำเนินงำน
ของแผนกำรสรำ้งมลูค่ำเพิ่ม (Synergy) อำจท ำใหเ้ปล่ียนแปลงไปจำกประมำณกำรเบือ้งตน้ของทำงบรษิัทฯ ได ้

 แม้ว่ำแผนกำรสรำ้งมูลค่ำเพิ่ม (Synergy) ข้ำงตน้จะเหมำะสมในเชิงกลยุทธ์ แต่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ควรพิจำรณำ
ประเด็นดงัต่อไปนีป้ระกอบ เพื่อประโยชนใ์นกำรลงมติในครัง้นี ้ 

(1) ภำยหลังกำรท ำธุรกรรมครั้งนี ้ ส ำหรับส่วนสถำนีบริกำรน ้ำมัน บริษัทฯ มีช่วงระยะเวลำเปล่ียนผ่ำน 

(Transition Period) ส ำหรับสถำนีบริกำรน ำ้มันที่ยังสำมำรถใช้ตรำสินคำ้ของ ESSO เป็นตรำสินคำ้ของ
บรษิัทฯ เป็นระยะเวลำ 2 ปีเป็นกำรทั่วไป  

(2) เนื่องจำก บริษัทฯ และ ESSO ประกอบธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบริกำรน ้ำมันเช่นเดียวกัน อย่ำงไรก็ดี
ภำยหลังเขำ้ท ำธุรกรรมครัง้นี ้บริษัทฯ จะด ำเนินกำรตำมมำตรกำรป้องกันควำมขัดแยง้ทำงผลประโยชน์
ระหว่ำงบรษิัทฯ และ ESSO ดงัต่อไปนี ้

กลไกและขัน้ตอนกำรปฏิบตัิงำนท่ีมีกำรป้องกนัควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน ์ 

ส ำหรบักำรประกอบธุรกิจโรงกลั่น ทัง้ 2 บริษัทเป็นผูป้ระกอบธุรกิจโรงกลั่นในประเทศไทย โดยมีกำร
จัดหำน ำ้มันดิบที่แตกต่ำงกันโดยสิน้เชิงเนื่องจำกเทคโนโลยีและกำรออกแบบโรงกลั่นของทั้ง 2 บริษัทที่
แตกต่ำงกัน โรงกลั่นแห่งหนึ่งจ ำเป็นตอ้งใชน้ ำ้มันดิบ Low Sulfur ซึ่งสำมำรถจดัหำไดใ้นประเทศไทยหรือ
เอเชียฝ่ังตะวนัออกไกล (Far East) ในขณะที่โรงกลั่นอีกแห่งหนึ่งตอ้งใชน้ ำ้มนัดิบ High Sulfur ที่ตอ้งจดัหำ
มำจำกเอเชียฝ่ังตะวนัออกกลำง (Middle East) นอกจำกนี ้ผลิตภณัฑท์ี่ไดจ้ำกกำรกลั่นของทัง้ 2 โรงกลั่นก็มี
ควำมแตกต่ำงกนั นอกจำกประเด็นดงักล่ำวแลว้ ผลิตภณัฑท์ี่ไดจ้ำกกำรกลั่นจำกทัง้ 2 โรงกลั่นก็ตอ้งเป็นไป
ตำมขอ้ก ำหนดหรือกฎเกณฑท์ี่หน่วยงำนภำครฐัก ำหนดไวท้ั้งคู่ ทั้งนี ้กำรเพิ่มขึน้ของประสิทธิภำพในกำร
กลั่นของ ESSO จะช่วยให้บริษัทฯ มีปริมำณน ำ้มันที่จะขำยให้แก่กลุ่มลูกคำ้ทั่วไปมำกขึน้ เนื่องจำกใน
ปัจจุบันปริมำณน ำ้มันที่ผลิตไดย้ังไม่เพียงพอและตอ้งอำศัยกำรน ำเข้ำผลิตภัณฑ์จำกต่ำงประเทศเพื่อ
ตอบสนองควำมตอ้งกำรของผูบ้รโิภค ส ำหรบัโครงสรำ้งรำคำน ำ้มนัในประเทศไทยจะอำ้งอิงจำกรำคำน ำ้มนั
ในประเทศสิงคโปรซ์ึ่งจะเคล่ือนไหวตำมอุปสงคแ์ละอุปทำนของน ำ้มนัในตลำดโลก ซึ่งหมำยควำมว่ำกลไก
ตลำดจะเป็นตวัก ำหนดรำคำน ำ้มนัในประเทศไทย นอกจำกนี ้แต่ละโรงกลั่นจะมีสญัญำซือ้ขำยน ำ้มนัเป็น
ของตนเอง ในกรณีที่มีน ำ้มนัส่วนท่ีเหลือจะเป็นกำรขำยในประเทศหรือส่งออกไปยงัต่ำงประเทศที่รำคำตลำด
ซึ่งไม่ไดอ้ยู่ภำยใตก้ำรควบคมุของผูใ้หบ้รกิำรโรงกลั่น 

ส ำหรบัฝ่ังสถำนีบริกำร ในทำ้ยที่สดุสถำนีบริกำรน ำ้มนัของ ESSO จะไดร้บักำรบริหำรภำยใตแ้บรนด์
ของบริษัทฯ ซึ่งสุดท้ำยผู้ใชบ้ริกำรจะเป็นผู้ตัดสินใจเลือกรับบริกำรจำกท ำเลที่ตั้ง เนื่องจำกแบรนดแ์ละ
ผลิตภณัฑใ์นสถำนีบรกิำรจะเป็นมำตรฐำนเดียวกนั 

มำตรกำรส ำหรบัโครงสรำ้งกำรจดักำรท่ีอำจก่อใหเ้กิดควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน์ 

เนื่องจำกบริษัทฯ และ ESSO ต่ำงมีสถำนะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพยฯ์ บริษัทฯ จะ
ด ำเนินกำรใหม้ีกำรก ำหนดนโยบำยเพื่อดูแลกำรด ำเนินธุรกิจของบริษัทฯ และ  ESSO เพื่อป้องกันประเด็น
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ควำมขัดแยง้ทำงผลประโยชน์ของบริษัทฯ และ  ESSO ซึ่งประกอบธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบริกำรน ำ้มัน
เช่นเดียวกนั โดยนโยบำยดงักล่ำวจะก ำหนดใหก้รรมกำรของ ESSO ที่มีส่วนไดเ้สียหรืออำจมีส่วนไดเ้สียกบั
ธุรกรรมใด ๆ (เช่น เป็นกรรมกำรที่ไดร้บักำรเสนอชื่อโดยบริษัทฯ (ไม่นับรวมกรรมกำรอิสระและกรรมกำร
ตรวจสอบ)) ไม่อำจเขำ้รว่มประชมุและรว่มในกำรตดัสินใจเก่ียวกบัธุรกรรมดงักล่ำว รวมถึงจะไม่มีสิทธิไดร้บั
ขอ้มลูใด ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมดงักล่ำว ดงันัน้ กำรตดัสินในธุรกรรมใดๆ ที่อำจมีประเด็นควำมขดัแยง้ทำง
ผลประโยชนข์องบรษิัทฯ และ ESSO นัน้จะเป็นดลุพินิจของกรรมกำรอิสระ และกรรมกำรท่ีไม่มีส่วนไดเ้สีย  

นอกจำกนี ้ ผู้บริหำรของบริษัทฯ ที่เข้ำไปปฏิบัติงำนที่ ESSO ดังกล่ำวจะอยู่ภำยใตอ้ ำนำจอนุมัติ 
ควบคุมและกำรสั่งกำรตำมสำยงำน ESSO โดยไม่มีอ ำนำจอนุมัติกำรด ำเนินงำนตำมสำยงำนของ 
บรษิัทฯ 

อนึ่ง ในระยะเวลำ 12 เดือน บริษัทฯ ยงัไม่มีแผนส ำหรบักำรด ำเนินกำรเปล่ียนแปลงโครงสรำ้งกำรถือ
หุน้ของ ESSO (ซึ่งรวมถึงกำรเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนของ ESSO) ภำยหลงัธุรกรรมกำรเขำ้ซือ้หุน้และ
กำรท ำค ำเสนอหลกัทรพัยท์ี่เหลือทัง้หมดของ ESSO เสรจ็สมบรูณ ์

ทั้งนี ้ มำตรกำรในเรื่องดังกล่ำวเป็นเพียงแนวทำงกำรพิจำรณำเบือ้งต้น อย่ำงไรก็ดี บริษัทฯ จะ
ด ำเนินกำรในเรื่องดังกล่ำวใหเ้ป็นไปตำมหลักเกณฑข์องกฎหมำยที่เก่ียวขอ้งของหน่วยงำนก ำกับดูแลที่
เก่ียวขอ้งต่อไป 

จำกมำตรกำรในกำรป้องกันควำมขัดแย้งทำงผลประโยชน์ระหว่ำงบริษัทฯ และ  ESSO ตำมรำยละเอียดข้ำงตน้  
ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ มีควำมเห็นว่ำ มำตรกำรในกำรป้องกันดังกล่ำว มีควำมเพียงพอที่จะป้องกันควำมขัดแย้งทำง
ผลประโยชนท์ี่อำจจะเกิดขึน้ระหว่ำงบริษัทฯ และ ESSO ได ้ทั้งนี ้กำรใหค้วำมเห็นขำ้งตน้ตัง้อยู่บนสมมติฐำนว่ำ บริษัทฯ จะ
ด ำเนินกำรตำมที่ไดเ้ปิดเผยใน สำรสนเทศเก่ียวกับกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์เรื่อง กำรไดม้ำซึ่งหุน้ของบริษัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) 
จ ำกัด (มหำชน) ตำมบัญชี 2 ของประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย อย่ำงครบถ้วน หำกข้อมูลมีกำร
เปล่ียนแปลงไปจำกที่ไดเ้ปิดเผย อำจมีผลต่อกำรใหค้วำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ 

(3) เป็นการได้มาซ่ึงสินทรัพยท์ีมี่ความคุ้มค่าต่อการลงทุน  

กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นี ้ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำควำมสมเหตุสมผลของกำรเขำ้ท ำ
รำยกำรซือ้หุน้ของ ESSO ที่รำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วันที่ 30 กันยำยน 2565 หรือ 8.84 
บำทต่อหุน้ (รำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัที่ 30 กันยำยน 2565 ซึ่งรำคำซือ้ขำยสดุทำ้ยอำจ
เปล่ียนแปลงไดอ้ย่ำงมีนยัส ำคญั) โดยกำรประเมินมลูค่ำกิจกำรดว้ยวธีิต่ำง ๆ  ตำมที่แสดงใน “ส่วนที ่4: ความเหมาะสมดา้นราคา
ของมูลค่าสินทรพัย์ทีไ่ดม้า และความเหมาะสมของเงือ่นไขการเขา้ท ารายการ” ทัง้นี ้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำ 
วิธีกำรประเมินมลูค่ำหุน้ ESSO โดยวิธีคิดลดกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach: DCF) เป็นวิธีกำรที่เหมำะสม
ในกำรประเมินมูลค่ำหุน้ ESSO เนื่องจำกเป็นวิธีที่สำมำรถสะทอ้นแผนงำนและควำมสำมำรถในกำรด ำเนินงำนในอนำคตได้
อย่ำงชัดเจน โดยมูลค่ำหุน้ ESSO ที่ประเมินดว้ยวิธี DCF ไม่ไดค้  ำนึงถึงกำรสรำ้งมูลค่ำเพิ่ม (Synergy) ระหว่ำงบริษัทฯ และ 
ESSO  อยู่ในช่วงรำคำระหว่ำง 8.13 – 12.36 บำทต่อหุน้ ซึ่งรำคำสงูกว่ำ (ต ่ำกว่ำ) รำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิง
จำกงบกำรเงิน ณ วนัที่ 30 กันยำยน 2565 เป็นจ ำนวนเท่ำกบั (0.71) – 3.52 บำทต่อหุน้ หรือสงูกว่ำ (ต ่ำกว่ำ) ดว้ยอตัรำรอ้ยละ 
(7.98) – 39.86 ของรำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 ดงันัน้ รำคำซือ้ขำยที่
ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัที่ 30 กันยำยน 2565 จึงอยู่ในช่วงรำคำที่เหมำะสม และมีโอกำสที่จะสรำ้ง
ผลตอบแทนที่ดีใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ไดใ้นอนำคต 

นอกจำกนั้น หำกรวมผลประโยชนท์ี่เกิดจำกโอกำสในกำรสรำ้งมูลค่ำเพิ่ม (Synergy) จำกกำรเพิ่มประสิทธิภำพดำ้น
ตน้ทุนจำกกำรจดัหำน ำ้มนัดิบ กำรประกอบธุรกิจโรงกลั่น กำรขนส่ง รวมถึงค่ำใชจ้่ำยในกำรประกอบธุรกิจทำงออ้ม (Corporate 
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Overhead) (อำ้งอิงจำกสำรสนเทศเก่ียวกับกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์เรื่อง กำรไดม้ำซึ่งหุน้ของบริษัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ำกัด 
(มหำชน) ตำมบญัชี 2 ของประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย) ซึ่ง บรษิัทฯ คำดว่ำ กำรเขำ้ท ำรำยกำรครัง้นี ้
จะท ำใหเ้กิดมลูค่ำจำกกำรสรำ้งมลูค่ำเพิ่ม (Synergy) ก่อนหกัภำษี จ ำนวน 2.0 -– 3.0 พนัลำ้นบำทต่อปี ซึ่งจำกควำมเชี่ยวชำญ
และขนำดทำงธุรกิจที่แต่ละบริษัทด ำเนินกำรอยู่  กำรด ำเนินกำรตำมแผนสรำ้งมลูค่ำเพิ่ม (Synergy) ดังกล่ำวมีควำมเป็นไปได ้
อย่ำงไรก็ตำม กำรด ำเนินกำรตำมแผนกำรสรำ้งมลูค่ำเพิ่ม (Synergy) จะเริ่มด ำเนินกำรภำยหลงัจำกกำรเขำ้ท ำธุรกรรมแลว้เสรจ็ 
รวมทั้งอำจมีปัจจัยในอนำคตที่มีกำรเปล่ียนแปลงไปและมีผลกระทบต่อแผนกำรสรำ้งมูลค่ำเพิ่ม (Synergy) ของบริษัทฯ เช่น 
สภำวะเศรษฐกิจของประเทศ นโยบำยภำครฐั และสภำวะอุตสำหกรรมธุรกิจโรงกลั่นในภำพรวม ดงันัน้ มลูค่ำประเมินส่วนของ
กำรสรำ้งมลูค่ำเพิ่ม (Synergy) ดงักล่ำวอำจเปล่ียนแปลงไปจำกประมำณกำรเบือ้งตน้ของทำงบรษิัทฯ ได ้

ขอ้ดอ้ยของการเข้าท ารายการ 

(1)   การเข้าท าธุรกรรมการซือ้ขายหุ้นใช้เงนิลงทุนค่อนข้างสูง 

 กำรลงทนุในธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ครัง้นี ้มีมลูค่ำเงินลงทนุสงูสดุประมำณ 30,608 ลำ้นบำท (ค ำนวณจำกรำคำซือ้ขำย
ที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงนิ ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 และจ ำนวนหุน้สงูสดุที่จะเขำ้ซือ้ไดท้ี่รอ้ยละ 100.0 ของ
หุน้ที่ออกจ ำหน่ำยแลว้ทั้งหมดของ ESSO โดยมูลค่ำเงินลงทุนจริงจะขึน้อยู่กับจ ำนวนหุน้ที่บริษัทฯ สำมำรถซือ้ผ่ำนค ำเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ัง้หมดที่เหลืออยู่ของ ESSO และรำคำซือ้ขำยสดุทำ้ย) โดยกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นีเ้ป็นกำรเขำ้ท ำ
รำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยป์ระเภทที่ 1 ตำมนยัของประกำศเก่ียวกบักำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปฯ โดยมีขนำดรำยกำรสงูสดุเท่ำกบั
รอ้ยละ 71.8 เมื่อเปรียบเทียบกบัก ำไรสทุธิจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิัทฯ ตำมงบกำรเงินฉบบัสอบทำนของบริษัทฯ ส ำหรบัรอบ
ระยะเวลำ 9 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 ซึ่งถือเป็นขนำดรำยกำรที่มีนยัส ำคญัต่อบรษิัทฯ  

นอกจำกดำ้นเงินลงทุนที่เป็นจ ำนวนที่มีนยัส ำคญัแลว้ บริษัทฯ ยงัตอ้งจดัสรรทรพัยำกรบุคคลของบริษัทฯ เพื่อดูแลใน
กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ครัง้นี ้รวมไปถึงกำรบริหำรจดักำร ESSO ต่อไปทั้งในระหว่ำงช่วงเปล่ียนผ่ำนหลังจำกกำรท ำ
ธุรกรรมสิน้สดุลง และกำรด ำเนินงำนต่อไปหลงัจำกช่วงเปล่ียนผ่ำนดงักล่ำว  

 (2) ภาระทางการเงนิ และค่าใช้จ่ายดอกเบีย้จากสถาบันการเงนิ  

 จำกที่บริษัทฯ ไดเ้ปิดเผยในข้อมูลสำรสนเทศเก่ียวกับกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ เรื่อง กำรไดม้ำซึ่งหุน้ของบริษัท เอสโซ่ 
(ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) ตำมบญัชี 2 ของประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย บริษัทฯ จะใชว้งเงิน
สินเชื่อที่ไดร้บัจำกสถำบนักำรเงินซึ่งเพียงพอส ำหรบักำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ กำรท ำค ำเสนอซือ้ รวมถึงกำรจดัหำวงเงิน
สินเชื่อ เพื่อทดแทนเงินกูร้ะหว่ำง ESSO กบับคุคลภำยนอกและบุคคลที่เก่ียวขอ้ง โดยเมื่อพิจำรณำจำกขอ้มลูของบรษิัทฯ ในกำร
เขำ้ท ำธุรกรรมครัง้นี ้บริษัทฯ จะมีภำระทำงกำรเงินเพิ่มขึน้จ ำนวนประมำณ 30,608 ลำ้นบำท ส่งผลใหอ้ตัรำหนีสิ้นสทุธิรวมต่อ
ส่วนผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ (Net Debt to Equity Ratio) จะเพิ่มขึน้จำก 0.6 เท่ำ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2565 เป็น 1.5 เท่ำ (อำ้งอิง
จำกรำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัที่ 30 กันยำยน 2565 และสดัส่วนจ ำนวนหุน้ของ ESSO ที่
บรษิัทฯ ไดร้บัมำที่จ  ำนวนรอ้ยละ 100.0 ของหุน้ท่ีออกจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของ ESSO) 

อย่ำงไรก็ตำม ภำยหลงัธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นี ้บริษัทฯ จะสำมำรถรบัรูร้ำยไดแ้ละก ำไรสทุธิของ ESSO ไดท้นัที
ภำยหลงัจำกที่ธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้เสร็จสิน้ รวมถึงสำมำรถรบัรูก้ระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนของ ESSO ผ่ำนเงินปันผล ซึ่ง
บริษัทฯ สำมำรถน ำเงินปันผลดงักล่ำว รวมถึงกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ เอง ไปช ำระคืนเงินกูย้ืมจำกสถำบนั
กำรเงินของบรษิัทฯ ได ้ทัง้นี ้ภำยหลงัจำกกำรท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นี ้อตัรำส่วนหนีสิ้นสทุธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้รวมของ
บรษิัทฯ (Net Debt to Equity Ratio) จะยงัคงต ่ำกว่ำ 2.0 เท่ำ ซึ่งเป็นเงื่อนไขในกำรด ำรงอตัรำส่วนทำงกำรเงินตำมขอ้ก ำหนดของ
สิทธิของหุน้กูท้ี่บรษิัทฯ เสนอขำยล่ำสดุวนัท่ี 21 ตลุำคม 2565 
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(3) ความเสี่ยงในธุรกิจโรงกลั่นและสถานีบริการน ้ามัน 

 กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ครัง้นี ้เป็นกำรลงทุนในธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบริกำรน ำ้มนั ซึ่งถือเป็นธุรกิจหลกัของ 
บริษัทฯ ในปัจจุบนั ส่งผลใหก้ำรลงทุนในครัง้นีเ้ป็นกำรเพิ่มสดัส่วนของธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกับปิโตรเ ลียมต่อรำยไดร้วมของบริษัทฯ 
ดงันัน้ บรษิัทฯ จะไดร้บัผลกระทบทัง้ทำงบวกและทำงลบ จำกธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบรกิำรน ำ้มนัมำกกว่ำเดิม โดยลกัษณะของ
ธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกบัปิโตรเลียมจะมีควำมเส่ียงที่อำจส่งผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนของธุรกิจจำกปัจจยัภำยนอกเป็นส่วนใหญ่ 
ซึ่งอยู่นอกเหนือควำมควบคมุของบรษิัทฯ เช่น ภำวะเศรษฐกิจโลก ควำมผนัผวนของรำคำน ำ้มนัดิบ ควำมผนัผวนของอปุสงคแ์ละ
อุปทำน ควำมผนัผวนของอตัรำแลกเปล่ียน และกำรเปล่ียนแปลงนโยบำยของภำครฐั เป็นตน้ ดงันัน้กำรที่บริษัทฯ ลงทุนเพิ่มเติม
ในธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบรกิำรน ำ้มนั ส่งผลใหค้วำมเส่ียงของธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกบัปิโตรเลียม ต่อบรษิัทฯ เพิ่มสงูขึน้ 

(4) อาจท าให้มีข้อจ ากัดในการลงทุนโครงการอื่น ๆ ในอนาคต 

 ถึงแมว้่ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นี ้จะมีรำคำซือ้ขำยที่เหมำะสมจำกประมำณกำรของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ 
ตำมที่แสดงใน “ส่วนที่ 4: ความเหมาะสมดา้นราคาของมูลค่าสินทรัพย์ที่ไดม้า และความเหมาะสมของเงื่อนไขการเขา้ท า
รายการ” แต่กำรที่บริษัทฯ ตอ้งใชเ้งินลงทุนสงูสดุประมำณ 30,608 ลำ้นบำท เพื่อเขำ้ซือ้หุน้สำมญัของ ESSO (ในกรณีที่บรษิัทฯ 
สำมำรถรบัซือ้หุน้สำมญัทัง้หมดของ ESSO) รวมถึงกำรจดัสรรบุคลำกรของบริษัทฯ เพื่อรองรบักำรด ำเนินกำรต่ำง ๆ ที่เก่ียวขอ้ง 
ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีขอ้ผูกมดัทำงกำรเงินกับธุรกรรมครัง้นีจ้  ำนวนมำก อำจท ำใหบ้ริษัทฯ มีขอ้จ ำกัดในกำรเขำ้ลงทุนโครงกำรที่มี
ศกัยภำพอื่น ๆ ในอนำคต ที่อำจใหผ้ลตอบแทนสงูกว่ำ หรือมีควำมเส่ียงต ่ำกว่ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ครัง้นีไ้ด ้อย่ำงไรก็ตำม หำก
กรณีดงักล่ำวเกิดขึน้ บริษัทฯ จะมีกำรจดัล ำดบัควำมส ำคญัของโครงกำร รวมถึงมีกำรทบทวนแผนกำรลงทุนของบริษัทฯ อย่ำง
ต่อเนื่อง ซึ่งคำดว่ำจะช่วยบรรเทำผลของขอ้จ ำกดัในกำรลงทนุโครงกำรอื่น ๆ ในอนำคตได ้

ความเสี่ยงจากการเข้าท ารายการ 

(1)     ความเสี่ยงจากผลการด าเนินงานของ ESSO ไม่เป็นไปตามทีค่าดหวัง 

 ในกำรประกอบธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบริกำรน ำ้มันของ ESSO ผลประกอบกำรโดยรวมอำจไดร้ับผลกระทบจำก
สภำพแวดลอ้มและปัจจยัต่ำง ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบักำรด ำเนินธุรกิจ อำทิ สภำวะเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศไทย ควำมสำมำรถใน
กำรแข่งขันภำยในอุตสำหกรรม ควำมตอ้งกำรใช้น ำ้มันในประเทศ และกำรเปล่ียนแปลงกฎหมำยข้อบังคับหรือนโยบำยที่
เก่ียวขอ้งจำกภำครฐั ดงันัน้ปัจจยัขำ้งตน้ อำจส่งผลกระทบใหผ้ลประกอบกำรของ ESSO ไม่เป็นไปตำมที่คำดหวงั  

ในกรณีที่ ESSO มีผลประกอบกำรลดลงหรือขำดทนุ จะส่งผลใหบ้รษิัทฯ ตอ้งแบกรบัผลประกอบกำรลดลงหรือขำดทนุ
ดว้ยเช่นกนั เนื่องจำกภำยหลงักำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นี ้บริษัทฯ จะมีสดัส่วนกำรถือหุน้ใน ESSO ไม่นอ้ยกว่ำรอ้ย
ละ 65.99 ของจ ำนวนหุน้ที่ออกจ ำหน่ำยแลว้ทั้งหมดของ ESSO ส่งผลให ้ESSO กลำยเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ และบริษัทฯ 
จะตอ้งรบัรูผ้ลกำรด ำเนินงำนของ ESSO เขำ้มำในงบกำรเงินรวมของบรษิัทฯ ในฐำนะบรษิัทย่อย  

 อย่ำงไรก็ตำม ดว้ยประสบกำรณแ์ละควำมเชี่ยวชำญในกำรท ำธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบริกำรน ำ้มนัของบริษัทฯ และ 
ESSO โอกำสในกำรสรำ้งมลูค่ำเพิ่ม (Synergy) จำกกำรเพิ่มประสิทธิภำพของตน้ทนุระหว่ำงบรษิัทฯ และ ESSO รวมถึงโอกำสที่
จะไดร้บัประโยชนจ์ำกกำรประหยดัต่อขนำด (Economy of Scale) ดงันัน้ควำมเส่ียงที่ผลกำรด ำเนินงำนของ ESSO จะไม่เป็นไป
ตำมควำมคำดหวงัจึงมีค่อนขำ้งจ ำกดั  

(2) ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาน ้ามัน 

 รำคำน ำ้มนัดิบและผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมอื่น ๆ ของ ESSO ถูกก ำหนดโดยอำ้งอิงกบัรำคำตลำด ซึ่งรำคำตลำดเหล่ำนีม้ี
ควำมผนัผวนตำมปัจจยัภำยนอกต่ำง ๆ อำทิ ภำวะเศรษฐกิจโลก อุปสงคแ์ละอุปทำนในแต่ละช่วงเวลำ กำรเก็งก ำไรของตลำด
น ำ้มนัดิบ ควำมผนัผวนของอตัรำแลกเปล่ียน และนโยบำยที่เก่ียวขอ้งของภำครฐั ซึ่งปัจจยัเหล่ำนีอ้ยู่นอกเหนือควำมควบคุมของ
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บรษิัทฯ และ ESSO ดงันัน้ควำมผนัผวนของปัจจยัดงักล่ำวที่ไม่สำมำรถคำดกำรณไ์ด ้อำจส่งผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนของ 
ESSO  

อย่ำงไรก็ตำม จำกขนำดทัง้ในดำ้นทรพัยสิ์น และผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ และ ESSO รวมทัง้ประสบกำรณแ์ละ
ควำมเชี่ยวชำญในกำรด ำเนินธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกบัปิโตรเลียมมำอย่ำงยำวนำน ท ำใหบ้รษิัทฯ มีควำมเชื่อมั่นว่ำบรษิัทฯ จะสำมำรถ
รบัมือควำมเส่ียงจำกควำมผนัผวนของรำคำตลำดของผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมดงักล่ำวได ้อีกทัง้ ภำยหลงัจำกธุรกรรมครัง้นี ้บรษิัทฯ 
อำจน ำกระบวนกำรบรหิำรจดักำรควำมเส่ียงดำ้นรำคำน ำ้มนัของบรษิัทฯ เขำ้มำปรบัใชก้บั ESSO ซึ่งจะช่วยใหก้ำรบรหิำรจดักำร
มีประสิทธิภำพมำกขึน้ นอกจำกนัน้ ธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ครัง้นี ้คำดว่ำจะก่อใหเ้กิดกำรสรำ้งมลูค่ำเพิ่ม (Synergy) จำกกำรเพิ่ม
ประสิทธิภำพดำ้นตน้ทุนจำกกำรจัดหำน ำ้มันดิบ กำรประกอบธุรกิจโรงกลั่น กำรขนส่ง รวมถึงค่ำใชจ้่ำยในกำรประกอบธุรกิจ
ทำงออ้ม (Corporate Overhead) ซึ่งจะช่วยใหบ้รษิัทฯ มีควำมพรอ้มในกำรบรหิำรจดักำรควำมเส่ียงดงักล่ำวไดด้ีขึน้อีกดว้ย 

(3) ความเสี่ยงจากอุปสงคก์ารใช้น ้ามันทีล่ดลง 

 จำกแนวโนม้กำรเติบโตของตลำดยำนยนตไ์ฟฟ้ำ (Electric Vehicle or Evs) และแนวโนม้กำรร่วมมือกันลดผลกระทบ
ต่อสิ่งแวดลอ้มที่สงูขึน้อย่ำงต่อเนื่อง ส่งผลใหค้วำมตอ้งกำรใชน้ ำ้มนัเชือ้เพลิงในภำคขนส่งมีแนวโนม้ลดลง โดยเฉพำะในประเทศ
ตัง้เป้ำหมำยบรรลุควำมเป็นกลำงทำงคำรบ์อน (Carbon Neutrality) หรือกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย ์(Net-Zero 
Emission) ดงันัน้ผลประกอบกำรของ ESSO อำจมีควำมเส่ียงที่จะไดร้บัผลกระทบของแนวโนม้ปริมำณควำมตอ้งกำรใชน้ ำ้มัน
เชือ้เพลิงที่ลดลงในระยะยำว ตำมขีดควำมสำมำรถในกำรแข่งขันที่เพิ่มขึน้ของแหล่งพลังงำนทำงเลือก และกำรเปล่ียนแปลง
พฤติกรรมของผูบ้รโิภคในกำรเลือกใชเ้ชือ้เพลิง รวมถึงนโยบำยและขอ้บงัคบัของภำครฐัในกำรส่งเสรมิยำนยนตไ์ฟฟ้ำ 

  อย่ำงไรก็ตำม บรษิัทฯ เชื่อว่ำแมท้ิศทำงในอนำคตของยำนยนตไ์ฟฟ้ำและควำมตอ้งกำรพลงังำนทำงเลือกจะมีแนวโนม้
เติบโตสงูขึน้ แต่ในปัจจบุนั น ำ้มนัเชือ้เพลิงยงัคงมีควำมจ ำเป็นต่อควำมตอ้งกำรพลงังำนภำยในประเทศและยงัคงเติบโตไดอ้ย่ำง
ต่อเนื่อง นอกจำกนี ้บริษัทฯ มีกำรวำงแผนธุรกิจเพื่อมุ่งเนน้กำรลงทุนในกิจกำรที่สรำ้งมลูค่ำอย่ำงยั่งยืน ทัง้ที่เป็นกำรต่อยอดของ
ธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบริกำรน ำ้มนั รวมถึงกำรลงทุนในธุรกิจใหม่ทัง้ในและต่ำงประเทศ และกำรกระจำยกำรลงทุนไปสู่ ธุรกิจ 
อื่น ๆ เช่น ธุรกิจพลงังำนไฟฟ้ำสีเขียว ธุรกิจผลิตภณัฑช์ีวภำพ และธุรกิจเทคโนโลยีดิจิทลั รวมถึงกำรลงทุนในธุรกิจ Startup ที่มี
ศกัยภำพในกำรเติบโตสงู เป็นตน้ 

(4) ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงกฎหมาย ข้อบังคับทีเ่กี่ยวข้อง และนโยบายภาครัฐ 

 ผลกำรด ำเนินงำนและผลประกอบกำรของ ESSO อำจไดร้บัผลกระทบทั้งทำงตรงและทำงออ้มจำกกำรเปล่ียนแปลง
กฎหมำยขอ้บงัคบัและนโยบำยของภำครฐัที่เก่ียวขอ้ง อำทิ กำรควบคมุรำคำขำยปลีก กำรเพิ่มภำษีสรรพสำมิต กำรเปล่ียนแปลง
กฎหมำยส่ิงแวดลอ้ม นโยบำยควำมเป็นกลำงทำงคำรบ์อน (Carbon Neutrality) และนโยบำยส่วนผสมของเชือ้เพลิงชีวภำพใน
น ำ้มนัเชือ้เพลิง เป็นตน้ 

อย่ำงไรก็ตำม จำกประสบกำรณแ์ละควำมเชี่ยวชำญในกำรด ำเนินงำนธุรกิจโรงกลั่นมำอย่ำงยำวนำน บริษัทฯ มีกำร
ติดตำมและศึกษำผลกระทบจำกนโยบำยต่ำง ๆ ท ำใหบ้ริษัทฯ สำมำรถปรบัตัวและวำงแผนในกำรบริหำรจัดกำรควำมเส่ียง
ดงักล่ำวของบรษิัทฯ ไดอ้ย่ำงมีประสิทธิภำพ   

(5) ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

 กำรด ำเนินงำนของ ESSO มีควำมเส่ียงจำกอตัรำแลกเปล่ียนจำกหลำยสกุลเงิน โดยมีสกุลเงินเหรียญสหรฐัฯ เป็นสกลุ
เงินหลัก ในกำรซือ้สินคำ้และขำยส่งออกไปต่ำงประเทศ ดังนั้นบริษัทฯ จึงมีควำมเส่ียงที่ควำมผันผวนของอัตรำแลกเปล่ียน
เงินตรำต่ำงประเทศอำจส่งผลกระทบต่องบกำรเงินและกระแสเงินสดของ ESSO ทัง้ทำงบวกและทำงลบ โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งกำร
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ขำยผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมจะอำ้งอิงกบัรำคำผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมในภมูิภำคในสกลุเงินเหรียญสหรฐัฯ ในกำรก ำหนดรำคำขำย ซึ่ง
อำจปรบัตวัชำ้กว่ำอตัรำแลกเปล่ียนในปัจจบุนั  

อย่ำงไรก็ตำม จำกประสบกำรณใ์นกำรด ำเนินงำนธุรกิจโรงกลั่น บริษัทฯ คำดว่ำจะสำมำรถบริหำรจดักำรควำมเส่ียง
ดงักล่ำวได ้โดยควำมเส่ียงดงักล่ำวจะถกูสะทอ้นและบรรเทำผ่ำนกำรปรบัรำคำขำยผลิตภณัฑข์องบริษัทฯ รวมถึงสำมำรถหกัลบ
รำยไดแ้ละตน้ทุนวตัถุดิบที่เป็นสกุลเงินต่ำงประเทศ (Natural Hedging) นอกจำกนี ้บริษัทฯ อำจใชเ้ครื่องมือทำงกำรเงินต่ำง ๆ 
เข้ำมำช่วยบริหำรจัดกำรควำมเส่ียงตำมควำมจ ำเป็น เช่น กำรท ำสัญญำซือ้ขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ (Forward 
Contract) กำรท ำสัญญำสิทธิในกำรซือ้หรือขำยเงินตรำต่ำงประเทศในอนำคต (Options) กำรท ำสัญญำแลกเปล่ียนสกุลเงิน 
(SWAP) 

(6) ความเสี่ยงจากภาระหนีส้ินทีเ่พิ่มขึน้จากการเข้าท ารายการในคร้ังนี ้

ตำมที่บรษิัทฯ มีแผนกำรใชว้งเงินสินเชื่อที่ไดร้บัจำกสถำบนักำรเงิน รวมถึงกำรจดัหำสินเชื่อใหม่ เพื่อใชส้ ำหรบั (1) กำร
เข้ำท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุ้น (2) กำรท ำค ำเสนอซือ้หุ้นที่เหลือของ ESSO และ (3) กำรทดแทนเงินกู้ระหว่ำง ESSO กับ
บุคคลภำยนอกและบุคคลที่เก่ียวขอ้ง ดงันัน้ ภำยหลงัจำกกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้บริษัทฯ อำจมีควำมเส่ียงจำกกำรเพิ่มขึน้
ของภำระหนีสิ้นใหม่อย่ำงมีนยัส ำคญั รวมทั้งอำจมีควำมเส่ียงในกำรช ำระคืนเงินตน้และดอกเบีย้กับสถำบันกำรเงิน ในกรณีที่ 
ESSO มีผลกำรด ำเนินงำนไม่เป็นไปตำมที่คำดหวงั  

ทัง้นี ้ในกรณีที่บรษิัทฯ สำมำรถซือ้หุน้ของ ESSO ไดเ้ท่ำกบัรอ้ยละ 100.0 ของหุน้ท่ีออกจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของ ESSO 
จะท ำใหบ้รษิัทฯ มีภำระทำงกำรเงินเพิ่มขึน้สงูสดุเท่ำกบั 30,608 ลำ้นบำท ซึ่งจะส่งผลใหบ้รษิัทฯ มีหนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้เพิ่มขึน้
จำก 94,091 ลำ้นบำท เป็น 124,699 ลำ้นบำท และมีหนีสิ้นที่มีภำระทำงกำรเงินต่อส่วนของผูถื้อหุน้เพิ่มขึน้จำก 1.13 เท่ำ เป็น 
1.49 เท่ำ อำ้งอิงจำกงบกำรเงินรวมของบริษัทฯ ณ วนัที่ 30 กันยำยน 2565 (ทัง้นี ้อตัรำส่วนดงักล่ำวเป็นเพียงกำรประมำณกำร
เบือ้งตน้ โดยอตัรำส่วนท่ีเกิดขึน้จรงิจะขึน้อยู่กบัขอ้มลูทำงกำรเงินและรำคำที่เขำ้ท ำรำยกำรในช่วงกำรเข้ำท ำรำยกำร) 

อย่ำงไรก็ตำม กลุ่มบริษัทฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ตำมงบกำรเงินรวมของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 
2565 รวมเป็นจ ำนวนเงินทั้งสิน้ 45,932 ลำ้นบำท ซึ่งบริษัทฯ อำจพิจำรณำใชเ้งินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดของบริษัทฯ 
บำงส่วนในกำรท ำธุรกรรมครัง้นี ้นอกจำกนี ้กลุ่มบริษัทฯ มี EBITDA อยู่ระหว่ำง 4,104 – 44,724 ลำ้นบำทต่อปี (อำ้งอิงจำกผล
กำรด ำเนินงำนปี 2563 – 2565) รวมทั้งธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบริกำรน ำ้มันเป็นธุรกิจที่บริษัทฯ มีประสบกำรณ์และควำม
เชี่ยวชำญในกำรด ำเนินกำรอย่ำงยำวนำน ท ำใหค้ำดว่ำบริษัทฯ น่ำจะมีควำมสำมำรถในกำรวำงแผนกำรช ำระคืนเงินตน้และ
ดอกเบีย้ส ำหรบัหนีสิ้นดงักล่ำวได ้

(7) ความเสี่ยงจากการทีบ่ริษัทฯ ไม่สามารถท าธุรกรรมการซือ้ขายหุ้นให้แล้วเสร็จ 

 ภำยใตข้อ้บังคบัตำมเงื่อนไขต่ำง ๆ ของสัญญำซือ้ขำยหุน้ ธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้จะเกิดขึน้ต่อเมื่อเงื่อนไขบงัคบัก่อน 
(Conditions Precedent) ที่ก ำหนดในสญัญำซือ้ขำยหุน้ส ำเร็จเสร็จสิน้ (เวน้แต่จะไดร้บักำรผ่อนผนัจำกผูข้ำย และ/หรือ บริษัทฯ 
แลว้แต่กรณี) ซึ่งเงื่อนไขบงัคบัก่อน (Conditions Precedent) ของสญัญำซือ้ขำยหุน้มีรำยละเอียดดงัต่อไปนี ้ 

1) ESSO ไดร้บัควำมเห็นชอบ และ/หรือกำรผ่อนผันหนำ้ที่ตำมขอ้ก ำหนดหรือขอ้จ ำกัดที่ระบุไวโ้ดยเฉพำะใน
สญัญำขยำยและประกอบกิจกำรโรงกลุ่มปิโตรเลียม ฉบบัลงวนัที่ 27 ธันวำคม 2534 (รวมที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) 
จำกกระทรวงพลงังำน หรือหน่วยงำนรำชกำรที่เก่ียวขอ้งเพื่อใหผู้ข้ำยสำมำรถขำยหุน้ที่ซือ้ขำยใหแ้ก่บริษัทฯ 
ในกรณีที่จ  ำเป็นตอ้งไดร้บักำรอนมุตัิหรือกำรผ่อนผนัก่อนกำรขำยหุน้ท่ีซือ้ขำย 

2) บริษัทฯ ไดร้ับควำมเห็นชอบต่ำงๆ ตำมหลักเกณฑ์เก่ียวกับกฎหมำยกำรแข่งขันทำงกำรคำ้ ไดแ้ก่ ควำม
เห็นชอบจำกคณะกรรมกำรกำรแข่งขนัทำงกำรคำ้ และคณะกรรมกำรก ำกบักิจกำรพลงังำน 
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บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   ส่วนที่ 1 - หนำ้ 12 

3) บรษิัทฯ ไดร้บัควำมเห็นชอบที่จ ำเป็นจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้เพื่อเขำ้ซือ้หุน้ใน ESSO (รวมถึงหุน้ท่ีซือ้ขำย) และ 

4) คู่สญัญำสำมำรถตกลงรว่มกนัเก่ียวกบัรำคำซือ้ขำยสดุทำ้ยไดต้ำมสญัญำซือ้ขำยหุน้ 

ดังนั้น หำกเงื่อนไขบังคบัก่อน (Conditions Precedent) ของสัญญำซือ้ขำยหุน้ขำ้งตน้ไม่ส ำเร็จเสร็จสิน้หรือไดร้บักำร
ยกเว้นจำกคู่สัญญำ กำรท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุ้นก็จะไม่ประสบควำมส ำเร็จ ซึ่งจะส่งผลให้บริษัทฯ สูญเสียโอกำสในกำร
เสรมิสรำ้งควำมแข็งแกรง่ในฐำนะผูป้ระกอบธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบรกิำรน ำ้มนั 

(8) ความเสี่ยงจากการไม่ได้รับการอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ในการเข้าท ารายการได้มาซ่ึง
สินทรัพย ์

กำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้จะเกิดขึน้ไดก้็ต่อเมื่อบริษัทฯ ไดร้บัอนุมัติจำกที่ประชุมสำมัญผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2566 ของ
บริษัทฯ ซึ่งจะมีกำรประชุมในวนัที่ 11 เมษำยน 2566 ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้
ที่มำประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ดงันัน้ กำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้จึงมีควำมเส่ียงจำกกำรไม่ไดร้บัอนมุตัิจำกที่ประชุม
ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ซึ่งจะส่งผลใหบ้ริษัทฯ สญูเสียโอกำสในกำรเสริมสรำ้งควำมแข็งแกร่งในฐำนะผูป้ระกอบธุรกิจโรงกลั่นและ
สถำนีบรกิำรน ำ้มนั 

สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 

ในกำรพิจำรณำควำมเหมำะสมของกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ มีควำมเห็นว่ำ วตัถุประสงค์
ของกำรเขำ้ท ำรำยกำรนีม้ีควำมเหมำะสม เนื่องจำกเป็นกำรลงทุนในธุรกิจที่มีศกัยภำพ ซึ่งจะช่วยสรำ้งควำมเป็นผูน้  ำในธุรกิจโรง
กลั่นและสถำนีบริกำรน ำ้มนัในประเทศไทย รวมทั้งเสริมสรำ้งโอกำสในกำรขยำยธุรกิจคำ้ปลีกน ำ้มนัจำกกำรใชป้ระโยชนจ์ำก
เครือข่ำยสถำนีบริกำรที่มีอยู่ของ ESSO ในปัจจุบัน และเครือข่ำยกำรขนส่งเชือ้เพลิง ซึ่งจะช่วยเพิ่มส่วนแบ่งกำรตลำดอย่ำงมี
นยัส ำคญัในตลำดคำ้ปลีกน ำ้มนัเชือ้เพลิงทัง้ในแง่ของปริมำณยอดขำยและจ ำนวนสถำนีบริกำรโดยเฉพำะในพืน้ที่ที่ส  ำคญั เช่น 
เขตกรุงเทพมหำนคร และเขตปริมณฑล รวมถึงสำมำรถสรำ้งอตัรำกำรเติบโตจำกกำรขำยผลิตภณัฑร์่วมกนัจำกฐำนลกูคำ้เดิมที่
แข็งแกร่งของ ESSO นอกจำกนัน้ จำกเครือข่ำยสถำนีบริกำรที่เพิ่มขึน้ ยงัเปิดโอกำสใหบ้ริษัทฯ ต่อยอดธุรกิจ Non-Oil เช่น รำ้น
กำแฟ Inthanin Food Truck และ EV Charger เป็นตน้ เพิ่มเติมโดยใชป้ระโยชนจ์ำกเครือข่ำยที่เพิ่มขึน้ อีกทั้งกำรเขำ้ลงทุนใน 
ESSO ครัง้นีอ้ำจก่อใหเ้กิดกำรเสริมสรำ้งประโยชนใ์นดำ้นมลูค่ำเพิ่ม (Synergy) ต่อกำรด ำเนินธุรกิจในปัจจุบนัของบริษัทฯ อำทิ 
กำรเพิ่มประสิทธิภำพดำ้นตน้ทุนจำกกำรจดัหำน ำ้มนัดิบ กำรประกอบธุรกิจโรงกลั่น กำรขนส่ง รวมถึงกำรลดค่ำใชจ้่ำยที่ทบัซอ้น
กนั  

 ส ำหรบัดำ้นรำคำของกำรเขำ้ท ำรำยกำร ณ วนัที่จดัท ำรำยงำนฉบบันี ้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ ไม่สำมำรถทรำบถึง
รำคำซือ้ขำยสดุทำ้ยได ้เนื่องจำกรำคำซือ้ขำยสดุทำ้ยจะขึน้อยู่กับ ผลจำกกำรด ำเนินธุรกิจซึ่งส่งผลใหเ้กิดกำรเปล่ียนแปลงของ
หนีสิ้นสทุธิและรำยกำรเทียบเท่ำหนีสิ้น เงินทุนหมนุเวียน และรำยกำรอื่นตำมที่ระบุในสญัญำซือ้ขำยหุน้ ตำมที่ระบุไวด้ำ้นล่ำงนี ้
โดยรำยกำรที่ปรบัปรุงดงักล่ำวจะอำ้งอิงจำกงบกำรเงินไตรมำสล่ำสดุฉบบัสอบทำน ก่อนวนัที่มีกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้
แลว้เสร็จ ตำมเงื่อนไขในสัญญำซือ้ขำยหุน้ ซึ่งที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ ไม่สำมำรถทรำบถึงก ำหนดวันที่แน่นอนในกำรท ำ
ธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ครัง้นี ้ดังนั้น กำรใหค้วำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระในครัง้นี ้จึงใหค้วำมเห็นบน กลไกกำรปรบั
รำคำ และรำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 โดยมีรำยละเอียดดงันี ้ 

 กลไกกำรปรบัรำคำ 

 เนื่องจำกอุตสำหกรรมที่ ESSO ด ำเนินธุรกิจอยู่ในปัจจุบันนั้น มีควำมผันผวนของควำมตอ้งกำรเงินทุนหมุนเวียนสงู 
และเมื่อค ำนึงถึงระยะเวลำระหว่ำงวนัที่บรษิัทฯ ลงนำมในสญัญำซือ้ขำยหุน้และวนัที่ธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้จะแลว้เสรจ็ บริษัทฯ 
และผูข้ำยจึงไดม้ีกำรก ำหนดกลไกกำรปรบัรำคำของหุน้ที่ซือ้ขำยและรำคำตำมค ำเสนอซือ้ในครัง้นีเ้พื่อใหบ้ริษัทฯ ก ำหนดมลูค่ำ



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   ส่วนที่ 1 - หนำ้ 13 

กิจกำรที่แน่นอนของ ESSO และเป็นกำรบริหำรจัดกำรควำมผนัผวนของเงินทุนหมุนเวียนในกำรด ำเนินธุรกิจที่อำจแตกต่ำงไป
จำกระดบัปกติ 

ทั้งนี ้ รำคำซือ้ขำย ในวันที่เข้ำท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุ้นจะขึน้อยู่กับ ผลจำกกำรด ำเนินธุรกิจซึ่งส่งผลให้เกิดกำร
เปล่ียนแปลงของหนีสิ้นสทุธิและรำยกำรเทียบเท่ำหนีสิ้น เงินทุนหมนุเวียน และรำยกำรอื่นตำมที่ระบุในสญัญำซือ้ขำยหุน้ ตำมที่
ระบุไวด้ำ้นล่ำงนี ้โดยรำยกำรที่ปรบัปรุงดังกล่ำวจะอำ้งอิงจำกงบกำรเงินไตรมำสล่ำสุดฉบับสอบทำน  ก่อนวันที่มีกำรเขำ้ท ำ
ธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้แลว้เสรจ็ ดงันี ้

 มลูค่ำกจิกำร (Enterprise Value) ท่ี 55,500 ลำ้นบำท 
หกั 1. หนีสิ้นสทุธิ และรำยกำรเทียบเท่ำหนีสิ้น5 (หนีสิ้นรวม หกัดว้ย เงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสด) 
บวก 2. รำยกำรปรบัปรุงทำงกำรเงินอื่น6 
บวก 3. กำรปรบัปรุงเงินทนุหมนุเวียนที่เก่ียวขอ้ง7  

ส่วนต่างระหวา่งเงนิทนุหมนุเวยีนทีเ่กีย่วขอ้ง ณ วนัทีข่องงบการเงนิอา้งองิ และเงนิทนุหมนุเวยีนในการ
ด าเนนิธุรกิจในระดบัปกต ิ(เงนิทนุหมนุเวยีนอา้งองิ) ประกอบกบัการปรบัปรุงจ านวนและราคาของสนิคา้
คงเหลือไฮโดรคาร์บอน 

บวก 4. กำรปรบัปรุงรำยกำรอื่นตำมที่ก ำหนดในสญัญำซือ้ขำยหุน้8 
ซึ่งประกอบดว้ย สนิคา้คงเหลือของกิจการน าเขา้ผลิตภณัฑ์หล่อลืน่และสารละลายเคมีภณัฑ์ซึ่งเป็นกิจการ
ทีไ่ม่เป็นส่วนหนึ่งของธุรกรรม ค่าตอบแทนทีผู่ข้ายช าระใหแ้ก่ ESSO ส าหรบักจิการทีไ่ม่เป็นส่วนหนึง่ของ
ธุรกรรมภายหลงัจากวนัทีข่องงบการเงนิอา้งองิ (หากม)ี หกัดว้ยเงนิปันผลทีถ่ึงก าหนดช าระในชว่งระหว่าง
ภายหลงัวนัทีข่องงบการเงนิ และก่อนวนัทีม่ีการเขา้ท าธุรกรรมการซือ้ขายหุน้ 

คิดเป็น มูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ (Equity Value) 

ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ มีควำมเห็นว่ำ กลไกกำรปรบัรำคำขำ้งตน้มีควำมเหมำะสม เนื่องจำก (1) คู่สัญญำยังไม่
สำมำรถก ำหนดวนัท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ที่แน่นอนได ้เนื่องจำกบริษัทฯ และผูข้ำยตอ้งใชเ้วลำในกำรด ำเนินกำรตำมเงื่อนไข
บงัคบัก่อน (Conditions Precedent) ในสญัญำซือ้ขำยหุน้ใหแ้ลว้เสร็จ อีกทัง้อุตสำหกรรมธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบริกำรน ำ้มนั 
เป็นอุตสำหกรรมที่ตอ้งใช้เงินทุนหมุนเวียนอย่ำงมีนัยส ำคัญ ซึ่งเงินทุนหมุนเวียนดังกล่ำวมีควำมผันผวนสูงและแปรผันตำม
ทิศทำงของรำคำน ำ้มันดิบในตลำดโลก ส่งผลใหเ้งินทุนหมุนเวียนดังกล่ำวอำจมีควำมแตกต่ำงอย่ำงมีนัยส ำคัญระหว่ำงวนัที่
บรษิัทฯ และผูข้ำยลงนำมสญัญำซือ้ขำยกบัวนัท่ีท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้แลว้เสรจ็ และ (2) กำรก ำหนดรำยกำรปรบัปรุงดงักล่ำว 
เป็นมำตรฐำนที่ใชต้ำมกำรด ำเนินกำรควบรวมกิจกำรทั่วไป (Merger & Acquisition General Practice) ซึ่งกลไกกำรปรบัรำคำ
นัน้จะอำ้งอิงจำกขอ้ตกลงร่วมกันระหว่ำงผูซ้ือ้และผูข้ำย เพื่อใหส้ะทอ้นถึงระยะเวลำระหว่ำงวนัที่ลงนำมสญัญำซือ้ขำยกับวนัที่
เข้ำท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุ้น ซึ่งหำกกลไกกำรปรับรำคำมีควำมสมเหตุสมผล แม้ว่ำรำคำซือ้ขำยสุดท้ำยจะแตกต่ำงอย่ำงมี
นยัส ำคญั แต่มลูค่ำของสินทรพัยห์รือหนีสิ้นที่บริษัทฯ ไดร้บัมำจะสะทอ้นกำรเปล่ียนแปลงดงักล่ำวไวแ้ลว้ เมื่อไดพ้ิจำรณำตำม
เหตุผลที่กล่ำวมำขำ้งตน้ และสอบทำนรำยกำรปรบัปรุงตำมที่บรษิัทฯ แจง้ตลำดหลกัทรพัยฯ์ เมื่อวนัท่ี 12 มกรำคม 2566  ดงันัน้ 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นว่ำ กลไกกำรปรบัรำคำซือ้ขำยสดุทำ้ยตำมผลจำกกำรด ำเนินธุรกิจของ ESSO ตำมที่ระบุ
ไวข้ำ้งตน้ และอำ้งอิงจำกงบกำรเงินไตรมำสล่ำสดุฉบบัสอบทำน  ก่อนวนัที่มีกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้แลว้เสร็จ มีควำม
เหมำะสม 

 
5  โปรดดเูชิงอรรถ 1 
6  โปรดดเูชิงอรรถ 2 
7  โปรดดเูชิงอรรถ 3 
8  โปรดดเูชิงอรรถ 4 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   ส่วนที่ 1 - หนำ้ 14 

รำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 

 ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ มีควำมเห็นว่ำ รำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณได้เบือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วันที่ 30 
กนัยำยน 2565 ที่ 8.84 บำทต่อหุน้ นัน้มีควำมเหมำะสม เนื่องจำกรำคำดงักล่ำว ถือเป็นรำคำที่อยู่ในช่วงรำคำที่เหมำะสมตำมที่ที่
ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดป้ระเมินไว ้โดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเห็นว่ำ วิธีที่เหมำะสมในกำรประเมินมลูค่ำของ ESSO คือ 
วิธีคิดลดกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ซึ่งมีช่วงรำคำจำกกำรประเมินดว้ยวิธีดังกล่ำว เท่ำกับ 8.13 – 
12.36 บำทต่อหุน้  

ดงันัน้ รำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัที่ 30 กันยำยน 2565 ที่ 8.84 บำทต่อหุน้ เป็น
รำคำที่เหมำะสม  

จำกขอ้มลูขำ้งตน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ มีควำมเห็นว่ำ รำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยใ์นครัง้นี ้เป็นรายการที่มีความ
เหมาะสมและผู้ถือหุ้นควรอนุมัติการเข้าท ารายการดังกล่าว  

นอกจำกนี ้ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ ไดส้อบทำนงบกำรเงิน ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2565 ของ ESSO เพิ่มเติม โดย
อ้ำงอิงจำกข้อมูลที่ ESSO ไดเ้ปิดเผยต่อสำธำรณะ ทำงที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ ไม่พบประเด็นหรือเหตุกำรณ์ส ำคัญใด 
(Subsequent Event) หลงัจำกวนัที่ 30 กันยำยน 2565 ในงบกำรเงินฉบบัดงักล่ำว และกำรด ำเนินงำนของ ESSO ยงัคงด ำเนิน
เป็นไปตำมธุรกิจปกติทั่วไป  

ทัง้นี ้กำรใหค้วำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระในกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวขำ้งตน้ อำ้งอิงจำกขอ้มลูที่ไดร้บัจำก
บริษัทฯ ตลอดจน ขอ้มูลที่เปิดเผยต่อสำธำรณชน และขอ้มูลอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้ง โดยตัง้อยู่บนสมมติฐำนว่ำ ขอ้มูลและเอกสำร
ดงักล่ำวมีควำมถกูตอ้งและตรงตำมควำมเป็นจรงิ อีกทัง้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไม่ไดต้รวจสอบขอ้มลูเชงิลกึ (Due Diligence) 
ของสญัญำซือ้ขำยหุน้ที่ไดล้งนำมโดยบริษัทฯ กับ ผูข้ำย โดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ ไดอ้ำ้งอิงขอ้มลูตำมที่บริษัทฯ ไดเ้ปิดเผย
ต่อสำธำรณะ และเอกสำรสรุปเงื่อนไขส ำคญัของสญัญำซือ้ขำยหุน้ที่สรุปโดยที่ปรกึษำกฎหมำยของบรษิัทฯ รวมถึงกำรสมัภำษณ์
เจำ้หนำ้ที่ที่เก่ียวขอ้ง เป็นหลกั อย่ำงไรก็ตำม ในกำรจดัท ำควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ ขอ้มลูและเอกสำรดงักล่ำว
ตัง้อยู่บนสมมติฐำนว่ำ สญัญำซือ้ขำยหุน้ มีผลบงัคบัใชแ้ละมีผลทำงกฎหมำย โดยไม่มีขอ้มลูที่ส  ำคญัอื่นใดที่ส่งผลกระทบอย่ำงมี
นัยส ำคัญต่อกำรวิเครำะหข์อ้มลู ดังนั้น หำกขอ้มลูดงักล่ำวขำ้งตน้ไม่ถูกตอ้ง และ/หรือไม่เป็นจริง และ/หรือมีกำรเปล่ียนแปลง
อย่ำงมีนยัส ำคญัในอนำคต อำจส่งผลกระทบต่อควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระในกำรใหค้วำมเห็นในครัง้นี ้ดว้ยเหตนุีท้ี่
ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงไม่อำจยืนยนัถึงผลกระทบจำกปัจจยัดงักล่ำวที่อำจเกิดขึน้ต่อบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ในอนำคตได ้อีกทัง้
ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระในครัง้นีม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อใหค้วำมเห็นต่อผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ต่อกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงั
รำยละเอียดขำ้งตน้เท่ำนั้น และกำรใหค้วำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระนีม้ิไดเ้ป็นกำรรับรองผลส ำเร็จของกำรเข้ำท ำ
รำยกำรต่ำง ๆ รวมถึงผลกระทบที่อำจเกิดขึน้กบับรษิัทฯ แต่อย่ำงใด 

อนึ่ง ในกำรพิจำรณำอนุมตัิหรือไม่อนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรไดม้ำซึ่งทรพัยสิ์นครัง้นีข้ึน้อยู่กับดลุพินิจของผูถื้อหุน้แต่ละ
รำยเป็นส ำคญั ซึ่งผูถื้อหุน้ควรจะศึกษำขอ้มลูเพิ่มเติมในเอกสำรต่ำง ๆ  ที่แนบมำพรอ้มกับหนงัสือเชิญประชุมผูถื้อหุน้ในครัง้นี ้
ดว้ย  เพื่อใชว้ิจำรณญำณและดุลยพินิจประกอบกำรพิจำรณำในกำรตัดสินใจ เพื่อลงมติ ในกำรพิจำรณำกำรเขำ้ท ำรำยกำรได้
อย่ำงเหมำะสม ผูถื้อหุน้ควรพิจำรณำขอ้มลู ควำมเห็น และรำยละเอียดต่ำง ๆ ในกำรจดัท ำควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระท่ีกลำ่วมำขำ้งตน้ รวมถึงควรพิจำรณำขอ้ดีและขอ้เสีย ประกอบกบัควำมเส่ียงของกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นีด้ว้ย อย่ำงไรก็
ตำม กำรตดัสินใจอนมุตัิหรือไม่อนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้ขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของผูถื้อหุน้แต่ละรำยเป็นส ำคญั 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 
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ส่วนที ่2: ลกัษณะและรายละเอียดของรายการได้มาซ่ึงสินทรัพย ์

2.1 วัตถุประสงค ์ทีม่า และลักษณะทั่วไปของรายการ 

เมื่อวนัท่ี 11 มกรำคม 2566 ที่ประชมุคณะกรรมกำรของบรษิัทฯ มีมติอนมุตัิใหเ้ขำ้ท ำรำยกำร โดยมีรำยละเอียดดงันี ้ 

1) กำรเขำ้ซือ้หุน้สำมญัโดยตรงจ ำนวน 2,283,750,000 หุน้ ใน ESSO (คิดเป็นประมำณรอ้ยละ 65.99 ของหุน้ท่ี
ออกจ ำหน่ำยแลว้ทั้งหมดของ ESSO ณ วันที่ 30 กันยำยน 2565) จำกผูข้ำย ไดแ้ก่ ExxonMobil Asia 
Holdings Pte. Ltd. โดยบริษัทฯ ได้ท ำสัญญำซือ้ขำยหุ้นกับผู้ขำยเมื่อวันที่  11 มกรำคม 2566 (สัญญำ
ซือ้ขำยหุ้น) (ธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุ้น ) ทัง้นี ้รำคำซือ้ขำยหุน้ที่ซือ้ขำยจะขึน้อยู่กับกลไกกำรปรบัรำคำตำมที่
ก ำหนดไวใ้นสญัญำซือ้ขำยหุน้ซึ่งมีรำยละเอียดที่จะไดร้ะบใุนขอ้ 2.4.2 

2) กำรท ำค ำเสนอซื ้อหุ้นสำมัญที่ เหลือทั้งหมดใน ESSO เป็นจ ำนวนไม่เกิน 1,177,108,000 หุ้น (คิดเป็น
ประมำณรอ้ยละ 34.01 ของหุน้ที่ออกจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของ ESSO ณ วนัที่ 30 กันยำยน 2565) ภำยหลงั
จำกที่ธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้เสรจ็สิน้ ตำมหลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไขของประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุ ที่ 
ทจ. 12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีกำรในกำรเขำ้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ำกิจกำร (ตำมที่ไดแ้กไ้ข
เพิ่มเติม) เพื่อไดม้ำซึ่งหุน้ที่เหลือทัง้หมดใน ESSO ในรำคำเดียวกันกับรำคำซือ้หุน้ ESSO ในธุรกรรมกำรซือ้
ขำยหุน้ 

 
เนื่องจำกธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้และกำรท ำค ำเสนอซือ้หุน้ท่ีเหลือทัง้หมดใน ESSO เขำ้ข่ำยเป็นกำรเขำ้ซือ้หรือกำรไดม้ำซึง่

กิจกำรของบรษิัทอื่นตำม พรบ. บรษิัทมหำชน ซึ่งก ำหนดใหบ้รษิัทฯ ตอ้งไดร้บัมติอนมุตัิจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ดงันัน้ ที่
ประชุมคณะกรรมกำรของบริษัทฯ จึงมีมติอนุมตัิใหเ้สนอต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ เพื่อพิจำรณำและอนุมตัิใหบ้ริษัทฯ เขำ้
ท ำรำยกำรตำมมำตรำ 107 แห่งพรบ. บรษิัทมหำชน 

นอกจำกนี ้ธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้และกำรท ำค ำเสนอซือ้หุน้ที่เหลือทัง้หมดใน ESSO ยังถือเป็นกรณีที่บริษัทฯ ไดม้ำซึ่ง
สินทรพัยต์ำมนยัของประกำศเก่ียวกับกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปฯ  โดยมีขนำดรำยกำรสงูสดุเท่ำกบัรอ้ยละ 71.8 เมื่อเปรียบเทียบ
กับก ำไรสทุธิจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิัทฯ ตำมงบกำรเงินฉบบัสอบทำนของบริษัทฯ ส ำหรบัรอบระยะเวลำ 9 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 
30 กันยำยน 2565 ธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้และกำรท ำค ำเสนอซือ้หุน้ที่เหลือทั้งหมดใน ESSO จึงเขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรไดม้ำซึ่ง
สินทรพัยป์ระเภทท่ี 1 ดงันัน้บรษิัทฯ จึงมีหนำ้ที่ตอ้งปฏิบตัิตำมประกำศรำยกำรไดม้ำซึ่งทรพัยสิ์น ดงัต่อไปนี  ้

1) จดัท ำรำยงำนและเปิดเผยสำรสนเทศที่เก่ียวขอ้งกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยต์่อตลำดหลกัทรัพยฯ์ 
2) จัดส่งหนังสือนัดประชุมผูถื้อหุน้แก่ผูถื้อหุน้เป็นกำรล่วงหนำ้ไม่นอ้ยกว่ำ 14 วัน ก่อนวันประชุมผูถื้อหุน้ โดย

หนงัสือนดัประชมุผูถื้อหุน้ตอ้งมีสำรสนเทศตำมที่ประกำศรำยกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปก ำหนด 
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3) จดัใหม้ีที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระท่ีไดร้บัควำมเห็นชอบจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. เพื่อแสดงควำมเห็นเก่ียวกบักำร
เขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ รวมทั้งกำรท ำค ำเสนอซือ้ทั้งหมดของ ESSO และด ำเนินกำรจัดส่งควำมเห็น
ดงักล่ำวใหต้ลำดหลกัทรพัยฯ์ และผูถื้อหุน้ทรำบพรอ้มกบัหนงัสือนดัประชมุผูถื้อหุน้ตำมที่ระบไุวใ้นขอ้ 2) และ 

4) จดัใหม้ีกำรประชมุผูถื้อหุน้เพื่อขอใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้อนมุตักิำรเขำ้ท ำรำยกำร โดยตอ้งไดร้บัมติจำกที่ประชมุผู้
ถือหุน้ท่ีมำประชมุและมีสิทธิออกเสียงโดยไม่นบัคะแนนเสียงของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 

จำกขอ้ก ำหนดตำมประกำศข้ำงตน้ บริษัทฯ จึงไดแ้ต่งตัง้ บริษัทหลักทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกัด ซึ่งไดร้บัควำม
เห็นชอบจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. ใหเ้ป็นท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระในกำรใหค้วำมเห็นต่อกำรเขำ้ท ำรำยกำรครัง้นี ้ 

2.2 วัน เดือน ปี ทีเ่กดิรายการ 

เมื่อวนัท่ี 11 มกรำคม 2566 บรษิัทฯ เขำ้ท ำสญัญำซือ้ขำยหุน้และเอกสำรตำ่ง ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้กบั
ผูข้ำย โดยธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้จะเกิดขึน้ต่อเมื่อเงื่อนไขบังคบัก่อน (Conditions Precedent) ที่ก ำหนดในสัญญำซือ้ขำยหุน้
ส ำเร็จเสร็จสิน้ (เว้นแต่จะได้รับกำรผ่อนผันจำกผู้ขำย และ/หรือ บริษัทฯ แล้วแต่กรณี) ซึ่งเงื่อนไขบังคับก่อน (Conditions 
Precedent) ของสญัญำซือ้ขำยหุน้มีรำยละเอียดดงัต่อไปนี ้ 

1) ESSO ไดร้บัควำมเห็นชอบ และ/หรือกำรผ่อนผันหนำ้ที่ตำมขอ้ก ำหนดหรือขอ้จ ำกัดที่ระบุไวโ้ดยเฉพำะใน
สญัญำขยำยและประกอบกิจกำรโรงกลุ่มปิโตรเลียม ฉบบัลงวนัที่ 27 ธันวำคม 2534 (รวมที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) 
จำกกระทรวงพลงังำน หรือหน่วยงำนรำชกำรที่เก่ียวขอ้งเพื่อใหผู้ข้ำยสำมำรถขำยหุน้ที่ซือ้ขำยใหแ้ก่บริษัทฯ 
ในกรณีที่จ  ำเป็นตอ้งไดร้บักำรอนมุตัิหรือกำรผ่อนผนัก่อนกำรขำยหุน้ท่ีซือ้ขำย 

2) บริษัทฯ ไดร้ับควำมเห็นชอบต่ำงๆ ตำมหลักเกณฑ์เก่ียวกับกฎหมำยกำรแข่งขันทำงกำรคำ้ ไดแ้ก่ ควำม
เห็นชอบจำกคณะกรรมกำรกำรแข่งขนัทำงกำรคำ้ และคณะกรรมกำรก ำกบักิจกำรพลงังำน 

3) บรษิัทฯ ไดร้บัควำมเห็นชอบที่จ ำเป็นจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้เพื่อเขำ้ซือ้หุน้ใน ESSO (รวมถึงหุน้ท่ีซือ้ขำย) และ 

4) คู่สญัญำสำมำรถตกลงรว่มกนัเก่ียวกบัรำคำซือ้ขำยสดุทำ้ยไดต้ำมสญัญำซือ้ขำยหุน้ 

โดยปัจจุบนั บริษัทฯ และเอสโซ่ อยู่ในระหว่ำงกำรปฏิบตัิตำมหนำ้ที่ตำมที่ก ำหนดภำยใตส้ญัญำซือ้ขำยหุน้ ซึ่งรวมถึง
กำรปฏิบัติเพื่อใหเ้งื่อนไขบังคับก่อนเสร็จสมบูรณ ์รวมถึง (แต่ไม่จ ำกัดเพียง) กำรด ำเนินกำรขอควำมเห็นชอบจำกหน่วยงำน
ภำครฐั และหน่วยงำนอื่นๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง 

ทัง้นี ้บริษัทฯ คำดว่ำเงื่อนไขบงัคบัก่อน (Conditions Precedent) ดงักล่ำวจะเสรจ็สมบูรณแ์ละบริษัทฯ สำมำรถท ำกำร
ซือ้ขำยหุน้ท่ีซือ้ขำยไดภ้ำยในระยะเวลำสิบสอง (12) เดือนหลงัจำกวนัท่ีของสญัญำซือ้ขำยหุน้ 

รำคำซือ้ขำยหุน้ที่ซือ้ขำยนัน้จะมีกำรปรบัเปล่ียนตำมกลไกกำรปรบัรำคำตำมสญัญำซือ้ขำยหุน้ซึ่งมีรำยละเอียดตำมที่
ระบไุวใ้นขอ้ 2.4.2 ของเอกสำรฉบบันี ้

นอกจำกนี ้เมื่อเงื่อนไขบงัคบัก่อน (Conditions Precedent) ส ำเรจ็เสรจ็สิน้ (เวน้แต่จะไดร้บักำรผ่อนผนัจำกผูข้ำย และ/
หรือ บริษัทฯ แลว้แต่กรณี) บริษัทฯ จะเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ใหแ้ลว้เสร็จ ซึ่งส่งผลใหบ้ริษัทฯ จะมีหนำ้ที่ท  ำค ำเสนอซือ้
หลักทรัพย์ที่ เหลือทั้งหมดของ ESSO จำกผู้ถือหุ้นรำยอื่นใน ESSO ตำมหลักเกณฑ์และประกำศของคณะกรรมกำรก ำกับ
หลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์และ/หรือ คณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุ ทัง้นี ้จะมีกำรช ำระคืนเงินกูท้ี่บคุคลที่เก่ียวขอ้งของผูข้ำย
ไดใ้หกู้แ้ก่ ESSO ประมำณวนัท่ีธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้เสรจ็สมบรูณ ์
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2.3 คู่สัญญาทีเ่กี่ยวข้อง และลักษณะความสัมพนัธร์ะหว่างกนั 

2.3.1 ธุรกรรมการซือ้ขายหุน้ 

ผูซ้ือ้ : บรษิัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 
ผูข้ำย : ExxonMobil Asia Holdings Pte. Ltd. 

ควำมสมัพนัธก์บับรษิัทฯ 

ไม่มีควำมสมัพนัธร์ะหว่ำงผูซ้ือ้และผูข้ำย 

2.3.2 ค าเสนอซือ้หลกัทรัพยท์ัง้หมดทีเ่หลืออยู่ของ ESSO 

ผูซ้ือ้ : บรษิัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 
ผูข้ำย : ผูถื้อหุน้รำยอื่นทัง้หมดของ ESSO ที่ตอบรบัค ำเสนอซือ้ 

ควำมสมัพนัธก์บับรษิัทฯ 

จำกรำยชื่อผู้ถือหุ้นล่ำสุดของบริษัทฯ และ ESSO ตำมที่เปิดเผยต่อสำธำรณะโดยตลำดหลักทรัพยฯ์ (อ้ำงอิงจำก
สำรสนเทศเก่ียวกบักำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์เรื่อง กำรไดม้ำซึ่งหุน้ของบรษิัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ตำมบญัชี 2 ของ
ประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย) มีผูถื้อหุน้ของ ESSO ดงัต่อไปนีเ้ป็นผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เช่นเดียวกนั 

ผู้ถือหุ้น 
สัดส่วนการถือหุ้นใน BCP 

(ร้อยละ)1/ 
สัดส่วนการถือหุ้นใน ESSO 

(ร้อยละ)2/ 

กองทนุรวม วำยภุักษ์หนึ่ง โดย บลจ. เอ็มเอฟซี จ ำกดั (มหำชน) 9.92 3.72 
กองทนุรวม วำยภุักษ์หนึ่ง โดย บลจ. กรุงไทย จ ำกดั (มหำชน) 9.92 3.72 
SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED 3.62 1.70 

หมำยเหต:ุ  1/  รำยชื่อผูถ้ือหุน้ที่เปิดเผยบนเว็บไซตข์องตลำดหลกัทรพัยฯ์ ณ วนัที่ 1 กนัยำยน 2565 
  2/  รำยชื่อผูถ้ือหุน้ที่เปิดเผยบนเว็บไซตข์องตลำดหลกัทรพัยฯ์ ณ วนัที่ 22 กนัยำยน 2565 

ผูถื้อหุน้ดงักล่ำวของ ESSO ไม่ถือเป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ และบคุคลที่มีอ  ำนำจควบคมุ หรือบคุคลเก่ียวโยงกนัของบรษิทัฯ  
ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพยแ์ละตลำดหลักทรัพย ์ท่ี กจ . 17/2551 เรื่อง กำรก ำหนดบทนิยำมในประกำศที่
เก่ียวกบักำรออกและเสนอขำยหลกัทรพัย ์(ตำมที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) 

2.4 ลักษณะโดยทั่วไปของรายการ 

2.4.1 ลักษณะทั่วไป 

บริษัทฯ จะเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้จ ำนวนรวมทั้งสิน้ 2,283,750,000 หุน้ (คิดเป็นประมำณรอ้ยละ 65.99 ของ
จ ำนวนหุน้ที่ออกจ ำหน่ำยแลว้ทั้งหมดของ ESSO ณ วันที่ 30 กันยำยน 2565) จำกผูข้ำย ซึ่งมีเงื่อนไขบังคบัก่อน (Conditions 
Precedent) ของสญัญำซือ้ขำยหุน้ตำมขอ้ 2.2 ขำ้งตน้ 

กำรเข้ำท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุ้นในครัง้นีจ้ะไม่รวมกำรไดม้ำซึ่งธุรกิจเก่ียวกับผลิตภัณฑ์หล่อล่ืนและกำรจ ำหน่ำย
เคมีภัณฑข์อง ESSO (“กิจการที่ไม่เป็นส่วนหน่ึงของธุรกรรม”) โดยผูข้ำยและ ESSO จะด ำเนินกำรร่วมกันเพื่อใหก้ำรโอน
กิจกำรที่ไม่เป็นส่วนหนึ่งของธุรกรรมใหเ้ป็นไปโดยรำบรื่นตำมแนวทำงที่ผู้ขำยเสนอ ซึ่งอำจรวมถึง กำรโอน กำรใหสิ้ทธิ กำร
จ ำหน่ำย กำรเลิก (รวมถึงกำรยกเลิกสญัญำต่ำง ๆ ที่เก่ียวข้อง) หรือ กำรด ำเนินกำรอื่นใดเพื่อเลิกกิจกำรที่ไม่เป็นส่วนหนึ่งของ
ธุรกรรมไม่ว่ำทัง้หมดหรือบำงส่วน 

ทัง้นี ้ESSO จะยงัสำมำรถใชต้รำสินคำ้ของ ESSO ส ำหรบัสถำนีบรกิำรต่อไปไดใ้นช่วงเปล่ียนผ่ำน (Transition Period) 
ซึ่งมีก ำหนดระยะเวลำ 2 ปีเป็นกำรทั่วไป 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   ส่วนที่ 2 - หนำ้ 4 

ภำยหลงัจำกเงื่อนไขบงัคบัก่อน (Conditions Precedent) ส ำเร็จเสร็จสิน้ (เวน้แต่จะไดร้บักำรผ่อนผนัจำกผูข้ำย และ/
หรือ บริษัทฯ แลว้แต่กรณี) และบริษัทฯ ไดเ้ขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้แลว้เสร็จ บริษัทฯ จะมีหนำ้ที่ท  ำค ำเสนอซือ้หุน้สำมญั
ทัง้หมดที่เหลือใน ESSO จ ำนวน 1,177,108,000 หุน้ (หรือคิดเป็นประมำณรอ้ยละ 34.01 ของหุน้ทัง้หมดที่ออกจ ำหน่ำยแลว้ของ 
ESSO ณ วันที่  30 กันยำยน 2565) ตำมหลักเกณฑ์และเงื่อนไขที่ก ำหนดในประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุน ท่ี ทจ. 
12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีกำรในกำรเขำ้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ำกิจกำร (ตำมที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) ทัง้นี ้ESSO 
ไม่มีหลกัทรพัยแ์ปลงสภำพอย่ำงอื่นใด 

หำกเงื่อนไขบงัคบัก่อน (Conditions Precedent) ส ำเร็จเสร็จสิน้ และบริษัทฯ และผูข้ำยไดโ้อนหุน้และช ำระรำคำตำม
ธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ โดยมีสมมติฐำนว่ำผูถื้อหุน้ทุกรำยใน ESSO ตอบรบัค ำเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดใน ESSO หุน้สำมญั
ทัง้หมดใน ESSO ที่บริษัทฯ จะไดหุ้น้มำจะเท่ำกับ 3,460,858,000 หุน้ (หรือคิดเป็นรอ้ยละ 100.0 ของหุน้ทัง้หมดที่ออกจ ำหน่ำย
แลว้ของ ESSO) และคิดเป็นเงินประมำณ 33,312 ลำ้นบำท (ในกรณีที่ค  ำนวณรำคำซือ้ขำยโดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัท่ี 30 
มิถุนำยน 2565) หรือ 30,608 ลำ้นบำท (ในกรณีที่ค  ำนวณรำคำซือ้ขำยโดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วันที่ 30 กันยำยน 2565) 
ตำมล ำดับ โดยรำคำที่แสดงขำ้งตน้นีเ้ท่ำกับมูลค่ำที่ค  ำนวณตำมกลไกกำรปรบัรำคำในขอ้ 2.4.2 ซึ่งใชเ้พื่อแสดงเป็นตัวอย่ำง
เท่ำนั้น ทั้งนี ้รำคำซือ้ขำยและรำคำตำมค ำเสนอซือ้จะถูกค ำนวณตำมงบกำรเงินฉบับตรวจสอบหรือสอบทำนล่ำสุดก่อนวนัที่
ธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้เสรจ็สมบรูณ ์

 2.4.2 ทีม่าและกลไกการปรับราคา 

กำรก ำหนดรำคำซือ้ขำยหุน้สำมญัของ ESSO เป็นไปตำมกำรเจรจำและตกลงกันระหว่ำงบริษัทฯ (ในฐำนะผูซ้ือ้) และ
ผู้ขำย ซึ่งเป็นไปตำมวิธีคิดลดกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow หรือ DCF) เนื่องจำกหลักเกณฑด์ังกล่ำวนิยมใชอ้ย่ำง
แพร่หลำยเพื่อประเมินมลูค่ำของบริษัทที่ประกอบธุรกิจเก่ียวกับน ำ้มนัและก๊ำซ และสำมำรถสะทอ้นถึงลกัษณะกำรด ำ เนินงำน
และควำมสำมำรถในกำรประกอบธุรกิจของบริษัทไดอ้ย่ำงเหมำะสม โดยเกณฑท์ี่ใชใ้นกำรก ำหนดรำคำดังกล่ำวไดค้  ำนึงถึง
ประมำณกำรผลประกอบกำรในระยะยำวของ ESSO แลว้ นอกจำกนี ้บริษัทฯ ยังไดพ้ิจำรณำวิธีอื่นประกอบดว้ย อำทิ กำร
เปรียบเทียบกับอตัรำส่วนมลูค่ำของบริษัทที่มีลกัษณะใกลเ้คียงกนั (Trading Multiples) และกำรเปรียบเทียบกับรำยกำรอื่นที่มี
ควำมคลำ้ยคลงึกนัในอดีต (Transaction Multiples) ซึ่งเป็นมำตรฐำนท่ีใชท้ั่วไปในกำรตดัสินใจเขำ้ซือ้ธุรกิจ 

เนื่องจำกอตุสำหกรรมที่ ESSO ด ำเนินธุรกิจอยู่ในปัจจบุนันัน้มีควำมผนัผวนของควำมตอ้งกำรเงินทนุหมนุเวียนสงู และ
เมื่อค ำนึงถึงระยะเวลำระหวำ่งวนัท่ีบรษิทัฯ ลงนำมในสญัญำซือ้ขำยหุน้และวนัท่ีคำดวำ่ธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้จะแลว้เสรจ็ จึงไดม้ี
กำรก ำหนดกลไกกำรปรบัรำคำของหุน้ที่ซือ้ขำยและรำคำตำมค ำเสนอซือ้ในครัง้นีเ้พื่อใหบ้ริษัทฯ ก ำหนดมลูค่ำกิจกำรที่แน่นอน
ของ ESSO และเป็นกำรบรหิำรจดักำรควำมผนัผวนของเงินทนุหมนุเวียนในกำรด ำเนินธุรกิจที่อำจแตกต่ำงไปจำกระดบัปกติ 

ทั้งนี ้ รำคำซือ้ขำย ในวันที่เข้ำท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุ้นจะขึน้อยู่กับ ผลจำกกำรด ำเนินธุรกิจซึ่งส่ งผลให้เกิดกำร
เปล่ียนแปลงของหนีสิ้นสทุธิและรำยกำรเทียบเท่ำหนีสิ้น เงินทุนหมนุเวียน และรำยกำรอื่นตำมที่ระบุในสญัญำซือ้ขำยหุน้ ตำมที่
ระบุไวด้ำ้นล่ำงนี ้โดยรำยกำรที่ปรบัปรุงดังกล่ำวจะอำ้งอิงจำกงบกำรเงินไตรมำสล่ำสุดฉบับสอบทำน  ก่อนวันที่มีกำรเขำ้ท ำ
ธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้แลว้เสรจ็ ดงันี ้

 

 

 

 

 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   ส่วนที่ 2 - หนำ้ 5 

 1. มลูค่ำกจิกำร (Enterprise Value) ท่ี 55,500 ลำ้นบำท 
หกั 2. หนีสิ้นสทุธิ และรำยกำรเทียบเท่ำหนีสิ้น9 (หนีสิ้นรวม หกัดว้ย เงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสด) 
บวก 3. รำยกำรปรบัปรุงทำงกำรเงินอื่น10 
บวก 4. กำรปรบัปรุงเงินทนุหมนุเวียนที่เก่ียวขอ้ง11  

ส่วนต่างระหวา่งเงนิทนุหมนุเวยีนทีเ่กีย่วขอ้ง ณ วนัทีข่องงบการเงนิอา้งองิ และเงนิทนุหมนุเวยีนใน
การด าเนนิธุรกจิในระดบัปกต ิ(“เงินทนุหมุนเวียนอ้างองิ”) ประกอบกบัการปรบัปรุงจ านวนและ
ราคาของสนิคา้คงเหลือไฮโดรคาร์บอน 

บวก 5. กำรปรบัปรุงรำยกำรอื่นตำมที่ก ำหนดในสญัญำซือ้ขำยหุน้12 
ซึ่งประกอบดว้ย สนิคา้คงเหลือของกิจการน าเขา้ผลิตภณัฑ์หล่อลืน่และสารละลายเคมีภณัฑ์ซึ่งเป็น
กิจการทีไ่ม่เป็นส่วนหนึ่งของธุรกรรม ค่าตอบแทนทีผู่ข้ายช าระใหแ้ก่ ESSO ส าหรบักิจการทีไ่มเ่ป็น
ส่วนหนึ่งของธุรกรรมภายหลงัจากวนัทีข่องงบการเงนิอา้งองิ (หากมี) หกัดว้ยเงนิปันผลทีถ่ึงก าหนด
ช าระในช่วงระหวา่งภายหลงัวนัทีข่องงบการเงนิ และก่อนวนัทีม่กีารเขา้ท าธุรกรรมการซือ้ขายหุน้ 

คิดเป็น มูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ (Equity Value) 

เพื่อเป็นตวัอย่ำงประกอบค ำอธิบำยกำรค ำนวณ ตำรำงดงัต่อไปนีแ้สดงถึงกำรปรบัรำคำซือ้ขำยตำมกลไกกำรปรบัรำคำ
ขำ้งตน้เสมือนว่ำไดม้ีกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้แลว้เสร็จโดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงินสอบทำน ณ วนัที่ 30 มิถุนำยน 2565 
และ 30 กันยำยน 2565 ซึ่งเป็นงบกำรเงินสอบทำนฉบับล่ำสุด ณ วันที่มีกำรลงนำมในสัญญำซือ้ขำยหุ้น ภำยใตส้มมติฐำน
ดงักล่ำวนี ้มลูค่ำรวมของหุน้ท่ีซือ้ขำยจะเท่ำกบั 21,982 ลำ้นบำท หรือ 9.63 บำทต่อหุน้ และ 20,198 ลำ้นบำท หรือ 8.84 บำทต่อ
หุน้ ตำมล ำดบั 

งบแสดงฐานะการเงิน (ล้านบาท) ณ วันที่ 
ใช้เพื่อประกอบค าอธิบายเท่าน้ัน 

30 มิถุนายน 2565 30 กันยายน 2565 
(1) มูลค่ากิจการ 55,500 55,500 
(2) (-) หนีส้ินสทุธิ และรำยกำรเทียบเทำ่หนีส้ิน (25,584) (41,637) 
(3) (+) รำยกำรปรบัปรุงทำงกำรเงินอ่ืน 2,838  2,914  
(4) (+) กำรปรบัปรุงเงินทนุหมนุเวียนบำงรำยกำร 2  13,178 

(+) เงินทนุหมนุเวียน ณ วนัที่ในงบกำรเงิน  (8,902) 1,399 
(-) เงินทนุหมนุเวียนที่ใชอ้ำ้งอิง 9,457 9,457 
(-) กำรปรบัปรุงสินคำ้คงเหลือไฮโดรคำรบ์อนโดยอำ้งอิงปริมำณและรำคำอำ้งอิง (554) 2,322 

(5) (+) กำรปรบัปรุงรำยกำรอ่ืน ๆ ตำมสญัญำซือ้ขำยหุน้ 557 654 
= มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น  33,312 30,608 
./. จ ำนวนหุน้ใน ESSO (ลำ้นหุน้)  3,461  3,461  
= ราคาซือ้ขายต่อหุ้น (บาท/หุ้น) 9.63  8.84 
x จ ำนวนหุน้ที่ซือ้ขำย (ลำ้นหุน้)  2,284  2,284  
= มูลค่ารวมของหุ้นทีซ่ือ้ขาย 21,982 20,198 

 
9  โปรดดเูชิงอรรถ 1 
10  โปรดดเูชิงอรรถ 2 
11  โปรดดเูชิงอรรถ 3 
12  โปรดดเูชิงอรรถ 4 
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ทัง้นี ้มลูค่ำรวมของหุน้ที่ซือ้ขำยตำมที่แสดงไวข้ำ้งตน้จึงเป็นขอ้มลูเพื่อใชใ้นกำรประกอบค ำอธิบำยเท่ำนั้น โดยมลูค่ำ
รวมของหุน้ท่ีซือ้ขำย ณ วนัท่ีกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้แลว้เสรจ็อำจเพ่ิมขึน้หรือลดลงซึ่งจะเป็นไปตำมหลกักำรท่ีไดอ้ธิบำย
ไวใ้นตำรำงขำ้งตน้ 

2.5 ประเภทและขนาดของรายการ 

เกณฑ ์ วิธีการค านวณ มูลค่า (ร้อยละ) 
1. มลูค่ำทรพัยส์ินที่มีตวัตนสทุธิ NTA ของ ESSO x สดัส่วนที่ไดม้ำ x 100 

NTA ของ BCP 
28,0381/ x 100% x 100  =  61.9 

45,3001/ 
2. ก ำไรสทุธิจำกกำรด ำเนินงำน ก ำไรสทุธิจำกกำรด ำเนินงำนของ ESSO x สดัส่วนที่ซือ้ x 100 

ก ำไรสทุธิจำกกำรด ำเนินงำนของ BCP 
11,8232/ x 100% x 100  =  71.8 

16,4672/ 
3. มลูค่ำรวมของสิ่งตอบแทน มลูค่ำสิ่งตอบแทนทัง้หมดที่ BCP จ่ำย x 100 

สินทรพัยร์วมของ BCP 
30,6083/ x 100  =  13.4 

227,8631/ 
4. มลูค่ำหุน้ทนุที่ออกเพ่ือช ำระ
ค่ำสินทรพัย ์

จ ำนวนหุน้ทนุที่ BCP ออกเพ่ือช ำระค่ำสินทรพัย ์x 100 
จ ำนวนหุน้ที่ออกและช ำระแลว้ของ BCP 

n.a.4/ 

ท่ีมำ: สำรสนเทศเกี่ยวกบักำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์เรื่อง กำรไดม้ำซึ่งหุน้ของบริษัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ตำมบญัชี 2 ของประกำศคณะกรรมกำรตลำด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

หมำยเหต:ุ 1/ อำ้งอิงจำกงบกำรเงินฉบบัสอบทำนของบริษัทฯ หรือ ESSO ส ำหรบัรอบระยะเวลำ 9 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 
 2/ ก ำไรสทุธิยอ้นหลงั 12 เดือน (1 ตลุำคม 2564 ถงึ 30 กนัยำยน 2565) ของบรษิัทฯ หรือ ESSO  
 /3 อำ้งอิงจำกรำคำซือ้ขำยที่ค ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 

 /4 ไม่สำมำรถน ำเกณฑด์งักล่ำวมำค ำนวณได ้เน่ืองจำกไมม่ีกำรออกหลกัทรพัยเ์พื่อช ำระค่ำสินทรพัย ์

เมื่อพิจำรณำรำยละเอียดกำรค ำนวณขนำดรำยกำรตำมตำรำงขำ้งบน พบว่ำเกณฑ์ก ำไรสทุธิจำกกำรด ำเนินงำนมีขนำด
รำยกำรสงูสดุคิดเป็นรอ้ยละ 71.8 ของก ำไรสทุธิจำกกำรด ำเนินงำนของ BCP และจดัเป็นรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยป์ระเภทที่ 1 
ตำมประกำศเก่ียวกบักำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปฯ  

2.6 รายละเอียดของสินทรัพยท์ีไ่ดม้า 

(1) หุ้นสำมัญใน ESSO จ ำนวน 2,283,750,000 หุ้น  (คิดเ ป็นประมำณร้อยละ 65.99 ของจ ำนวนหุ้นที่
ออกจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของ ESSO) โดยกำรซือ้จำกผูข้ำย 

(2) หุ้นสำมัญใน ESSO จ ำนวนไม่เกิน 1,177,108,000 หุ้น (คิดเป็นประมำณรอ้ยละ 34.01 ของจ ำนวนหุ้นที่
ออกจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของ ESSO) โดยกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ั้งหมดของ ESSO และรบัซือ้หุน้ดงักล่ำวมำจำกผูถื้อหุน้
รำยอื่นของ ESSO 

2.6.1 ข้อมูลทั่วไปของ ESSO 

ชื่อ : บรษิัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน)  

ทีอ่ยู่ : 3195/ 17- 29 ถ นนพ ร ะ ร ำ ม  4 แ ข ว ง ค ลอ ง ตั น  เ ข ต ค ลอ ง เ ตย
กรุงเทพมหำนคร 10110 

 

ลักษณะการประกอบธุรกิจ : ประกอบกิจกำรโรงกลั่นปิโตรเลียม และจ ำหน่ำยผลิตภัณฑปิ์โตรเลียม
แบบครบวงจร 

 

โทรศัพท ์ : 02-407-4000  

โทรสาร : 02-407-4800  
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ทุนจดทะเบียน : 17,110,007,246.71 บำท แบ่งเป็นหุ้นสำมัญ 3,467,916,666 หุ้น มูล
ค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 4.93 บำท 

 

ทุนช าระแล้ว : 17,075,181,200.40 บำท แบ่งเป็นหุ้นสำมัญ 3,460,858,000 หุ้น มูล
ค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 4.93 บำท 

 

เว็บไซตบ์ริษัท : www.esso.co.th  

2.6.2 ภาพรวมการด าเนินธุรกิจ 

ภำพรวมกำรด ำเนินธุรกจิ ปรำกฏตำมเอกสำรแนบ 2 ของรำยงำนที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระฉบบันี ้

2.6.3 รายชื่อผู้ถือหุ้นใหญ่ 

รำยชื่อผูถื้อหุน้ใหญ่ 10 รำยแรก ณ วนัท่ี 22 กนัยำยน 2565 มีรำยละเอียดดงันี ้

ล าดับ รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น 
ร้อยละของจ านวนหุ้น

ทัง้หมด 
1. ExxonMobil Asia Holdings Pte. Ltd. 2,283,750,000 65.99 
2. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอำร ์จ ำกดั 322,627,820 9.32 
3. กองทนุรวม วำยภุกัษ์หนึ่ง โดย บลจ. เอ็มเอฟซี จ ำกดั (มหำชน) 128,610,450 3.72 
4. กองทนุรวม วำยภุกัษ์หนึ่ง โดย บลจ. กรุงไทย จ ำกดั (มหำชน) 128,610,450 3.72 
5. South East Asia UK (Type C) Nominees Limited 58,926,277 1.70 
6. กองทนุเปิด บวัหลวงหุน้ระยะยำว 29,505,500 0.85 
7. กองทนุส ำรองเลีย้งชีพ ทิสโกม้ำสเตอรร์ว่มทนุ ซึ่งจดทะเบียนแลว้ 27,704,900 0.80 
8. กองทนุเปิด ทิสโกส้แตรทิจิก ฟันด ์ 26,500,000 0.77 
9. นำยชำญ โสภณพนิช 14,680,000 0.42 
10. SE Asia (Type B) Nominees LLC 12,797,540 0.37 

รายช่ือผู้ถือหุ้น 10 รายแรก 3,033,712,937 87.66 
ผูถ้ือหุน้รำยอ่ืน 427,145,063 12.34 
รวมทัง้สิน้ 3,460,858,000 100.00 

ท่ีมำ: ตลำดหลกัทรพัย ์

2.6.4 รายชื่อคณะกรรมการ 

รำยชื่อคณะกรรมกำร ณ วนัท่ี 1 มีนำคม 2566 มีรำยละเอยีดดงันี ้

ล าดับ รายช่ือ ต าแหน่ง 
1. นำง สดุำ นิลวรสกลุ ประธำนกรรมกำร 
2. นำง รำตรีมณี ภำษีผล กรรมกำรผูจ้ดักำร, กรรมกำร 
3.  นำย มำโนช มั่นจิตจนัทรำ กรรมกำร 
4. นำย ทวีศกัดิ์ บรรลือสินธุ ์ กรรมกำร 
5.  น.ส. จิรำพรรณ เปำวรตัน ์ กรรมกำร 
6.  นำย อนวุตัร รุง่เรืองรตันำกลุ กรรมกำร 
7. นำย วฒันำ จนัทรศร  กรรมกำรอิสระ, ประธำนคณะกรรมกำรตรวจสอบ 
8.  น.ส. ประจิต หำวตัร กรรมกำรอิสระ, กรรมกำรตรวจสอบ 
9.  นำย บรูณวงศ ์เสำวพฤกษ ์ กรรมกำรอิสระ, กรรมกำรตรวจสอบ 
10.  นำย พรชยั ฐีระเวชก  กรรมกำรอิสระ 

http://www.esso/
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2.6.5 ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงนิ 

ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงิน ปรำกฏตำมเอกสำรแนบ 2 ของรำยงำนท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระฉบบันี ้

2.7 เกณฑท์ีใ่ช้ในการก าหนดมูลคา่สิ่งตอบแทน 

2.7.1 ธุรกรรมการซือ้ขายหุน้ 

เกณฑ์ที่ใชใ้นกำรก ำหนดมูลค่ำรวมส่ิงตอบแทนของกำรซือ้หุ้นที่ซือ้ขำยเป็นไปตำมกำรเจรจำและตกลงกับระหว่ำง 
บริษัทฯ (ในฐำนะผู้ซือ้) และผู้ขำย ซึ่งเป็นไปตำมวิธีคิดลดกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow หรือ DCF) เนื่องจำก
หลกัเกณฑด์งักล่ำวนิยมใชอ้ยำ่งแพรห่ลำยเพื่อประเมินมลูค่ำของบรษิทัท่ีประกอบธุรกิจเก่ียวกบัน ำ้มนัและก๊ำซ ซึ่งมีกระแสเงินสด
สม ่ำเสมอ และสำมำรถสะทอ้นถึงลกัษณะกำรด ำเนินงำนและควำมสำมำรถในกำรประกอบธุรกิจของบริษัทไดอ้ย่ำงเหมำะสม 
นอกจำกนี ้บรษิัทฯ ยงัไดพ้ิจำรณำวิธีอื่นประกอบดว้ย อำทิ กำรเปรียบเทียบกบัอตัรำส่วนมลูค่ำของบรษิัทท่ีมีลกัษณะใกลเ้คยีงกนั 
(Trading Multiples) และ กำรเปรียบเทียบกับรำยกำรอื่นที่มีควำมคล้ำยคลึงกันในอดีต (Transaction Multiples) ซึ่งเป็น
มำตรฐำนท่ีใชท้ั่วไปในกำรตดัสินใจเขำ้ซือ้ธุรกิจ 

 2.7.2 การท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพยท์ัง้หมดของ ESSO  

หลกัเกณฑท์ี่ใชก้ ำหนดมลูค่ำรวมของสิ่งตอบแทนส ำหรบักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ESSO จะเป็นไปตำม
หลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไขที่ก ำหนดในประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุท่ี ทจ. 12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีกำรใน
กำรเขำ้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ำกิจกำร (ตำมที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) กล่ำวคือ รำคำซือ้หุน้ของ  ESSO ที่บริษัทฯ ไดจ้่ำยไป (รวมถึง
ตน้ทนุกำรไดม้ำซึ่งหุน้ ESSO) สงูสดุ 90 วนัก่อนหนำ้วนัท ำค ำเสนอซือ้ 

2.8 มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน 

2.8.1 ธุรกรรมการซือ้ขายหุน้ 

ส่ิงตอบแทนทั้งหมดอยู่ในรูปเงินสด โดยบริษัทฯ จะช ำระใหก้ับผูข้ำย ณ วันที่ธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้เสร็จสิน้ในครำว
เดียว บนรำคำที่ไดม้ีกำรปรบัปรุงตำมกลไกกำรปรบัรำคำที่ก ำหนดในขอ้ 2.4.2 ซึ่งจะค ำนวณใหเ้สร็จสิน้ก่อนวนัที่ธุรกรรมกำรซือ้
ขำยหุน้เสรจ็สมบรูณ ์

 2.8.2 การท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพยท์ัง้หมดของ ESSO  

ส่ิงตอบแทนทัง้หมดอยู่ในรูปเงินสด โดยบรษิัทฯ จะช ำระใหก้บัผูต้อบรบัค ำเสนอซือ้ ตำมหลกัเกณฑแ์ละวิธีกำรท่ีก ำหนด
ในค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ ซึ่งจะเป็นรำคำเดียวกนักบัรำคำซือ้ขำยตำมขอ้ 2.8.1 ที่จะไดม้ีกำรปรบัเปล่ียนตำมตวัอย่ำงกำรค ำนวณ
ในขอ้ 2.4.2 

2.9 เงือ่นไขในการเข้าท ารายการ 

ธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้และค ำเสนอซือ้หุ้นทั้งหมดใน ESSO เขำ้ข่ำยเป็นกำรซือ้หรือไดม้ำซึ่งกิจกำรของบริษัทอื่นตำม
มำตรำ 107 (2) (ข) แห่งพรบ. บริษัทมหำชน  และเป็นกรณีที่บริษัทฯ ไดสิ้นทรพัยม์ำตำมประกำศเก่ียวกบักำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำย
ไปตำมหลกัเกณฑก์ำรค ำนวณมลูค่ำของรำยกำร โดยมีขนำดรำยกำรสงูสดุเท่ำกบัรอ้ยละ 71.8 เมื่อเปรียบเทียบกบัก ำไรสทุธิจำก
กำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ตำมงบกำรเงินฉบับสอบทำนของบริษัทฯ ส ำหรบัรอบระยะเวลำ 9 เดือน สิน้สุดวันที่ 30 กันยำยน 
2565 ธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้และกำรท ำค ำเสนอซือ้หุน้ท่ีเหลือใน ESSO จึงเขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยป์ระเภทท่ี 1 และ
บรษิัทฯ มีหนำ้ที่ปฏิบตัิตำมประกำศเก่ียวกบักำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปฯ ตำมรำยละเอียดดงัต่อไปนี ้
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1) จดัท ำรำยงำนและเปิดเผยสำรสนเทศที่เก่ียวขอ้งกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยต์่อตลำดหลกัทรพัย  ์
2) จดัส่งหนงัสือนดัประชมุผูถื้อหุน้แก่ผูถื้อหุน้เป็นกำรล่วงหนำ้ไม่นอ้ยกว่ำ 14 วนั  ก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ โดยหนงัสือ

นดัประชมุผูถื้อหุน้ตอ้งมีสำรสนเทศตำมที่ประกำศเก่ียวกบักำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไป ก ำหนด 
3) จดัใหม้ีที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระที่ไดร้บัควำมเห็นชอบจำกส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกับหลกัทรพัยแ์ละตลำด

หลกัทรพัยเ์พื่อแสดงควำมเห็นเก่ียวกับกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ รวมทัง้กำรท ำค ำเสนอซือ้หุน้ทัง้หมดของ  
ESSO และด ำเนินกำรจดัส่งควำมเห็นดงักล่ำวใหต้ลำดหลกัทรพัยแ์ละผูถื้อหุน้ทรำบพรอ้มกับหนงัสือนดัประชมุผู้
ถือหุน้ตำมที่ระบใุนขอ้ 2) และ 

4) จดัใหม้ีกำรประชมุผูถื้อหุน้เพื่อขอใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้อนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำร โดยตอ้งไดร้บัมติจำกที่ประชมุผูถื้อ
หุน้ใหเ้ขำ้ท ำรำยกำรดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่ำสำมในส่ีของสิทธิออกเสียงทั้งหมดของผูถื้อหุน้ที่มำประชมุและมี
สิทธิออกเสียง โดยไม่นบัคะแนนเสียงของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 

2.10 แหล่งทีม่าของเงนิทนุ 

บริษัทฯ จะใชว้งเงินสินเชื่อที่ไดร้บัจำกสถำบันกำรเงินซึ่งเพียงพอส ำหรบักำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ กำรท ำค ำ
เสนอซือ้หุน้ที่เหลือของ ESSO รวมถึงกำรจดัหำสินเชื่อเพื่อใชใ้นกำรทดแทนเงินกูร้ะหว่ำง ESSO กับบุคคลภำยนอกและบุคคลที่
เก่ียวขอ้ง รวมถึงบริษัทฯ อำจจะพิจำรณำใชเ้งินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดของบริษัทฯ ที่มีอยู่บำงส่วนเพื่อธุรกรรมในครัง้นี ้
เช่นกัน ทั้งนี ้ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2565 กลุ่มบริษัทฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเป็นจ ำนวน 45,932 ลำ้นบำท โดย
อำ้งอิงจำกงบกำรเงินตรวจสอบของบรษิัทฯ 
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ส่วนที ่3: ความสมเหตุสมผลของรายการ 

3.1 วัตถุประสงคแ์ละความจ าเป็นในการเข้าท ารายการ 

 บริษัทฯ มีควำมประสงคท์ี่จะท ำกำรเขำ้ซือ้หุน้สำมญัโดยตรงจ ำนวน 2,283,750,000 หุน้ ใน ESSO (คิดเป็นประมำณ
รอ้ยละ 65.99 ของหุน้ที่ออกจ ำหน่ำยแลว้ทั้งหมดของ ESSO ณ วันที่ 30 กันยำยน 2565) และกำรท ำค ำเสนอซือ้หุน้สำมญัที่
เหลือทัง้หมดใน ESSO เป็นจ ำนวนไม่เกิน 1,177,108,000 หุน้ (คิดเป็นประมำณรอ้ยละ 34.01 ของหุน้ท่ีออกจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมด
ของ ESSO ณ วนัที่ 30 กันยำยน 2565) โดยกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นี ้ เป็นไปตำมกลยุทธท์ี่ส  ำคญัของบริษัทฯ 
เพื่อเสริมสรำ้งควำมแข็งแกร่งในฐำนะผู้ประกอบธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบริกำรน ำ้มัน (Refinery and Marketing) ชั้นน ำใน
ประเทศไทย  

 ซึ่งกำรเขำ้ลงทนุใน ESSO ในครัง้นี ้จะช่วยเสรมิสรำ้งควำมแข็งแกร่งใหบ้ริษัทฯ ในหลำกหลำยแง่มมุ อำทิ กำรเพิ่มส่วน
แบ่งกำรตลำดคำ้ปลีกน ำ้มนัเชือ้เพลิง ฐำนลกูคำ้ที่มำกขึน้ กำรเพิ่มจ ำนวนสถำนีบริกำรน ำ้มนั กำรเพิ่มก ำลงักำรผลิตของโรงกลั่น 
กำรเพิ่มเครือข่ำยกำรขนส่งน ำ้มันใหม้ีควำมกวำ้งขวำงและครอบคลุมมำกขึน้ กำรแลกเปล่ียนควำมรูแ้ละเทคโนโลยีระหว่ำง 
บรษิัทฯ และ ESSO รวมถึงกำรเพิ่มประสิทธิภำพในกำรจดักำรตน้ทนุจำกอ ำนำจกำรต่อรองที่สงูขึน้ (Bargaining Power) 

 หำกธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นีป้ระสบควำมส ำเร็จตำมแผนและกลยุทธข์องบริษัทฯ จะส่งผลตอบแทนที่ดีใหแ้ก่
บรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ทัง้ในดำ้นรำยได ้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร และโอกำสในกำรเติบโตในอนำคต 

3.2 ข้อดีและข้อด้อยของการเข้าท ารายการ 

3.2.1 ข้อดขีองการเข้าท ารายการ 

(1) เพิ่มความสามารถในการแข่งขันของบริษัทฯ เพื่อยกระดับเป็นผู้น าในธุรกิจโรงกลั่นและสถานีบริการน ้ามัน 

 เพิ่มศกัยภำพในธุรกิจโรงกลั่นและเพิ่มทำงเลือกเพิ่มเติมในกำรจดัหำเชือ้เพลิง  

กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นีจ้ะช่วยยกระดบัขีดควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัของบริษัทฯ ในทุกขัน้ของห่วง
โซ่อุปทำน (Supply Chain) ตัง้แต่มีทำงเลือกเพิ่มเติมในกำรจดัหำเชือ้เพลิง ควำมหลำกหลำยของผลิตภณัฑท์ี่สมดุลมำกขึน้ ซึ่ง
ท ำใหเ้สริมสรำ้งควำมแข็งแกร่งของบริษัทฯ ในฐำนะหนึ่งในผูน้  ำของกลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบริกำรน ำ้มัน (Refinery and 
Marketing) ในประเทศไทย  

 ปัจจบุนั โรงกลั่นของบรษิัทฯ มีก ำลงักำรผลิตติดตัง้ (Nameplate Capacity) 120 พนับำรเ์รลต่อวนั โดยภำยหลงักำรเขำ้
ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นี ้บริษัทฯ จะมีก ำลงักำรผลิตติดตัง้ (Nameplate Capacity) ของโรงกลั่น เพิ่มขึน้เป็น 294 พนั
บำรเ์รลต่อวนั อย่ำงไรก็ตำมก ำลงักำรผลิตจรงิจะขึน้อยู่กบัอตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลิตของแต่ละโรงกลั่น อีกทัง้กำรท ำธุรกรรมครัง้นี ้
ท ำใหบ้ริษัทฯ กลำยเป็นเจำ้ของและผูป้ระกอบกำรโรงกลั่นที่เชื่อมต่อกับทุ่นรบัน ำ้มนัดิบกลำงทะเล ซึ่งสำมำรถรองรบักำรรบัเรือ
ขนำด Very Large Crude Carriers (VLCCs) จะช่วยเพิ่มโอกำสใหบ้ริษัทฯ มีควำมมั่นคงในกำรจดัหำเชือ้เพลิง นอกจำกนี ้กำร
ท ำธุรกรรมครัง้นี ้ยงัช่วยใหบ้รษิัทฯ สำมำรถเขำ้ถึงท่อส่งน ำ้มนัศรีรำชำ-สระบรุี (ของบรษิัท Thappline) ซึ่งเป็นอีกหน่ึงระบบท่อส่ง
น ำ้มันหลักของประเทศ ซึ่งจะช่วยใหบ้ริษัทฯ มีควำมมั่นคงและเพิ่มควำมยืดหยุ่นในกำรจัดส่งเชือ้เพลิง รวมถึงท ำใหบ้ริษัทฯ 
สำมำรถเขำ้ถึงเทคโนโลยีกำร Crack น ำ้มันเตำเป็นน ำ้มันใสแบบ Hydrocracking (HCU) และ Fluidized Catalytic Cracking 
(FCC) นอกเหนือจำก Hydrocracking (HCU) ซึ่งจะท ำใหบ้รษิัทฯ มีควำมยืดหยุ่นในกำรปรบัสดัส่วนของผลิตภณัฑน์ ำ้มนัเบนซิน
และดีเซลในช่วงที่รำคำน ำ้มนัผนัผวนได ้นอกจำกนี ้กำรเขำ้ท ำธุรกรรมครัง้นี ้จะช่วยใหบ้ริษัทฯ สำมำรถเพิ่มประสิทธิภำพในกำร
ด ำเนินงำนของธุรกิจโรงกลั่นในดำ้นกำรจดัหำน ำ้มนัดิบและกำรขนส่งรว่มกนั ท ำใหต้น้ทนุต่อหน่วยในกำรด ำเนินงำนน่ำจะลดลง 

 อีกทั้ง กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นี ้ ยังช่วยใหบ้ริษัทฯ มีผลิตภัณฑท์ี่หลำกหลำยมำกขึน้ ท ำใหบ้ริษัทฯ 
สำมำรถพึ่งพิงตนเอง และลดกำรน ำเขำ้ผลิตภณัฑเ์ชือ้เพลิงซึ่งมีตน้ทุนที่สงูกว่ำสินคำ้ที่บริษัทฯ ผลิตเอง รวมไปถึงเพิ่มโอกำสใน



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   ส่วนที่ 3 - หนำ้ 2 

กำรเข้ำถึงตลำดของผลิตภัณฑ์อื่น อำทิ ยำงมะตอยที่สำมำรถสรำ้งก ำไรไดด้ี และกำรสรำ้งควำมตระหนักรูใ้นตลำดขำยส่ง 
(Wholesales) ผ่ำนลกูคำ้กลุ่มอตุสำหกรรม ทัง้นี ้ประโยชนจ์ำกกำรเขำ้ท ำธุรกรรมขำ้งตน้จะช่วยเพิ่มควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร
ของบรษิัทฯ ไดด้ียิ่งขึน้ 

 เสรมิสรำ้งโอกำสในกำรขยำยธุรกิจคำ้ปลีก   

กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ครัง้นีจ้ะเสริมสรำ้งโอกำสในกำรขยำยธุรกิจคำ้ปลีกน ำ้มันจำกกำรใชป้ระโยชนจ์ำก
เครือข่ำยสถำนีบริกำรที่มีอยู่ของ ESSO ในปัจจุบัน และเครือข่ำยกำรขนส่งเชือ้เพลิง ซึ่งจะช่วยเพิ่มส่วนแบ่งกำรตลำดอย่ำงมี
นยัส ำคญัในตลำดคำ้ปลีกน ำ้มนัเชือ้เพลิงทัง้ในแง่ของปริมำณยอดขำยและจ ำนวนสถำนีบริกำรโดยเฉพำะในพืน้ที่ที่ส  ำคญั เช่น 
เขตกรุงเทพมหำนคร และเขตปริมณฑล รวมถึงสำมำรถสรำ้งอตัรำกำรเติบโตจำกกำรขำยผลิตภณัฑร์่วมกนัจำกฐำนลกูคำ้เดิมที่
แข็งแกรง่ของ ESSO 

นอกจำกนั้น จำกเครือข่ำยสถำนีบริกำรที่เพิ่มขึน้ ยังเปิดโอกำสให้บริษัทฯ ต่อยอดธุรกิจ Non-Oil เช่น รำ้นกำแฟ 
Inthanin Food Truck และ EV Charger เป็นตน้ เพิ่มเติมโดยใชป้ระโยชนจ์ำกเครือข่ำยที่เพิ่มขึน้ โดยรำยละเอียดของเครือข่ำย
สถำนีบรกิำรและปรมิำณกำรคำ้น ำ้มนัเบือ้งตน้ภำยหลงัธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ จะเป็นไปตำมแผนภำพดำ้นล่ำง  

แผนภาพเปรียบเทยีบส่วนแบ่งทางการตลาด จ านวนสถานีบริการและน ้ามันเชือ้เพลิงในประเทศไทยภายหลังการซือ้
ขายบริษัทเป้าหมาย 

ท่ีมำ: บริษัทฯ, กรมธุรกิจพลงังำน (DOEB), เอกสำรเผยแพรข่อง PTG 
หมำยเหต:ุ 1/  ขอ้มลู ณ 31 ธันวำคม 2565 
 2/  สถำนีบริกำรน ำ้มนัท่ีไม่ใชเ้ครื่องหมำยกำรคำ้ของผูค้ำ้น ำ้มนัตำมมำตรำ 7 
 3/  ขอ้มลู 12 เดือนยอ้นหลงันบัจำกเดือนธันวำคม 2565 

  



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   ส่วนที่ 3 - หนำ้ 3 

แผนภาพแสดงจ านวนสถานีบริการน ้ามันแบ่งตามภูมิภาคภายหลังการซือ้ขายบริษัทเป้าหมาย  

หมำยเหต:ุ ขอ้มลู ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2565 

กำรปรบัปรุงกำรด ำเนินกำรองคร์วมใหม้ีประสิทธิภำพมำกขึน้  

บริษัทฯ มีควำมเป็นไปไดท้ี่จะสำมำรถบริหำรจดักำรค่ำใชจ้่ำยที่ซ  ำ้ซอ้นกันไดด้ีขึน้ รวมถึง เกิดกำรประหยัดต่อขนำด 
(Economy of scale) ของค่ำใชจ้่ำยจำกขนำดของบริษัทฯ ที่ใหญ่ขึน้อย่ำงมีนัยส ำคัญ ทั้งในแง่สินทรพัยแ์ละรำยได้ซึ่งในกำร
ประกอบธุรกิจโรงกลั่นนัน้ ตน้ทุนกำรผลิตต่อหน่วยถือหวัใจส ำคญัประกำรหน่ึงในกำรด ำเนินธุรกิจ เนื่องจำกอตัรำก ำไรสทุธิ (Net 
Profit Margin) ของธุรกิจในช่วงกำรด ำเนินงำนปกติ ถือว่ำอยู่ในระดบัค่อนขำ้งต ่ำเมื่อเทียบกับอุตสำหกรรมอื่น ดงันัน้ดว้ยขนำด
ของบริษัทฯ ทัง้ในดำ้นสินทรพัยแ์ละรำยไดท้ี่เพิ่มขึน้อย่ำงมีนยัส ำคัญ รวมถึงกำรผนวกควำมรู ้ควำมเชี่ยวชำญและประสบกำรณ์
ในกำรด ำเนินธุรกิจของบรษิัทฯ และ ESSO เขำ้ดว้ยกนั จึงน่ำจะมีโอกำสไดร้บัประโยชนจ์ำกกำรประหยดัต่อขนำด (Economy of 
scale) ที่เพิ่มขึน้ รวมไปถึงกำรลดค่ำใชจ้่ำยทบัซอ้น ซึ่งจะส่งผลใหอ้ตัรำก ำไรสทุธิปรบัตวัดีขึน้ นอกจำกนัน้ กำรเขำ้ท ำธุรกรรมซือ้
ขำยหุน้ครัง้นีจ้ะช่วยใหบ้ริษัทฯ เขำ้ถึงแรงงำนฝีมือ ทรพัยสิ์นทำงปัญญำ และเทคโนโลยี ของ ESSO ซึ่งจะช่วยก่อใหเ้กิดกำร
ปฏิบตัิงำนท่ีดีที่สดุและเพิ่มควำมสำมำรถในกำรใหบ้รกิำรลกูคำ้ของบรษิัทฯ อีกดว้ย 

 (2) โอกาสในการเพิ่มขนาดของบริษัทฯ ทัง้ในด้านรายได้และก าไรต่อหุ้นของบริษัทฯ  

 กำรเขำ้ท ำธุรกรรมในครัง้นี ้เป็นโอกำสส ำคญัในกำรเพิ่มศกัยภำพของธุรกิจและกำรเติบโตของบรษิัทฯ อย่ำงมีนยัส ำคญั
โดยภำยหลงักำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นี ้บริษัทฯ จะมีสดัส่วนกำรถือหุ้นใน ESSO ไม่นอ้ยกว่ำรอ้ยละ 65.99 ของ
จ ำนวนหุน้ท่ีออกจ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมดของ ESSO ซึ่งส่งผลใหบ้รษิัทฯ ตอ้งรบัรูผ้ลกำรด ำเนินงำนของ ESSO ในฐำนะบรษิัทย่อย
ท ำใหบ้ริษัทฯ ตอ้งรบัรูผ้ลกำรด ำเนินงำนของ ESSO เขำ้มำในงบกำรเงินรวมของบริษัทฯ ทั้งนี ้ผลกำรด ำเนินงำนที่ผ่ำนมำของ 
ESSO สำมำรถสรุปไดด้งันี ้
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บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   ส่วนที่ 3 - หนำ้ 4 

ตารางที ่3-1: ตารางผลการด าเนินงานทีผ่่านมาของ ESSO 

(หน่วย: พันบาท) 
งบการเงินส าหรับงวดปี สิน้สุดวันที่ 

31 ธ.ค. 2563 (ตรวจสอบ) 31 ธ.ค. 2564 (ตรวจสอบ) 31 ธ.ค. 2565 (ตรวจสอบ) 
รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้ริกำร 123,649 167,151 246,487 

เงินชดเชยจำกกองทนุน ำ้มนัเชือ้เพลิง 3,022 5,727 16,514 

ตน้ทนุขำยและกำรใหบ้ริกำร (131,408) (162,261) (245,707) 
ก าไรข้ันต้น (4,736) 10,618 17,293 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย (4,948) (4,834) (5,205) 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำร (268) (234) (235) 
ก าไรจากการขาย (9,953) 5,550 11,853 
รำยไดอ่ื้น 67 26 23 

รำยไดด้อกเบีย้  3 3 18 

ตน้ทนุทำงกำรเงิน (360) (311) (376) 
ส่วนแบ่งก ำไรในบรษิัทรว่ม 285 227 312 
ก าไรก่อนภาษีเงินได้ (9,958) 5,495 11,829 
เครดิตภำษีเงินได ้ 2,048 (1,051) (2,320) 
ก าไรสุทธิ (7,910) 4,444 9,509 

จำกขอ้มลูในตำรำงขำ้งบน พบว่ำผลกำรด ำเนินงำนในช่วงปี 2563 – 2565 ของ ESSO มีแนวโนม้เติบโตอย่ำงต่อเนื่อง
ตำมทิศทำงรำคำน ำ้มนัดิบ เมื่อพิจำรณำถึงปัจจยัดำ้นรำยได ้พบว่ำในปี 2565 ESSO มีรำยไดร้วม 263,041 ลำ้นบำท กำรเขำ้ท ำ
รำยกำรครัง้นี ้ถือเป็นโอกำสส ำคัญในกำรเสริมสรำ้งรำยได้รวมของบริษัทฯ ดว้ยรำยไดห้ลังกำรควบรวมที่เพิ่มสูงขึน้เท่ำกับ 
577,097 ลำ้นบำท (บริษัทฯ มีรำยไดร้วม 314,056 ลำ้นบำท) ซึ่งเป็นกำรเพิ่มฐำนรำยไดค้รัง้ส ำคญัของบริษัทฯ อีกทัง้ยงัเพิ่มขีด
ควำมสำมำรถในกำรเติบโตธุรกิจและกำรพฒันำอย่ำงยั่งยืน  

เมื่อพิจำรณำถึงปัจจยัดำ้นก ำไรสุทธิ พบว่ำในปี 2565 ESSO มีก ำไรสุทธิจ ำนวน 9,509 ลำ้นบำท กำรเขำ้ท ำรำยกำรจึง
เป็นโอกำสส ำคัญในกำรเสริมสรำ้งก ำไรของบริษัทฯ อย่ำงมีนัยส ำคัญ ดว้ยก ำไรสุทธิภำยหลังกำรควบรวมจะเพิ่มสูงขึน้เป็น 
24,661 ลำ้นบำท (บรษิัทฯ มีก ำไรสทุธิจ ำนวน 15,152 ลำ้นบำท ภำยใตส้มมติฐำนว่ำบรษิัทฯ ไดหุ้น้ของ ESSO ในสดัส่วนรอ้ยละ 
100.0 ของหุน้ท่ีออกจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของ ESSO) โดยมีรำยละเอียดตำมตำรำงต่อไปนี ้ 

ตารางที ่3-2: ตารางเปรียบก าไรสุทธิต่อหุ้นของ BCP ก่อนและหลังการซือ้ขายหุ้น 

ปี 

BCP (ก่อนการ
ท าธุรกรรม) 

ข้อมูลทางการเงินเสมือน (ไม่รวม
สมมติฐานของ Synergies ย้อนหลัง)1/ 

ข้อมูลทางการเงินเสมือน (รวม
สมมติฐานของ Synergies ย้อนหลัง)1/2/ 

ก าไรสุทธิต่อหุ้น 
(บาท) 

ก าไรสุทธิต่อ
หุ้น (บาท) 

การปรับตัวเพิ่มขึน้
ของก าไรสุทธิต่อหุ้น 

ก าไรสุทธิต่อ
หุ้น (บาท) 

การปรับตัวเพิ่มขึน้
ของก าไรสุทธิต่อหุ้น 

2564 5.25 6.04 รอ้ยละ 15 7.22 รอ้ยละ 38 

2565 8.89 13.34 รอ้ยละ 50 14.52 รอ้ยละ 63 
ท่ีมำ: สำรสนเทศเกี่ยวกบักำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์เรื่อง กำรไดม้ำซึ่งหุน้ของบริษัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ตำมบญัชี 2 ของประกำศคณะกรรมกำร

ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
หมำยเหต:ุ 1/  ภำยใตส้มมติฐำนว่ำมีกำรซือ้ขำยหุน้ของ ESSO ในสดัส่วนรอ้ยละ 100.0 ของหุน้ท่ีออกจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของ ESSO โดยอำ้งอิงจำกรำคำซือ้ขำยท่ี

ค ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 ท่ี 8.84 บำทต่อหุน้ และรวมมลูค่ำดอกเบีย้เพิม่เติมจำกเงนิกูส้  ำหรบักำรเขำ้ท ำ
ธุรกรรมแต่ไม่รวมค่ำใชจ้่ำยทำงกำรเงินจำกกำรเบิกเงินกูซ้ึ่งเป็นรำยกำรท่ีเกิดขึน้เพียงครัง้เดียว 

 2/  ภำยใตส้มมติฐำนว่ำ Synergy (ก่อนหกัภำษีนิติบคุคลรอ้ยละ 20 ของก ำไรก่อนหกัภำษีเงินได)้ มีจ ำนวน 2 พนัลำ้นบำทต่อปี และไม่รวมผลของรำยกำร
ท่ีเกิดขึน้ครัง้เดียวของค่ำใชจ้่ำยในกำรรวมระบบงำน และสำมำรถรบัรูก้ำรสรำ้งมลูค่ำเพิ่ม (Synergy) ยอ้นหลงัไดเ้ต็มทัง้จ ำนวน โดยไม่มีกำรทยอยรบัรู ้



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   ส่วนที่ 3 - หนำ้ 5 

 อ้ำงอิงจำก สำรสนเทศเก่ียวกับกำรไดม้ำซึ่งสินทรัพย ์เรื่อง กำรไดม้ำซึ่งหุ้นของบริษัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ำกัด 
(มหำชน) ตำมบญัชี 2 ของประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย บริษัทฯ คำดว่ำกำรเขำ้ท ำธุรกรรมครัง้นี ้จะ
สำมำรถสรำ้งมูลค่ำจำกกำรสรำ้งมูลค่ำเพิ่ม (Synergy) (ก่อนหักภำษี) ประมำณ 2 - 3 พันลำ้นบำทจำกแผนกำรด ำเนินกำร
ดงัต่อไปนี ้ 

(1) ประมำณ 1 พันล้ำนบำท จำกกำรประกอบธุรกิจโรงกลั่น ซึ่งครอบคลุมถึงกำรเพิ่มก ำลังกำรผลิตและ
ประสิทธิภำพในกำรกลั่น และมูลค่ำของผลตอบแทนในแต่ละผลิตภัณฑแ์ละค่ำกำรกลั่น (Gross Refining 
Margin) ที่เพิ่มมำกขึน้ กำรใช้ประโยชน์จำกแผนในกำรบ ำรุงรักษำร่วมกัน รวมไปถึงโอกำสในกำรที่โร ง 
อะโรเมติกสจ์ะกลบัมำด ำเนินกำรอีกครัง้ 

(2) ประมำณ 0.2 พันลำ้นบำท จำกประสิทธิภำพที่เพิ่มขึน้ของกำรขนส่งน ำ้มันดิบ ซึ่งครอบคลุมถึงกำรใช้
ประโยชนจ์ำกกำรใชค้ลงัน ำ้มนัดิบรว่มกนัและกำรวำงแผนกำรขนส่งทำงบก ซึ่งจะช่วยเพิ่มขีดควำมสำมำรถ
ในกำรขนส่งไดด้ว้ยตน้ทุนที่ลดลง นอกจำกนี ้ยังรวมไปถึงกำรเพิ่มขึน้ของควำมสำมำรถในกำรดำ้นกำร
บรหิำรจดักำรดำ้นสำธำรณปูโภค และประโยชนจ์ำกกำรบรหิำรคลงัน ำ้มนัดิบและกำรจดัหำน ำ้มนัดิบรว่มกนั
ในตน้ทนุท่ีลดลงอีกดว้ย 

(3) ประมำณ 0.3 พนัลำ้นบำท จำกเครือข่ำยกำรใหบ้ริกำรในฝ่ังคำ้ปลีก ดว้ยกำรพฒันำสถำนีบริกำรน ำ้มนัของ 
ESSO ให้สอดคล้องกับแนวทำงสถำนีบริกำรน ้ำมันของบริษัทฯ  รวมไปถึงกำรเพิ่มช่องทำงในกำรจัด
จ ำหน่ำย น ำ้มนัหล่อล่ืนภำยใตแ้บรนด ์Furio และรำ้น Inthanin ในสถำนีบรกิำรน ำ้มนัของ ESSO 

(4) ประมำณ 1.5 พนัลำ้นบำท จำกกำรบรหิำรจดักำรธุรกิจ ทัง้จำกกำรประหยดัต่อขนำดส ำหรบัส่วนงำน Back 
Office กำรปรบัโครงสรำ้งองคก์ร และกำรใชค้่ำใชจ้่ำยในกำรท ำกำรตลำดรว่มกัน 

โดยจำกประสบกำรณแ์ละควำมเชี่ยวชำญในธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบริกำรน ำ้มัน รวมถึงขนำดทำงธุรกิจของแต่ละ
บริษัท แผนกำรสร้ำงมูลค่ำเพิ่ม  (Synergy)  ดังกล่ำวมีควำมเป็นไปได้และเหมำะสมในเชิงกลยุทธ์ อย่ำงไรก็ตำม  
กำรด ำเนินกำรตำมแผนกำรสรำ้งมลูค่ำเพิ่ม (Synergy) จะเริ่มด ำเนินกำรภำยหลงัจำกกำรเขำ้ท ำธุรกรรมแลว้เสร็จ รวมทัง้อำจมี
ปัจจยัในอนำคตที่มีกำรเปล่ียนแปลงไปและมีผลกระทบต่อแผนกำรสรำ้งมลูค่ำเพิ่ม (Synergy) ของบรษิัทฯ เช่น สภำวะเศรษฐกิจ
ของประเทศ นโยบำยภำครฐั และสภำวะอตุสำหกรรมธุรกิจโรงกลั่นในภำพรวม ซึ่งปัจจยัดงักล่ำวอำจส่งผลต่อผลกำรด ำเนินงำน
ของแผนกำรสรำ้งมลูค่ำเพิ่ม (Synergy) อำจท ำใหเ้ปล่ียนแปลงไปจำกประมำณกำรเบือ้งตน้ของทำงบรษิัทฯ ได ้

 แม้ว่ำแผนกำรสรำ้งมูลค่ำเพิ่ม (Synergy) ข้ำงตน้จะเหมำะสมในเชิงกลยุทธ์ แต่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ควรพิจำรณำ
ประเด็นดงัต่อไปนีป้ระกอบ เพื่อประโยชนใ์นกำรลงมติในครัง้นี ้ 

(1) ภำยหลังกำรท ำธุรกรรมครั้งนี ้ ส ำหรับส่วนสถำนีบริกำรน ้ำมัน บริษัทฯ มีช่วงระยะเวลำเปล่ียนผ่ำน  

(Transition Period) ส ำหรับสถำนีบริกำรน ำ้มันที่ยังสำมำรถใช้ตรำสินคำ้ของ ESSO เป็นตรำสินคำ้ของ
บรษิัทฯ เป็นระยะเวลำ 2 ปีเป็นกำรทั่วไป  

(2) เนื่องจำก บริษัทฯ และ ESSO ประกอบธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบริกำรน ้ำมันเช่นเดียวกัน อย่ำงไรก็ดี
ภำยหลังเขำ้ท ำธุรกรรมครัง้นี ้บริษัทฯ จะด ำเนินกำรตำมมำตรกำรป้องกันควำมขัดแยง้ทำงผลประโยชน์
ระหว่ำงบรษิัทฯ และ ESSO ดงัต่อไปนี ้
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กลไกและขัน้ตอนกำรปฏิบตัิงำนท่ีมีกำรป้องกนัควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน ์ 

ส ำหรบักำรประกอบธุรกิจโรงกลั่น ทัง้ 2 บริษัทเป็นผูป้ระกอบธุรกิจโรงกลั่นในประเทศไทย โดยมีกำร
จัดหำน ำ้มันดิบที่แตกต่ำงกันโดยสิน้เชิงเนื่องจำกเทคโนโลยีและกำรออกแบบโรงกลั่นของทั้ง 2 บริษัทที่
แตกต่ำงกัน โรงกลั่นแห่งหนึ่งจ ำเป็นตอ้งใชน้ ำ้มันดิบ Low Sulfur ซึ่งสำมำรถจดัหำไดใ้นประเทศไทยหรือ
เอเชียฝ่ังตะวนัออกไกล (Far East) ในขณะที่โรงกลั่นอีกแห่งหนึ่งตอ้งใชน้ ำ้มนัดิบ High Sulfur ที่ตอ้งจดัหำ
มำจำกเอเชียฝ่ังตะวนัออกกลำง (Middle East) นอกจำกนี ้ผลิตภณัฑท์ี่ไดจ้ำกกำรกลั่นของทัง้ 2 โรงกลั่นก็มี
ควำมแตกต่ำงกนั นอกจำกประเด็นดงักล่ำวแลว้ ผลิตภณัฑท์ี่ไดจ้ำกกำรกลั่นจำกทัง้ 2 โรงกลั่นก็ตอ้งเป็นไป
ตำมขอ้ก ำหนดหรือกฎเกณฑท์ี่หน่วยงำนภำครฐัก ำหนดไวท้ั้งคู่ ทั้งนี ้กำรเพิ่มขึน้ของประสิทธิภำพในกำร
กลั่นของ ESSO จะช่วยให้บริษัทฯ มีปริมำณน ำ้มันที่จะขำยให้แก่กลุ่มลูกคำ้ทั่วไปมำกขึน้ เนื่องจำกใน
ปัจจุบันปริมำณน ำ้มันที่ผลิตไดย้ังไม่เพียงพอและตอ้งอำศัยกำรน ำเข้ำผลิตภัณฑ์จำกต่ำงประเทศเพื่อ
ตอบสนองควำมตอ้งกำรของผูบ้รโิภค ส ำหรบัโครงสรำ้งรำคำน ำ้มนัในประเทศไทยจะอำ้งอิงจำกรำคำน ำ้มนั
ในประเทศสิงคโปรซ์ึ่งจะเคล่ือนไหวตำมอุปสงคแ์ละอุปทำนของน ำ้มนัในตลำดโลก ซึ่งหมำยควำมว่ำกลไก
ตลำดจะเป็นตวัก ำหนดรำคำน ำ้มนัในประเทศไทย นอกจำกนี ้แต่ละโรงกลั่นจะมีสญัญำซือ้ขำยน ำ้มนัเป็น
ของตนเอง ในกรณีที่มีน ำ้มนัส่วนท่ีเหลือจะเป็นกำรขำยในประเทศหรือส่งออกไปยงัต่ำงประเทศที่รำคำตลำด
ซึ่งไม่ไดอ้ยู่ภำยใตก้ำรควบคมุของผูใ้หบ้รกิำรโรงกลั่น 

ส ำหรบัฝ่ังสถำนีบริกำร ในทำ้ยที่สดุสถำนีบริกำรน ำ้มนัของ ESSO จะไดร้บักำรบริหำรภำยใตแ้บรนด์
ของบริษัทฯ ซึ่งสุดท้ำยผู้ใชบ้ริกำรจะเป็นผู้ตัดสินใจเลือกรับบริกำรจำกท ำเลที่ตั้ง เนื่องจำกแบรนดแ์ละ
ผลิตภณัฑใ์นสถำนีบรกิำรจะเป็นมำตรฐำนเดียวกนั 

มำตรกำรส ำหรบัโครงสรำ้งกำรจดักำรท่ีอำจก่อใหเ้กิดควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน์ 

เนื่องจำกบริษัทฯ และ ESSO ต่ำงมีสถำนะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพยฯ์ บริษัทฯ จะ
ด ำเนินกำรใหม้ีกำรก ำหนดนโยบำยเพื่อดูแลกำรด ำเนินธุรกิจของบริษัทฯ และ  ESSO เพื่อป้องกันประเด็น
ควำมขัดแยง้ทำงผลประโยชน์ของบริษัทฯ และ  ESSO ซึ่งประกอบธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบริกำรน ำ้มัน
เช่นเดียวกนั โดยนโยบำยดงักล่ำวจะก ำหนดใหก้รรมกำรของ ESSO ที่มีส่วนไดเ้สียหรืออำจมีส่วนไดเ้สียกบั
ธุรกรรมใด ๆ (เช่น เป็นกรรมกำรที่ไดร้บักำรเสนอชื่อโดยบริษัทฯ (ไม่นับรวมกรรมกำรอิสระและกรรมกำร
ตรวจสอบ)) ไม่อำจเขำ้รว่มประชมุและรว่มในกำรตดัสินใจเก่ียวกบัธุรกรรมดงักล่ำว รวมถึงจะไม่มีสิทธิไดร้บั
ขอ้มลูใด ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมดงักล่ำว ดงันัน้ กำรตดัสินในธุรกรรมใดๆ ที่อำจมีประเด็นควำมขดัแยง้ทำง
ผลประโยชนข์องบรษิัทฯ และ ESSO นัน้จะเป็นดลุพินิจของกรรมกำรอิสระ และกรรมกำรท่ีไม่มีส่วนไดเ้สีย  

นอกจำกนี ้ ผู้บริหำรของบริษัทฯ ที่เข้ำไปปฏิบัติงำนที่  ESSO ดังกล่ำวจะอยู่ภำยใตอ้ ำนำจอนุมัติ 
ควบคุมและกำรสั่ งกำรตำมสำยงำน ESSO โดยไม่มีอ ำนำจอนุมัติกำรด ำเนินงำนตำมสำยงำนของ 
บรษิัทฯ 

อนึ่ง ในระยะเวลำ 12 เดือน บริษัทฯ ยงัไม่มีแผนส ำหรบักำรด ำเนินกำรเปล่ียนแปลงโครงสรำ้งกำรถือ
หุน้ของ ESSO (ซึ่งรวมถึงกำรเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนของ ESSO) ภำยหลงัธุรกรรมกำรเขำ้ซือ้หุน้และ
กำรท ำค ำเสนอหลกัทรพัยท์ี่เหลือทัง้หมดของ ESSO เสรจ็สมบรูณ ์

ทั้งนี ้ มำตรกำรในเรื่องดังกล่ำวเป็นเพียงแนวทำงกำรพิจำรณำเบือ้งต้น อย่ำงไรก็ดี บริษัทฯ จะ
ด ำเนินกำรในเรื่องดังกล่ำวให้เป็นไปตำมหลักเกณฑข์องกฎหมำยที่เก่ียวขอ้งของหน่วยงำนก ำกับดูแลที่
เก่ียวขอ้งต่อไป 
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จำกมำตรกำรในกำรป้องกันควำมขัดแย้งทำงผลประโยชน์ระหว่ำงบริษัทฯ และ  ESSO ตำมรำยละเอียดข้ำงตน้  
ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ มีควำมเห็นว่ำ มำตรกำรในกำรป้องกันดังกล่ำว มีควำมเพียงพอที่จะป้องกันควำมขัดแย้งทำง
ผลประโยชนท์ี่อำจจะเกิดขึน้ระหว่ำงบริษัทฯ และ ESSO ได ้ทั้งนี ้กำรใหค้วำมเห็นขำ้งตน้ตัง้อยู่บนสมมติฐำนว่ำ บริษัทฯ จะ
ด ำเนินกำรตำมที่ไดเ้ปิดเผยใน สำรสนเทศเก่ียวกับกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์เรื่อง กำรไดม้ำซึ่งหุน้ของบริษัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) 
จ ำกัด (มหำชน) ตำมบัญชี 2 ของประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย อย่ำงครบถ้วน หำกข้อมูลมีกำร
เปล่ียนแปลงไปจำกที่ไดเ้ปิดเผย อำจมีผลต่อกำรใหค้วำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ 

(3) เป็นการได้มาซ่ึงสินทรัพยท์ีมี่ความคุ้มค่าต่อการลงทุน  

กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นี ้ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำควำมสมเหตุสมผลของกำรเขำ้ท ำ
รำยกำรซือ้หุน้ ของ ESSO ที่รำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วันที่ 30 กันยำยน 2565 หรือ 8.84 
บำทต่อหุน้ (รำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัที่ 30 กันยำยน 2565 ซึ่งรำคำซือ้ขำยสดุทำ้ยอำจ
เปล่ียนแปลงไดอ้ย่ำงมีนยัส ำคญั) โดยกำรประเมินมลูค่ำกิจกำรดว้ยวธีิต่ำง ๆ  ตำมที่แสดงใน “ส่วนที ่4: ความเหมาะสมดา้นราคา
ของมูลค่าสินทรพัย์ทีไ่ดม้า และความเหมาะสมของเงือ่นไขการเขา้ท ารายการ” ทัง้นี ้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำ 
วิธีกำรประเมินมลูค่ำหุน้ ESSO โดยวิธีคิดลดกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach: DCF) เป็นวิธีกำรที่เหมำะสม
ในกำรประเมินมูลค่ำหุน้ ESSO เนื่องจำกเป็นวิธีที่สำมำรถสะทอ้นแผนงำนและควำมสำมำรถในกำรด ำเนินงำนในอนำคตได้
อย่ำงชัดเจน โดยมูลค่ำหุน้ ESSO ที่ประเมินดว้ยวิธี DCF ไม่ไดค้  ำนึงถึงกำรสรำ้งมูลค่ำเพิ่ม (Synergy) ระหว่ำงบริษัทฯ และ 
ESSO  อยู่ในช่วงรำคำระหว่ำง 8.13 – 12.36 บำทต่อหุน้ ซึ่งรำคำสงูกว่ำ (ต ่ำกว่ำ) รำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิง
จำกงบกำรเงิน ณ วนัที่ 30 กันยำยน 2565 เป็นจ ำนวนเท่ำกบั (0.71) – 3.52 บำทต่อหุน้ หรือสงูกว่ำ (ต ่ำกว่ำ) ดว้ยอตัรำรอ้ยละ 
(7.98) – 39.86 ของรำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 ดงันัน้ รำคำซือ้ขำยที่
ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วันที่ 30 กันยำยน 2565 จึงอยู่ในช่วงรำคำที่เหมำะสม และมีโอกำสที่จะสรำ้ง
ผลตอบแทนที่ดีใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ไดใ้นอนำคต 

นอกจำกนั้น หำกรวมผลประโยชนท์ี่เกิดจำกโอกำสในกำรสรำ้งมูลค่ำเพิ่ม (Synergy) จำกกำรเพิ่มประสิทธิภำพดำ้น
ตน้ทุนจำกกำรจดัหำน ำ้มนัดิบ กำรประกอบธุรกิจโรงกลั่น กำรขนส่ง รวมถึงค่ำใชจ้่ำยในกำรประกอบธุรกิจทำงออ้ม (Corporate 
Overhead) (อำ้งอิงจำกสำรสนเทศเก่ียวกับกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์เรื่อง กำรไดม้ำซึ่งหุน้ของบริษัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ำกัด 
(มหำชน) ตำมบญัชี 2 ของประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย) ซึ่ง บรษิัทฯ คำดว่ำ กำรเขำ้ท ำรำยกำรครัง้นี ้
จะท ำใหเ้กิดมลูค่ำจำกกำรสรำ้งมลูค่ำเพิ่ม (Synergy) ก่อนหกัภำษี จ ำนวน 2.0 -– 3.0 พนัลำ้นบำทต่อปี ซึ่งจำกควำมเชี่ยวชำญ
และขนำดทำงธุรกิจที่แต่ละบริษัทด ำเนินกำรอยู่  กำรด ำเนินกำรตำมแผนสรำ้งมลูค่ำเพิ่ม (Synergy) ดังกล่ำวมีควำมเป็นไปได ้
อย่ำงไรก็ตำม กำรด ำเนินกำรตำมแผนกำรสรำ้งมลูค่ำเพิ่ม (Synergy) จะเริ่มด ำเนินกำรภำยหลงัจำกกำรเขำ้ท ำธุรกรรมแลว้เสรจ็ 
รวมทั้งอำจมีปัจจัยในอนำคตที่มีกำรเปล่ียนแปลงไปและมีผลกระทบต่อแผนกำรสรำ้งมูลค่ำเพิ่ม (Synergy) ของบริษัทฯ เช่น 
สภำวะเศรษฐกิจของประเทศ นโยบำยภำครฐั และสภำวะอุตสำหกรรมธุรกิจโรงกลั่นในภำพรวม ดงันัน้ มลูค่ำประเมินส่วนของ
กำรสรำ้งมลูค่ำเพิ่ม (Synergy) ดงักล่ำวอำจเปล่ียนแปลงไปจำกประมำณกำรเบือ้งตน้ของทำงบรษิัทฯ ได ้

3.2.2 ข้อดอ้ยของการเข้าท ารายการ 

(1) การเข้าท าธุรกรรมการซือ้ขายหุ้นใช้เงนิลงทุนค่อนข้างสูง 

 กำรลงทนุในธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ครัง้นี ้มีมลูค่ำเงินลงทนุสงูสดุประมำณ 30,608 ลำ้นบำท (ค ำนวณจำกรำคำซือ้ขำย
ที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงนิ ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 และจ ำนวนหุน้สงูสดุที่จะเขำ้ซือ้ไดท้ี่รอ้ยละ 100.0 ของ
หุน้ที่ออกจ ำหน่ำยแลว้ทั้งหมดของ ESSO โดยมูลค่ำเงินลงทุนจริงจะขึน้อยู่กับจ ำนวนหุน้ที่บริษัทฯ สำมำรถซือ้ผ่ำนค ำเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ัง้หมดที่เหลืออยู่ของ ESSO และรำคำซือ้ขำยสดุทำ้ย) โดยกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นีเ้ป็นกำรเขำ้ท ำ
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รำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยป์ระเภทที่ 1 ตำมนยัของประกำศเก่ียวกบักำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปฯ โดยมีขนำดรำยกำรสงูสดุเท่ำกบั
รอ้ยละ 71.8 เมื่อเปรียบเทียบกบัก ำไรสทุธิจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิัทฯ ตำมงบกำรเงินฉบบัสอบทำนของบริษัทฯ ส ำหรบัรอบ
ระยะเวลำ 9 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 ซึ่งถือเป็นขนำดรำยกำรท่ีมีนยัส ำคญัต่อบรษิัทฯ  

นอกจำกดำ้นเงินลงทุนที่เป็นจ ำนวนที่มีนยัส ำคญัแลว้ บริษัทฯ ยงัตอ้งจดัสรรทรพัยำกรบุคคลของบริษัทฯ เพื่อดูแลใน
กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ครัง้นี ้รวมไปถึงกำรบริหำรจดักำร ESSO ต่อไปทั้งในระหว่ำงช่วงเปล่ียนผ่ำนหลังจำกกำรท ำ
ธุรกรรมสิน้สดุลง และกำรด ำเนินงำนต่อไปหลงัจำกช่วงเปล่ียนผ่ำนดงักล่ำว  

(2) ภาระทางการเงนิ และค่าใช้จ่ายดอกเบีย้จากสถาบันการเงนิ  

 จำกที่บริษัทฯ ไดเ้ปิดเผยในข้อมูลสำรสนเทศเก่ียวกับกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ เรื่อง กำรไดม้ำซึ่งหุน้ของบริษัท เอสโซ่ 
(ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) ตำมบญัชี 2 ของประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย บริษัทฯ จะใชว้งเงิน
สินเชื่อที่ไดร้บัจำกสถำบนักำรเงินซึ่งเพียงพอส ำหรบักำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ กำรท ำค ำเสนอซือ้ รวมถึงกำรจดัหำวงเงิน
สินเชื่อ เพื่อทดแทนเงินกูร้ะหว่ำง ESSO กบับคุคลภำยนอกและบุคคลที่เก่ียวขอ้ง โดยเมื่อพิจำรณำจำกขอ้มลูของบรษิัทฯ ในกำร
เขำ้ท ำธุรกรรมครัง้นี ้บริษัทฯ จะมีภำระทำงกำรเงินเพิ่มขึน้จ ำนวนประมำณ 30,608 ลำ้นบำท ส่งผลใหอ้ตัรำหนีสิ้นสทุธิรวมต่อ
ส่วนผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ (Net Debt to Equity Ratio) จะเพิ่มขึน้จำก 0.6 เท่ำ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2565 เป็น 1.5 เท่ำ (อำ้งอิง
จำกรำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัที่ 30 กันยำยน 2565 และสดัส่วนจ ำนวนหุน้ของ ESSO ที่
บรษิัทฯ ไดร้บัมำที่จ  ำนวนรอ้ยละ 100.0 ของหุน้ท่ีออกจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของ ESSO) 

อย่ำงไรก็ตำม ภำยหลงัธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นี ้บริษัทฯ จะสำมำรถรบัรูร้ำยไดแ้ละก ำไรสทุธิของ ESSO ไดท้นัที
ภำยหลงัจำกที่ธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้เสรจ็สิน้ รวมถึงสำมำรถรบัรูก้ระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนของ ESSO ผ่ำนเงินปันผล ซึ่ง
บริษัทฯ สำมำรถน ำเงินปันผลดงักล่ำว รวมถึงกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ เอง ไปช ำระคืนเงินกูย้ืมจำกสถำบนั
กำรเงินของบรษิัทฯ ได ้ทัง้นี ้ภำยหลงัจำกกำรท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นี ้อตัรำส่วนหนีสิ้นสทุธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้รวมของ
บรษิัทฯ (Net Debt to Equity Ratio) จะยงัคงต ่ำกว่ำ 2.0 เท่ำ ซึ่งเป็นเงื่อนไขในกำรด ำรงอตัรำส่วนทำงกำรเงินตำมขอ้ก ำหนดของ
สิทธิของหุน้กูท้ี่บรษิัทฯ เสนอขำยล่ำสดุวนัท่ี 21 ตลุำคม 2565 

(3) ความเสี่ยงในธุรกิจโรงกลั่นและสถานีบริการน ้ามัน 

 กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ครัง้นี ้เป็นกำรลงทุนในธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบริกำรน ำ้มนั ซึ่งถือเป็นธุรกิจหลกัของ 
บริษัทฯ ในปัจจุบนั ส่งผลใหก้ำรลงทุนในครัง้นีเ้ป็นกำรเพิ่มสดัส่วนของธุรกิจที่เก่ียวข้องกับปิโตรเลียมต่อรำยไดร้วมของบริษัทฯ 
ดงันัน้ บรษิัทฯ จะไดร้บัผลกระทบทัง้ทำงบวกและทำงลบ จำกธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบรกิำรน ำ้มนัมำกกว่ำเดิม โดยลกัษณะของ
ธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกบัปิโตรเลียมจะมีควำมเส่ียงที่อำจส่งผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนของธุรกิจจำกปัจจยัภำยนอกเป็นส่วนใหญ่ 
ซึ่งอยู่นอกเหนือควำมควบคมุของบรษิัทฯ เช่น ภำวะเศรษฐกิจโลก ควำมผนัผวนของรำคำน ำ้มนัดิบ ควำมผนัผวนของอปุสงคแ์ละ
อุปทำน ควำมผนัผวนของอตัรำแลกเปล่ียน และกำรเปล่ียนแปลงนโยบำยของภำครฐั เป็นตน้ ดงันัน้กำรที่บริษัทฯ ลงทุนเพิ่มเติม
ในธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบรกิำรน ำ้มนั ส่งผลใหค้วำมเส่ียงของธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกบัปิโตรเลียม ต่อบรษิัทฯ เพิ่มสงูขึน้ 

(4) อาจท าให้มีข้อจ ากัดในการลงทุนโครงการอื่น ๆ ในอนาคต 

 ถึงแมว้่ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นี ้จะมีรำคำซือ้ขำยที่เหมำะสมจำกประมำณกำรของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ 
ตำมที่แสดงใน “ส่วนที่ 4: ความเหมาะสมดา้นราคาของมูลค่าสินทรัพย์ที่ไดม้า และความเหมาะสมของเงื่อนไขการเขา้ท า
รายการ” แต่กำรที่บริษัทฯ ตอ้งใชเ้งินลงทุนสงูสดุประมำณ 30,608 ลำ้นบำท เพื่อเขำ้ซือ้หุน้สำมญัของ ESSO (ในกรณีที่บรษิัทฯ 
สำมำรถรบัซือ้หุน้สำมญัทัง้หมดของ ESSO) รวมถึงกำรจดัสรรบุคลำกรของบริษัทฯ เพื่อรองรบักำรด ำเนินกำรต่ำง ๆ ที่เก่ียวขอ้ง 
ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีขอ้ผูกมดัทำงกำรเงินกับธุรกรรมครัง้นีจ้  ำนวนมำก อำจท ำใหบ้ริษัทฯ มีขอ้จ ำกัดในกำรเขำ้ลงทุนโครงกำรที่มี
ศกัยภำพอื่น ๆ ในอนำคต ที่อำจใหผ้ลตอบแทนสงูกว่ำ หรือมีควำมเส่ียงต ่ำกว่ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ครัง้นีไ้ด ้อย่ำงไรก็ตำม หำก
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กรณีดงักล่ำวเกิดขึน้ บริษัทฯ จะมีกำรจดัล ำดบัควำมส ำคญัของโครงกำร รวมถึงมีกำรทบทวนแผนกำรลงทุนของบริษัทฯ อย่ำง
ต่อเนื่อง ซึ่งคำดว่ำจะช่วยบรรเทำผลของขอ้จ ำกดัในกำรลงทนุโครงกำรอื่น ๆ ในอนำคตได  ้

3.3 ข้อดีและข้อด้อยของการไมเ่ข้าท ารายการ 

3.3.1 ข้อดขีองการไม่เข้าท ารายการ 

(1)  ไม่มีภาระหนีส้ินจากสถาบันการเงนิเพิ่มเติม 

ในกรณีที่บรษิัทฯ ไม่เขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นี ้บรษิัทฯ จะไม่มีภำระตอ้งกูย้ืมเงนิเพิ่มเติม ซึ่งบรษิัทฯ สำมำรถ
ใชก้ระแสเงินสดคงเหลือจำกกำรด ำเนินงำนไปช ำระคืนเงินกูย้ืมจำกสถำบนักำรเงินของบรษิัทฯ และ/หรือใชเ้ป็นเงินทุนหมนุเวียน
ภำยในบรษิัทฯ และ/หรือ ใชเ้ป็นแหล่งเงินทนุสนบัสนนุกำรลงทนุท่ีมีศกัยภำพอื่น และ/หรือจ่ำยปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ  

อย่ำงไรก็ตำม เนื่องจำกกำรลงทนุครัง้นีเ้ป็นไปตำมกลยทุธท์ี่ส  ำคญัของบรษิัทฯ เพื่อเสรมิสรำ้งควำมแข็งแกรง่ในฐำนะผู้
ประกอบธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบรกิำรน ำ้มนั (R&M) ชัน้น ำในประเทศไทย ซึ่งกำรเขำ้ลงทนุใน ESSO ในครัง้นี ้จะช่วยเสรมิสรำ้ง
ควำมแข็งแกร่งใหบ้รษิัทฯ ในหลำกหลำยแง่มมุ อำทิ กำรเพิ่มส่วนแบ่งกำรตลำดคำ้ปลีกน ำ้มนัเชือ้เพลิง ฐำนลกูคำ้ที่มำกขึน้ กำร
เพิ่มจ ำนวนสถำนีบริกำรน ำ้มนั กำรเพิ่มก ำลงักำรผลิตของโรงกลั่น กำรเพิ่มเครือข่ำยกำรขนส่งน ำ้มนัใหม้ีควำมกวำ้งขวำงและ
ครอบคลุมมำกขึน้ กำรแลกเปล่ียนควำมรูแ้ละเทคโนโลยีระหว่ำงบริษัท รวมถึงกำรเพิ่มประสิทธิภำพในกำรจัดกำรตน้ทุนจำก
อ ำนำจกำรต่อรองที่สงูขึน้ (Bargaining Power) 

 ดงันัน้กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นี ้จึงถือเป็นกำรลงทุนเชิงกลยุทธท์ี่ส  ำคญัที่จะช่วยใหบ้ริษัทฯ ขึน้สู่กำร
เป็นผูน้  ำในธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบรกิำรน ำ้มนั ประเทศไทย 

(2) มีต้นทุนทั้งในด้านเงินทุนและทรัพยากรบุคคลที่สามารถน าไปลงทุนในโครงการอื่น ๆ ที่ให้ผลตอบแทนสูง
กว่า หรือมีความเสี่ยงต ่ากว่า 

ธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ครัง้นีถื้อเป็นกำรลงทุนขนำดใหญ่ของบรษิัทฯ ดงันัน้หำกบรษิัทฯ ไม่เขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้
ในครัง้นี ้บรษิัทฯ จะสำมำรถน ำตน้ทนุท่ีใชใ้นกำรท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ครัง้นีท้ัง้ในดำ้นเงินทนุและทรพัยำกรบคุคลของบรษิทัฯ 
ไปใชใ้นกำรลงทนุในโครงกำรอื่น ๆ ท่ีอำจสำมำรถสรำ้งผลตอบแทนที่สงูกว่ำ หรือมีควำมเส่ียงต ่ำกว่ำได  ้

อย่ำงไรก็ตำม จำกกำรประมำณกำรทำงกำรเงินของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ พบว่ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นี ้
อำจสำมำรถสรำ้งผลตอบแทนที่ดีในอนำคต นอกจำกนีบ้ริษัทฯ คำดว่ำกำรท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นี ้มีโอกำสในกำร
เสรมิสรำ้งประโยชนใ์นกำรสรำ้งมลูค่ำเพิ่ม (Synergy) เช่น กำรเพิ่มประสิทธิภำพดำ้นตน้ทนุจำกกำรจดัหำน ำ้มนัดิบ กำรประกอบ
ธุรกิจโรงกลั่น กำรขนส่ง รวมถึงค่ำใชจ้่ำยในกำรประกอบธุรกิจทำงออ้ม (Corporate Overhead) เป็นตน้ รวมถึงสอดคลอ้งกับ 
กลยทุธข์องบรษิัทฯ ในกำรเป็นผูน้  ำธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบรกิำรน ำ้มนั (R&M) ในประเทศไทย  

3.3.2 ข้อดอ้ยของการไม่เข้าท ารายการ 

(1) เสียโอกาสในการต่อยอดธุรกิจโรงกลั่นและสถานีบริการน ้ามัน 

 ตำมที่บรษิัทฯ มีแผนในกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ครัง้นี ้เพื่อต่อยอดธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบริกำรน ำ้มนั รวมถึง
กำรเพิ่มส่วนแบ่งกำรตลำดคำ้ปลีกน ำ้มนัเชือ้เพลิงทัง้ในเชิงปริมำณยอดขำยและจ ำนวนสถำนีบริกำร ซึ่งจะท ำใหบ้ริษัทฯ มีฐำน
ลูกคำ้ที่แข็งแกร่งมำกขึน้ เครือข่ำยกำรขนส่งที่เพิ่มขึน้ และโอกำสในกำรเสริมสรำ้งประโยชนใ์นกำรสรำ้งมลูค่ำเพิ่ม (Synergy) 
ดงันัน้ ในกรณีที่บรษิัทฯ ไม่เขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ครัง้นี ้จะท ำใหบ้รษิัทฯ สญูเสียโอกำสที่กล่ำวมำไป 
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3.4 ความเสี่ยงจากการเข้าท ารายการ 

(1) ความเสี่ยงจากผลการด าเนินงานของ ESSO ไม่เป็นไปตามทีค่าดหวัง 

 ในกำรประกอบธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบริกำรน ำ้มันของ ESSO ผลประกอบกำรโดยรวมอำจไดร้ับผลกระทบจำก
สภำพแวดลอ้มและปัจจยัต่ำง ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบักำรด ำเนินธุรกิจ อำทิ สภำวะเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศไทย ควำมสำมำรถใน
กำรแข่งขันภำยในอุตสำหกรรม ควำมตอ้งกำรใช้น ำ้มันในประเทศ และกำรเปล่ียนแปลงกฎหมำยข้อบังคับหรือนโยบำยที่
เก่ียวขอ้งจำกภำครฐั ดงันัน้ปัจจยัขำ้งตน้ อำจส่งผลกระทบใหผ้ลประกอบกำรของ ESSO ไม่เป็นไปตำมที่คำดหวงั  

ในกรณีที่ ESSO มีผลประกอบกำรลดลงหรือขำดทนุ จะส่งผลใหบ้รษิัทฯ ตอ้งแบกรบัผลประกอบกำรลดลงหรือขำดทนุ
ดว้ยเช่นกนั เนื่องจำกภำยหลงักำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นี ้บริษัทฯ จะมีสดัส่วนกำรถือหุน้ใน ESSO ไม่นอ้ยกว่ำรอ้ย
ละ 65.99 ของจ ำนวนหุน้ที่ออกจ ำหน่ำยแลว้ทั้งหมดของ ESSO ส่งผลให ้ESSO กลำยเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ และบริษัทฯ 
จะตอ้งรบัรูผ้ลกำรด ำเนินงำนของ ESSO เขำ้มำในงบกำรเงินรวมของบรษิัทฯ ในฐำนะบรษิัทย่อย  

 อย่ำงไรก็ตำม ดว้ยประสบกำรณแ์ละควำมเชี่ยวชำญในกำรท ำธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบริกำรน ำ้มนัของบริษัทฯ และ 
ESSO โอกำสในกำรสรำ้งมลูค่ำเพิ่ม (Synergy) จำกกำรเพิ่มประสิทธิภำพของตน้ทนุระหว่ำงบรษิัทฯ และ ESSO รวมถึงโอกำสที่
จะไดร้บัประโยชนจ์ำกกำรประหยดัต่อขนำด (Economy of Scale) ดงันัน้ควำมเส่ียงที่ผลกำรด ำเนินงำนของ ESSO จะไม่เป็นไป
ตำมควำมคำดหวงัจึงมีค่อนขำ้งจ ำกดั   

(2) ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาน ้ามัน 

รำคำน ำ้มนัดิบและผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมอื่น ๆ ของ ESSO ถูกก ำหนดโดยอำ้งอิงกบัรำคำตลำด ซึ่งรำคำตลำดเหล่ำนีม้ี
ควำมผนัผวนตำมปัจจยัภำยนอกต่ำง ๆ อำทิ ภำวะเศรษฐกิจโลก อุปสงคแ์ละอุปทำนในแต่ละช่วงเวลำ กำรเก็งก ำไรของตลำด
น ำ้มนัดิบ ควำมผนัผวนของอตัรำแลกเปล่ียน และนโยบำยที่เก่ียวขอ้งของภำครฐั ซึ่งปัจจยัเหล่ำนีอ้ยู่นอกเหนือควำมควบคุมของ
บรษิัทฯ และ ESSO ดงันัน้ควำมผนัผวนของปัจจยัดงักล่ำวที่ไม่สำมำรถคำดกำรณไ์ด ้อำจส่งผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนของ 
ESSO  

อย่ำงไรก็ตำม จำกขนำดทัง้ในดำ้นทรพัยสิ์น และผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ และ ESSO รวมทัง้ประสบกำรณแ์ละ
ควำมเชี่ยวชำญในกำรด ำเนินธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกบัปิโตรเลียมมำอย่ำงยำวนำน ท ำใหบ้รษิัทฯ มีควำมเชื่อมั่นว่ำบรษิัทฯ จะสำมำรถ
รบัมือควำมเส่ียงจำกควำมผนัผวนของรำคำตลำดของผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมดงักล่ำวได ้อีกทัง้ ภำยหลงัจำกธุรกรรมครัง้นี ้บรษิัทฯ 
อำจน ำกระบวนกำรบรหิำรจดักำรควำมเส่ียงดำ้นรำคำน ำ้มนัของบรษิัทฯ เขำ้มำปรบัใชก้บั ESSO ซึ่งจะช่วยใหก้ำรบรหิำรจดักำร
มีประสิทธิภำพมำกขึน้ นอกจำกนัน้ ธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ครัง้นี ้คำดว่ำจะก่อใหเ้กิดกำรสรำ้งมลูค่ำเพิ่ม (Synergy) จำกกำรเพิ่ม
ประสิทธิภำพดำ้นตน้ทุนจำกกำรจัดหำน ำ้มันดิบ กำรประกอบธุรกิจโรงกลั่น กำรขนส่ง รวมถึงค่ำใชจ้่ำยในกำรประกอบธุรกิจ
ทำงออ้ม (Corporate Overhead) ซึ่งจะช่วยใหบ้รษิัทฯ มีควำมพรอ้มในกำรบรหิำรจดักำรควำมเส่ียงดงักล่ำวไดด้ีขึน้อีกดว้ย 

(3) ความเสี่ยงจากอุปสงคก์ารใช้น ้ามันทีล่ดลง 

 จำกแนวโนม้กำรเติบโตของตลำดยำนยนตไ์ฟฟ้ำ (Electric Vehicle or EVs) และแนวโนม้กำรร่วมมือกันลดผลกระทบ
ต่อสิ่งแวดลอ้มที่สงูขึน้อย่ำงต่อเนื่อง ส่งผลใหค้วำมตอ้งกำรใชน้ ำ้มนัเชือ้เพลิงในภำคขนส่งมีแนวโนม้ลดลง โดยเฉพำะในประเทศ
ตัง้เป้ำหมำยบรรลุควำมเป็นกลำงทำงคำรบ์อน (Carbon Neutrality) หรือกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย ์(Net-Zero 
Emission) ดงันัน้ผลประกอบกำรของ ESSO อำจมีควำมเส่ียงที่จะไดร้บัผลกระทบของแนวโนม้ปริมำณควำมตอ้งกำรใชน้ ำ้มัน
เชือ้เพลิงที่ลดลงในระยะยำว ตำมขีดควำมสำมำรถในกำรแข่งขันที่เพิ่มขึน้ของแหล่งพลังงำนทำงเลือก และกำรเปล่ียนแปลง
พฤติกรรมของผูบ้รโิภคในกำรเลือกใชเ้ชือ้เพลิง รวมถึงนโยบำยและขอ้บงัคบัของภำครฐัในกำรส่งเสรมิยำนยนตไ์ฟฟ้ำ 
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  อย่ำงไรก็ตำม บรษิัทฯ เชื่อว่ำแมท้ิศทำงในอนำคตของยำนยนตไ์ฟฟ้ำและควำมตอ้งกำรพลงังำนทำงเลือกจะมีแนวโนม้
เติบโตสงูขึน้ แต่ในปัจจบุนั น ำ้มนัเชือ้เพลิงยงัคงมีควำมจ ำเป็นต่อควำมตอ้งกำรพลงังำนภำยในประเทศและยงัคงเติบโตไดอ้ย่ำง
ต่อเนื่อง นอกจำกนี ้บริษัทฯ มีกำรวำงแผนธุรกิจเพื่อมุ่งเนน้กำรลงทุนในกิจกำรที่สรำ้งมลูค่ำอย่ำงยั่งยืน ทัง้ที่เป็นกำรต่อยอดของ
ธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบริกำรน ำ้มนั รวมถึงกำรลงทุนในธุรกิจใหม่ทัง้ในและต่ำงประเทศ และกำรกระจำยกำรลงทุนไปสู่ธุรกิจ  
อื่น ๆ เช่น ธุรกิจพลงังำนไฟฟ้ำสีเขียว ธุรกิจผลิตภณัฑช์ีวภำพ และธุรกิจเทคโนโลยีดิจิทลั รวมถึงกำรลงทุนในธุรกิจ Startup ที่มี
ศกัยภำพในกำรเติบโตสงู เป็นตน้ 

(4) ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงกฎหมาย ข้อบังคับทีเ่กี่ยวข้อง และนโยบายภาครัฐ 

 ผลกำรด ำเนินงำนและผลประกอบกำรของ ESSO อำจไดร้บัผลกระทบทั้งทำงตรงและทำงออ้มจำกกำรเปล่ียนแปลง
กฎหมำยขอ้บงัคบัและนโยบำยของภำครฐัที่เก่ียวขอ้ง อำทิ กำรควบคมุรำคำขำยปลีก กำรเพิ่มภำษีสรรพสำมิต กำรเปล่ียนแปลง
กฎหมำยส่ิงแวดลอ้ม นโยบำยควำมเป็นกลำงทำงคำรบ์อน (Carbon Neutrality) และนโยบำยส่วนผสมของเชือ้เพลิงชีวภำพใน
น ำ้มนัเชือ้เพลิง เป็นตน้ 

อย่ำงไรก็ตำม จำกประสบกำรณแ์ละควำมเชี่ยวชำญในกำรด ำเนินงำนธุรกิจโรงกลั่นมำอย่ำงยำวนำน บริษัทฯ มีกำร
ติดตำมและศึกษำผลกระทบจำกนโยบำยต่ำง ๆ ท ำใหบ้ริษัทฯ สำมำรถปรบัตัวและวำงแผนในกำรบริหำรจัดกำรควำมเส่ียง
ดงักล่ำวของบรษิัทฯ ไดอ้ย่ำงมีประสิทธิภำพ   

(5) ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

 กำรด ำเนินงำนของ ESSO มีควำมเส่ียงจำกอตัรำแลกเปล่ียนจำกหลำยสกุลเงิน โดยมีสกุลเงินเหรียญสหรฐัฯ เป็นสกลุ
เงินหลัก ในกำรซือ้สินคำ้และขำยส่งออกไปต่ำงประเทศ ดังนั้นบริษัทฯ จึงมีควำมเส่ียงที่ควำมผันผวนของอัตรำแลกเปล่ียน
เงินตรำต่ำงประเทศอำจส่งผลกระทบต่องบกำรเงินและกระแสเงินสดของ ESSO ทัง้ทำงบวกและทำงลบ โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งกำร
ขำยผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม จะอำ้งอิงกับรำคำผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมในภูมิภำคในสกุลเงินเหรียญสหรฐัฯ ในกำรก ำหนดรำคำขำย 
ซึ่งอำจปรบัตวัชำ้กว่ำอตัรำแลกเปล่ียนในปัจจบุนั  

อย่ำงไรก็ตำม จำกประสบกำรณใ์นกำรด ำเนินงำนธุรกิจโรงกลั่น บริษัทฯ คำดว่ำจะสำมำรถบริหำรจดักำรควำมเส่ียง
ดงักล่ำวได ้โดยควำมเส่ียงดงักล่ำวจะถกูสะทอ้นและบรรเทำผ่ำนกำรปรบัรำคำขำยผลิตภณัฑข์องบริษัทฯ รวมถึงสำมำรถหกัลบ
รำยไดแ้ละตน้ทุนวตัถุดิบที่เป็นสกุลเงินต่ำงประเทศ (Natural Hedging) นอกจำกนี ้บริษัทฯ อำจใชเ้ครื่องมือทำงกำรเงินต่ำง ๆ 
เข้ำมำช่วยบริหำรจัดกำรควำมเส่ียงตำมควำมจ ำเป็น เช่น กำรท ำสัญญำซือ้ขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ (Forward 
Contract) กำรท ำสัญญำสิทธิในกำรซือ้หรือขำยเงินตรำต่ำงประเทศในอนำคต (Options) กำรท ำสัญญำแลกเปล่ียนสกุลเงิน 
(SWAP) 

(6) ความเสี่ยงจากภาระหนีส้ินทีเ่พิ่มขึน้จากการเข้าท ารายการในคร้ังนี ้

ตำมที่บรษิัทฯ มีแผนกำรใชว้งเงินสินเชื่อที่ไดร้บัจำกสถำบนักำรเงิน รวมถึงกำรจดัหำสินเชื่อใหม่ เพื่อใชส้ ำหรบั (1) กำร
เข้ำท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุ้น (2) กำรท ำค ำเสนอซือ้หุ้นที่เหลือของ ESSO และ (3) กำรทดแทนเงินกู้ระหว่ำง ESSO กับ
บุคคลภำยนอกและบุคคลที่เก่ียวขอ้ง ดงันัน้ ภำยหลงัจำกกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้บริษัทฯ อำจมีควำมเส่ียงจำกกำรเพิ่มขึน้
ของภำระหนีสิ้นใหม่อย่ำงมีนยัส ำคัญ รวมทั้งอำจมีควำมเส่ียงในกำรช ำระคืนเงินตน้และดอกเบีย้กับสถำบันกำรเงิน ในกรณีที่ 
ESSO มีผลกำรด ำเนินงำนไม่เป็นไปตำมที่คำดหวงั  

ทัง้นี ้ในกรณีที่บรษิัทฯ สำมำรถซือ้หุน้ของ ESSO ไดเ้ท่ำกบัรอ้ยละ 100.0 ของหุน้ท่ีออกจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของ ESSO 
จะท ำใหบ้รษิัทฯ มีภำระทำงกำรเงินเพิ่มขึน้สงูสดุเท่ำกบั 30,608 ลำ้นบำท ซึ่งจะส่งผลใหบ้รษิัทฯ มีหนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้เพิ่มขึน้
จำก 94,091 ลำ้นบำท เป็น 124,699 ลำ้นบำท และมีหนีสิ้นที่มีภำระทำงกำรเงินต่อส่วนของผูถื้อหุน้เพิ่มขึน้จำก 1.13 เท่ำ เป็น 
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1.49 เท่ำ อำ้งอิงจำกงบกำรเงินรวมของบริษัทฯ ณ วนัที่ 30 กันยำยน 2565 (ทัง้นี ้อตัรำส่วนดงักล่ำวเป็นเพียงกำรประมำณกำร
เบือ้งตน้ โดยอตัรำส่วนท่ีเกิดขึน้จรงิจะขึน้อยู่กบัขอ้มลูทำงกำรเงินและรำคำที่เขำ้ท ำรำยกำรในช่วงกำรเขำ้ท ำรำยกำร)  

อย่ำงไรก็ตำม กลุ่มบริษัทฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ตำมงบกำรเงินรวมของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 
2565 รวมเป็นจ ำนวนเงินทั้งสิน้ 45,932 ลำ้นบำท ซึ่งบริษัทฯ อำจพิจำรณำใชเ้งินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดของบริษัทฯ 
บำงส่วนในกำรท ำธุรกรรมครัง้นี ้นอกจำกนี ้กลุ่มบริษัทฯ มี EBITDA อยู่ระหว่ำง 4,104 – 44,724 ลำ้นบำทต่อปี (อำ้งอิงจำกผล
กำรด ำเนินงำนปี 2563 – 2565) รวมทั้งธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบริกำรน ำ้มันเป็นธุรกิจที่บริษัทฯ มีประสบกำรณ์และควำม
เชี่ยวชำญในกำรด ำเนินกำรอย่ำงยำวนำน ท ำใหค้ำดว่ำบริษัทฯ น่ำจะมีควำมสำมำรถในกำรวำงแผนกำรช ำระคืนเงินตน้และ
ดอกเบีย้ส ำหรบัหนีสิ้นดงักล่ำวได ้

 (7) ความเสี่ยงจากการทีบ่ริษัทฯ ไม่สามารถท าธุรกรรมการซือ้ขายหุ้นให้แล้วเสร็จ 

 ภำยใตข้อ้บังคบัตำมเงื่อนไขต่ำง ๆ ของสัญญำซือ้ขำยหุน้ ธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้จะเกิดขึน้ต่อเมื่อเงื่อนไขบงัคบัก่อน  

(Conditions Precedent) ที่ก ำหนดในสญัญำซือ้ขำยหุน้ส ำเร็จเสร็จสิน้ (เวน้แต่จะไดร้บักำรผ่อนผนัจำกผูข้ำย และ/หรือ บริษัทฯ 
แลว้แต่กรณี) ซึ่งเงื่อนไขบงัคบัก่อน (Conditions Precedent) ของสญัญำซือ้ขำยหุน้มีรำยละเอียดดงัต่อไปนี ้ 

1) ESSO ไดร้บัควำมเห็นชอบ และ/หรือกำรผ่อนผันหนำ้ที่ตำมขอ้ก ำหนดหรือขอ้จ ำกัดที่ระบุไวโ้ดยเฉพำะใน
สญัญำขยำยและประกอบกิจกำรโรงกลุ่มปิโตรเลียม ฉบบัลงวนัที่ 27 ธันวำคม 2534 (รวมที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) 
จำกกระทรวงพลงังำน หรือหน่วยงำนรำชกำรที่เก่ียวขอ้งเพื่อใหผู้ข้ำยสำมำรถขำยหุน้ที่ซือ้ขำยใหแ้ก่บริษัทฯ 
ในกรณีที่จ  ำเป็นตอ้งไดร้บักำรอนมุตัิหรือกำรผ่อนผนัก่อนกำรขำยหุน้ท่ีซือ้ขำย 

2) บริษัทฯ ไดร้ับควำมเห็นชอบต่ำงๆ ตำมหลักเกณฑ์เก่ียวกับกฎหมำยกำรแข่งขันทำงกำรคำ้ ไดแ้ก่ ควำม
เห็นชอบจำกคณะกรรมกำรกำรแข่งขนัทำงกำรคำ้ และคณะกรรมกำรก ำกบักิจกำรพลงังำน 

3) บรษิัทฯ ไดร้บัควำมเห็นชอบที่จ ำเป็นจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้เพื่อเขำ้ซือ้หุน้ใน ESSO (รวมถึงหุน้ท่ีซือ้ขำย) และ 

4) คู่สญัญำสำมำรถตกลงรว่มกนัเก่ียวกบัรำคำซือ้ขำยสดุทำ้ยไดต้ำมสญัญำซือ้ขำยหุน้ 

ดังนั้น หำกเงื่อนไขบังคบัก่อน (Conditions Precedent) ของสัญญำซือ้ขำยหุน้ขำ้งตน้ไม่ส ำเร็จเสร็จสิน้หรือไดร้บักำร
ยกเว้นจำกคู่สัญญำ กำรท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุ้นก็จะไม่ประสบควำมส ำเร็จ ซึ่งจะส่งผลให้บริษัทฯ สูญเสียโอกำสในกำร
เสรมิสรำ้งควำมแข็งแกรง่ในฐำนะผูป้ระกอบธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบรกิำรน ำ้มนั 

(8) ความเสี่ยงจากการไม่ได้รับการอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ในการเข้าท ารายการได้มาซ่ึง
สินทรัพย ์

กำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้จะเกิดขึน้ไดก้็ต่อเมื่อบริษัทฯ ไดร้บัอนุมัติจำกที่ประชุมสำมัญผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2566 ของ
บริษัทฯ ซึ่งจะมีกำรประชุมในวนัที่ 11 เมษำยน 2566 ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้
ที่มำประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ดงันัน้ กำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้จึงมีควำมเส่ียงจำกกำรไม่ไดร้บัอนมุตัิจำกที่ประชุม
ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ซึ่งจะส่งผลใหบ้ริษัทฯ สญูเสียโอกำสในกำรเสริมสรำ้งควำมแข็งแกร่งในฐำนะผูป้ระกอบธุรกิจโรงกลั่นและ
สถำนีบรกิำรน ำ้มนั
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 ส่วนที ่4: ความเหมาะสมด้านราคาของมูลค่าสนิทรัพยท์ีไ่ด้มา  

ในกำรพิจำรณำควำมเหมำะสมของรำคำซือ้ขำยครัง้นี ้เนื่องจำกข้อจ ำกัดในกำรเขำ้ถึงขอ้มูลภำยในของ ESSO ที่
ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงพิจำรณำจำกขอ้มลูที่จดัเตรียมโดยบรษิัทฯ รวมทัง้รวบรวมและวิเครำะหข์อ้มลูที่เปิดเผยต่อสำธำรณะ 
ขอ้มลูจำกงบกำรเงินยอ้นหลงั 3 ปีของ ESSO ที่ตรวจสอบหรือสอบทำนโดยบริษัท ไพรซ้วอเตอรเ์ฮำสค์ูเปอรส์ เอบีเอเอส จ ำกดั 
รำคำตลำดของหุ้นสำมัญของ ESSO รวมถึงข้อมูลอื่น ๆ ท่ีเก่ียวข้อง และกำรศึกษำข้อมูลทำงธุรกิจและกำรเงินของบริษัทที่
เทียบเคียงได ้ตลอดจนขอ้มลูที่เผยแพรต่่อสำธำรณะทั่วไป  

อย่ำงไรก็ตำม ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ ตัง้อยู่บนสมมติฐำนว่ำขอ้มลูและเอกสำรส ำคญัดงักล่ำวเป็น
ขอ้มูลที่สมบูรณ ์ครบถว้น และถูกตอ้ง รวมทั้ง พิจำรณำจำกสถำนกำรณ ์และขอ้มูลที่สำมำรถรบัรูไ้ดใ้นปัจจุบัน ซึ่งหำกมีกำร
เปล่ียนแปลงใด ๆ ที่ส่งผลกระทบอย่ำงมีนยัส ำคญัต่อกำรด ำเนินธุรกิจของ ESSO กำรประเมินมลูค่ำหุน้ของ ESSO รวมถึงกำร
พิจำรณำรำคำยตุิธรรมของมลูค่ำรำยกำรอำจมีกำรเปล่ียนแปลง 

ทัง้นี ้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดท้ ำกำรประเมินมลูค่ำหุน้ ESSO ดว้ยวธีิกำรต่ำง ๆ จ ำนวน 6 วิธี ไดแ้ก ่

1. วิธีมลูค่ำหุน้ตำมบญัชี (Book Value Approach) 

2. วิธีเปรียบเทียบรำคำตลำดถวัเฉล่ียถ่วงน ำ้หนกั (Volume Weighted Average Price Approach: VWAP Approach) 

3. วิธีเปรียบเทียบกบับรษิัทท่ีประกอบธุรกิจใกลเ้คียงกนั (Market Comparable Approach) 

3.1.  วิธีอตัรำส่วนรำคำต่อมลูค่ำตำมบญัชี (Price to Book Value Approach: P/BV Ratio) 
3.2.  วิธีอตัรำส่วนรำคำต่อก ำไรสทุธิ (Price to Earnings Approach: P/E Ratio) 
3.3.  วิธีอตัรำส่วนมลูค่ำกิจกำรต่อก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้และค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดั

จ ำหน่ำย (Enterprise Value to Earnings before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization Approach: 
EV/EBITDA Ratio) 

4. วิธีเปรียบเทียบกบัรำยกำรซือ้ขำยบรษิัทที่ผ่ำนมำ (Precedent Transaction Approach) 

5. วิธีคิดลดกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow หรือ DCF Approach) 

6. วิธีกำรเปรียบเทียบมลูค่ำหุน้เป้ำหมำยที่ประเมินโดยนกัวิเครำะหห์ลกัทรพัย ์(Research Analysts Consensus) 

ทัง้นี ้ณ วนัจดัท ำรำยงำนฉบบันี ้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ ไม่สำมำรถทรำบถึงรำคำซือ้ขำยสดุทำ้ยที่ได ้เนื่องจำกรำคำ
ซือ้ขำยสดุทำ้ย จะขึน้อยู่กับ ผลจำกกำรด ำเนินธุรกิจซึ่งส่งผลใหเ้กิดกำรเปล่ียนแปลงของหนีสิ้นสทุธิและรำยกำรเทียบเท่ำหนีสิ้น 
เงินทุนหมนุเวียน และรำยกำรอื่นตำมที่ระบใุนสญัญำซือ้ขำยหุน้ โดยรำยกำรที่ปรบัปรุงดงักล่ำวจะอำ้งอิงจำกงบกำรเงินไตรมำส
ล่ำสุดฉบับสอบทำน ก่อนวันที่มีกำรเข้ำท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุ้นแลว้เสร็จ ตำมเงื่อนไขในสัญญำซือ้ขำยหุ้น ดังนั้น กำรให้
ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระในครัง้นี ้จึงใหค้วำมเห็นบน รำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน 
ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 ซึ่งเป็นขอ้มลูประมำณกำรท่ีดีที่สดุ ในช่วงเวลำดงักล่ำว ซึ่งมีรำคำเท่ำกบั 8.84 บำทต่อหุน้ ทัง้นี ้รำคำ
ซือ้ขำยสดุทำ้ยอำจเปล่ียนแปลงไปจำกรำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 ได้
อย่ำงมีนยัส ำคญั 

4.1 วิธีมูลค่าหุน้ตามบัญชี (Book Value Approach) 

กำรประเมินมลูค่ำหุน้โดยใชม้ลูค่ำตำมบญัชีของ ESSO ที่ปรำกฏตำมงบกำรเงิน (สินทรพัยร์วมหกัหนีสิ้นรวม) ณ ขณะ
ใดขณะหนึ่ง ในที่นีเ้ป็นกำรประเมินจำกมูลค่ำตำมบัญชีของ ESSO ตำมงบกำรเงินรวม ณ วันที่ 30 กันยำยน 2565 ซึ่งเป็นงบ
กำรเงินฉบบัล่ำสดุ ที่ผ่ำนกำรสอบทำน โดยผูส้อบบญัชีรบัอนญุำตที่ไดร้บัควำมเห็นชอบจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   ส่วนที่ 4 - หนำ้ 2 

กำรประเมินมูลค่ำหุน้สำมัญโดยวิธีดังกล่ำวจะค ำนวณจำกส่วนของผูถื้อหุน้ตำมงบกำรเงินรวมของ ESSO หำรดว้ย
จ ำนวนหุ้นสำมัญของ ESSO ที่ออกและจ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทั้งหมด โดยจ ำนวนหุ้นที่ใช้ในกำรค ำนวณมูลค่ำหุ้น ESSO ในครัง้นี ้
เท่ำกบั 3,460,858,000 หุน้ ซึ่งสำมำรถแสดงวิธีค ำนวณไดด้งันี ้ 

ตารางที ่4-1: การค านวณมูลค่าของ ESSO ตามวิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชี ณ วันที ่30 กันยายน 2565 

ล าดับ รายการ มูลค่า (ล้านบาท) 
1 ทนุจดทะเบียนที่ช  ำระแลว้  17,075.18 
2 ส่วนเกินมลูคำ่หุน้สำมญั 4,031.71 
3 ก ำไรสะสม - ส ำรองตำมกฎหมำย 1,000.90 
4 ก ำไรสะสม - ยงัไม่จดัสรร 5,825.83 
5 องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถ้ือหุน้ 840.42 
6 ประมำณกำรมลูค่ำตำมบญัชีของธุรกจิผลิตภณัฑส์ำรหล่อลื่นและกำรจ ำหนำ่ยเคมีภณัฑ์1/ (1,137.42) 
7 รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของ ESSO (7) = (1) + (2) + (3) + (4) + (5) + (6) 27,636.62 
8 จ ำนวนหุน้ที่ช  ำระแลว้ทัง้หมดของ ESSO (ลำ้นหุน้) 3,460.86 
9 มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น) (7) / (8) 7.99 

ท่ีมำ: งบกำรเงิน ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 สอบทำนโดยบริษัท ไพรซ้วอเตอรเ์ฮำสค์เูปอรส์ เอบีเอเอส จ ำกดั 
หมำยเหต:ุ 1/ประมำณกำรโดยอำ้งอิงขอ้มลูสดัส่วนของมลูค่ำตำมบญัชีของธรุกิจผลิตภณัฑส์ำรหล่อลื่นและกำรจ ำหน่ำยเคมีภณัฑต่์อมลูค่ำตำมบญัชีรวมของ 

ESSO ในปี 2564 ท่ีรอ้ยละ 4.0 จำกขอ้มลูตำมรำยงำนสอบทำนกิจกำร ลงวนัท่ี 7 กนัยำยน 2565 ท่ีไดร้บัจำกบริษัทฯ  

จำกกำรประเมินรำคำหุน้ดว้ยวธีิมลูค่ำหุน้ตำมบญัชี จะไดม้ลูค่ำยตุิธรรมของหุน้ ESSO เท่ำกบั 27,636.62 ลำ้นบำท คิด
เป็นมลูค่ำตำมบญัชีต่อหุน้เท่ำกบั 7.99 บำทต่อหุน้ ซึ่งต ่ำกว่ำรำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัท่ี 
30 กันยำยน 2565 ที่ 8.84 บำทต่อหุน้เป็นจ ำนวน (0.85) บำทต่อหุน้ หรือต ่ำกว่ำดว้ยอัตรำรอ้ยละ (9.67) ของรำคำซือ้ขำยที่
ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 

ทัง้นี ้กำรประเมินมลูค่ำยตุิธรรมของหุน้สำมญั ดว้ยวิธีมลูค่ำหุน้ตำมบญัชีเป็นกำรแสดงมลูค่ำตำมบญัชีของ ESSO ณ 
เวลำใดเวลำหน่ึง โดยไม่ไดค้  ำนึงถึงผลกำรด ำเนินงำน มลูค่ำยุติธรรมของสินทรพัยแ์ละหนีสิ้น และแนวโนม้กำรเติบโตในอนำคต
ของบริษัทเป้ำหมำย ดังนั้น ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นว่ำวิธีมูลค่ำหุน้ตำมบัญชีอำจเป็นวิธีที่ไม่เหมำะสมในกำร
ประเมินมลูค่ำหุน้ ESSO 

4.2 วิธีเปรียบเทยีบราคาตลาดถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก (Volume Weighted Average Price Approach: VWAP) 

กำรประเมินมลูค่ำหุน้ดว้ยวิธี VWAP เป็นกำรประเมินมลูค่ำยตุิธรรมของหุน้ โดยพิจำรณำถึงอปุสงค ์อปุทำน ของกำรซือ้
ขำยหุน้ในตลำดหลักทรพัยฯ์ โดยในช่วง 360 วันท ำกำร ระหว่ำงวันที่ 16 กรกฎำคม 2564 ถึงวันที่ 11 มกรำคม 2566 หุน้ของ 
ESSO มีกำรเคล่ือนไหวของรำคำซือ้ขำยอยู่ระหว่ำง 7.05 ถึง 14.70 บำทต่อหุน้ โดยมีรำคำปิดต ่ำสุดที่ 7.05 บำท ณ วันที่ 13 
สิงหำคม 2564 16 สิงหำคม 2564 17 สิงหำคม 2564 และ 19 สิงหำคม 2564 และมีรำคำปิดสูงสุดที่ 14.70 บำท ณ วันที่ 27 
ตลุำคม 2565 และ 28 ตลุำคม 2565 

กำรประเมินมลูค่ำหุน้วิธีนี ้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำรำคำตลำดถวัเฉล่ียถ่วงน ำ้หนกัของหุน้ ESSO (มลูค่ำ
กำรซือ้ขำยหุน้ ESSO / ปริมำณกำรซือ้ขำยหุน้ ESSO) ยอ้นหลงัในช่วงเวลำ 7 วนัท ำกำร 15 วนัท ำกำร 30 วนัท ำกำร 60 วนัท ำ
กำร 90 วันท ำกำร 120 วันท ำกำร 180 วันท ำกำร และ 360 วันท ำกำร จำกวันที่ 11 มกรำคม 2566 (หนึ่งวันท ำกำรก่อนวันที่ 
บริษัทฯ เผยแพร่มติที่ประชุมคณะกรรมกำร ในกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นี)้ เนื่องจำกที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระมี
ควำมเห็นว่ำ ช่วงเวลำดังกล่ำวน่ำจะสะทอ้นใหเ้ห็นแนวโนม้และกำรเคล่ือนไหวของมลูค่ำตำมรำคำตลำดอย่ำงเหมำะสมและ
สอดคลอ้งควำมเป็นจรงิในกำรด ำเนินธุรกิจของ ESSO ในปัจจบุนั 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   ส่วนที่ 4 - หนำ้ 3 

กราฟแสดงราคาปิดและปริมาณการซือ้ขายหุ้น ESSO ย้อนหลัง 360 วันท าการ (16 ก.ค. 2564 – 11 ม.ค. 2566) 

ท่ีมำ: SETSMART ขอ้มลูรำคำปิดและกำรซือ้ขำยยอ้นหลงัจำกวนัท่ี 11 มกรำคม 2566 ยอ้นหลงั 7 วนัท ำกำรถึง 360 วนัท ำกำร 
หมำยเหต:ุ 1/ ณ วนัท่ี 13 สิงหำคม 2564 16 สงิหำคม 2564 17 สิงหำคม 2564 และ 19 สิงหำคม 2564 หุน้ ESSO มีรำคำปิดต ่ำท่ีสดุ 
 2/  ณ วนัท่ี 27 ตลุำคม 2565 และ 28 ตลุำคม 2565 หุน้ ESSO มีรำคำปิดสงูที่สดุ 
 3/  ณ วนัท่ี 11 มกรำคม 2566 (หน่ึงวนัท ำกำรก่อนวนัท่ี บริษัทฯ เผยแพรม่ติท่ีประชมุคณะกรรมกำร ในกำรเขำ้ท ำรำยกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นี)้ 

ตารางที ่4-2: ขอ้มูลราคาปิดและราคาตลาดถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก  

ข้อมูลราคาปิด
ย้อนหลังจากวันที่  
11 มกราคม 2566 

ปริมาณซือ้
ขายเฉล่ีย
ต่อวัน 

(หุ้นต่อวัน) 

มูลค่าซือ้ขาย
เฉล่ียต่อวัน 

(ล้านบาทต่อวัน) 

VWAP 
(บาทต่อหุ้น) 

ประมาณการมูลค่า
ส่วนของธุรกิจ

ผลิตภัณฑส์ารหล่อ
ล่ืนและการจ าหน่าย

เคมีภัณฑ์2/ 

VWAP หลัง
ปรับปรุง 

(บาทต่อหุ้น) 

Turnover 
Ratio1/ 

(ร้อยละ) 

ยอ้นหลงั 7 วนัท ำกำร  60,223,491 690.96 11.47 0.33 11.14 1.74 
ยอ้นหลงั 15 วนัท ำกำร  42,337,347 498.93 11.78 0.33 11.46 1.22 
ยอ้นหลงั 30 วนัท ำกำร  37,190,124 441.24 11.86 0.33 11.54 1.07 
ยอ้นหลงั 60 วนัท ำกำร  28,769,640 357.71 12.43 0.33 12.11 0.83 
ยอ้นหลงั 90 วนัท ำกำร  26,250,183 334.02 12.72 0.33 12.40 0.76 
ยอ้นหลงั 120 วนัท ำกำร 25,887,633 321.80 12.43 0.33 12.10 0.75 
ยอ้นหลงั 180 วนัท ำกำร 27,367,947 322.35 11.78 0.33 11.45 0.79 
ยอ้นหลงั 360 วนัท ำกำร 22,609,180 231.56 10.24 0.33 9.91 0.65 
ท่ีมำ: SETSMART ขอ้มลูรำคำปิดและกำรซือ้ขำยยอ้นหลงัจำกวนัท่ี 11 มกรำคม 2566 ยอ้นหลงั 7 วนัท ำกำรถึง 360 วนัท ำกำร 
หมำยเหตุ: 1/ Turnover Ratio คืออัตรำหมุนเวียนกำรซือ้ขำยเฉลี่ย ค ำนวณจำกปริมำณกำรซือ้ขำยหำรดว้ยปริมำณหุ้นจดทะเบียนกับตลำดหลกัทรพัยฯ์ ณ วันท่ี

น ำมำค ำนวณ 
2/ ประมำณกำรโดยอำ้งอิงขอ้มูลสดัส่วนของธุรกิจผลิตภัณฑส์ำรหล่อล่ืนและกำรจ ำหน่ำยเคมีภัณฑ์ต่อต่อมลูค่ำตำมบญัชีรวมของ ESSO ในปี 2564 ท่ี
รอ้ยละ 4.0 จำกขอ้มลูตำมรำยงำนสอบทำนกิจกำร ลงวนัท่ี 7 กนัยำยน 2565 ท่ีไดร้บัจำกบริษัทฯ   

จำกกำรประเมินมลูค่ำยุติธรรมตำมตำรำงขำ้งตน้ หุน้ ESSO จะมีมลูค่ำยุติธรรมอยู่ในช่วง 9.91 ถึง 12.40 บำทต่อหุน้ 
ซึ่งสงูกว่ำรำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัที่ 30 กันยำยน 2565 ที่ 8.84 บำทต่อหุน้ เป็นจ ำนวน
เท่ำกับ 1.07 ถึง 3.56 บำทต่อหุน้ หรือสงูกว่ำดว้ยอตัรำรอ้ยละ 12.14 ถึง 40.22 ของรำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิง
จำกงบกำรเงิน ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 

ทัง้นี ้เมื่อพิจำรณำปรมิำณหุน้ของ ESSO พบว่ำปรมิำณซือ้ขำยเฉล่ียตอ่วนัในชว่งดงักล่ำวเท่ำกบั 22,609,180 หุน้ตอ่วนั 
ถึง 60,223,491 หุน้ต่อวัน โดยมีอัตรำหมนุเวียนเฉล่ียยอ้นหลัง 360 วันท ำกำร รอ้ยละ 0.65 ของจ ำนวนหุน้ทั้งหมดของ ESSO  
เมื่อเปรียบเทียบกบัอตัรำหมนุเวียนเฉล่ียยอ้นหลงั 360 วนัท ำกำรของตลำดหลกัทรพัยฯ์ ที่รอ้ยละ 1.16 (อำ้งอิงจำกฐำนขอ้มลูของ 
SETSMART) ถือไดว้่ำหุน้ของ ESSO มีสภำพคล่องในระดบัต ่ำ ดงันัน้ รำคำหุน้ในตลำดหลกัทรพัยฯ์ จึงไม่สำมำรถสะทอ้นอปุสงค์



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   ส่วนที่ 4 - หนำ้ 4 

และอุปทำนของนกัลงทุน รวมถึงมมุมองของนกัลงทุนต่อผลกำรด ำเนินงำน กำรเติบโตในอนำคต และปัจจยัอื่น ๆ  ของ ESSO ได้
อย่ำงเหมำะสม  

จำกเหตผุลที่กล่ำวมำขำ้งตน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจงึมีควำมเห็นว่ำวิธีเปรียบเทียบรำคำตลำดถวัเฉล่ียถว่งน ำ้หนกั
อำจเป็นวิธีที่ไม่เหมำะสมในกำรประเมินมลูคำ่หุน้ ESSO



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   ส่วนที่ 4 - หนำ้ 5 

4.3 วิธีเปรียบเทยีบกับบริษทัทีป่ระกอบธุรกิจใกล้เคียงกนั (Market Comparable Approach) 

กำรประเมินโดยวิธีกำรเปรียบเทียบกับบริษัทที่ประกอบธุรกิจใกลเ้คียงกัน เป็นกำรประเมินมูลค่ำของ ESSO โดยเทียบเคียงอัตรำส่วนรำคำที่ซือ้ขำยในตลำดหลักทรพัย์ฯ บน
สมมติฐำนว่ำ บริษัทจดทะเบียนที่ประกอบธุรกิจประเภทเดียวกนัหรือใกลเ้คียงกัน ควรจะมีอตัรำส่วนมลูค่ำรำคำตลำดที่ใกลเ้คียงกนั โดยในกำรเลือกบริษัทที่ประกอบธุรกิจใกลเ้คียงกันเพื่อ
ประเมินมลูค่ำของ ESSO นัน้ แต่ละบริษัทที่น ำมำเปรียบเทียบนัน้อำจมีควำมแตกต่ำงกนั อำทิ นโยบำยกำรลงทนุ นโยบำยทำงบญัชี แผนธุรกิจในอนำคต ขนำดของกิจกำร โครงสรำ้งรำยได ้
ตน้ทุนทำงกำรเงิน โครงสรำ้งเงินทุน แหล่งที่มำของรำยได ้และคุณภำพของบริษัท เป็นตน้ ดว้ยขอ้จ ำกัดที่กล่ำวมำ กำรน ำบริษัทที่ประกอบธุ รกิจใกลเ้คียงกันมำเปรียบเทียบกันนัน้อำจไม่
สำมำรถสะทอ้นมลูค่ำของ ESSO ไดค้รบถว้นในทกุมิติ  

อย่ำงไรก็ตำม ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำและคดัเลือกบริษัทเทียบเคียงที่ประกอบธุรกิจใกลเ้คียงกนั โดยใชบ้ริษัทที่ประกอบธุรกิจโรงกลั่น และ/หรือ สถำนีบริกำรน ำ้มนั 
มำใชป้ระกอบเพื่อควำมเหมำะสม  

โดยขอ้มลูของบรษิัทท่ีประกอบธุรกิจใกลเ้คียงกนัสำมำรถสรุปไดด้งันี ้

ตารางที ่4-3 : ข้อมูลบริษัททีป่ระกอบธุรกิจใกล้เคียงกัน 

บริษัท ช่ือย่อ ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
ตลาด

หลักทรัพย ์
(ประเทศ) 

มูลค่า
หลักทรัพย์
ตามราคา
ตลาด1/ 

(ล้านบาท) 

รายได้2/ 
(ล้านบาท) 

สินทรัพย์2/ 
(ล้านบาท) 

บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น 
จ ำกดั (มหำชน) 

BCP ประกอบธุรกิจโรงกลั่นน ำ้มนัและกำรคำ้น ำ้มนั และธุรกิจกำรตลำด อนัไดแ้ก่ กำรจ ำหน่ำยน ำ้มนัผ่ำน
สถำนีบริกำรน ำ้มนั  และกำรจ ำหน่ำยใหก้ลุ่มอุตสำหกรรม ภำคกำรขนส่ง สำยกำรบิน เรือขนส่ง ภำค
ก่อสรำ้ง และภำคเกษตรกรรม รวมถึงลงทุนในธุรกิจพลังงำนไฟฟ้ำสีเขียว ธุรกิจผลิตภัณฑช์ีวภำพ 
ธุรกิจทรพัยำกรธรรมชำติและพฒันำธุรกิจใหม่ 

ไทย 43,717.31 295,885.20 227,862.62 

บริษัท ไออำรพ์ีซี จ ำกดั 
(มหำชน) 

IRPC กลุ่มบริษัทด ำเนินธุรกิจ 1) ธุรกิจปิโตรเลียม โดยมีโรงกลั่นน ำ้มนัอยู่ที่ จ. ระยอง เพ่ือผลิตและจ ำหน่ำย 
น ำ้มนัดีเซล น ำ้มนัเบนซิน น ำ้มนัหล่อลื่นพืน้ฐำน และน ำ้มนัเตำ เป็นตน้ 2) ธุรกิจปิโตรเคมี ผลิตภณัฑ์
หลกั ไดแ้ก่ เม็ดพลำสติกและผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีอ่ืนๆ จ ำหน่ำยใหผู้ป้ระกอบกำรน ำไปเป็นวตัถดุิบเพื่อ
ผลิตเป็นผลิตภัณฑพ์ลำสติกส ำเร็จรูปชนิดต่ำงๆ 3) ธุรกิจท่ำเรือและถังเก็บผลิตภัณฑ์ ใหบ้ริกำรท่ำ
เทียบเรือเพ่ือขนถ่ำยสินคำ้ทัง้ในและต่ำงประเทศ พรอ้มสิ่งอ ำนวยควำมสะดวกตำมมำตรฐำนสำกล 4) 
ธุรกิจบริหำรจดักำรทรพัยส์ิน เพื่อบริหำรจดักำรทรพัยส์ินในส่วนที่เป็นที่ดินเปล่ำ 
 

ไทย 62,529.32 341,424.91 198,186.76 
 
 
 
 
 
 
 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   ส่วนที่ 4 - หนำ้ 6 

บริษัท ช่ือย่อ ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
ตลาด

หลักทรัพย ์
(ประเทศ) 

มูลค่า
หลักทรัพย์
ตามราคา
ตลาด1/ 

(ล้านบาท) 

รายได้2/ 
(ล้านบาท) 

สินทรัพย์2/ 
(ล้านบาท) 

บริษัท สตำร ์ปิโตรเลียม รีไฟน์
นิ่ง จ ำกดั (มหำชน) 

SPRC ประกอบธุรกิจโรงกลั่นน ำ้มนัของบริษัทผลิตผลิตภัณฑปิ์โตรเลียม ไดแ้ก่ ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว น ำ้มนั
เบนซินไรส้ำรตะกั่วเกรดพิเศษและเกรดธรรมดำ น ำ้มนัดีเซลหมุนเร็ว น ำ้มนัเชือ้เพลิงอำกำศยำน และ
น ำ้มนัเตำ รวมทัง้ผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีซึ่งใชเ้ป็นผลิตภัณฑต์ัง้ตน้ในอุตสำหกรรมปิโตรเคมี ไดแ้ก่ โพรพิ
ลีนเกรดโพลิเมอร ์ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว แนฟทำเกรดปิโตรเคมี ก๊ำซผสม C4 และรีฟอรเ์มท 

ไทย 44,226.20 272,426.45 75,430.15 

บริษัท ไทยออยล ์จ ำกดั 
(มหำชน) 

TOP ประกอบธุรกิจกำรโรงกลั่นและจ ำหน่ำยผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส ำเรจ็รูป โดยประกอบไปดว้ย ธุรกิจกำร
กลั่นน ำ้มนั ธุรกิจปิโตเคมี ธุรกิจน ำ้มนัหล่อลื่นพืน้ฐำน ธุรกิจสำรท ำละลำยและเคมีภณัฑ ์รวมถึง ธุรกิจ
ไฟฟ้ำ ธุรกิจผลิตเอทำนอล  

ไทย 123,977.87 512,667.41 444,580.86 

บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล 
จ ำกดั (มหำชน) 

PTTGC ประกอบธุรกิจปิโตรเคมี และเคมีภัณฑค์รบวงจร โดยสำมำรถจ ำแนกโครงสรำ้งธุรกิจออกเป็น 3 กลุ่ม
หลกั ไดแ้ก่ 1) ธุรกิจเคมีภัณฑพ์ืน้ฐำน โดยมีผลิตภณัฑจ์ำกโรงกลั่น อำทิ ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว เบนซีน 
น ำ้มนัอำกำศยำน น ำ้มนัดีเซล เป็นตน้ 2) ธุรกิจเคมีภณัฑช์นิดพิเศษ อำทิ เฮกซำเมทิลีน ไดไอโซ ไซยำ
เนต และผลิตภัณฑต์่อเนื่อง อะคริโลไนไตรล ์เป็นตน้ และ 3) ธุรกิจเคมีภัณฑต์่อเนื่องและผลิตภัณฑ์
ชีวภำพ อนัไดแ้ก่ กลุ่มผลิตภณัฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภณัฑ ์กลุ่มผลิตภณัฑฟี์นอล 

ไทย 227,696.88 698,992.44 719,965.49 

ที่มำ: Refinitiv ขอ้มลู ณ วนัที่ 11 มกรำคม 2566 โดยขอ้มลูทำงกำรเงินเป็นขอ้มลูจำกงบกำรเงินสิน้สดุ ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2565 
หมำยเหต:ุ  1/  มลูค่ำหลกัทรพัยต์ำมรำคำตลำด ณ วนัที่ 11 มกรำคม 2566 
 2/  ขอ้มลู 12 เดือนยอ้นหลงั (1 ตลุำคม 2564 ถึง 30 กนัยำยน 2565) และขอ้มลูงบกำรเงินงวดล่ำสดุ สิน้สดุ ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2565 

ทัง้นี ้อตัรำส่วนมลูค่ำตลำดที่ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระน ำมำพิจำรณำในกำรประเมินมลูค่ำหุน้ ESSO ไดแ้ก่ 

4.3.1 อตัรำส่วนรำคำต่อมลูค่ำตำมบญัชี (Price to Book Value Approach: P/BV Ratio) 
4.3.2 อตัรำส่วนรำคำต่อก ำไรสทุธิ (Price to Earnings Approach: P/E Ratio) 
4.3.3 อัตรำส่วนมูลค่ำของกิจกำรต่อก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหักดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้และค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย (Enterprise Value to Earnings before 

Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization Approach: EV/EBITDA Ratio) 

โดยมีรำยละเอียดดงัต่อไปนี ้



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   ส่วนที่ 4 - หนำ้ 7 

4.3.1 วิธีเปรียบเทยีบอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Approach: P/BV Ratio) 

เป็นวิธีประเมินมูลค่ำหุน้สำมัญ โดยกำรน ำมูลค่ำส่วนของผูถื้อหุน้ตำมบัญชีของ ESSO ณ วันที่ 30 กันยำยน 2565 
ตำมที่ปรำกฏในงบกำรเงินรวมซึ่งผ่ำนกำรสอบทำนโดยผู้สอบบัญชีที่ไดร้ับอนุญำต และเป็นงบกำรเงินฉบับล่ำสุดคูณดว้ย 
ค่ำมธัยฐำน (Median) ของอตัรำส่วน P/BV ของบรษิัทท่ีประกอบธุรกิจเทียบเคียงกบั ESSO   

ทัง้นี ้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระใชอ้ตัรำส่วนของ P/BV ของบรษิัทเทียบเคียงยอ้นหลงัในช่วงเวลำ 7 วนัท ำกำร 15 วนัท ำ
กำร 30 วันท ำกำร 60 วันท ำกำร 90 วันท ำกำร 120 วันท ำกำร 180 วันท ำกำร และ 360 วันท ำกำร นับยอ้นหลังตัง้แต่วันที่ 11 
มกรำคม 2566 (หน่ึงวนัท ำกำรก่อนวนัท่ี บรษิัทฯ เผยแพรม่ติที่ประชมุคณะกรรมกำร ในกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นี)้ 
โดยมีรำยละเอียดตำมตำรำงดำ้นล่ำง  

ตารางที ่4-4 : ตารางมูลค่าหุ้นตามวิธีอัตราส่วน P/BV  

บริษัท 
อัตราส่วน P/BV ย้อนหลัง (เท่า)  

7 
วันท าการ 

15 
วันท าการ 

30 
วันท าการ 

60 
วันท าการ 

90 
วันท าการ 

120 
วันท าการ 

180 
วันท าการ 

360 
วันท าการ 

บมจ. บำงจำก คอรป์อเรชั่น  0.67 0.67 0.68 0.68 0.68 0.69 0.72 0.72 
บมจ. ไออำรพ์ีซี  0.70 0.70 0.70 0.71 0.72 0.73 0.74 0.84 
บมจ. สตำร ์ปิโตรเลียม รีไฟนน์ิ่ง 1.03 1.08 1.13 1.12 1.10 1.12 1.19 1.23 
บมจ. ไทยออยล ์ 0.79 0.79 0.79 0.77 0.77 0.78 0.81 0.85 
บมจ. พีทีที โกลบอล เคมิคอล 0.74 0.72 0.72 0.70 0.68 0.67 0.67 0.76 

ค่ามัธยฐาน (Median) 0.74 0.72 0.72 0.71 0.72 0.73 0.74 0.84 
ประมาณการมูลค่าส่วนของผู้
ถือหุ้นตามบัญชีของ ESSO ไม่
รวมธุรกิจผลิตภัณฑส์ารหล่อ
ล่ืนและการจ าหน่ายเคมีภัณฑ ์

(บาทต่อหุ้น)1/  

7.99 

มูลค่าหุ้น ESSO (บาทต่อหุ้น) 5.88 5.78 5.76 5.65 5.71 5.82 5.92 6.71 
ท่ีมำ: Refinitiv ขอ้มลู ณ วนัท่ี 11 มกรำคม 2566 
หมำยเหต:ุ  1/ ประมำณกำรโดยอำ้งองิขอ้มลูสดัส่วนของมลูค่ำตำมบญัชีของธรุกิจผลิตภณัฑส์ำรหล่อลื่นและกำรจ ำหน่ำยเคมีภณัฑต่์อมลูค่ำตำมบญัชีรวมของ 

ESSO ในปี 2564 ท่ีรอ้ยละ 4.0 จำกขอ้มลูตำมรำยงำนสอบทำนกิจกำร ลงวนัท่ี 7 กนัยำยน 2565 ท่ีไดร้บัจำกบริษัทฯ 

ค่ำมธัยฐำนของอตัรำส่วน P/BV ของบริษัทเทียบเคียงตำมตำรำงขำ้งตน้อยู่ในช่วง 0.71 – 0.84 เท่ำ ส่งผลใหม้ลูค่ำหุน้ 
ESSO ดว้ยวิธี P/BV อยู่ในช่วงรำคำ 5.65 – 6.71 บำทต่อหุ้น ซึ่งต ่ำกว่ำรำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณได้เบือ้งตน้โดยอ้ำงอิงจำกงบ
กำรเงิน ณ วนัที่ 30 กันยำยน 2565 ที่ 8.84 บำทต่อหุน้ เป็นจ ำนวนเท่ำกบั 2.13 – 3.19 บำทต่อหุน้ หรือต ่ำกว่ำดว้ยอตัรำรอ้ยละ 
24.09 – 36.08 ของรำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 

อย่ำงไรก็ดี วิธีดงักล่ำวไม่ไดค้  ำนึงถึงควำมแตกต่ำงของปัจจยัพืน้ฐำนของแต่ละบรษิทั รวมถึงไม่ไดส้ะทอ้นควำมสำมำรถ
ในกำรด ำเนินงำนของ ESSO ในอนำคต ส่งผลใหก้ำรประเมินมูลค่ำดว้ยวิธีนี ้อำจไม่สะทอ้นมูลค่ำที่แท้จริงของ ESSO ดังนั้น  
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นว่ำวิธีเปรียบเทียบอัตรำส่วนรำคำต่อมูลค่ำตำมบัญชี อำจเป็นวิธีที่ไม่เหมำะสมในกำร
ประเมินมลูค่ำหุน้ ESSO  

 

 

 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   ส่วนที่ 4 - หนำ้ 8 

4.3.2 วิธีเปรียบเทยีบอัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิ (Price to Earnings Approach: P/E Ratio) 

กำรประเมินมลูค่ำหุน้โดยกำรน ำผลรวมของก ำไรสทุธิของ ESSO ส ำหรบังวด 12 เดือนยอ้นหลงัของ ESSO (1 ตุลำคม 
2564 ถึง 30 กันยำยน 2565) ตำมที่ปรำกฏในงบกำรเงินรวมซึ่งผ่ำนกำรตรวจสอบหรือสอบทำนโดยผูส้อบบญัชีที่ไดร้บัอนุญำต 
และเป็นงบกำรเงินฉบบัล่ำสดุคณูดว้ยค่ำมธัยฐำน (Median) ของอตัรำส่วน P/E ของบรษิัทท่ีประกอบธุรกิจเทียบเคียงกบั ESSO 

ทัง้นี ้ท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระใชอ้ตัรำส่วน P/E ของบริษัทเทียบเคียงยอ้นหลงัในช่วงเวลำ 7 วนัท ำกำร 15 วนัท ำกำร 
30 วนัท ำกำร 60 วนัท ำกำร 90 วนัท ำกำร 120 วนัท ำกำร 180 วนัท ำกำร และ 360 วนัท ำกำร นบัยอ้นหลงัตัง้แต่วนัท่ี 11 มกรำคม 
2566 (หนึ่งวันท ำกำรก่อนวันที่บริษัทฯ เผยแพร่มติที่ประชุมคณะกรรมกำร ในกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นี)้ โดย
รำยละเอียดตำมตำรำงดำ้นล่ำง  

ตารางที ่4-5: ตารางมูลค่าหุ้นตามวิธีอัตราส่วน P/E  

บริษัท 
อัตราส่วน P/E ย้อนหลัง (เท่า)  

7 
วันท าการ 

15 
วันท าการ 

30 
วันท าการ 

60 
วันท าการ 

90 
วันท าการ 

120 
วันท าการ 

180 
วันท าการ 

360 
วันท าการ 

บมจ. บำงจำก คอรป์อเรชั่น  3.17 3.16 3.18 3.23 3.29 3.48 4.05 6.53 
บมจ. ไออำรพ์ีซี  12.23 12.20 12.23 10.68 9.38 8.75 7.86 6.99 
บมจ. สตำร ์ปิโตรเลียม รีไฟนน์ิ่ง 4.71 4.94 5.20 4.78 4.36 4.57 5.51 7.92 
บมจ. ไทยออยล ์ 2.99 3.01 3.00 2.93 2.90 3.36 4.70 6.12 
บมจ. พีทีที โกลบอล เคมิคอล 13.33 13.33 13.33 13.04 12.82 11.79 9.57 8.03 

ค่ามัธยฐาน (Median) 4.71 4.94 5.20 4.78 4.36 4.57 5.51 6.99 
ประมาณการก าไรสุทธิของ 

ESSO ไม่รวมธุรกิจผลิตภัณฑ์
สารหล่อล่ืนและการจ าหน่าย

เคมีภัณฑ ์
(บาทต่อหุ้น)1/ 

3.32 

มูลค่าหุ้น ESSO (บาทต่อหุ้น) 15.64 16.42 17.27 15.89 14.49 15.17 18.32 23.23 
ท่ีมำ: Refinitiv ขอ้มลู ณ วนัท่ี 11 มกรำคม 2566 
หมำยเหต:ุ  1/ ประมำณกำรโดยอำ้งอิงขอ้มูลสัดส่วนของก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนหักดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้และค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย ของธุรกิจ

ผลิตภัณฑส์ำรหล่อลื่นและกำรจ ำหน่ำยเคมีภัณฑต่์อก ำไรของ ESSO ในปี 2564 ท่ีรอ้ยละ 2.3 จำกขอ้มูลตำมรำยงำนสอบทำนกิจกำร ลงวันท่ี 7 
กนัยำยน 2565 ท่ีไดร้บัจำกบริษัทฯ  หกัดว้ยภำษีเงินไดนิ้ติบคุคลของประเทศไทยที่รอ้ยละ 20.0   

ค่ำมธัยฐำนของอตัรำส่วน P/E ของบริษัทเทียบเคียงตำมตำรำงขำ้งตน้อยู่ในช่วง 4.36 – 6.99 เท่ำ ส่งผลใหม้ลูค่ำหุน้ 
ESSO ดว้ยวิธีอตัรำส่วน P/E อยู่ในช่วงรำคำ 14.49 – 23.23 บำทต่อหุน้ ซึ่งสงูกว่ำรำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิง
จำกงบกำรเงิน ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 ที่ 8.84 บำทต่อหุน้ เป็นจ ำนวนเท่ำกบั 5.65 – 14.39 บำทต่อหุน้ หรือสงูกว่ำดว้ยอตัรำ
รอ้ยละ 63.95 – 162.76 ของรำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 

อย่ำงไรก็ดี วิธีดงักล่ำวไม่ไดค้  ำนึงถึงควำมแตกต่ำงของปัจจยัพืน้ฐำนในแต่ละบรษิัท รวมถึงไม่ไดส้ะทอ้นควำมสำมำรถ
ในกำรด ำเนินงำนของ ESSO ในอนำคต ส่งผลใหก้ำรประเมินมลูค่ำดว้ยวิธีนี ้อำจไม่สะทอ้นมลูค่ำที่แทจ้ริงของ ESSO ดงันัน้ ที่
ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นว่ำวิธีเปรียบเทียบอัตรำส่วนรำคำต่อก ำไรสุทธิอำจเป็นวิธีที่ไม่เหมำะสมในกำรประเมิน
มลูค่ำหุน้ ESSO  

 

 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   ส่วนที่ 4 - หนำ้ 9 

4.3.3 วิธีเปรียบเทียบอัตราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรจากการด าเนินงานก่อนหักดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได้ และค่า
เสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (Enterprise Value to Earnings before Interest, Taxes, Depreciation, and 
Amortization Approach: EV/EBITDA Ratio) 

กำรประเมินมลูค่ำหุน้โดยกำรน ำผลรวมของก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้และค่ำเส่ือมรำคำ
และค่ำตดัจ ำหน่ำยส ำหรบังวด 12 เดือนยอ้นหลงัของ ESSO (1 ตลุำคม 2564 ถึง 30 กนัยำยน 2565) ตำมที่ปรำกฏในงบกำรเงนิ
รวมซึ่งผ่ำนกำรตรวจสอบหรือสอบทำนโดยนกับญัชีที่ไดร้บัอนญุำต และเป็นงบกำรเงินฉบบัล่ำสดุคูณดว้ยค่ำมธัยฐำน (Median) 
ของอัตรำส่วน EV/EBITDA ของบริษัทที่ประกอบธุรกิจเทียบเคียงกับ ESSO บวกดว้ยเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดของ 
ESSO และหกัออกดว้ยหนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้ ในงบกำรเงิน ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 

ทัง้นี ้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระใชอ้ตัรำส่วน EV/EBITDA ของบรษิัทเทียบเคียงยอ้นหลงัในช่วงเวลำ 7 วนัท ำกำร 15 วนั
ท ำกำร 30 วนัท ำกำร 60 วนัท ำกำร 90 วนัท ำกำร 120 วนัท ำกำร 180 วนัท ำกำร และ 360 วนัท ำกำร นบัยอ้นหลงัตัง้แต่วนัที่ 11 
มกรำคม 2566 (หน่ึงวนัท ำกำรก่อนวนัท่ีบรษิัทฯ เผยแพรม่ติที่ประชมุคณะกรรมกำร ในกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นี)้ 
โดยรำยละเอียดตำมตำรำงดำ้นล่ำง  

ตารางที ่4-6: ตารางมูลค่าหุ้นตามวิธีอัตราส่วน EV/EBITDA  

บริษัท 
อัตราส่วน EV/EBITDA ย้อนหลัง (เท่า)  

7 
วันท าการ 

15 
วันท าการ 

30 
วันท าการ 

60 
วันท าการ 

90 
วันท าการ 

120 
วันท าการ 

180 
วันท าการ 

360 
วันท าการ 

บมจ. บำงจำก คอรป์อเรชั่น  2.30 2.30 2.30 2.27 2.25 2.36 2.76 4.62 
บมจ. ไออำรพ์ีซี  5.62 5.62 5.63 5.17 4.79 4.67 4.58 4.87 
บมจ. สตำร ์ปิโตรเลียม รีไฟนน์ิ่ง 3.47 3.62 3.77 3.47 3.16 3.30 3.85 5.00 
บมจ. ไทยออยล ์ 5.07 5.09 5.08 4.81 4.60 4.85 5.79 8.00 
บมจ. พีทีที โกลบอล เคมิคอล 8.61 8.55 8.54 7.83 7.26 7.06 6.95 6.78 

ค่ามัธยฐาน (Median) 5.07 5.09 5.08 4.81 4.60 4.67 4.58 5.00 
ประมาณการ EBITDA ของ ESSO ไม่
รวมธุรกิจผลิตภัณฑส์ารหล่อล่ืนและ

การจ าหน่ายเคมีภัณฑ ์ 
(ล้านบาท)1/ 

17,296.88 

มูลค่ากิจการของ ESSO (ล้านบาท) 87,723 88,057 87,936 83,112 79,577 80,738 79,153 86,568 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด  
(ลำ้นบำท) 

842.84 

เงินลงทนุใน Thappline 
(ลำ้นบำท) 

2,114.45 

เงินลงทนุใน BAFS2/ (ลำ้นบำท) 1,280.43 
หนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้3/  
(ลำ้นบำท) 

(39,092.05) 

ส่วนของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย  
(ลำ้นบำท) 

(7.43) 

มูลค่าหุ้น ESSO (ล้านบาท)  52,861 53,195 53,074 48,250 44,715 45,876 44,291 51,707 
มูลค่าหุ้น ESSO (บาทต่อหุ้น) 15.27 15.37 15.34 13.94 12.92 13.26 12.80 14.94 

ท่ีมำ: Refinitiv ขอ้มลู ณ วนัท่ี 11 มกรำคม 2566 
หมำยเหต:ุ  1/  ประมำณกำรโดยอำ้งองิขอ้มลูสดัส่วนของก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนหกัดอกเบีย้จำ่ย ภำษีเงินได ้และค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย ของธรุกิจ

ผลิตภณัฑส์ำรหล่อลื่นและกำรจ ำหน่ำยเคมีภณัฑต่์อก ำไรของ ESSO ในปี 2564 ท่ีรอ้ยละ 2.3 จำกขอ้มลูตำมรำยงำนสอบทำนกิจกำร ลงวนัท่ี 7 
กนัยำยน 2565 ท่ีไดร้บัจำกบริษัทฯ   



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   ส่วนที่ 4 - หนำ้ 10 

 2/ อำ้งอิงจำกรำคำตลำด ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 
 3/ หนีส้ินท่ีมีภำระผกูพนัดอกเบีย้ ประกอบดว้ย เงินเบิกเกินบญัชแีละเงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกกิจกำรท่ีเกี่ยวขอ้งกนั 

เงินกูย้ืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน เงินกูย้ืมระยะยำวจำกกิจกำรท่ีเกี่ยวขอ้งกนั และ หนีส้ินตำมสญัญำเช่ำ  

ค่ำมัธยฐำนของอัตรำส่วน EV/EBITDA ของบริษัทเทียบเคียงตำมตำรำงขำ้งตน้อยู่ในช่วง 4.58 – 5.09 เท่ำ ส่งผลให้
มลูค่ำหุน้ ESSO จำกวิธี EV/EBITDA อยู่ในช่วงรำคำ 12.80 – 15.37 บำทต่อหุน้ ซึ่งรำคำสงูกว่ำรำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้
โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 ที่ 8.84 บำทต่อหุน้ เป็นจ ำนวนเท่ำกบั 3.96 – 6.53 บำทต่อหุน้ หรือสงูกว่ำ
ดว้ยอตัรำรอ้ยละ 44.77 – 73.87 ของรำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 

อย่ำงไรก็ดี วิธีดงักล่ำวไม่ไดค้  ำนึงถึงควำมแตกต่ำงของปัจจยัพืน้ฐำนในแต่ละบรษิัท รวมถึงไม่ไดส้ะทอ้นควำมสำมำรถ
ในกำรด ำเนินงำนของ ESSO ในอนำคต ส่งผลใหก้ำรประเมินมลูค่ำดว้ยวิธีนี ้อำจไม่สะทอ้นมลูค่ำที่แทจ้ริงของ ESSO ดงันัน้ ที่
ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นว่ำวิธีเปรียบเทียบอตัรำส่วนมลูค่ำกิจกำรต่อก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบีย้จ่ำย 
ภำษีเงินได ้และค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย อำจเป็นวิธีที่ไม่เหมำะสมในกำรประเมินมลูค่ำหุน้ ESSO 
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4.4 วิธีเปรียบเทยีบกับรายการซือ้ขายบริษัททีผ่่านมา (Transaction Comparable Approach) 

กำรประเมินมลูค่ำหุน้โดยวิธีเปรียบเทียบกบัรำยกำรซือ้ขำยบรษิัทท่ีผ่ำนมำเป็นวิธีที่ใชใ้นกำรประเมินมลูค่ำหลกัทรพัยข์อง ESSO ดว้ยกำรเปรียบเทียบกบัรำยกำรซือ้ขำยของบรษิัท
อื่นที่ประกอบธุรกิจโรงกลั่น และ/หรือ สถำนีบริกำรน ำ้มัน อย่ำงไรก็ดี ควำมแตกต่ำงของมูลค่ำรำคำซือ้ขำยบริษัทในแต่ละรำยกำรสะทอ้นถึงปัจจัยที่มีลักษณะเฉพำะของบริษัท สภำวะ
อุตสำหกรรม รวมถึงสภำวะแวดลอ้ม ณ ขณะนัน้ เช่น เงื่อนไขในกำรเขำ้ควบคมุกิจกำร สดัส่วนของกำรเขำ้ท ำธุรกรรม คุณภำพของบริษัท สภำพแวดลอ้มของธุรกรรม และโอกำสในกำรผนึก
ก ำลงักบัผูซ้ือ้ภำยหลงักำรซือ้ขำยบรษิัท ซึ่งอำจไม่สำมำรถน ำมำเปรียบเทียบกนัไดโ้ดยตรง  

ทัง้นี ้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดป้ระเมินมลูค่ำหุน้ ESSO โดยกำรน ำผลรวมของก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้และค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 
(EBITDA) ส ำหรบังวด 12 เดือนยอ้นหลงัของ ESSO (1 ตลุำคม 2564 ถึง 30 กนัยำยน 2565) ตำมที่ปรำกฏในงบกำรเงนิรวมซึง่ผ่ำนกำรตรวจสอบหรือสอบทำนโดยผูส้อบบญัชีที่ไดร้บัอนญุำต 
และเป็นงบกำรเงินฉบบัล่ำสดุคณูดว้ย ค่ำมธัยฐำน (Median) ของอตัรำส่วน EV/EBITDA ของรำยกำรซือ้ขำยบรษิัทในอดีต บวกดว้ยเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และหกัออกดว้ยหนีสิ้น
ที่มีภำระดอกเบีย้ ตำมที่ปรำกฏในงบกำรเงินรวมของ ESSO ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 

ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดค้ดัเลือกรำยกำรซือ้ขำยที่อยู่ในอตุสำหกรรมธุรกิจโรงกลั่น และ/หรือ สถำนีบรกิำรน ำ้มนั โดยก ำหนดช่วงเวลำใหค้รอบคลมุ 10 ปียอ้นหลงัตัง้แต่ปี 2555 – 
2565 โดยรำยละเอียดของรำยกำรซือ้ขำยสำมำรถสรุปไดด้งัตำรำงต่อไปนี ้

ตารางที ่4-7: ตารางรายการซือ้ขายบริษัทในอดีตทีป่ระกอบธุรกิจเทยีบเคียง  

วันที ่ บริษัททีถู่กซือ้ ลักษณะการประกอบธุรกิจ ประเทศ 
สัดส่วนการซือ้ 

(ร้อยละ) 
มูลค่าการซือ้ขาย 

(ล้านดอลลารส์หรัฐ) 

อัตราส่วน 
EV/EBITDA 

(เท่า) 
ต.ค. 2563 Noble Energy Inc. บริษัทในประเทศสหรัฐอเมริกำที่ประกอบธุรกิจด้ำนกำรส ำรวจและผลิตปิโตรเลียม 

พฒันำ และท ำกำรตลำดผ่ำนสถำนีบริกำรน ำ้มนั 
สหรฐัอเมริกำ 100.00 12,595.84 14.35 

ก.พ. 2562 Newfield Exploration 
Company 

บริษัทในประเทศสหรฐัอเมริกำที่ประกอบธุรกิจเกี่ยวขอ้งกับพลังงำนในดำ้นกำรส ำรวจ 
กำรพฒันำ และกำรผลิตปิโตรเลียม และก๊ำซธรรมชำติ 

สหรฐัอเมริกำ 100.00 7,653.82 7.79 

ม.ค. 2561 Hindustan Petroleum 
Corporation Ltd 

บริษัทของรัฐบำลในประเทศอินเดียที่ประกอบธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบริกำรน ำ้มัน 
(Refinery and Marketing) 

อินเดีย 51.11 6,632.47 5.32 

ก.พ. 2560 Bashneft ANK OAO  บริษัทในประเทศรสัเซียที่ประกอบธุรกิจดำ้นกำรส ำรวจและผลิตปิโตรเลียม พฒันำ และ
ท ำกำรตลำดผ่ำนสถำนีบริกำรน ำ้มนั 

รสัเซีย 69.30 7,854.08 6.20 

ค่ามัธยฐาน (Median) 6.99 
ท่ีมำ: Mergermarket ขอ้มลู ณ วนัท่ี 11 มกรำคม 2566 
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ตารางที ่4-8: ตารางค านวณมูลค่าหุ้น ESSO จากการเปรียบเทยีบรายการซือ้ขายบริษัททีผ่่านมา  

รายการ หน่วย: ล้านบาท 
ค่ำมธัยฐำน (Median) ของอตัรำส่วน EV/EBITDA (เท่ำ) 6.99 
ประมำณกำร EBITDA ของ ESSO ไม่รวมธุรกิจผลิตภณัฑส์ำรหล่อลื่นและกำรจ ำหน่ำยเคมีภณัฑ์1/ 17,296.88 
มูลค่ากิจการของ ESSO 120,990.81 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 842.84 
เงินลงทนุใน Thappline 2,114.45 
เงินลงทนุใน BAFS2/ 1,280.43 
หนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้3/  (39,092.05) 
ส่วนของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย  (7.43) 
มูลค่าหุ้น ESSO  86,129.04 
มูลค่าหุ้น ESSO (บาทต่อหุ้น) 24.89 

หมำยเหต:ุ  1/  ประมำณกำรโดยอำ้งอิงขอ้มูลสัดส่วนของก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนหักดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้และค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย ของธุรกิจ
ผลิตภัณฑส์ำรหล่อลื่นและกำรจ ำหน่ำยเคมีภัณฑต่์อก ำไรของ ESSO ในปี 2564 ท่ีรอ้ยละ 2.3 จำกขอ้มูลตำมรำยงำนสอบทำนกิจกำร ลงวันท่ี 7 
กนัยำยน 2565 ท่ีไดร้บัจำกบริษัทฯ 

 2/ อำ้งอิงจำกมลูค่ำตลำด ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565   
 3/  หนีส้ินท่ีมีภำระผูกพันดอกเบีย้ ประกอบดว้ย เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกกิจกำรท่ีเกี่ยวขอ้งกนั 

เงินกูย้ืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน เงินกูย้ืมระยะยำวจำกกิจกำรท่ีเกี่ยวขอ้งกนั และ หนีส้ินตำมสญัญำเช่ำ 

 ค่ำมธัยฐำน (Median) ของอตัรำส่วน EV/EBITDA ของรำยกำรซือ้ขำยในอดีตที่ประกอบธุรกิจเทียบเคียงเท่ำกับ 6.99 
เท่ำ ส่งผลใหม้ลูค่ำหุน้ ESSO ตำมวิธีเปรียบเทียบกบัรำยกำรซือ้ขำยบรษิัทที่ผ่ำนมำ เท่ำกบั 24.89 บำทต่อหุน้ ซึ่งสงูกว่ำรำคำซือ้
ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 ที่ 8.84 บำทต่อหุน้ เป็นจ ำนวนเท่ำกบั 16.05 บำท
ต่อหุน้หรือสงูกว่ำดว้ยอตัรำรอ้ยละ 181.52 ของรำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัที่ 30 กันยำยน 
2565 

อย่ำงไรก็ดี วิธีดงักล่ำวไม่ไดค้  ำนึงถึงควำมแตกต่ำงของมลูค่ำรำคำซือ้ขำยบริษัทในแต่ละรำยกำรและไม่ไดส้ะทอ้นถึง
ปัจจยัที่มีลกัษณะเฉพำะของบรษิัท สภำวะอตุสำหกรรม รวมถึงสภำวะแวดลอ้ม ณ ขณะนัน้ เช่น อ ำนำจในกำรเขำ้ควบคมุบรษิัท 
สดัส่วนกำรเขำ้ท ำธุรกรรม คุณภำพของบริษัท และโอกำสในกำรผนึกก ำลงักบัผูซ้ื ้อภำยหลงักำรซือ้ขำยบริษัท ซึ่งอำจไม่สำมำรถ
น ำมำเปรียบเทียบกันไดโ้ดยตรง ดงันัน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเห็นว่ำวิธีเปรียบเทียบกับรำยกำรซือ้ขำยบริษัทที่ผ่ำนมำอำจ
เป็นวิธีที่ไม่เหมำะสมในกำรประเมินมลูค่ำหุน้ ESSO 
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4.5 วิธีคดิลดกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach: DCF) 

กำรประเมินมูลค่ำหุน้ตำมวิธีนี ้เป็นวิธีที่ค  ำนึงถึงผลกำรด ำเนินงำนของ ESSO ในอนำคต โดยกำรค ำนวณหำมูลค่ำ
ปัจจุบันของประมำณกำรกระแสเงินสดสุทธิที่คำดว่ำจะไดร้ับจำกกำรด ำเนินงำนของกิจกำร (Free Cash Flow to Firm หรือ 
FCFF) กลบัมำเป็นมลูค่ำ ณ ปัจจุบนั โดยใชต้น้ทุนทำงกำรเงินถัวเฉล่ียถ่วงน ำ้หนกั (Weighted Average Cost of Capital หรือ 
WACC) เป็นอตัรำคิดลด โดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรกระแสเงินสดในอนำคตของ ESSO เป็นระยะเวลำ 20 ปี
ตัง้แต่ปี 2566 ถึงปี 2585 ตำมหลกักำรระมดัระวงั (Conservative Basis) เนื่องจำกธุรกิจหลกัของ ESSO เป็นธุรกิจโรงกลั่นและ
สถำนีบรกิำรน ำ้มนั เป็นธุรกิจที่อำจมีควำมเส่ียงระยะยำวซึ่งอำจส่งผลต่อกำรด ำเนินธุรกิจและทิศทำงกำรเติบโตของธุรกิจ (Long 
Term Business Disruption Risk) จำกสภำพแวดลอ้มทำงธุรกิจที่เปล่ียนแปลงไป เนื่องจำกผูบ้ริโภคใส่ใจส่ิงแวดลอ้มมำกขึน้ 
และกำรเกิดของพลังงำนทำงเลือกใหม่ขึ ้นมำมำกขึน้โดยเฉพำะในกลุ่มของพลังงำนทดแทนและกำรกักเก็บพลังงำน 
ควำมก้ำวหน้ำของกำรพัฒนำยำนยนตไ์ฟฟ้ำ (Electric Vehicle) รวมถึงกำรสนับสนุนและผลักดันของภำครัฐต่อพลังงำน
ทำงเลือกที่เป็นมิตรต่อส่ิงแวดลอ้ม ส่งผลใหป้ริมำณควำมตอ้งกำรใชพ้ลงังำนฟอสซิลอำจปรบัตวัลดลงในอนำคต โดยอำจส่งผล
ใหก้ำรด ำเนินธุรกิจหลักของ ESSO ไดร้บัผลกระทบในระยะยำวหรือหยุดชะงัก อย่ำงไรก็ตำม แนวโนม้กำรเปล่ียนแปลงของ
สภำพแวดลอ้มทำงธุรกิจดงักล่ำว เพิ่งเริ่มตน้ในประเทศไทยเท่ำนั้น โดยอำ้งอิงจำกงำนวิจยัที่จดัท ำโดย Facts Global Energy 
ทิศทำงควำมตอ้งกำรใชน้ ำ้มนัในประเทศไทย ยงัมีแนวโนม้ที่เติบโตต่อเนื่อง จำกปี 2565 ถึงปี 2578  

อนึ่ง ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดจ้ัดท ำประมำณกำรทำงกำรเงินของ ESSO โดยอำ้งอิงขอ้มลูที่เปิดเผยสู่สำธำรณะ 
และสมมติฐำนท่ีไดร้บัจำกบรษิัทฯ งำนวิจยัของผูเ้ชี่ยวชำญ รำยกำรกำรสอบทำนกิจกำรของ ESSO โดยผูเ้ชี่ยวชำญที่แต่งตัง้โดย 
BCP กำรสมัภำษณเ์จำ้หนำ้ที่ที่เก่ียวขอ้ง และขอ้มลูที่ไดร้บัจำกบรษิัทฯ เพื่อวตัถปุระสงคใ์นกำรพิจำรณำหำมลูค่ำยตุิธรรมของหุน้ 
ESSO ในครัง้นีเ้ท่ำนั้น ทั้งนี ้หำกภำวะเศรษฐกิจ และปัจจัยภำยนอกอื่น ๆ ที่มีผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำนของ ESSO รวมทัง้
สถำนกำรณภ์ำยในของ ESSO มีกำรเปล่ียนแปลงไปอย่ำงมีนยัส ำคญัจำกสมมติฐำนที่ก ำหนด มลูค่ำยุติธรรมของหุน้  ESSO ที่
ประเมินไดต้ำมวิธีนีจ้ะเปล่ียนแปลงไปดว้ยเช่นกนั 

สมมติฐานทีส่ าคัญในการจัดท าประมาณการทางเงนิ สรุปได้ดังนี ้

ในกำรจดัท ำประมำณกำรทำงกำรเงินในครัง้นี ้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระพิจำรณำขอ้มลูผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของ 
ESSO จำกข้อมูลที่ เปิดเผยสู่สำธำรณะ ประกอบกับรำยงำนกำรสอบทำนข้อมูลทำงกำรเงินของ ESSO (Financial Due 
Diligence Report) โดยผูเ้ชี่ยวชำญที่แต่งตัง้โดย BCP ลงวนัที่ 7 กันยำยน 2565 (“รายงานการสอบทานข้อมูลทางการเงิน
ของ ESSO”) 

กำรจดัท ำประมำณกำรทำงกำรเงินของ ESSO ในครัง้นี ้เนื่องจำกธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ครัง้นี ้ ไม่รวมผลกำรด ำเนินงำน
ของธุรกิจเก่ียวกับผลิตภัณฑห์ล่อล่ืนและกำรจ ำหน่ำยเคมีภัณฑข์อง ESSO ซึ่งเป็นกิจกำรที่ไม่เป็นส่วนหนึ่งของธุรกรรมกำรซือ้
ขำยหุน้ในครัง้นี ้(“กิจการทีไ่ม่เป็นส่วนหน่ึงของธุรกรรม”) อย่ำงไรก็ตำม ดว้ยขอ้มลูที่ดีที่สดุ ตำมที่ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระมี 
สำมำรถแยกผลกำรด ำเนินงำนในอดีตไดแ้ค่ในส่วนของธุรกิจเก่ียวกบัผลิตภณัฑห์ล่อล่ืนเท่ำนัน้ อีกทัง้ ธุรกิจเก่ียวกบักำรจ ำหน่ำย
เคมีภณัฑ ์เป็นเพียงส่วนนอ้ยของ ESSO อำ้งอิงจำกขอ้มลูที่ไดร้บัจำกบรษิัทฯ ดงันัน้ท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงจดัท ำประมำณ
กำรทำงกำรเงินของ ESSO ในครัง้นี ้โดยอ้ำงอิงจำกผลกำรด ำเนินงำนในอดีตที่ไม่รวมผลกำรด ำเนินงำนของธุรกิจเก่ียวกับ
ผลิตภณัฑห์ล่อล่ืน 

นอกจำกนี ้ เนื่องจำกอุตสำหกรรมโรงกลั่นและสถำนีบริกำรน ้ำมันมีผลประกอบกำรในปี 2565 ที่ ไม่ปกติ จำก
สถำนกำรณร์ำคำน ำ้มันดิบ และสภำพเศรษฐกิจโลก ดังนั้น เพื่อให้เป็นไปตำมหลักกำรระมัดระวัง (Conservative Basis) ที่
ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ จึงก ำหนดสมมติฐำนใหส้ถำนกำรณก์ลบัสู่สภำวะปกติ (ซึ่งอำ้งอิงจำกค่ำเฉล่ียของผลกำรด ำเนินงำน
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ของ ESSO ไม่รวมผลกำรด ำเนินงำนของธุรกิจเก่ียวกับผลิตภณัฑห์ล่อล่ืน ปี 2560 – ช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 จำกรำยงำน
กำรสอบทำนขอ้มลูทำงกำรเงินของ ESSO ลงวนัท่ี 7 กนัยำยน 2565) ในปี 2569 เป็นตน้ไป  

สมมติฐำนหลักที่ทำงที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระใชใ้นกำรพิจำรณำควำมเหมำะสมดำ้นมูลค่ำของรำคำซือ้ขำยหุน้ 
สำมำรถสรุปไดด้งันี ้
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1. รายได้  

ในปี 2562 – งวด 9 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 ESSO มีรำยไดร้วม เท่ำกบั 169,348.19 ลำ้นบำท 126,671.72 ลำ้นบำท 172,878.35 ลำ้นบำท และ 199,362.79 ลำ้นบำท 
ตำมล ำดบั  โดยมีรำยไดห้ลกัมำจำกรำยไดจ้ำกกำรขำยผลิตภณัฑเ์ชือ้เพลิง ประมำณรอ้ยละ 99 ของรำยไดร้วม นอกจำกนัน้ ESSO มีรำยไดส้ทุธิจำกกำรบรกิำร ประมำณรอ้ยละ 1 ของรำยได้
รวม ซึ่งประกอบดว้ย ค่ำใชสิ้ทธิจำกตวัแทนจ ำหน่ำย ค่ำจดักำรผลิตภณัฑ ์และค่ำจดัเก็บรกัษำสินคำ้จำกลกูคำ้ในธุรกิจกำรบินซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของกำรขำยน ำ้มนัเชือ้ เพลิงอำกำศยำนและค่ำ
เช่ำ   

ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรรำยไดจ้ำกผลคณูระหว่ำงปรมิำณกำรขำยเชือ้เพลิง (ลำ้นลิตร) กบัรำคำขำยเชือ้เพลิงเฉล่ีย (บำทต่อลิตร) โดยมีรำยละเอียดสมมติฐำน ดงันี ้

1.1  ปริมาณน ้ามันดิบทีน่ าเข้ากลั่น ปริมาณการผลิตผลิตภัณฑเ์ชือ้เพลิง และปริมาณการขายเชือ้เพลิง 

  โรงกลั่นของ ESSO มีก ำลงักำรกลั่นน ำ้มนัดิบ 174 พนับำรเ์รลต่อวนั ในขณะที่ ปริมำณน ำ้มนัดิบที่น ำเขำ้กลั่น ในปี 2562 – งวด 9 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กันยำยน 2565  เท่ำกับ  114 
พนับำรเ์รลต่อวนั 115 พนับำรเ์รลต่อวนั 123 พนับำรเ์รลต่อวนั และ 131 พนับำรเ์รลต่อวนั ตำมล ำดบั คิดเป็นอตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลิตที่รอ้ยละ 65.52 รอ้ยละ 66.09 รอ้ยละ 70.69 และ รอ้ย
ละ 75.29 ของก ำลงักำรกลั่นน ำ้มนัดิบของ ESSO  ตำมล ำดบั โดยอตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลิตที่ลดลงในปี 2562 เทียบกับปีอื่น มีสำเหตมุำจำกกำรปิดซ่อมบ ำรุงโรงกลั่นครัง้ใหญ่ตำมแผนงำน
ซึ่งจะด ำเนินกำรประมำณ 8 ปีต่อครัง้ อำ้งอิงจำกขอ้มลูที่เปิดเผยต่อสำธำรณชน  และกำรลดลงในปี 2563 มำจำกกำรลดลงของอุปสงคใ์นช่วงกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ในขณะที่
ปรมิำณกำรผลิตผลิตภณัฑเ์ชือ้เพลิงของโรงกลั่น ในปี 2562 – งวด 9 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 97.4 รอ้ยละ 97.8 รอ้ยละ 99.4 และรอ้ยละ 97.1 ของปรมิำณ
น ำ้มนัดิบท่ีน ำเขำ้กลั่น 

  ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระใหส้มมติฐำนท่ีส ำคญัเก่ียวกบัปรมิำณน ำ้มนัดิบท่ีน ำเขำ้กลั่น และปรมิำณกำรผลิตผลิตภณัฑเ์ชือ้เพลิง  ดงันี ้

  ปรมิำณน ำ้มนัดิบท่ีน ำเขำ้กลั่น และปรมิำณกำรผลิตผลิตภณัฑเ์ชือ้เพลิง 

  ในปี 2566 – 2569 ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรปรมิำณน ำ้มนัดบิท่ีน ำเขำ้กลั่น โดยอำ้งอิงจำกอตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลิตส ำหรบังวด 9 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยำยน 2565
ที่รอ้ยละ 75.29 แลว้ปรบัใหล้ดดว้ยอตัรำที่เท่ำ ๆ กันต่อปี เพื่อใหอ้ตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลิตในปี 2569 ปรบัเขำ้สู่ค่ำเฉล่ียในอดีตของอตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลิตระหว่ำงปี 2560 - งวด 6 เดือน
แรกของปี 2565 ซึ่งเท่ำกบั 72.99 และก ำหนดใหค้งที่ไปจนสิน้สดุอำยกุำรประมำณกำรท่ีเหลือ  

  ทัง้นี ้จำกสมมติฐำนของกำรใชก้ ำลงักำรผลิตขำ้งตน้ ส่งผลใหป้ระมำณกำรปรมิำณน ำ้มนัดิบท่ีน ำเขำ้กลั่นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ ปรบัตวัไปในทิศทำงเดียวกนักบัอตัรำกำรใช้
ก ำลังกำรผลิต โดยปรบัปริมำณน ำ้มันดิบ ใหล้ดลงเท่ำ ๆ กันจำกปี 2565 จนกลับสู่สภำวะปกติเท่ำกับค่ำเฉล่ียในอดีตในปี 2569 และก ำหนดใหค้งที่ตัง้แต่ปี 2570 ไปจนสิน้สุดระยะเวลำ
ประมำณกำร เนื่องจำกธุรกิจของ ESSO ถือเป็นธุรกิจสินคำ้โภคภณัฑป์ระเภทหนึ่ง (Commodity Business) ซึ่งเป็นธุรกิจที่มีควำมผนัผวนสงู เพื่อสะทอ้นหลกัควำมระมดัระวงั (Conservative 
Basis) รวมถึงภำพรวมของอตุสำหกรรมในระยะยำวที่อำจมีภยัคกุคำม (Business Threat) จำกสภำพแวดลอ้มทำงธุรกิจที่มุ่งสู่พลงังำนสะอำด เพื่อลดสภำวะโลกรอ้น ทำงที่ปรกึษำทำงกำร
เงินอิสระจึงก ำหนดใหป้รมิำณน ำ้มนัดิบท่ีน ำเขำ้กลั่นคงที่ตัง้ปี 2569 เป็นตน้ไป  
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  ปรมิำณกำรขำยผลิตภณัฑเ์ชือ้เพลิง 
 ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรสดัสว่นปรมิำณกำรขำยผลิตภณัฑเ์ชือ้เพลงิต่อปรมิำณกำรผลิตผลิตภณัฑเ์ชือ้เพลิงใหค้งที่ตลอดระยะเวลำประมำณกำร เท่ำกบัรอ้ยละ 

110.80 ของปรมิำณกำรผลิตผลิตภณัฑเ์ชือ้เพลิง อำ้งอิงจำกสดัส่วนปรมิำณกำรขำยผลิตภณัฑเ์ชือ้เพลิงต่อปรมิำณกำรผลิตผลิตภณัฑเ์ชือ้เพลิงระหวำ่งปี 2562 - งวด 9 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 
กนัยำยน 2565 

ตารางที ่4-9:  ตารางปริมาณการขายผลิตภัณฑเ์ชือ้เพลิง 

รายการ 3M 2565F/1 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 2575F 
ก ำลงักำรกลั่น (พนับำรเ์รลต่อวนั) 174 174 174 174 174 174 174 174 174 174 174 
อตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลิต (รอ้ยละ) 75.29 74.71 74.13 73.56 72.99 72.99 72.99 72.99 72.99 72.99 72.99 
ปริมำณน ำ้มนัดิบที่น  ำเขำ้กลั่น (พนับำรแ์รลต่อวนั) 131 130 129 128 127 127 127 127 127 127 127 
ปริมำณกำรผลิตผลิตภณัฑเ์ชือ้เพลิง (ลำ้นลิตร) 1,859.68  7,321.11  7,284.48  7,208.47  7,152.81  7,152.81  7,172.40  7,152.81  7,152.81  7,152.81  7,172.40  
สดัส่วนปริมำณกำรขำยต่อปริมำณกำรผลิตผลิตภณัฑเ์ชือ้เพลิง (รอ้ยละ) 109.44 110.80 110.80 110.80 110.80 110.80 110.80 110.80 110.80 110.80 110.80 
ปริมำณกำรขำยผลิตภณัฑเ์ชือ้เพลิง (ลำ้นลิตร) 2,035.28 8,111.92 8,071.33 7,987.11 7,925.43 7,925.43 7,947.14 7,925.43 7,925.43 7,925.43 7,947.14 

 
รายการ 2576F 2577F 2578F 2579F 2580F 2581F 2582F 2583F 2584F 2585F 
ก ำลงักำรกลั่น (พนับำรเ์รลต่อวนั) 174 174 174 174 174 174 174 174 174 174 
อตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลิต (รอ้ยละ) 72.99 72.99 72.99 72.99 72.99 72.99 72.99 72.99 72.99 72.99 
ปริมำณน ำ้มนัดิบที่น  ำเขำ้กลั่น (พนับำรเ์รลต่อวนั) 127 127 127 127 127 127 127 127 127 127 
ปริมำณกำรผลิตผลิตภณัฑเ์ชือ้เพลิง (ลำ้นลิตร) 7,152.81  7,152.81  7,152.81  7,172.40  7,152.81  7,152.81  7,152.81  7,172.40  7,152.81  7,152.81  
สดัส่วนปริมำณกำรขำยต่อปริมำณกำรผลิตผลิตภณัฑเ์ชือ้เพลิง (รอ้ยละ) 110.80 110.80 110.80 110.80 110.80 110.80 110.80 110.80 110.80 110.80 
ปริมำณกำรขำยผลิตภณัฑเ์ชือ้เพลิง (ลำ้นลิตร) 7,925.43 7,925.43 7,925.43 7,947.14 7,925.43 7,925.43 7,925.43 7,947.14 7,925.43 7,925.43 
หมำยเหต:ุ /1 ขอ้มลูประมำณกำรเดือน ตลุำคม 2565 - ธันวำคม 2565 
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1.2  ราคาขายเฉลี่ยของผลิตภัณฑเ์ชือ้เพลิง 

  ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรรำคำขำยเฉล่ียของผลิตภณัฑเ์ชือ้เพลิงในปี 2566 – 2585 จำกกำรเปล่ียนแปลงของประมำณกำรรำคำน ำ้มนัดิบดไูบในอนำคต อำ้งองิจำก
งำนวจิยัของผูเ้ชี่ยวชำญ (งำนวจิยัของ Facts Global Energy ฉบบัท่ี Fall 2022) ทัง้นี ้ท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระอำ้งอิงรำคำขำยเฉล่ียของผลิตภณัฑเ์ชือ้เพลิงของ ESSO จำกค่ำเฉล่ียส ำหรบั
งวด 9 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 (รำคำขำยเฉล่ียไม่รวมรำยไดจ้ำกกำรขำยผลิตภณัฑห์ล่อล่ืนของกิจกำรท่ีไม่เป็นส่วนหนึ่งของธุรกรรม)  

 
ท่ีมำ: ขอ้มลูประมำณกำรรำคำน ำ้มนัดิบดไูบจำกงำนวิจยัของ FGE ฉบบัท่ี Fall 2022 
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ตารางที ่4-10: ตารางราคาขายเฉลี่ยของผลิตภัณฑเ์ชือ้เพลิง (ไม่รวมรายได้จากกิจการทีไ่ม่เป็นส่วนหน่ึงของธุรกรรม) 

รายการ 3M 2565F/1 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 2575F 
รำคำน ำ้มนัดิบดไูบ (เหรียญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล) 97.06 84.21 80.63 78.94 72.48 69.48 71.02 71.59 73.50 74.10 81.65 
กำรเปลี่ยนแปลงของรำคำน ำ้มนัดไูบ (รอ้ยละ) - (13.24) (4.25) (2.09) (8.18) (4.14) 2.22 0.80 2.67 0.82 10.19 
รำคำขำยเฉลี่ยของผลิตภณัฑเ์ชือ้เพลิง (บำทต่อลิตร) 32.56 28.25  27.05  26.48  24.31  23.31  23.82  24.02  24.66  24.86  27.39  
กำรเปลี่ยนแปลงของรำคำขำยเฉลี่ยของผลิตภณัฑเ์ชือ้เพลิง (รอ้ยละ) - (13.24) (4.25) (2.09) (8.18) (4.14) 2.22 0.80 2.67 0.82 10.19 

 
รายการ 2576F 2577F 2578F 2579F 2580F 2581F 2582F 2583F 2584F 2585F 
รำคำน ำ้มนัดิบดไูบ (เหรียญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล) 78.08 77.89 79.13 83.15 86.81 90.23 93.92 97.81 97.81 97.81 
กำรเปลี่ยนแปลงของรำคำน ำ้มนัดไูบ (รอ้ยละ) (4.37) (0.24) 1.59 5.08 4.40 3.94 4.09 4.14 - - 
รำคำขำยเฉลี่ยของผลิตภณัฑเ์ชือ้เพลิง (บำทต่อลิตร) 26.19  26.13  26.54  27.89  29.12  30.27  31.51  32.81  32.81  32.81  
กำรเปลี่ยนแปลงของรำคำขำยเฉลี่ยของผลิตภณัฑเ์ชือ้เพลิง (รอ้ยละ) (4.37) (0.24) 1.59 5.08 4.40 3.94 4.09 4.14 - - 
หมำยเหต:ุ /1 ขอ้มลูประมำณกำรเดือน ตลุำคม 2565 - ธันวำคม 2565 

ตารางที ่4-11: ตารางสรุปรายได้รวม (ไม่รวมรายได้จากกิจการทีไ่ม่เป็นส่วนหน่ึงของธุรกรรม) 

รายการ 3M 2565F/1 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 2575F 
ปริมำณกำรขำยผลิตภณัฑเ์ชือ้เพลิง (ลำ้นลิตร) 2,035.28 8,111.92 8,071.33 7,987.11 7,925.43 7,925.43 7,947.14 7,925.43 7,925.43 7,925.43 7,947.14 
รำคำขำยเฉลี่ยของผลิตภณัฑเ์ชือ้เพลิง (บำทต่อลิตร) 32.56 28.25  27.05  26.48  24.31  23.31  23.82  24.02  24.66  24.86  27.39  
รายได้รวม (ล้านบาท) 66,264 229,150 218,303 211,506 192,698 184,722 189,334 190,332 195,410 197,005 217,672 

 
รายการ 2576F 2577F 2578F 2579F 2580F 2581F 2582F 2583F 2584F 2585F 
ปริมำณกำรขำยผลิตภณัฑเ์ชือ้เพลิง (ลำ้นลิตร) 7,925.43 7,925.43 7,925.43 7,947.14 7,925.43 7,925.43 7,925.43 7,947.14 7,925.43 7,925.43 
รำคำขำยเฉลี่ยของผลิตภณัฑเ์ชือ้เพลิง (บำทต่อลิตร) 26.19  26.13  26.54  27.89  29.12  30.27  31.51  32.81  32.81  32.81  
รายได้รวม (ล้านบาท) 207,586 207,081 210,378 221,671 230,796 239,888 249,698 260,746 260,034 260,034 
หมำยเหต:ุ /1 ขอ้มลูประมำณกำรเดือน ตลุำคม 2565 - ธันวำคม 2565 
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2. ก าไรขั้นตน้ 

ในปี 2562 – งวด 9 เดือนสิน้สุดวันที่ 30 กันยำยน 2565 ESSO มีก ำไรขั้นตน้ เท่ำกับ 2,004.46 ลำ้นบำท (4,735.84) ลำ้นบำท 10,617.75 ลำ้นบำท และ 17,596.43 ลำ้นบำท 
ตำมล ำดบั คิดเป็นรอ้ยละ 1.18 รอ้ยละ (3.74) รอ้ยละ 6.14 และรอ้ยละ 8.83 ของรำยไดร้วมของ ESSO ตำมล ำดบั  

  ในกำรจดัท ำประมำณกำรในครัง้นี ้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรอตัรำก ำไรขั้นตน้โดยอำ้งอิงจำกอตัรำก ำไรขัน้ต้นส ำหรบังวด 9 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กันยำยน 2565 ที่ 
รอ้ยละ 8.80 ซึ่งเป็นอัตรำก ำไรขั้นตน้ที่ไม่รวมผลกำรด ำเนินงำนของธุรกิจเก่ียวกับผลิตภัณฑห์ล่อล่ืน แลว้ปรบัใหล้ดดว้ยอัตรำที่เท่ำ ๆ กันต่อปี เพื่อใหอ้ัตรำก ำไรขั้นตน้ในปี 2569 เท่ำกับ
ค่ำเฉล่ียในอดีตระหว่ำงปี 2560 - งวด 6 เดือนแรกของปี 2565 ซึ่งเท่ำกบัรอ้ยละ 4.83 ของรำยไดร้วม ซึ่งเป็นช่วงเวลำที่ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเห็นว่ำสะทอ้นสภำวะปกติของอตุสำหกรรม 
เพื่อสะทอ้นอตัรำก ำไรขัน้ตน้ในสภำวะปกติ  เนื่องจำกธุรกิจของ ESSO ถือเป็นธุรกิจสินคำ้โภคภณัฑป์ระเภทหนึ่ง (Commodity Business) ซึ่งเป็นธุรกิจที่มีควำมผนัผวนสงู โดยที่ผ่ำนมำอตัรำ
ก ำไรขัน้ตน้ของ ESSO อยู่ในระดบัประมำณรอ้ยละ (4.40)  - 15.10  แมว้่ำนโยบำยกำรตัง้รำคำขำยของอุตสำหกรรมธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมจะเป็นลกัษณะกำรตัง้รำคำขำยจำกตน้ทุน 
(Cost-plus Pricing) ท ำให ้ESSO สำมำรถส่งผ่ำนตน้ทุนขำยที่เพิ่มขึน้ไปสู่ลกูคำ้ได ้อย่ำงไรก็ตำมในกระบวนกำรท ำงำนอำจตอ้งใชร้ะยะเวลำในกำรปรบั ซึ่งจะส่งผลต่ออตัรำก ำ ไรขัน้ตน้ของ 
ESSO ดังนั้น เพื่อสะทอ้นหลักควำมระมัดระวงั (Conservative Basis) ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระจึงใชค้่ำเฉล่ียระหว่ำงปี 2560 - งวด 6 เดือนแรกของปี 2565 ของ ESSO เพื่อสะทอ้นถึง
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรขัน้ตน้ในอดีตของ ESSO และก ำหนดใหอ้ตัรำก ำรขัน้ตน้คงที่ไปจนสิน้สดุอำยกุำรประมำณกำรท่ีเหลือ 

  อนึ่ง ตำมขอ้มลูที่เปิดเผยต่อสำธำรณะ ESSO มกัจะอำ้งอิงรำคำน ำ้มนัดิบดูไบในกำรเปิดเผยขอ้มลูตน้ทุนกำรผลิต ดงันัน้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระคำดว่ำ ตน้ทุนหลกัของ ESSO 
น่ำจะอำ้งอิงตำมรำคำน ำ้มนัดิบดไูบ   

ตารางที ่4-12: ตารางสรุปก าไรขั้นต้น 

รายการ 3M 2565F/1 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 2575F 
อตัรำก ำไรขัน้ตน้ (รอ้ยละ) 8.80 7.57 6.52 5.61 4.83 4.83 4.83 4.83 4.83 4.83 4.83 
ก าไรข้ันต้น (ล้านบาท) 5,830 17,358  14,236  11,874  9,314  8,928  9,151  9,199  9,445  9,522  10,521  

 

รายการ 2576F 2577F 2578F 2579F 2580F 2581F 2582F 2583F 2584F 2585F 
อตัรำก ำไรขัน้ตน้ (รอ้ยละ) 4.83 4.83 4.83 4.83 4.83 4.83 4.83 4.83 4.83 4.83 
ก าไรข้ันต้น (ล้านบาท) 10,033  10,009  10,168  10,714  11,155  11,595  12,069  12,603  12,568  12,568  
หมำยเหต:ุ /1 ขอ้มลูประมำณกำรเดือน ตลุำคม 2565 - ธันวำคม 2565 
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3. ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

  ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบริหำร ประกอบดว้ย ค่ำโฆษณำและประชำสมัพนัธ ์ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริกำรลกูคำ้ ค่ำธรรมเนียมบตัรเครดิต ค่ำใชจ้่ำย ในกำรขนส่งและจดัเก็บผลิตภณัฑ์
เชือ้เพลิง ค่ำเช่ำ และค่ำเช่ำอำคำรส ำนกังำน เป็นตน้ ทัง้นี ้เนื่องจำกค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบริหำรส่วนใหญ่ของ ESSO คือค่ำใชจ้่ำยที่เก่ียวขอ้งกับกำรขำยผลิตภณัฑข์อง ESSO เป็นส่วน
ใหญ่ (ประมำณรอ้ยละ 95.45 ของค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบริหำร อำ้งอิงจำกงบกำรเงินส ำหรบังวด 9 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กันยำยน 2565 ของ ESSO)  นอกจำกนี ้พิจำรณำจำกอตัรำส่วน
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบริหำรต่อรำยไดร้วมของ ESSO ในอดีตจะเห็นไดว้่ำมีสดัส่วนอยู่ที่ประมำณรอ้ยละ 1.7 – 3.0 ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ จึงประมำณกำรค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและ
บรหิำรโดยอำ้งอิงจำกสดัส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำรต่อรำยไดร้วมของ ESSO เฉล่ียระหว่ำงปี 2560 - งวด 6 เดือนแรกของปี 2565 ตำมหลกักำรระมดัระวงั (Conservative Basis)  

  ในปี 2566 – 2569 ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรสดัส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบริหำร โดยอำ้งอิงจำกอตัรำส่วนค่ำใชจ้่ำยและบริหำรส ำหรบังวด 9 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 
กันยำยน 2565 ที่รอ้ยละ 1.78 แลว้ปรบัใหเ้พิ่มขึน้ดว้ยอตัรำที่เท่ำ ๆ กันต่อปี เพื่อใหส้ดัส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบริหำรต่อรำยไดร้วมในปี 2569 เท่ำกับค่ำเฉล่ียในอดีตระหว่ำงปี 2560 - 
งวด 6 เดือนแรกของปี 2565 ซึ่งเท่ำกบัรอ้ยละ 2.87 ของรำยไดร้วม ซึ่งเป็นช่วงเวลำที่ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเห็นว่ำสะทอ้นสภำวะปกติของอตุสำหกรรม และก ำหนดใหส้ดัส่วนค่ำใชจ้่ำยใน
กำรขำยและบรหิำรต่อรำยไดร้วมคงที่ไปจนสิน้สดุอำยกุำรประมำณกำรท่ีเหลือ  

ตารางที ่4-13: ตารางค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

รายการ 3M 2565F/1 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 2575F 
สดัส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบริหำร (รอ้ยละ) 1.78 2.01 2.26 2.54 2.87 2.87 2.87 2.87 2.87 2.87 2.87 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (ล้านบาท) 1,182 4,602 4,935 5,383 5,521 5,292 5,425 5,453 5,599 5,644 6,236 

 

รายการ 2576F 2577F 2578F 2579F 2580F 2581F 2582F 2583F 2584F 2585F 
สดัส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบริหำร (รอ้ยละ) 2.87 2.87 2.87 2.87 2.87 2.87 2.87 2.87 2.87 2.87 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (ล้านบาท) 5,947 5,933 6,027 6,351 6,612 6,873 7,154 7,471 7,450 7,450 
หมำยเหต:ุ /1 ขอ้มลูประมำณกำรเดือน ตลุำคม 2565 - ธันวำคม 2565 
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4. ภาษีเงนิไดนิ้ตบิุคคล 

อตัรำภำษีเงินไดน้ิติบคุคลเท่ำกบัรอ้ยละ 20.00 ตลอดระยะเวลำประมำณกำร อำ้งอิงจำกอตัรำภำษีเงินไดน้ิติบคุคลของ
ประเทศไทย 

5. เงนิทุนหมนุเวียน 

ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรสมมติฐำนเก่ียวกับลูกหนี ้กำรคำ้ สินค้ำคงเหลือและเจ้ำหนีก้ำรคำ้ ด้วย
สมมติฐำนค่ำเฉล่ียของระยะเวลำกำรช ำระหนี ้ระยะเวลำสินคำ้คงคลงั และระยะเวลำกำรเรียกเก็บหนี ้จำกขอ้มลูล่ำสดุงวด 9 
เดือนแรกของปี 2565 ซึ่งเท่ำกบั 35.13 วนั 48.88 วนั และ 34.34 วนั ตำมล ำดบั 

6. ค่าใช้จ่ายในการลงทนุ 

  ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรค่ำใชจ้่ำยในกำรลงทนุ โดยอำ้งองิคำ่เฉล่ียในอดีตของคำ่ใชจ้่ำยในกำรลงทนุ
ระหว่ำงปี 2560 - งวด 6 เดือนแรกของปี 2565 (ซึง่ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดท้ ำกำรปรบัเป็นเตม็ปี (Annualized)) เทำ่กบั 
1,297.13 ลำ้นบำทต่อปี และก ำหนดให ้ESSO ลงทนุในจ ำนวนเท่ำเดมิ ตลอดระยะเวลำประมำณกำร ทัง้นีจ้ำกขอ้มลูในอดตีที่
เปิดเผยต่อสำธำรณะ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงก ำหนดสมมตฐิำนให ้คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรลงทนุของ ESSO เป็นคำ่ใชจ้ำ่ยในกำร
ซ่อมบ ำรุง และปรบัปรุงโรงงำนท่ีมีอยู่ปัจจบุนัเป็นหลกั 

7. ส่วนแบ่งก าไรในบริษทัร่วม 

  ส่วนแบ่งก ำไรในบริษัทร่วม โดยหลักเป็นส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรลงทุนในบริษัท  ท่อส่งปิโตรเลียมไทย จ ำกัด ("
Thappline”)  ซึ่ งลักษณะทำงธุรกิจคือกำรให้บริกำรท่อส่งน ้ำมัน ซึ่ งมักจะมีรำยได้และอัตรำก ำไรสุทธิที่สม ่ ำเสมอ  
โดยในปี 2560 – 2564  Thappline มีรำยไดร้วมเท่ำกับ 3,427.0 ลำ้นบำท 3,512.7 ลำ้นบำท 3,551.0 ลำ้นบำท 2,889.0 ลำ้น
บำท และ 2,518.5 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยมีก ำไรสทุธิเท่ำกับ 1,781.9 ลำ้นบำท 1,844.3 ลำ้นบำท 1,806.3 ลำ้นบำท 1,370.9 
ลำ้นบำท และ 1,091.4 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ซึ่งจะเห็นไดว้่ำที่ผ่ำนมำ Thappline มีรำยไดแ้ละก ำไรสทุธิที่สม ่ำเสมอยกเวน้ปี 2563 
และ 2564 ซึ่งไดร้บัผลกระทบจำกกำรแพรร่ะบำดของ Covid-19 

  ดงันัน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรส่วนแบ่งก ำไรในบริษัทร่วมในปี 2566 – 2569 โดยอำ้งอิงจำกส่วนแบ่ง
ก ำไรในบริษัทรว่มส ำหรบังวด 9 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กันยำยน 2565 แลว้ปรบัเป็นเต็มปี (Annualized) ที่ 312.17 ลำ้นบำท แลว้
ปรบัใหเ้พิ่มขึน้ดว้ยอตัรำที่เท่ำ ๆ กันต่อปี เพื่อใหส่้วนแบ่งก ำไรในบริษัทร่วมในปี 2569 เท่ำกับ 377.99 ลำ้นบำท ซึ่งเป็นส่วนแบ่ง
ก ำไรในบริษัทร่วมเฉล่ียระหว่ำงในปี 2560 – 2562 สะทอ้นผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทร่วมที่ไม่รวมผลกระทบจำก Covid-19 
และประมำณกำรใหค้งที่ตัง้แต่ปี 2570 จนสิน้สดุระยะเวลำประมำณกำร 

8. อัตราคดิลด (Discount Rate) 

ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรอตัรำคิดลดจำกตน้ทุนทำงกำรเงินถัวเฉล่ียถ่วงน ำ้หนัก (Weighted Average 
Cost of Capital หรือ WACC) โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

WACC = Ke x (E/V) + Kd x (1-t) x (D/V) 

โดยที่ 

Ke = อตัรำผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ ค ำนวณจำกทฤษฎี Capital Asset Pricing Model (CAPM) 
  ซึ่งเท่ำกบั รอ้ยละ 14.32 
E/V   =            อตัรำส่วนของผูถื้อหุน้ต่อเงินทนุรวมของ ESSO ซึ่งเท่ำกบั รอ้ยละ 42.40 
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Kd = อตัรำดอกเบีย้เงินกูย้ืมของ BCP ซึ่งเท่ำกบั รอ้ยละ 4.00 อำ้งอิงจำกอตัรำดอกเบีย้หุน้กู้ของ BCP ที่
ออกจ ำหน่ำยเมื่อวันที่ 25 สิงหำคม 2565 เนื่องจำกเงินกู้ยืมที่มีภำระดอกเบีย้ของ ESSO มีกำร
พึ่งพิงผูข้ำยเป็นอย่ำงมำก ดงันัน้จึงมีอตัรำดอกเบีย้กูย้ืมที่ต  ่ำกว่ำที่ควรจะเป็น ที่ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระจึงใชอ้ตัรำดอกเบีย้เงินกูข้อง BCP ซึ่งมีธุรกิจใกลเ้คียงกันมำอำ้งอิงในกำรค ำนวณครัง้นี ้ตำม
หลกัควำมระมดัระวงั (Conservative Basis) 

t = ภำษีเงินไดน้ิติบคุคล ซึ่งเท่ำกบั รอ้ยละ 20.00 
D/V = อตัรำส่วนของหนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้ต่อเงินทนุรวมของ ESSO ซึ่งเท่ำกบั รอ้ยละ 57.60 

วิธีกำรค ำนวณอตัรำผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ (Ke) 

ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรอตัรำผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ (Ke) จำกทฤษฎี Capital Asset Pricing Model 
(CAPM) โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

Ke = Rf + β x (Rm – Rf) 

โดยที่ 
Rf = อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุนที่ปรำศจำกควำมเส่ียง อำ้งอิงจำกอตัรำดอกเบีย้พนัธบตัรรฐับำล

อำย ุ20 ปี ของประเทศไทย ณ 11 มกรำคม 2566 ซึ่งเท่ำกบัรอ้ยละ 3.20  

ทั้งนี ้ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ เลือกใช้ระยะเวลำของ Rf ที่ 20 ปี เนื่องจำกอัตรำผลตอบแทน

ดังกล่ำวสำมำรถสะท้อนถึงอัตรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุนที่ปรำศจำกควำมเส่ียง ที่นักลงทุน

คำดหวงัส ำหรบักำรลงทนุในระยะเวลำ 20 ปีขำ้งหนำ้ ซึ่งสอดคลอ้งกบัระยะเวลำกำรจดัท ำประมำณ

กำรของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระในครัง้นีไ้ด ้

β = ค่ำควำมแปรปรวนระหว่ำงผลตอบแทนของตลำดหลักทรพัยก์ับรำคำหุน้ของบริษัท โดยที่ปรึกษำ
ทำงกำรเงินอิสระประมำณกำร Beta (β) โดยอำ้งอิงจำก Beta เฉล่ียยอ้นหลัง 3 ปี ของ ESSO ซึ่ง
เป็นระยะเวลำที่เหมำะสมในกำรสะท้อนควำมแปรปรวนของตลำดหลักทรัพย ์กับรำคำหุ้นของ
หลกัทรพัย ์ 

  ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดน้ ำ Unlevered Beta ของ ESSO หรือเท่ำกับ 0.54 มำท ำกำรปรบัให้
กลำยเป็นค่ำ Levered Beta จำกสมกำร Levered Beta = Unlevered Beta (1 + (1 – t) x (D/E)) 
ดว้ยโครงสรำ้งทำงกำรเงินของ ESSO ซึ่งเท่ำกบั 1.13 

Rm = อตัรำผลตอบแทนเฉล่ียของกำรลงทนุในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) ยอ้นหลงั 20 ปี (ณ 

11 มกรำคม 2566) ซึ่งสอดคลอ้งกับระยะเวลำในกำรค ำนวณอัตรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุนที่

ปรำศจำกควำมเส่ียง ซึ่งเท่ำกบัรอ้ยละ 13.01  

ดงันัน้ 

Ke = Rf + β x (Rm – Rf) 
 = 3.20% + 1.13 x (13.01% - 3.20%) 
 = 14.32% 
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วิธีกำรค ำนวณอตัรำตน้ทนุทำงกำรเงินถวัเฉล่ียถ่วงน ำ้หนกั 

ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระค ำนวณอัตรำคิดลดจำกต้นทุนทำงกำรเงินถัวเฉล่ียถ่วงน ้ำหนัก (Weighted 
Average Cost of Capital หรือ WACC) ของ ESSO โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

WACC = Ke x (E/V) + Kd x (1-t) x (D/V) 
 = (14.32% x 42.40%) + [4.00% x (1 – 20.00%) x 57.60%] 
 = 7.92% 
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9. ประมาณการกระแสเงนิสดรับของ ESSO 

ตารางที ่4-14: ตารางประมาณการกระแสเงนิสดรับของ ESSO 

หน่วย: ล้านบาท 3M 2565F/1 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 2575F 
EBIT x (1 – Tax rate) 3,718.41 10,204.44  7,440.71  5,193.37  3,034.27  2,908.68  2,981.29  2,997.01  3,076.97  3,102.08  3,427.51  
ส่วนแบ่งก ำไรในบริษัทรว่ม 78.04 327.46  343.51  360.33  377.99  377.99  377.99  377.99  377.99  377.99  377.99  
ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย/1 703.17 2,899.14  2,985.62  3,061.78  3,117.82  3,204.29  3,290.77  3,218.04  2,882.10  1,467.97  864.75  
กำรเปลี่ยนแปลงในเงินทนุหมนุเวียน (0.00) 4,363.19  1,431.55  751.42  2,457.86  1,070.20  (549.37) (203.34) (681.36) (214.04) (2,693.34) 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรลงทนุ (493.50) (1,297.13) (1,297.13) (1,297.13) (1,297.13) (1,297.13) (1,297.13) (1,297.13) (1,297.13) (1,297.13) (1,297.13) 
กระแสเงินสดสุทธิของ ESSO 4,006.03 16,497.11  10,904.26  8,069.78  7,690.80  6,264.03  4,803.55  5,092.57  4,358.57  3,436.87  679.79  

 
หน่วย: ล้านบาท 2576F 2577F 2578F 2579F 2580F 2581F 2582F 2583F 2584F 2585F 
EBIT x (1 – Tax rate) 3,268.70  3,260.74  3,312.65  3,490.48  3,634.16  3,777.33  3,931.80  4,105.77  4,094.55  4,094.55  
ส่วนแบ่งก ำไรในบริษัทรว่ม 377.99  377.99  377.99  377.99  377.99  377.99  377.99  377.99  377.99  377.99  
ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย/2 951.23  1,037.70  1,124.18  1,210.65  1,297.13  1,210.65  1,124.18  1,037.70  951.23  864.75  
กำรเปลี่ยนแปลงในเงินทนุหมนุเวียน 1,273.54  67.78  (442.35) (1,434.07) (1,305.65) (1,220.03) (1,316.35) (1,386.86) - - 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรลงทนุ (1,297.13) (1,297.13) (1,297.13) (1,297.13) (1,297.13) (1,297.13) (1,297.13) (1,297.13) (1,297.13) (1,297.13) 
กระแสเงินสดสุทธิของ ESSO 4,574.33  3,447.09  3,075.34  2,347.92  2,706.50  2,848.81  2,820.49  2,837.47  4,126.64  4,040.16  
หมำยเหต:ุ /1 ขอ้มลูประมำณกำรเดือน ตลุำคม 2565 - ธันวำคม 2565 

 /2 ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยค ำนวณจำกผลรวมของ (1) ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของสินทรพัย ์ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 อำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 ของ ESSO และ (2) ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดั
จ ำหน่ำยของสินทรพัยท่ี์ลงทนุในระยะเวลำประมำณกำร ซึ่งมีอำยกุำรใชง้ำน 15 ปี อำ้งอิงจำกกำรสมัภำษณเ์จำ้หนำ้ท่ีท่ีเกี่ยวขอ้ง
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กำรค ำนวณมลูค่ำยตุิธรรมต่อหุน้ ESSO มีรำยละเอียดดงันี ้

ตารางที ่4-15: ตารางผลการประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้น ESSO  

หน่วย: ล้านบาท ณ วันที ่30 กันยายน 2565 

มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรวม หรือ มูลค่าของกิจการ (Enterprise Value)1/ 72,015.93 
บวก: เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด 842.84 
บวก: เงินลงทนุใน BAFS (ลำ้นบำท) 2/ 1,280.43 
หกั: หนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้ (ลำ้นบำท)3/ (39,092.05) 
หกั: ส่วนของผูถ้ือหุน้ส่วนนอ้ย (ลำ้นบำท) (7.43) 
มูลค่ารวมของหุ้น ESSO 35,039.71 
จ ำนวนหุน้ที่ออกและช ำระแลว้ทัง้หมดของ ESSO (ลำ้นหุน้) 3,460.86 
มูลค่าหุ้น ESSO (บาท/หุ้น) 10.12 
หมำยเหต:ุ 1/   ค ำนวณจำกอตัรำคิดลดท่ีรอ้ยละ 7.92 

2/   อำ้งอิงจำกรำคำตลำด ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 
3/   หนีส้ินท่ีมีภำระผูกพันดอกเบีย้ ประกอบดว้ย เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกกิจกำรท่ี เกี่ยวขอ้งกนั 
เงินกูย้ืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน เงินกูย้ืมระยะยำวจำกกิจกำรท่ีเกี่ยวขอ้งกนั และ หนีส้ินตำมสญัญำเช่ำ 

10. การวิเคราะหค์วามอ่อนไหวของอัตราคิดลด (Sensitivity Analysis) 

เนื่องจำกอัตรำคิดลด และอัตรำส่วนก ำไรขั้นตน้ เป็นปัจจัยส ำคัญต่อกำรค ำนวณมูลค่ำหุ้น ESSO ดังนั้นที่ปรึกษำ
ทำงกำรเงินอิสระจึงท ำกำรวิเครำะหค์วำมอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) เพื่อสะทอ้นใหเ้ห็นถึงผลกระทบของกำรเปล่ียนแปลง 
โดยกำรปรบัอัตรำส่วนคิดลด (WACC) ขึน้หรือลดลงรอ้ยละ 10.00 (Percentage change) และบวกเพิ่มหรือหักลบอัตรำส่วน
ก ำไรขัน้ตน้ในปี 2569 เป็นตน้ไป จ ำนวนรอ้ยละ 0.25 ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อกำรเพิ่มขึน้หรือลดลงของอตัรำก ำไรขัน้ตน้ระหว่ำงปี 
2566 – 2568 ซึ่งผนัแปรตำมอตัรำส่วนก ำไรขัน้ตน้ในปี 2569 ดว้ยเช่นกนั  

ทัง้นีจ้ำกกำรวิเครำะหค์วำมอ่อนไหวของอตัรำคิดลดและอตัรำก ำไรขัน้ตน้ดงักล่ำว สำมำรถสรุปผลกระทบต่อมลูค่ำหุน้ 
ESSO ไดด้งันี ้

ตารางที ่4-16: ตารางผลการวิเคราะหค์วามอ่อนไหวต่อการประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้น ESSO 

มูลค่าหุ้น ESSO (บาทต่อหุ้น) 
อัตราคิดลดทีเ่ปล่ียนแปลงไป เพิ่ม/(ลด) 

(10.00%) - 10.00% 

อัตราก าไรข้ันต้น 
ในปี 2569  

ทีเ่ปล่ียนแปลงไป
บวก/(ลบ) 

(0.25%) 10.06 9.05 8.13 

- 11.22 10.12 9.14 

0.25% 12.36 11.20 10.14 

จำกกำรประ เมินมูลค่ ำหุ้นด้วยวิ ธีคิ ดลดกระแสเงินสด  (DCF)  จะได้มูลค่ ำหุ้น  ESSO ต่ อหุ้น  ระหว่ ำ ง  
8.13 – 12.36 บำทต่อหุ้น ซึ่งรำคำสูงกว่ำ (ต ่ำกว่ำ) รำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณได้เบือ้งตน้โดยอ้ำงอิงจำกงบกำรเงิน ณ วันที่ 30 
กนัยำยน 2565 ที่ 8.84 บำทต่อหุน้ เป็นจ ำนวนเท่ำกบั (0.71) – 3.52 บำทต่อหุน้ หรือสงูกว่ำ (ต ่ำกว่ำ) ดว้ยอตัรำรอ้ยละ (7.98) – 
39.86 ของรำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณได้เบือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วันที่ 30 กันยำยน 2565 ทั้งนีเ้นื่องจำกกำรประเมิน
มูลค่ำดว้ยวิธี DCF เป็นกำรประเมินที่สำมำรถสะทอ้นแผนงำนและควำมสำมำรถในกำรด ำเนินงำนในอนำคต ซึ่งไดพ้ิจำรณำ
ปัจจยัต่ำง ๆ ที่อำจมีผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำนของ ESSO เช่น นโยบำยและแผนธุรกิจ ควำมสำมำรถในกำรแข่งขนั โครงสรำ้ง
รำยได ้เป็นตน้ โดยอำ้งอิงจำกกำรวิเครำะหข์อ้มลูผลกำรด ำเนินงำนของ ESSO ในอดีต ดงันัน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเห็นว่ำ
วิธีคิดลดกระแสเงินสดอำจเป็นวิธีที่เหมำะสมในกำรประเมินมลูค่ำหุน้ ESSO 
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ทัง้นี ้กำรประเมินมลูค่ำหุน้ดว้ยวิธีดงักล่ำว อำ้งอิงขอ้มลูในอดีตที่เปิดเผยสู่สำธำรณะ รวมถึงขอ้มลูจำกกำรสมัภำษณ์
ผูบ้ริหำรและเจำ้หนำ้ที่ที่เก่ียวขอ้ง โดยมีวตัถปุระสงคใ์นกำรประเมินรำคำยุติธรรมของ ESSO เพื่อใชใ้นกำรเปรียบเทียบกบัรำคำ
ซือ้ขำยหุน้ในครัง้นี ้โดยหำกภำวะทำงเศรษฐกิจ และปัจจัยภำยนอกอื่น ๆ ที่มีผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำนของ ESSO รวมทัง้
สถำนกำรณภ์ำยในของ ESSO มีกำรเปล่ียนแปลงไปอย่ำงมีนยัส ำคญัจำกสมมติฐำนท่ีก ำหนด มลูค่ำหุน้ท่ีประเมินไดต้ำมวิธีนีจ้ะ
เปล่ียนแปลงไปดว้ยเช่นกนั  

4.6 วิธีการเปรียบเทยีบมูลค่าหุน้เป้าหมายทีป่ระเมินโดยนักวิเคราะหห์ลักทรัพย ์(Research Analysts Consensus) 

เป็นวิธีประเมินเปรียบเทียบโดยรวบรวมประมำณกำรรำคำหุน้เป้ำหมำยของ ESSO จำกบทวิเครำะหท์ี่ออกระหว่ำง
เดือนพฤศจิกำยน ปี 2565 ถึง กมุภำพนัธ ์2566   

ตารางที ่4-17: ตารางสรุปราคาหุ้นเป้าหมายของนักวิเคราะห ์ 

วันที่ บริษัททีอ่อกบทวิเคราะห ์
ราคาเป้าหมาย 
(บาทต่อหุ้น) 

1 กมุภำพนัธ ์2566 A 8.80 
17 มกรำคม 2566 B 12.00 
15 ธันวำคม 2565 C 14.10 

11 พฤศจิกำยน 2565 D 15.20 
ท่ีมำ: Settrade ขอ้มลู ณ วนัท่ี 2 กมุภำพนัธ ์2566 

จำกกำรประเมินมลูค่ำหุน้ดว้ยวิธีเปรียบเทียบมลูค่ำหุน้เป้ำหมำยที่ประเมินโดยนกัวิเครำะหห์ลกัทรพัย์ จะไดม้ลูค่ำหุน้ 
ESSO ต่อหุน้ ระหว่ำง 8.80 – 15.20  บำทต่อหุน้ ซึ่งรำคำสงูกว่ำ (ต ่ำกว่ำ) รำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบ
กำรเงิน ณ วนัที่ 30 กันยำยน 2565 ที่ 8.84 บำทต่อหุน้ เป็นจ ำนวนเท่ำกับ (0.04) – 6.36 บำทต่อหุน้ หรือสงูกว่ำ (ต ่ำกว่ำ) ดว้ย
อตัรำรอ้ยละ (0.45) – 71.95 ของรำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัที่ 30 กันยำยน 2565 ที่ 8.84 
บำทต่อหุน้ 

เนื่องจำกวิธีนีเ้ป็นวิธีที่รวบรวมประมำณกำรของนกัวิเครำะหห์ลกัทรพัยจ์ำกบรษิัทหลกัทรพัยต์่ำง ๆ เพื่อเป็นแนวทำงใน
กำรประเมินรำคำยุติธรรมของหุ้น อย่ำงไรก็ตำม กำรประมำณกำรของนักวิเครำะห์แต่ละรำยอำจใช้สมมติฐำน และวิธีกำร
ประเมินมลูค่ำที่แตกต่ำงกนั รวมทัง้ขอ้มลูอำจไม่สะทอ้นแผนธุรกิจของ ESSO ในอนำคตไดท้ัง้หมด ดงันัน้ ท่ีปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระเห็นว่ำวิธีเปรียบเทียบมูลค่ำหุน้เป้ำหมำยที่ประเมินโดยนักวิเครำะหห์ลักทรพัย์อำจเป็นวิธีที่ไม่เหมำะสมในกำรประเมิน
มลูค่ำหุน้ ESSO 
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4.7 สรุปผลการประเมินช่วงราคายุติธรรมของหุ้น ESSO 

ตำรำงสรุปเปรียบเทียบมลูค่ำรำคำยุติธรรมของหุน้ ESSO ตำมกำรประเมินมลูค่ำดว้ยวิธีกำรต่ำง ๆ เปรียบเทียบกับ
รำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 สรุปไดด้งัต่อไปนี ้

ตารางที ่4-18: สรุปการประเมินผลการประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้น ESSO 

วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น 
มูลค่ายุติธรรม
ของหุ้น ESSO 
(บาทต่อหุ้น) 

ราคาซือ้ขาย
ทีค่ านวณได้
เบือ้งต้นโดย
อ้างอิงจาก
งบการเงิน 
ณ วันที ่30 
กันยายน 

2565 
(บาทต่อหุ้น) 

ราคาประเมินสูงกว่า (ต ่ากว่า) ราคา
ซือ้ขายทีค่ านวณได้เบือ้งต้น 

ความ
เหมาะสมของ

วิธีการ
ประเมินมูลค่า 

บาทต่อหุ้น ร้อยละ 

1) วิธีมลูค่ำหุน้ตำมบญัชี 7.99 8.84 (0.85) (9.67) ไม่เหมำะสม 
2) วิธีเปรียบเทียบรำคำตลำดถวัเฉลี่ยถ่วง
น ำ้หนกั 

9.91 – 12.40 8.84 1.07 – 3.56 12.14 – 40.22 ไม่เหมำะสม 

3) วิธีเปรียบเทียบอตัรำสว่นในตลำด       
3.1)  วิธีเปรียบเทียบอตัรำส่วนรำคำต่อ

มลูค่ำตำมบญัชี (P/BV) 
5.65 – 6.71 8.84 (3.19) – (2.13) (36.08) – (24.09) ไม่เหมำะสม 

3.2)  วิธีเปรียบเทียบอตัรำส่วนรำคำต่อ
ก ำไรสทุธิ (P/E)  

14.49 – 23.23 8.84 5.65 – 14.39 63.95 – 162.76 ไม่เหมำะสม 

3.3)  วิธีเปรียบเทียบอตัรำส่วนมลูค่ำ
กิจกำรต่อก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน
ก่อนหกัค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดั
จ ำหน่ำย (EV/EBITDA) 

12.80 – 15.37 8.84 3.96 – 6.53 44.77 – 73.87 ไม่เหมำะสม 

4) วิธีเปรียบเทียบกบัรำยกำรซือ้ขำยบริษัทที่
ผ่ำนมำ 

24.89 8.84 16.05 181.52 ไม่เหมำะสม 

5) วิธีคิดลดกระแสเงินสด (DCF) 8.13 – 12.36 8.84 (0.71) – 3.52 (7.98) – 39.86 เหมาะสม 

6) วิธีเปรียบเทียบมลูค่ำหุน้เป้ำหมำยที่
ประเมินโดยนกัวิเครำะหห์ลกัทรพัย ์

8.80 – 15.20 8.84 (0.04) – 6.36 (0.45) – 71.95 ไม่เหมำะสม 

ท่ีมำ: ประมำณกำรโดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ 

ทั้งนี ้กำรประเมินรำคำหุน้แต่ละวิธีมีขอ้ดี และขอ้ดอ้ยแตกต่ำงกัน ซึ่งสะทอ้นถึงควำมเหมำะสมของรำคำหุน้จำกกำร
ประเมินรำคำที่แตกต่ำงกนัไป ดงันี ้ 

1. วิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชี 

วิธีนีเ้ป็นกำรสะทอ้นถึงฐำนะทำงกำรเงิน ณ ขณะใดขณะหนึ่ง (ณ วนัที่ 30 กันยำยน 2565) เท่ำนัน้ โดยมิได้
สะทอ้นมลูค่ำตลำดของสินทรพัยแ์ละหนีสิ้น เหตกุำรณภ์ำยหลงัรอบระยะเวลำรำยงำนทำงกำรเงินท่ีอำจมีนยัส ำคญัต่อ
งบกำรเงิน รวมทัง้ยงัไม่ไดส้ะทอ้นถึงควำมสำมำรถในกำรด ำเนินงำน และควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในอนำคตของ 
ESSO จำกเหตุผลดงักล่ำว ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นว่ำวิธีประเมินมลูค่ำดังกล่ำวไม่เหมำะสมที่จะใช้
ประเมินรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ ESSO 
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2. วิธีเปรียบเทยีบราคาตลาดถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก 

วิธีนีเ้ป็นกำรสะทอ้นรำคำตลำดของ ESSO ซึ่งถือว่ำเป็นรำคำที่ถูกก ำหนดโดยกลไกอุปสงค ์อุปทำน ของนกั
ลงทุนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ที่มีต่อ ESSO รวมทัง้สะทอ้นถึงปัจจยัพืน้ฐำน และควำมตอ้งกำรของนกัลงทุนทั่วไปที่มีต่อ
ศกัยภำพและกำรเติบโตของ ESSO อย่ำงไรก็ตำม รำคำหุน้ในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ไม่สำมำรถสะทอ้นผลกำรด ำเนินงำน 
กำรเติบโตในอนำคต และปัจจยัอื่น ๆ ของ ESSO ไดอ้ย่ำงเหมำะสม จำกเหตผุลดงักล่ำว ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจงึมี
ควำมเห็นว่ำวิธีประเมินมลูค่ำดงักล่ำวไม่เหมำะสมที่จะใชป้ระเมินรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ ESSO 

3. วิธีเปรียบเทยีบอัตราส่วนในตลาด 

3.1  วิธีเปรียบเทยีบอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี (P/BV) 

วิธีนีเ้ป็นวิธีที่ค  ำนึงถึงฐำนะทำงกำรเงิน ณ ขณะใดขณะหนึ่ง โดยเปรียบเทียบกับค่ำเฉล่ียของอตัรำส่วนรำคำ
ต่อมลูค่ำตำมบญัชีของบรษิัทจดทะเบียนท่ีใชอ้ำ้งอิง อย่ำงไรก็ตำม วิธีนีเ้ป็นเพียงกำรประเมินโดยใชม้ลูค่ำตำมบญัชี ซึ่ง
ไม่ไดค้  ำนึงถึงควำมแตกต่ำงของปัจจยัพืน้ฐำนในแต่ละบริษัท รวมถึงไม่ไดส้ะทอ้นควำมสำมำรถในกำรด ำเนินงำนของ 
ESSO ในอนำคต ส่งผลใหก้ำรประเมินมลูค่ำดว้ยวิธีนี ้อำจไม่สะทอ้นมลูค่ำที่แทจ้ริงของ ESSO จำกเหตุผลดงักล่ำว ที่
ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นว่ำวิธีนีเ้ป็นวิธีที่ไม่เหมำะสมที่จะใชป้ระเมินรำคำยุติธรรมของหุน้สำมัญของ 
ESSO 

3.2  วิธีเปรียบเทยีบอัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิ (P/E) 

เป็นวิธีที่ใชก้ ำไรสทุธิ 12 เดือนยอ้นหลงัของ ESSO ซึ่งเป็นขอ้มลูในอดีตมำเปรียบเทียบกบัอตัรำส่วนรำคำต่อ
ก ำไรของบริษัทจดทะเบียนท่ีใชอ้ำ้งอิง อย่ำงไรก็ตำม กำรประเมินดว้ยวิธีนีเ้ป็นกำรประเมินจำกก ำไรในระยะสัน้เท่ำนัน้ 
โดยไม่ไดค้  ำนึงถึงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในอนำคต ของ ESSO นอกจำกนี ้อัตรำส่วนเปรียบเทียบที่ใชอ้ำ้งอิง 
สะทอ้นถึงควำมคำดหวงัของนกัลงทุนต่อกำรเติบโตของก ำไรของบริษัทดงักล่ำวเท่ำนัน้ ซึ่งอำจมีกำรเติบโตหรือควำม
คำดหวงัที่แตกต่ำงจำกกิจกำร ท ำใหม้ลูค่ำที่ไดอ้ำจไม่สะทอ้นมลูค่ำที่แทจ้ริงของ ESSO จำกเหตุผลดงักล่ำว ที่ปรกึษำ
ทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นว่ำวิธีนีเ้ป็นวิธีที่ไม่เหมำะสม ที่จะใชป้ระเมินรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ ESSO 

3.3  วิธีเปรียบเทียบอัตราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรจากการด าเนินงานก่อนหักดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงนิได้ 
ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (EV/EBITDA) 

เป็นวิธีที่ใชก้ ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยส ำหรบั
งวด 12 เดือนย้อนหลังของ ESSO มำเปรียบเทียบกับอัตรำส่วนมูลค่ำกิจกำรต่อก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหัก
ดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิัทจดทะเบียนที่ใชอ้ำ้งอิง หกัออกดว้ยผลกระทบจำก
โครงสรำ้งเงินทุน ภำระหนี ้สินที่มีดอกเบีย้สุทธิของ  ESSO อย่ำงไรก็ตำม วิธีนี ้เป็นกำรประเมินจำกก ำไรจำกกำร
ด ำเนินงำนก่อนหักดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำยที่ ผ่ำนมำในระยะสัน้เท่ำนั้น โดยไม่ได้
ค  ำนึงถึงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรและผลกำรด ำเนินงำนในอนำคตของ  ESSO นอกจำกนี ้อตัรำส่วนเปรียบเทียบที่
ใชอ้ำ้งอิง สะทอ้นถึงควำมคำดหวงัของนกัลงทนุต่อกำรเติบโตของก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนกอ่นหกัดอกเบีย้จำ่ย ภำษีเงนิ
ได ้ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย ของบริษัทดงักล่ำวเท่ำนัน้ ซึ่งอำจมีกำรเติบโตหรือควำมคำดหวงัที่แตกต่ำงกัน ท ำ
ใหม้ลูค่ำที่ไดอ้ำจไม่สะทอ้นมลูค่ำที่แทจ้ริงของ ESSO จำกเหตุผลดงักล่ำว ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นว่ำ
วิธีนีเ้ป็นวิธีที่ไม่เหมำะสมที่จะใชป้ระเมินรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ ESSO 
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4. วิธีเปรียบเทยีบกับรายการซือ้ขายบริษัททีผ่่านมา  

เป็นวิธีประเมินเปรียบเทียบกบัรำยกำรซือ้ขำยบริษัทที่ผ่ำนมำเป็นวิธีที่ใชใ้นกำรประเมินมลูค่ำหลกัทรพัยข์อง
บริษัท ดว้ยกำรเปรียบเทียบกบัรำยกำรซือ้ขำยของบริษัทอื่นที่มีลกัษณะใกลเ้คียงกนัในอตุสำหกรรมโรงกลั่น และ/หรือ 
สถำนีบริกำรน ำ้มัน อย่ำงไรก็ดี ควำมแตกต่ำงของมูลค่ำรำคำซือ้ขำยบริษัทในแต่ละรำยกำรสะท้อนถึงปัจจัยที่มี
ลักษณะเฉพำะของบริษัท สภำวะอุตสำหกรรม รวมถึงสภำวะแวดลอ้ม ณ ขณะนั้น เช่น เงื่อนไขในกำรเขำ้ควบคุม
กิจกำร สดัส่วนของกำรเขำ้ท ำธุรกรรม คณุภำพของบรษิัท สภำพแวดลอ้มของธุรกรรม และโอกำสในกำรผนึกก ำลงักับผู้
ซือ้ภำยหลงักำรซือ้ขำยบรษิัท ซึ่งอำจไม่สำมำรถน ำมำเปรียบเทียบกนัไดโ้ดยตรง ดงันัน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ จึงมี
ควำมเห็นว่ำวิธีเปรียบเทียบกบัรำยกำรซือ้ขำยบรษิัทที่ผ่ำนมำเป็นวิธีที่ไม่เหมำะสมในกำรประเมินมลูค่ำที่จะใชป้ระเมิน
รำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ ESSO 

5. วิธีคิดลดกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach: DCF)  

วิธีนีเ้ป็นวิธีที่สะทอ้นแผนกำรด ำเนินธุรกิจของ ESSO ตลอดจนควำมสำมำรถในกำรสรำ้งกระแสเงินสดและผล
กำรด ำเนินงำนในอนำคต ซึ่งไดพ้ิจำรณำปัจจยัต่ำง ๆ ที่อำจมีผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำนของ ESSO เช่น นโยบำยและ
แผนธุรกิจ ควำมสำมำรถในกำรแข่งขนั โครงสรำ้งรำยได ้เป็นตน้ โดยมีสมมติฐำนที่ก ำหนดขึน้จำกกำรวิเครำะห ์โดย
อ้ำงอิงจำกกำรวิเครำะหข์อ้มูลผลกำรด ำเนินงำนของ  ESSO ในอดีต ร่วมกับกำรพิจำรณำนโยบำยและแผนงำนใน
อนำคตของ ESSO โดยไดค้  ำนึงถึงปัจจัยต่ำง ๆ ที่อำจมีผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำน จำกเหตุผลดังกล่ำว ที่ปรึกษำ
ทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นว่ำวิธีนีเ้ป็นวิธีที่เหมาะสมในการใช้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นสามัญของ 
ESSO  

ทัง้นี ้กำรใหค้วำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระในกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวขำ้งตน้ อำ้งอิงจำกขอ้มลูที่
ไดร้บัจำกบริษัทฯ ตลอดจน ขอ้มูลที่เปิดเผยต่อสำธำรณชน และขอ้มูลอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้ง โดยตัง้อยู่บนสมมติฐำนว่ำ 
ขอ้มลูและเอกสำรดงักล่ำวมีควำมถูกตอ้งและตรงตำมควำมเป็นจริง ดงันัน้ หำกขอ้มลูดงักล่ำวขำ้งตน้ไม่ถกูตอ้ง และ/
หรือไม่เป็นจริง และ/หรือมีกำรเปล่ียนแปลงอย่ำงมีนัยส ำคัญในอนำคต อำจส่งผลกระทบต่อควำมเห็นของที่ปรกึษำ
ทำงกำรเงินอิสระในกำรใหค้วำมเห็นในครัง้นี ้ดว้ยเหตุนีท้ี่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระจึงไม่อำจยืนยันถึงผลกระทบจำก
ปัจจยัดงักล่ำวที่อำจเกิดขึน้ต่อบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ในอนำคตได ้อีกทัง้ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระในครัง้นี ้
มีวตัถุประสงคเ์พื่อใหค้วำมเห็นต่อผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ต่อกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงัรำยละเอียดขำ้งตน้เท่ำนัน้ และกำรให้
ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระนีม้ิไดเ้ป็นกำรรบัรองผลส ำเรจ็ของกำรเขำ้ท ำรำยกำรต่ำง ๆ รวมถึงผลกระทบที่
อำจเกิดขึน้กบับรษิัทฯ แต่อย่ำงใด 

6. วิธีเปรียบเทยีบมูลค่าหุ้นเป้าหมายทีป่ระเมินโดยนักวิเคราะหห์ลักทรัพย ์ 

เป็นวิธีนี ้เป็นวิธีที่รวบรวมประมำณกำรของนักวิเครำะห์หลักทรัพยจ์ำกบริษัทหลักทรัพยต์่ ำง ๆ เพื่อเป็น
แนวทำงในกำรประเมินรำคำยุติธรรมของหุ้น อย่ำงไรก็ตำม กำรประมำณกำรของนักวิเครำะห์แต่ละรำยอำจใช้
สมมติฐำน และวิธีกำรประเมินมูลค่ำที่แตกต่ำงกัน รวมทั้งขอ้มูลอำจไม่สะท้อนแผนธุรกิจของ ESSO ในอนำคตได้
ทัง้หมด จำกเหตผุลดงักล่ำว ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นว่ำวิธีนีเ้ป็นวิธีที่ไม่เหมำะสม ที่จะใชป้ระเมินรำคำ
ยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ ESSO 

  



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   ส่วนที่ 4 - หนำ้ 30 

ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำ วิธีคิดลดกระแสเงินสด เป็นวิธีกำรประเมินท่ีสะทอ้นควำมสำมำรถในกำรสรำ้ง
กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำน ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร และแนวโนม้กำรเติบโต รวมทัง้ผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ในอนำคต 
ซึ่งเป็นกำรประมำณกำรมำจำกรำยไดแ้ละรำยจ่ำยของ ESSO ตำมหลกัเกณฑท์ี่ตัง้อยู่บนสมมติฐำนที่ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ
เห็นว่ำสมเหตุสมผล โดยมีช่วงรำคำยุติธรรมของหุ้น ESSO ตำมวิธีดังกล่ำว เท่ำกับ 8.13 – 12.36 บำทต่อหุ้น ทั้งนี ้ เมื่อ
เปรียบเทียบกบัรำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 ที่ 8.84 บำทต่อหุน้ จะเห็น
ว่ำอยู่ในช่วงรำคำยตุิธรรม ท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นว่ำรำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน 
ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 ที่ 8.84 บำทต่อหุน้ เป็นรำคำที่เหมำะสม  
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ส่วนที ่5: สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 

ในกำรพิจำรณำควำมเหมำะสมของกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ มีควำมเห็นว่ำ วตัถุประสงค์
ของกำรเขำ้ท ำรำยกำรนีม้ีควำมเหมำะสม เนื่องจำกเป็นกำรลงทุนในธุรกิจที่มีศกัยภำพ ซึ่งจะช่วยสรำ้งควำมเป็นผูน้  ำในธุรกิจโรง
กลั่นและสถำนีบริกำรน ำ้มนัในประเทศไทย รวมทั้งเสริมสรำ้งโอกำสในกำรขยำยธุรกิจคำ้ปลีกน ำ้มนัจำกกำรใชป้ระโยชนจ์ำก
เครือข่ำยสถำนีบริกำรที่มีอยู่ของ ESSO ในปัจจุบัน และเครือข่ำยกำรขนส่งเชือ้เพลิง ซึ่งจะช่วยเพิ่มส่วนแบ่งกำรตลำดอย่ำงมี
นยัส ำคญัในตลำดคำ้ปลีกน ำ้มนัเชือ้เพลิงทัง้ในแง่ของปริมำณยอดขำยและจ ำนวนสถำนีบริกำรโดยเฉพำะในพืน้ที่ที่ส  ำคญั เช่น 
เขตกรุงเทพมหำนคร และเขตปริมณฑล รวมถึงสำมำรถสรำ้งอตัรำกำรเติบโตจำกกำรขำยผลิตภณัฑร์่วมกนัจำกฐำนลกูคำ้เดิมที่
แข็งแกร่งของ ESSO นอกจำกนัน้ จำกเครือข่ำยสถำนีบริกำรที่เพิ่มขึน้ ยงัเปิดโอกำสใหบ้ริษัทฯ ต่อยอดธุรกิจ Non-Oil เช่น รำ้น
กำแฟ Inthanin Food Truck และ EV Charger เป็นตน้ เพิ่มเติมโดยใช้ประโยชนจ์ำกเครือข่ำยที่เพิ่มขึน้ อีกทั้งกำรเขำ้ลงทุนใน 
ESSO ครัง้นีอ้ำจก่อใหเ้กิดกำรเสริมสรำ้งประโยชนใ์นดำ้นมลูค่ำเพิ่ม (Synergy) ต่อกำรด ำเนินธุรกิจในปัจจุบนัของบริษัทฯ อำทิ 
กำรเพิ่มประสิทธิภำพดำ้นตน้ทุนจำกกำรจดัหำน ำ้มนัดิบ กำรประกอบธุรกิจโรงกลั่น กำรขนส่ง รวมถึงกำรลดค่ำใชจ้่ำยที่ทบัซอ้น
กนั  

 ส ำหรบัดำ้นรำคำของกำรเขำ้ท ำรำยกำร ณ วนัที่จดัท ำรำยงำนฉบบันี ้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ ไม่สำมำรถทรำบถึง
รำคำซือ้ขำยสดุทำ้ยได ้เนื่องจำกรำคำซือ้ขำยสดุทำ้ยจะขึน้อยู่กับ ผลจำกกำรด ำเนินธุรกิจซึ่งส่งผลใหเ้กิดกำรเปล่ียนแปลงของ
หนีสิ้นสทุธิและรำยกำรเทียบเท่ำหนีสิ้น เงินทุนหมนุเวียน และรำยกำรอื่นตำมที่ระบุในสญัญำซือ้ขำยหุน้ ตำมที่ระบุไวด้ำ้นล่ำงนี ้
โดยรำยกำรที่ปรบัปรุงดงักล่ำวจะอำ้งอิงจำกงบกำรเงินไตรมำสล่ำสดุฉบบัสอบทำน ก่อนวนัที่มีกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้
แลว้เสร็จ ตำมเงื่อนไขในสัญญำซือ้ขำยหุน้ ซึ่งที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ ไม่สำมำรถทรำบถึงก ำหนดวันที่แน่นอนในกำรท ำ
ธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ครัง้นี ้ดังนั้น กำรใหค้วำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระในครัง้นี ้จึงใหค้วำมเห็นบน กลไกกำรปรบั
รำคำ และรำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 โดยมีรำยละเอียดดงันี ้ 

 กลไกกำรปรบัรำคำ 

 เนื่องจำกอุตสำหกรรมที่ ESSO ด ำเนินธุรกิจอยู่ในปัจจุบันนั้น มีควำมผันผวนของควำมตอ้งกำรเงินทุนหมุนเวียนสงู 
และเมื่อค ำนึงถึงระยะเวลำระหว่ำงวนัที่บรษิัทฯ ลงนำมในสญัญำซือ้ขำยหุน้และวนัที่ธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้จะแลว้เสรจ็ บริษัทฯ 
และผูข้ำยจึงไดม้ีกำรก ำหนดกลไกกำรปรบัรำคำของหุน้ที่ซือ้ขำยและรำคำตำมค ำเสนอซือ้ในครัง้นีเ้พื่อใหบ้ริษัทฯ ก ำหนดมลูค่ำ
กิจกำรที่แน่นอนของ ESSO และเป็นกำรบริหำรจัดกำรควำมผนัผวนของเงินทุนหมุนเวียนในกำรด ำเนินธุรกิจที่อำจแตกต่ำงไป
จำกระดบัปกติ 

ทั้งนี ้ รำคำซือ้ขำย ในวันที่เข้ำท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุ้นจะขึน้อยู่กับ ผลจำกกำรด ำเนินธุรกิจซึ่งส่งผลให้เกิดกำร
เปล่ียนแปลงของหนีสิ้นสทุธิและรำยกำรเทียบเท่ำหนีสิ้น เงินทุนหมนุเวียน และรำยกำรอื่นตำมที่ระบุในสญัญำซือ้ขำยหุน้ ตำมที่
ระบุไวด้ำ้นล่ำงนี ้โดยรำยกำรที่ปรบัปรุงดังกล่ำวจะอำ้งอิงจำกงบกำรเงินไตรมำสล่ำสุดฉบับสอบทำน  ก่อนวันที่มีกำรเขำ้ท ำ
ธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้แลว้เสรจ็ ดงันี ้

 มลูค่ำกจิกำร (Enterprise Value) ท่ี 55,500 ลำ้นบำท 
หกั 1. หนีสิ้นสทุธิ และรำยกำรเทียบเท่ำหนีสิ้น13 (หนีสิ้นรวม หกัดว้ย เงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสด) 
บวก 2. รำยกำรปรบัปรุงทำงกำรเงินอื่น14 
บวก 3. กำรปรบัปรุงเงินทนุหมนุเวียนที่เก่ียวขอ้ง15  

 
13  โปรดดเูชิงอรรถ 1 
14  โปรดดเูชิงอรรถ 2 
15  โปรดดเูชิงอรรถ 3 
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ส่วนต่างระหวา่งเงนิทนุหมนุเวยีนทีเ่กีย่วขอ้ง ณ วนัทีข่องงบการเงนิอา้งองิ และเงนิทนุหมนุเวยีนในการ
ด าเนนิธุรกิจในระดบัปกต ิ(เงนิทนุหมนุเวยีนอา้งองิ) ประกอบกบัการปรบัปรุงจ านวนและราคาของสนิคา้
คงเหลือไฮโดรคาร์บอน 

บวก 4. กำรปรบัปรุงรำยกำรอื่นตำมที่ก ำหนดในสญัญำซือ้ขำยหุน้16 
ซึ่งประกอบดว้ย สนิคา้คงเหลือของกิจการน าเขา้ผลิตภณัฑ์หล่อลืน่และสารละลายเคมีภณัฑ์ซึ่งเป็นกิจการ
ทีไ่ม่เป็นส่วนหนึ่งของธุรกรรม ค่าตอบแทนทีผู่ข้ายช าระใหแ้ก่ ESSO ส าหรบักจิการทีไ่ม่เป็นส่วนหนึง่ของ
ธุรกรรมภายหลงัจากวนัทีข่องงบการเงนิอา้งองิ (หากม)ี หกัดว้ยเงนิปันผลทีถ่ึงก าหนดช าระในชว่งระหว่าง
ภายหลงัวนัทีข่องงบการเงนิ และก่อนวนัทีม่ีการเขา้ท าธุรกรรมการซือ้ขายหุน้ 

คิดเป็น มูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ (Equity Value) 

ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ มีควำมเห็นว่ำ กลไกกำรปรบัรำคำขำ้งตน้มีควำมเหมำะสม เนื่องจำก (1) คู่สัญญำยังไม่
สำมำรถก ำหนดวนัท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ที่แน่นอนได ้เนื่องจำกบริษัทฯ และผูข้ำยตอ้งใชเ้วลำในกำรด ำเนินกำรตำมเงื่อนไข
บงัคบัก่อน (Conditions Precedent) ในสญัญำซือ้ขำยหุน้ใหแ้ลว้เสร็จ อีกทัง้อุตสำหกรรมธุรกิจโรงกลั่นและสถำนีบริกำรน ำ้มนั 
เป็นอุตสำหกรรมที่ตอ้งใช้เงินทุนหมุนเวียนอย่ำงมีนัยส ำคัญ ซึ่งเงินทุนหมุนเวียนดังกล่ำวมีควำมผันผ วนสูงและแปรผันตำม
ทิศทำงของรำคำน ำ้มันดิบในตลำดโลก ส่งผลใหเ้งินทุนหมุนเวียนดังกล่ำวอำจมีควำมแตกต่ำงอย่ำงมี นัยส ำคัญระหว่ำงวนัที่
บรษิัทฯ และผูข้ำยลงนำมสญัญำซือ้ขำยกบัวนัท่ีท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้แลว้เสรจ็ และ (2) กำรก ำหนดรำยกำรปรบัปรุงดงักล่ำว 
เป็นมำตรฐำนที่ใชต้ำมกำรด ำเนินกำรควบรวมกิจกำรทั่วไป (Merger & Acquisition General Practice) ซึ่งกลไกกำรปรบัรำคำ
นัน้จะอำ้งอิงจำกขอ้ตกลงร่วมกันระหว่ำงผูซ้ือ้และผูข้ำย เพื่อใหส้ะทอ้นถึงระยะเวลำระหว่ำงวนัที่ลงนำมสญัญำซือ้ขำยกับวนัที่
เข้ำท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุ้น ซึ่งหำกกลไกกำรปรับรำคำมีควำมสมเหตุสมผล แม้ว่ำรำคำซือ้ขำยสุดท้ำยจะแตกต่ำงอย่ำงมี
นยัส ำคญั แต่มลูค่ำของสินทรพัยห์รือหนีสิ้นที่บริษัทฯ ไดร้บัมำจะสะทอ้นกำรเปล่ียนแปลงดงักล่ำวไวแ้ลว้ เมื่อไดพ้ิจำรณำตำม
เหตุผลที่กล่ำวมำขำ้งตน้ และสอบทำนรำยกำรปรบัปรุงตำมที่บรษิัทฯ แจง้ตลำดหลกัทรพัยฯ์ เมื่อวนัท่ี 12 มกรำคม 2566  ดงันัน้ 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นว่ำ กลไกกำรปรบัรำคำซือ้ขำยสดุทำ้ยตำมผลจำกกำรด ำเนินธุรกิจของ ESSO ตำมที่ระบุ
ไวข้ำ้งตน้ และอำ้งอิงจำกงบกำรเงินไตรมำสล่ำสดุฉบบัสอบทำน  ก่อนวนัที่มีกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้แลว้เสร็จ มีควำม
เหมำะสม 

 รำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2565 

 ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ มีควำมเห็นว่ำ รำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณได้เบือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วันที่ 30 
กนัยำยน 2565 ที่ 8.84 บำทต่อหุน้ นัน้มีควำมเหมำะสม เนื่องจำกรำคำดงักล่ำว ถือเป็นรำคำที่อยู่ในช่วงรำคำที่เหมำะสมตำมที่ที่
ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดป้ระเมินไว ้โดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเห็นว่ำ วิธีที่เหมำะสมในกำรประเมินมลูค่ำของ ESSO คือ 
วิธีคิดลดกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ซึ่งมีช่วงรำคำจำกกำรประเมินดว้ยวิธีดังกล่ำว เท่ำกับ 8.13 – 
12.36 บำทต่อหุน้  

ดงันัน้ รำคำซือ้ขำยที่ค  ำนวณไดเ้บือ้งตน้โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงิน ณ วนัที่ 30 กันยำยน 2565 ที่ 8.84 บำทต่อหุน้ เป็น
รำคำที่เหมำะสม  

จำกขอ้มลูขำ้งตน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ มีควำมเห็นว่ำ รำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยใ์นครัง้นี ้เป็นรายการที่มีความ
เหมาะสมและผู้ถือหุ้นควรอนุมัติการเข้าท ารายการดังกล่าว  
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บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   ส่วนที่ 5 - หนำ้ 3 

นอกจำกนี ้ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ ไดส้อบทำนงบกำรเงิน ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2565 ของ ESSO เพิ่มเติม โดย
อ้ำงอิงจำกข้อมูลที่ ESSO ไดเ้ปิดเผยต่อสำธำรณะ ทำงที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ ไม่พบประเด็นหรือเหตุกำรณ์ส ำคัญใด 
(Subsequent Event) หลงัจำกวนัที่ 30 กันยำยน 2565 ในงบกำรเงินฉบบัดงักล่ำว และกำรด ำเนินงำนของ ESSO ยงัคงด ำเนิน
เป็นไปตำมธุรกิจปกติทั่วไป  

ทัง้นี ้กำรใหค้วำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระในกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวขำ้งตน้ อำ้งอิงจำกขอ้มลูที่ไดร้บัจำก
บริษัทฯ ตลอดจน ขอ้มูลที่เปิดเผยต่อสำธำรณชน และขอ้มูลอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้ง โดยตัง้อยู่บนสมมติฐำนว่ำ ขอ้มูลและเอกสำร
ดงักล่ำวมีควำมถกูตอ้งและตรงตำมควำมเป็นจริง อีกทัง้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไม่ไดต้รวจสอบขอ้มลูเชงิลกึ (Due Diligence) 
ของสญัญำซือ้ขำยหุน้ที่ไดล้งนำมโดยบริษัทฯ กับ ผูข้ำย โดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ ไดอ้ำ้งอิงขอ้มลูตำมที่บริษัทฯ ไดเ้ปิดเผย
ต่อสำธำรณะ และเอกสำรสรุปเงื่อนไขส ำคญัของสญัญำซือ้ขำยหุน้ที่สรุปโดยที่ปรกึษำกฎหมำยของบรษิัทฯ รวมถึงกำรสมัภำษณ์
เจำ้หนำ้ที่ที่เก่ียวขอ้ง เป็นหลกั อย่ำงไรก็ตำม ในกำรจดัท ำควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ ขอ้มลูและเอกสำรดงักล่ำว
ตัง้อยู่บนสมมติฐำนว่ำ สญัญำซือ้ขำยหุน้ มีผลบงัคบัใชแ้ละมีผลทำงกฎหมำย โดยไม่มีขอ้มลูที่ส  ำคัญอื่นใดที่ส่งผลกระทบอย่ำงมี
นัยส ำคัญต่อกำรวิเครำะหข์อ้มลู ดังนั้น หำกขอ้มลูดงักล่ำวขำ้งตน้ไม่ถูกตอ้ง และ/หรือไม่เป็นจริง และ/หรือมีกำรเปล่ียนแปลง
อย่ำงมีนยัส ำคญัในอนำคต อำจส่งผลกระทบต่อควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระในกำรใหค้วำมเห็นในครัง้นี ้ดว้ยเหตนุี ้ที่
ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงไม่อำจยืนยนัถึงผลกระทบจำกปัจจยัดงักล่ำวที่อำจเกิดขึน้ต่อบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ในอนำคตได ้อีกทัง้
ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระในครัง้นีม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อใหค้วำมเห็นต่อผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ต่อกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงั
รำยละเอียดขำ้งตน้เท่ำนั้น และกำรใหค้วำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระนีม้ิไดเ้ป็นกำรรับรองผลส ำเร็จของกำรเข้ำท ำ
รำยกำรต่ำง ๆ รวมถึงผลกระทบที่อำจเกิดขึน้กบับรษิัทฯ แต่อย่ำงใด 

อนึ่ง ในกำรพิจำรณำอนุมตัิหรือไม่อนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรไดม้ำซึ่งทรพัยสิ์นครัง้นีข้ึน้อยู่กับดลุพินิจของผูถื้อหุน้แต่ละ
รำยเป็นส ำคญั ซึ่งผูถื้อหุน้ควรจะศึกษำขอ้มลูเพิ่มเติมในเอกสำรต่ำง ๆ  ที่แนบมำพรอ้มกับหนงัสือเชิญประชุมผูถื้อหุ้ นในครัง้นี ้
ดว้ย  เพื่อใชว้ิจำรณญำณและดุลยพินิจประกอบกำรพิจำรณำในกำรตัดสินใจ เพื่อลงมติ ในกำรพิจำรณำกำรเขำ้ท ำรำยกำรได้
อย่ำงเหมำะสม ผูถื้อหุน้ควรพิจำรณำขอ้มลู ควำมเห็น และรำยละเอียดต่ำง ๆ ในกำรจดัท ำควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระท่ีกล่ำวมำขำ้งตน้ รวมถึงควรพิจำรณำขอ้ดีและขอ้เสีย ประกอบกบัควำมเส่ียงของกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นีด้ว้ย อย่ำงไรก็
ตำม กำรตดัสินใจอนมุตัิหรือไม่อนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้ขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของผูถื้อหุน้แต่ละรำยเป็นส ำคญั
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เอกสารแนบ 1: สรุปข้อมูลของ บริษัท บางจาก คอรป์อเรชั่น จ ากดั (มหาชน) 

1. ข้อมูลทั่วไป 

ชื่อบริษทั : บรษิัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

ทีต่ั้งส านักงานใหญ่ : 2098 อำคำรเอ็ม  ทำวเวอร์ ชั้น  8 ถนนสุขุมวิท  แขวงพระโขนงใต้  
เขตพระโขนง กรุงเทพมหำนคร 10260 

ประเภทธุรกิจ 

 

: ประกอบธุรกิจโรงกลั่นน ำ้มนัและกำรคำ้น ำ้มันและธุรกิจกำรตลำด รวมถึง
ลงทุนในธุรกิจพลังงำนไฟฟ้ำสีเขียว ธุรกิจผลิตภัณฑ์ชีวภำพ ธุรกิจ
ทรพัยำกรธรรมชำติและพฒันำธุรกิจใหม่ 

โทรศัพท ์ : (02) 335 8888 

โทรสาร : (02) 335 8000 

เลขทีจ่ดทะเบียนบริษัท : 0107536000269 

ตลาดหลกัทรัพย ์ : ตลำดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

กลุ่มอตุสาหกรรม : ทรพัยำกร 

หมวดธุรกิจ : พลงังำนและสำธำรณปูโภค 

ทุนจดทะเบียน : 1,376,923,157 บำท 

แบ่งเป็นหุน้สำมญั 1,376,923,157 หุน้ มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 1 บำท 

ทุนทีช่ าระแล้ว : 1,376,923,157 บำท 

แบ่งเป็นหุน้สำมญั 1,376,923,157 หุน้ มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 1 บำท 

เว็บไซต ์ : www.bangchak.co.th 
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2. ภาพรวมการด าเนินธุรกิจ 

2.1 ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัทฯ”) เป็นบริษัทพลังงำนไทยที่ด  ำเนินงำนเคียงคู่กับกำรดูแล
ส่ิงแวดลอ้มและสงัคม โดยด ำเนินกิจกำรหลกัดว้ยกำรประกอบธุรกิจโรงกลั่นน ำ้มนัปิโตรเลียม ตัง้แต่กำรจดัหำน ำ้มนัดิบทัง้จำก
แหล่งต่ำงประเทศและภำยในประเทศ เขำ้กลั่นเป็นน ำ้มนัส ำเรจ็รูปท่ีไดม้ำตรฐำน ดว้ยก ำลงักำรผลิตสงูสดุ 120,000 บำรเ์รลต่อวนั 
และจดัจ ำหน่ำยผ่ำนเครือข่ำยสถำนีบริกำรน ำ้มนับำงจำกกว่ำ 1,343 แห่งทั่วประเทศ รวมถึงไดข้ยำยกิจกำรสู่ธุรกิจกำรคำ้น ำ้มนั 
ธุรกิจพลงังำนไฟฟ้ำสีเขียว ธุรกิจผลิตภณัฑช์ีวภำพ ธุรกิจทรพัยำกรธรรมชำติและพฒันำธุรกิจใหม่ ทัง้นีบ้รษิัทฯ มีเป้ำหมำยสงูสดุ
ที่จะสรำ้งควำมมั่นคงดำ้นพลงังำนใหป้ระเทศ ขยำยกำรลงทนุสู่ธุรกิจใหม่เพื่อสรำ้งควำมต่อเนื่องและควำมยั่งยืนแก่กิจกำร  

ปัจจบุนั กลุ่มบรษิัท ประกอบธุรกิจ โดยแบ่งออกเป็น 6 กลุ่มธุรกิจหลกั ดงันี ้

กลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและการค้าน ้ามัน 

โรงกลั่นน ำ้มนัของบรษิัทฯ เป็นโรงกลั่นแบบ Complex Refinery ที่ทนัสมยั ก ำลงักำรผลิตสงูสดุ 120,000 บำรเ์รลต่อวนั 
สำมำรถผลิตน ำ้มนักลุ่มเบนซินและดีเซลซึ่งเป็นน ำ้มนัที่มีมลูค่ำสงูไดเ้ป็นส่วนใหญ่ ผลิตภณัฑน์ ำ้มนัแก๊สโซฮอลแ์ละน ำ้ มนัดีเซล
จำกโรงกลั่นน ำ้มนับำงจำกเป็นน ำ้มนัท่ีไดค้ณุภำพตำมขอ้ก ำหนดมำตรฐำนยโูร 4 ของภำครฐั อีกทัง้โรงกลั่นยงัสำมำรถผลิตน ำ้มนั
ที่ใชเ้พื่อประโยชนอ์ื่นนอกเหนือจำกน ำ้มันเชือ้เพลิง อำทิเช่น White Spirit 3040 (สำรท ำละลำย), Unconverted Oil หรือ UO 
(สำรตัง้ตน้ในกำรผลิตน ำ้มนัเครื่องพืน้ฐำน) และก๊ำซปิโตรเลียมเหลว (ตวัน ำสีในกระป๋องสเปรยสี์) เป็นตน้ ซึ่งบรษิัทฯ เป็นรำยแรก
ในเอเชียที่ผลิตน ำ้มันแก๊สโซฮอล ์E20 S EVO และน ำ้มันไฮ พรีเมียมดีเซล S มำตรฐำนยูโร 5 ที่เป็นมิตรกับส่ิงแวดลอ้ม มีค่ำ
ซลัเฟอรต์  ่ำกว่ำ 10 ส่วนในลำ้นส่วน หรือลดลงถึง 5 เท่ำเมื่อเทียบกบัมำตรฐำนยโูร 4    

บริษัทฯ ยังมุ่งเนน้ที่จะเพิ่มประสิทธิภำพดำ้นพลังงำนในกระบวนกำรผลิต ดว้ยกำรใชพ้ลังงำนไฟฟ้ำและไอน ำ้จำก
โรงไฟฟ้ำพลงังำนรว่ม (Cogeneration Power Plant) โดยใชก๊้ำซธรรมชำติซึง่เป็นเชือ้เพลิงที่เป็นมิตรต่อส่ิงแวดลอ้มทดแทนกำรใช้
น ำ้มันเตำ พรอ้มเพิ่มประสิทธิภำพของกระบวนกำรกลั่นน ำ้มันในโครงกำร FAST+ เพื่อเป็นกำรเพิ่มศักยภำพในกำรผลิตของ
บรษิัทฯ ใหเ้กิดประโยชนส์งูสดุ จำกสถำนกำรณข์องธุรกิจน ำ้มนัท่ีผนัผวนอย่ำงต่อเนื่อง ทำงบรษิัทฯ ไดม้ีกำรบรหิำรจดักำร ดงันี ้ 

o พฒันำศกัยภำพและโอกำสทำงธุรกิจ รวมถึงกำรลดตน้ทนุและค่ำใชจ้่ำยตัง้แต่กระบวนกำรจดัหำน ำ้มนัดิบ กระบวนกำร
ผลิต ถังน ำ้มัน ท่อรับจ่ำยน ำ้มัน รวมถึงเรือรับส่งน ำ้มัน ให้สำมำรถด ำเนินกำรกลั่นไดอ้ย่ำงมีประสิทธิภำพ ส ำหรับ
ปรมิำณกำรผลิตเฉล่ียในปี 2565 อยู่ที่ 122.6 พนับำรเ์รลต่อวนั      

o วำงแผนจัดหำและสั่งซือ้น ำ้มันดิบเพื่อให้ไดค้่ำกำรกลั่นอยู่ในระดับที่เหมำะสม ด ำเนินกำรใช้สัญญำอนุพันธ์ (Roll 
Month) เพื่อลดตน้ทนุกำรซือ้น ำ้มนัดิบ ส่งผลใหม้ีค่ำกำรกลั่นพืน้ฐำนเฉล่ียทัง้ปีอยู่ที่ 14.33  ดอลลำร ์สรอ. ต่อบำรเ์รล  

o พฒันำธุรกิจกำรคำ้น ำ้มนัระหว่ำงประเทศอย่ำงต่อเนื่อง ผ่ำนบริษัท BCP Trading Pte. Ltd. (BCPT) โดยเนน้กลยุทธ์
กำรขยำยสดัส่วนกำรซือ้-ขำยน ำ้มนัแบบ Out-Out (จดัหำและคำ้น ำ้มนักับคู่คำ้ต่ำงๆ นอกเหนือบริษัทฯ) ซึ่งผลิตภณัฑ์
หลักที่มีกำรซือ้ขำย ไดแ้ก่ น ำ้มันดิบ น ำ้มันเบนซิน น ำ้มันดีเซล น ำ้มันเตำ ผลิตภัณฑก์ลุ่มแนฟทำ โดยไดม้ีกำรขยำย
ตลำดกำรซือ้ขำยไปยงับริษัทคู่คำ้ใหม่ๆ รวมถึงประเทศกลุ่มใหม่อย่ำงต่อเนื่อง อำทิเช่น สำธำรณรฐักำบอง รฐักำตำร ์
และสหรฐัอำหรบัเอมิเรตส ์เป็นตน้ นอกจำกนี ้บริษัท BCPT ยงัรุกกำรจดัหำน ำ้มนัดิบจำกผูผ้ลิต-บริษัทน ำ้มนัแห่งชำติ
โดยตรง เพิ่มกำรพฒันำควำมรว่มมือกบัคู่คำ้น ำ้มนัเตำก ำมะถนัต ่ำ หำโอกำสในกำรสรำ้งรำยไดใ้หม่ในตลำดผลิตภัณฑ์
เชือ้เพลิงชีวภำพ (Biofuels) รวมทั้งกำรสรำ้งสมัพนัธ์อนัดีกับคู่คำ้และภำวะตลำดที่เอือ้อ ำนวยท ำใหม้ีปริมำณกำรซือ้
ขำยเพิ่มมำกขึน้ 
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กลุ่มธุรกิจการตลาด 

ปี 2565 ผลิตภณัฑน์ ำ้มนัส ำเรจ็รูปกว่ำรอ้ยละ 56 (ณ 31 ธันวำคม 2565) จ ำหน่ำยใหก้บัผูบ้รโิภคโดยตรงผ่ำนเครือข่ำย
สถำนีบรกิำรของบรษิัทฯ ที่มีอยู่ทั่วประเทศรวม 1,343 แห่ง ซึ่งประกอบดว้ยเครือข่ำยสถำนีบรกิำรมำตรฐำนจ ำนวน 724 แห่ง และ
สถำนีบริกำรชุมชนจ ำนวน 619 แห่ง (ณ 31 ธันวำคม 2565) และจ ำหน่ำยใหก้ลุ่มผูใ้ชภ้ำคอตุสำหกรรม ภำคกำรขนส่ง สำยกำร
บิน เรือขนส่ง ภำคก่อสรำ้ง และภำคเกษตรกรรม โดยสถำนีบรกิำรท่ีเปิดใหม่ในปี 2565 ส่วนใหญ่เป็นสถำนีบรกิำรขนำดใหญ่ ที่มี
ภำพลักษณ์ที่ทันสมัย และมีเอกลักษณ์ พรอ้มดว้ยธุรกิจนอนออยล ์ (Non-Oil Business) และบริกำรต่ำงๆ รวมถึงยังมีกำร
ปรับปรุงภำพลักษณ์สถำนีบริกำรในรูปแบบ Unique Design Service Stations สรำ้งควำมแตกต่ำงผ่ำนกำรออกแบบสถำนี
บรกิำรน ำ้มนัใหส้วยงำมเป็นเอกลกัษณ ์จนเป็นท่ีจดจ ำของลกูคำ้ รวมถึงมองเป็นจดุหมำยปลำยทำงที่ “ตอ้งแวะมำ” ท ำใหบ้รษิัทฯ 
สำมำรถรกัษำส่วนแบ่งกำรตลำดอนัดับที่สองไดอ้ย่ำงต่อเนื่อง ส ำหรบัสถำนีบริกำรน ำ้มันบำงจำกมุ่งเนน้ผลักดันกำรจ ำหน่ำย
น ำ้มนัในกลุ่มพลงังำนทดแทนท่ีมีสมรรถนะสงูและเป็นมิตรต่อสิ่งแวดลอ้ม ทัง้ผลิตภณัฑก์ลุ่มแก๊สโซฮอลแ์ละน ำ้มนัดีเซล โดยในปี 
2565 ไดม้ีกำรเปิดตวัผลิตภณัฑใ์หม่ล่ำสดุ Bangchak Hi Premium 97 Gasohol 95 ซึ่งชูจุดเด่นออกเทน 97 สงูที่สดุส ำหรบัน ำ้มนั
กลุ่มแก๊สโซฮอล ์(E10) ในไทย และเป็นหนึ่งเดียวในกลุ่มพรีเมียมแก๊สโซฮอลท์ี่ไดม้ำตรฐำนสำกล Euro 5 เหมำะส ำหรบักลุ่มผูใ้ชร้ถ
พรีเมียมที่ตอ้งกำรน ำ้มนัออกเทนสงูเป็นพิเศษ ตลอดจนรถทั่วไปที่ตอ้งกำรเพิ่มสมรรถนะรถและยืดอำยเุครื่องยนต ์นอกจำกนี ้สถำนี
บริกำรของบริษัทฯ ยังพรอ้มอ ำนวยควำมสะดวกใหก้ับลูกคำ้ ดว้ยธุรกิจนอนออยล ์(Non-Oil Business) และบริกำรต่ำงๆ ใน
สถำนีบรกิำรเพื่อดงึดดูผูม้ำใชบ้รกิำรในสถำนีบรกิำรน ำ้มนับำงจำกใหเ้พิ่มขึน้ อำทิ รำ้นสะดวกซือ้ รำ้นกำแฟ รำ้นอำหำร และศนูย์
บ ำรุงรกัษำเปล่ียนถ่ำยน ำ้มนัหล่อล่ืนและลำ้งรถ  

ในปี 2565 บริษัทฯ ไดพ้ฒันำโมเดลธุรกิจนอนออยลรู์ปแบบใหม่ จบัมือแบรนดร์ำ้นอำหำรชัน้น ำเปิดใหบ้ริกำรในสถำนี
บริกำรน ำ้มนั รูปแบบ Franchise เช่น รำ้นขำ้วมนัไก่มิดไนทไ์ก่ตอน Extra, รำ้นก๋วยเตี๋ยวเรือเด็กชำยโก๋น, รำ้นไก่ทอดเดชำ เป็น
ตน้ และรูปแบบ Co-Investment เช่น GON EXPRESS, รำ้นกำโตว ์เฮำ้ส,์ รำ้นห่อเกี๊ยว เป็นตน้ เพื่อเติมเต็มประสบกำรณก์ำรเขำ้
ใชบ้ริกำรที่สถำนีบริกำรน ำ้มนัของผูบ้ริโภค และสรำ้งรำยไดส่้วนเพิ่มใหแ้ก่ผูป้ระกอบกำรและร่วมกับพนัธมิตรทำงธุรกิจ พฒันำ 
EV Charger ในสถำนีบริกำรน ำ้มนับำงจำก บนเสน้ทำงหลกั เพื่อรองรบักำรเพิ่มขึน้ของรถยนตพ์ลงังำนไฟฟ้ำ (EV) ทัง้สิน้ 179 
สำขำ (ณ 31 ธันวำคม 2565) เป็นสถำนีบริกำรน ำ้มนัที่ใหบ้ริกำร Quick EV Charger (DC) มำกที่สดุ ครอบคลมุทุกภูมิภำคทุก
ทิศทั่วไทย เป็นเพื่อนรว่มเดินทำงเคียงขำ้งผูใ้ชร้ถ EV ในทกุเสน้ทำง   

ธุรกิจรำ้นกำแฟด ำเนินกำรโดยบรษิัท บำงจำก รีเทล จ ำกดั (BCR) (บรษิัทย่อยของบรษิัทฯ) ซึ่งบรหิำรรำ้นกำแฟอินทนิล 
“Inthanin” ไดข้ยำยจ ำนวนสำขำไปกว่ำ 1,002 แห่ง (ณ 31 ธันวำคม 2565) ซึ่งตัง้อยู่ทัง้ภำยในสถำนีบริกำรน ำ้มนับำงจำก และ
นอกสถำนีบริกำรน ำ้มัน เช่น ศูนยก์ำรคำ้ อำคำรส ำนักงำน สถำนที่รำชกำร โรงพยำบำล สถำบันกำรศึกษำชัน้น ำ และ สถำนี
รถไฟฟ้ำ  

นอกจำกนี ้สถำนีบรกิำรน ำ้มนับำงจำก ยงัขยำยธุรกิจนอนออยล ์(Non-Oil Business) ในสถำนีบรกิำรน ำ้มนัเพิ่มขึน้จำก
เดิมเพื่อควำมสะดวกของลกูคำ้ อำทิ รำ้นชำนมไข่มกุ DAKASI (ดำคำซี่) ซึ่งบรษิัท บำงจำก รีเทล จ ำกดั ไดร้บัสิทธิขยำยธุรกิจและ
บริหำรสำขำในสถำนีบริกำรน ำ้มันบำงจำกทั่วประเทศ จ ำนวน 51 สำขำ (ณ 31 ธันวำคม 2565) และพันธมิตรทำงธุรกิจ ที่
ใหบ้ริกำรรำ้นสะดวกซือ้แบรนด ์“ท็อปส ์เดล่ี” “แฟมิล่ีมำรท์” “มินิบิ๊กซี” และ “ลอวส์นั” เป็น 15 สำขำ 17 สำขำ 133 สำขำ และ 1 
สำขำ ตำมล ำดบั (ณ 31 ธันวำคม 2565) และเพื่อเติมเต็มบรกิำรใหค้รบวงจรยิ่งขึน้ บริษัทฯ ยงัคงขยำยธุรกิจคำรแ์คร ์ภำยใตแ้บ
รนด ์“Wash Pro” “FURiO Care” “Green Wash” “Trye Care” และขยำยสำขำร่วมกับพนัธมิตร เช่น ธุรกิจ Fast Fit รำ้นอำหำร 
รำ้นซกัอบรีด ธุรกิจขนส่งสินคำ้ และตูจ้  ำหน่ำยสินคำ้อตัโนมตัิ เป็นตน้   

สถำนีบรกิำรชมุชนบำงจำกซึ่งเริ่มเปิดด ำเนินกำรมำตัง้แต่ปี 2533 ภำยใตแ้นวคิดโครงกำรน ำ้มนัแลกขำ้ว ไดเ้ติบโตอยำ่ง
ต่อเนื่องมำจนถึงปัจจบุนักำ้วเขำ้สู่ปีที่ 31 ของกำรท ำธุรกิจรว่มกบัองคก์รชมุชน บรษิัทฯ มีนโยบำยในกำรท่ีจะพฒันำสถำนีบรกิำร
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ชุมชนไปสู่ควำมยั่งยืนดว้ยกำรยกระดับมำตรฐำนคุณภำพสถำนีบริกำรชุมชนและคุณภำพงำนบริกำรใหเ้ทียบเคียงมำตรฐำน 
เพื่อใหธุ้รกิจสถำนีบริกำรชุมชน เป็นกลไกในกำรผลกัดนัเศรษฐกิจระดบัชุมชนอย่ำงยั่ งยืน โดยในปี 2565 บริษัทฯ ยงัคงสำนต่อ
โครงกำรสนับสนุนสถำนีบริกำรชุมชนต่ำง ๆ เช่น โครงกำร COOP Bonding ที่สนับสนุนกำรปรบัปรุงสถำนีบริกำร กำรขยำย
ผลิตภณัฑเ์พื่อเพิ่มควำมหลำกหลำยของผลิตภณัฑท์ี่จ  ำหน่ำย ใหก้บักลุ่มสหกรณท์ี่มีศกัยภำพ และโครงกำรผลกัดนัยอดจ ำหน่ำย
ต่ำงๆ ตำมวิสยัทศันท์ี่จะพฒันำไปสู่ธุรกิจในแนวทำงแบบมีส่วนรว่มและยั่งยืน 

บรษิัทฯ ค ำนึงถึงกำรด ำเนินธุรกิจอย่ำงยั่งยนื จึงน ำกระบวนกำร 4R คือ Renewable Recycle Reuse และ Reduce มำ
ประยุกตใ์ช ้อำทิ กำรติดตัง้ Solar Roof Top เพื่อผลิตไฟฟ้ำจำกแสงอำทิตยใ์นสถำนีบริกำร กำรติดตัง้ EV Charger ในสถำนี
บรกิำร กำรเลือกวสัดอุปุกรณป์ระหยดัพลงังำนและทรพัยำกรในกระบวนกำรผลิต มำใชใ้นกำรก่อสรำ้งสถำนีบรกิำร หรือกำรเพิ่ม
พืน้ท่ีสีเขียวรม่รื่นในสถำนีบรกิำร เป็นตน้ในส่วนของธุรกิจรำ้นกำแฟอินทนิล (Inthanin) ด ำเนินธุรกิจภำยใตแ้นวคิดที่ว่ำ “อินทนิล
ทุกแกว้ของคณุ เพื่อโลกของเรำทุกคน” ที่นอกจำกลกูคำ้จะไดด้ื่มกำแฟท่ีคดัสรรเมล็ดกำแฟอำรำบิกำ้รอ้ยละ 100 ที่ผ่ำนกระบวน
กำรผลิตเฉพำะอย่ำงพิถีพิถนั แลว้ยงัเป็นกำรบรโิภคดว้ยจิตส ำนึกที่รว่มรบัผิดชอบไปดว้ยกนั โดย Inthanin เป็นผูน้  ำในกำรใช ้Bio 
Packaging ชนิด PLA (polylactic acid) ย่อยสลำยไดร้อ้ยละ 100 เพื่อลดขยะพลำสติกจำกกำรด ำเนินกำร  

นอกจำกผลิตภณัฑน์ ำ้มนัเชือ้เพลิงแลว้ บริษัทฯ ยงัใหค้วำมส ำคญัจำกกำรผลิตและจ ำหน่ำยผลิตภณัฑน์ ำ้มนัหล่อล่ืน
และผลิตภัณฑ์พิเศษ อำทิ น ้ำมันเกียร ์น ้ำมันเบรก จำระบีและอื่นๆ ภำยใต้แบรนด์ “BCP Lubricants” รวมถึงผลิตภัณฑ์
น ำ้มันหล่อล่ืนเกรดพรีเมียมภำยใตแ้บรนด ์“FURiO” ที่มีคุณสมบัติช่วยประหยัดน ำ้มันเชือ้เพลิง ช่วยปกป้องเครื่องยนตใ์นทุก
สภำวะกำรใชง้ำน ป้องกนักำรสกึหรอ ซึ่งมีทัง้กำรจ ำหน่ำยใหแ้ก่ตลำดภำยในประเทศ ผ่ำนเครือข่ำยสถำนีบรกิำรบำงจำก รำ้นค้ำ 
โรงงำนอตุสำหกรรม ตลำด OEM (Original Equipment Manufacturer) และส่งออกไปยงัตลำดต่ำงประเทศ  

กลุ่มธุรกิจพลังงานไฟฟ้าสีเขียว 

ปัจจบุนับรษิัทฯ ลงทนุธุรกิจพลงังำนไฟฟ้ำสีเขียวผ่ำนกำรด ำเนินกำรของบรษิัท บีซีพีจี จ ำกดั (มหำชน) (BCPG) (บรษิัท
ย่อยของบริษัทฯ) ซึ่งจดัตัง้เพื่อด ำเนินธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยไฟฟ้ำจำกพลงังำนหมนุเวียนและพลงังำนสะอำดรูปแบบใหม่ ๆ ทัง้
ในประเทศไทยและต่ำงประเทศ โดย ณ สิน้ปี 2565 บรษิัท บีซีพีจี  มีก ำลงักำรผลิตที่ด  ำเนินกำรผลิตแลว้จ ำนวน 390.7 เมกะวตัต ์
จ ำแนกตำมประเภทพลงังำนและประเทศ ดงันี ้

1) โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทติย ์

o โครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทิตยใ์นประเทศไทย ด ำเนินกำรผลิตแลว้ 173.7 เมกะวัตต ์(รวมแบบติดตัง้บน
หลงัคำและด ำเนินกำรผลิตแลว้ทัง้สิน้)  ซึ่งปัจจบุนัมีโครงกำรตัง้อยู่ใน 11 จงัหวดัของประเทศไทย  

o โครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทิตยใ์นประเทศญ่ีปุ่ น ด ำเนินกำรผลิตแลว้ 79.7 เมกะวตัต ์(ตำมสดัส่วนกำรถือ
หุน้) ประกอบดว้ยโครงกำร S1 (Natkatsugawa) ขนำด 0.7 เมกะวตัต,์ S11 (Takamori) ขนำด 1.0 เมกะวตัต,์ S19 
(Nojiri) ขนำด 0.9 เมกะวตัต,์ Tarumizu ขนำด 8.1 เมกะวตัต,์ Gotemba ขนำด 4.0 เมกะวตัต,์ Komagane ขนำด 25 
เมกะวตัต,์ Yabuki ขนำด 20 เมกะวตัต ์และ Chiba 1 ขนำด 20 เมกะวตัต ์

2) โรงไฟฟ้าพลังงานลม 

o โครงกำรผลิตไฟฟ้ำพลงังำนลมลิกอรใ์นจงัหวดันครศรีธรรมรำช ด ำเนินกำรผลิตแลว้ 9.0 เมกะวตัต ์ 

o โครงกำรผลิตไฟฟ้ำพลงังำนลมในประเทศฟิลิปินส ์ด ำเนินกำรผลิตแลว้ 14.4 เมกะวตัต ์
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3) โรงไฟฟ้าพลังน ้า 

o โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงัน ำ้ในประเทศลำว ด ำเนินกำรผลิตแลว้ 114 เมกะวตัต ์ประกอบดว้ยโครงกำร Nam San 3A 
ขนำด  69 เมกะวตัต ์และ Nam San 3B ขนำด 45 เมกะวตัต ์

โครงกำรท่ีอยู่ระหว่ำงกำรพฒันำ ประกอบดว้ย  

o โครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทิตยใ์นประเทศไทย ขนำดก ำลงักำรผลิต 3.7 เมกะวตัต ์

o โครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทิตยใ์นประเทศญ่ีปุ่ น โครงกำร Chiba 2 ขนำด 10.0 เมกะวตัต ์

o โครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทิตยใ์นประเทศไตห้วัน ขนำดก ำลังกำรผลิต 469.0 เมกะวัตต ์ประกอบดว้ย
โครงกำร Yunlin ขนำด 205 เมกะวัตต,์ Chiayi-Tainan ขนำด 149 เมกะวัตต ์และ Khaohsiung – Pintung ขนำด 
115 เมกะวตัต ์

o โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมในประเทศฟิลิปปินส ์ขนำดก ำลงักำรผลิต 5.3 เมกะวตัต ์ 

o โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมในประเทศลำว ขนำดก ำลงักำรผลิต 230 เมกะวตัต ์ 

o โครงกำรระบบสำยส่งไฟฟ้ำ ใน สปป.ลำว รองรบัธุรกิจขำยไฟจำกประเทศลำวไปประเทศเวียดนำม ขนำด 220 กิโล
โวลต ์

นอกจำกนีไ้ดล้งทุนในหุน้กูแ้ปลงสภำพของบริษัท วีอำรบ์ี เอนเนอรย์ี่ (VRB Energy) ซึ่งด ำเนินธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำย
ระบบกักเก็บพลังงำนไฟฟ้ำขนำดใหญ่ (Utility-Scale Energy Storage System) ประเภทวำนำเดียมรีดอกซโ์ฟลว ์(Vanadium 
Redox Flow) วงเงิน 24 ลำ้นดอลลำร ์สรอ. และไดล้งนำมในสัญญำซือ้ขำยไฟฟ้ำกับ Vietnam Electricity โดยเป็นกำรซือ้ขำย
ไฟฟ้ำขนำดก ำลงักำรผลิตตำมสญัญำ 600 เมกะวตัต ์ท่ีชำยแดน สปป.ลำว-เวียดนำม อำยสุญัญำ 25 ปี 

กลุ่มธุรกิจผลติภัณฑช์ีวภาพ 

บรษิัทฯ ด ำเนินธุรกิจผลิตภณัฑช์ีวภำพ เช่น ธุรกิจเอทำนอล และธุรกิจไบโอดีเซล ดว้ยควำมตระหนกัถึงควำมส ำคญัของ
พลังงำนทดแทน โดยมีเป้ำหมำยเพื่อลดกำรขำดดุลกำรคำ้จำกกำรน ำเข้ำน ำ้มันเชือ้เพลิง เป็นประโยชน์ต่อควำมมั่นคงดำ้น
พลงังำนของประเทศ สนบัสนุนเกษตรกร และรกัษำส่ิงแวดลอ้ม บริษัทฯ ไดส่้งเสริมสนบัสนุนกำรน ำเอทำนอลและไบโอดีเซลมำ
ผสมกบัน ำ้มนัเบนซินและดีเซล เป็นผลิตภณัฑแ์ก๊สโซฮอล ์91 และ 95 รวมทัง้แก๊สโซฮอล ์E20 และ E85 และน ำ้มนัไฮดีเซล  

ปลำยปี 2560 บรษิัทฯ ไดม้ีกำรควบรวมบรษิัทระหว่ำงบรษิัท บีบีพี โฮลดิง้ จ ำกดั (บรษิัทย่อยของบรษิัทฯ) และบรษิัท เค
เอสแอล กรีน อินโนเวชั่น จ ำกัด (มหำชน) บริษัทย่อยของบริษัท น ำ้ตำลขอนแก่น จ ำกัด (มหำชน) เป็นบริษัท บีบีจีไอ จ ำกัด และ
จดทะเบียนแปลงสภำพจำกบริษัทจ ำกัดเป็นบริษัท บีบีจีไอ จ ำกัด (มหำชน) (BBGI) ในเดือนเมษำยน 2561 โดยบริษัทฯ ถือหุน้
รอ้ยละ 60 ซึ่งประกอบธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยเชือ้เพลิงชีวภำพรำยใหญ่ของประเทศไทย โดยบรษิัทย่อยและบรษิัทรว่มของ BBGI 
มีก ำลงักำรผลิตรวม 1,600,000 ลิตรต่อวนั แบ่งเป็นก ำลงักำรผลิตเอทำนอล 600,000 ลิตรต่อวนั และไบโอดีเซล 1,000,000 ลิตร
ต่อวนั และในปี 2563 ไดข้ยำยกำรลงทุนเพิ่มในธุรกิจผลิตภัณฑช์ีวภำพ โดย บีบีจีไอ จ ำกัด (มหำชน) (BBGI) ซือ้หุน้เพิ่มทุนใน
บริษัท Manus Bio Inc. ผูน้  ำธุรกิจผลิตภณัฑช์ีวภำพมลูค่ำสงูระดบัโลก และร่วมลงทุนจดัตัง้บริษัท วิน อินกรีเดียนส ์จ ำกัด เพื่อ
ด ำเนินธุรกิจเก่ียวกบัเทคโนโลยีชีวภำพ  

ต่อมำในเดือนมีนำคม 2565 บริษัท BBGI ไดเ้สนอขำยหุน้สำมญัเพิ่มทนุต่อประชำชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) โดยกำร
ออกหุน้สำมัญใหม่จ ำนวน 433.20 ลำ้นหุน้ ในตลำดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ดว้ยรำคำเสนอขำย 10.50 บำทต่อหุน้ (รำคำ
ตำมมูลค่ำ 2.50 บำทต่อหุน้) เป็นเงินจ ำนวน 4,549 ลำ้นบำท ภำยหลังกำรเสนอขำยในครัง้นี ้บริษัทฯ มีสัดส่วนกำรถือหุน้ใน 
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BBGI ลดลงจำกรอ้ยละ 60 เป็นรอ้ยละ 42.02 และในระหว่ำงงวด บริษัทฯ ไดซ้ือ้หุ้นสำมัญของบริษัท BBGI เพิ่มเติม ท ำให้
ปัจจบุนับรษิัทฯ มีสดัส่วนกำรถือหุน้ใน BBGI อยู่ที่รอ้ยละ 45 นอกจำกนีบ้รษิัทฯ ไดจ้ดัตัง้บรษิัท บีเอสจีเอฟ จ ำกดั (BSGF) ซึ่งเป็น
บรษิัทรว่มทนุกบั BBGI และบรษิัท ธนโชค ออยล ์ไลท ์จ ำกดั เพื่อด ำเนินธุรกิจจดัหำวตัถดุิบ ผลิต และจัดจ ำหน่ำยน ำ้มนัเชือ้เพลิง
อำกำศยำนยั่งยืน (Sustainable Aviation Fuel : SAF) จำกน ำ้มนัใชแ้ลว้ มีทุนจดทะเบียนในเบือ้งตน้ 1.0 ลำ้นบำท และจะมีกำร
เพิ่มทนุต่อไป โดยบรษิัทฯ บรษิัท BBGI และบรษิัท ธนโชค ออยล ์ไลท ์จ ำกดั จะมีสดัส่วนกำรถือหุน้ใน BSGF อยู่ที่รอ้ยละ 51 รอ้ย
ละ 20 และรอ้ยละ 29 ตำมล ำดบั โดย BBGI มีบรษิัทย่อยและบรษิัทรว่ม ดงันี ้

1) บริษัท บีบีจีไอ ไบโอดีเซล จ ากัด หรือ BBGI-BI  

ตัง้อยู่ที่อ  ำเภอบำงปะอิน จังหวัดพระนครศรีอยุธยำ ประกอบธุรกิจผลิตไบโอดีเซลโดยใชน้ ำ้มนัปำลม์ดิบเป็นวตัถุดิบ
หลัก ดว้ยก ำลังกำรผลิตติดตัง้ 1,000,000 ลิตรต่อวัน อีกทั้งสำมำรถผลิตกลีเซอรีนดิบเป็นผลพลอยไดจ้ำกกระบวนกำรผลิต 
ปัจจบุนัไดด้  ำเนินโครงกำรปรบัปรุงคณุภำพน ำ้มันไบโอดีเซลมำตรฐำนใหม่ตำมที่ก ำหนดโดยกรมธุรกิจพลงังำนเพื่อใชใ้นกำรผลิต
น ำ้มันไบโอดีเซล B7 B10 และ B20 พรอ้มทั้งด ำเนินกำรผลิตกลีเซอรีนบริสุทธ์ิ ก ำลังกำรผลิต 80 ตันต่อวัน เพื่อเพิ่มมูลค่ำ
ผลิตภณัฑข์องบรษิัทฯ  

2) บริษัท บีบีจีไอ ไบโอเอทานอล (ฉะเชิงเทรา) จ ากัด หรือ BBGI-PS  

ตัง้อยู่ที่อ  ำเภอพนมสำรคำม จงัหวดัฉะเชิงเทรำ ประกอบธุรกิจผลิตเอทำนอล โดยใชม้นัส ำปะหลงัสดมนัส ำปะหลงัเสน้ 
น ำ้ตำลทรำยและกำกน ำ้ตำลเป็นวตัถดุิบหลกั มีก ำลงักำรผลิต 150,000 ลิตรต่อวนั 

3) บริษัท บีบีจีไอ ไบโอเอทานอล จ ากัด หรือ BBGI-NP/BP   

มีก ำลงักำรผลิตรวม 450,000 ลิตรต่อวนั ประกอบดว้ยโรงงำนผลิตเอทำนอลที่ใชก้ำกน ำ้ตำลเป็นวตัถดุิบหลกัจ ำนวน 2 
แห่ง คือ (1) โรงงำนสำขำน ำ้พอง ตัง้อยู่ที่อ  ำเภอน ำ้พอง จงัหวดัขอนแก่น ก ำลงักำรผลิต 150,000 ลิตรต่อวนั หรือประมำณ 49.50 
ลำ้นลิตรต่อปี ปัจจบุนัก ำลงัปรบัปรุงโรงงำน เพื่อเพิ่มก ำลงักำรผลิตอีก 200,000 ลิตรต่อวนั และ (2) โรงงำนสำขำบ่อพลอย ตัง้อยู่
ที่อ  ำเภอบ่อพลอย จงัหวดักำญจนบุรี ก ำลงักำรผลิต 300,000 ลิตรต่อวนั หรือเทียบเท่ำ 99 ลำ้นลิตรต่อปี ท ำให ้KGI มีก ำลงักำร
ผลิตรวม 148.50 ลำ้นลิตรต่อปี 

4) บริษัท บีบีจีไอ ยูทลิิตี ้แอนด ์เพาเวอร ์จ ากัด หรือ BUP 

 ประกอบธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยพลงังำนชีวภำพ ไฟฟ้ำ และสำธำรณปูโภค 

5) บริษัท วิน อินกรีเดียนส ์จ ากัด  

ประกอบธุรกิจผลิต จ ำหน่ำย น ำเขำ้ ส่งออกผลิตภัณฑช์ีวภำพและเคมีภัณฑท์ุกประเภท โดยไดร้บัใบส ำคัญกำรขึ ้น
ทะเบียนต ำรบัอำหำรส ำหรบัสำรใหค้วำมหวำน Neotame และ Reb-M เพื่อกำรจ ำหน่ำยในประเทศไทยและอำเซียน  

6) บริษัท ไบโอม จ ากัด  

ประกอบธุรกิจดำ้นกำรวิจัยและพัฒนำเชิงทดลองดำ้นเทคโนโลยีชีวภำพ โดยเฉพำะงำนวิจัยผลิตภัณฑช์ีวภำพที่ใช้
เทคโนโลยี Synthetic Biology (ชีววิทยำสงัเครำะห)์ โดย BBGI ไดร้บัสิทธิเป็นรำยแรกในกำรน ำผลงำนวิจยัของไบโอมมำต่อยอด
เชิงพำณิชย ์

ส ำหรบับริษัทอื่นที่ลงทุน ไดแ้ก่ บริษัท อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากัด (มหาชน)  หรือ UBE ตัง้อยู่ที่อ  ำเภอนำเยีย 
จงัหวดัอุบลรำชธำนี ประกอบธุรกิจผลิตเอทำนอล ก ำลงัผลิต 400,000 ลิตรต่อวนั โดยสำมำรถใชม้นัส ำปะหลงัสด มนัส ำปะหลงั
เสน้ และกำกน ำ้ตำลเป็นวตัถดุิบ รวมถึงผลิตแป้งมนัส ำปะหลงั ก ำลงักำรผลิต 700 ตนัต่อวนั และมีโรงงำนผลิตก๊ำซชีวภำพที่ได้
จำกกำรบ ำบดัน ำ้เสียที่เกิดจำกกระบวนกำรผลิตแป้งและเอทำนอล 
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กลุ่มธุรกิจทรัพยากรธรรมชาติและธุรกิจใหม ่

1) ธุรกิจส ารวจและผลิตปิโตรเลียม  

บริษัทฯ ไดจ้ัดตัง้บริษัท BCPR Pte.Ltd ขึน้ในประเทศสิงคโปร ์โดยไดเ้ขำ้ไปลงทุนใน บริษัท OKEA ASA มีกำรผลิต
แหล่งน ำ้มนัดิบและก๊ำซธรรมชำติ Draugen, Gjoa, Ivar Aasen, Yme, Brage และ Nova และถือสิทธิหรืออยู่ระหว่ำงกำรพฒันำ
ในแหล่งน ำ้มนัดิบและก๊ำซธรรมชำติในอีกหลำยแปลงสมัปทำนในประเทศนอรเ์วย ์นอกจำกนี ้OKEA ASA ยงัเป็นผูด้  ำเนินกำร 
(Operator) ใหก้ับอีกหลำยแปลง ทัง้นี ้บริษัท OKEA ASA ยงัคงมุ่งมั่นหำโอกำสในกำรด ำเนินธุรกิจใหเ้ติบโตผ่ำนกำรท ำ M&A 
อย่ำงต่อเนื่อง   

ณ สิน้ปี 2565 บรษิัท OKEA ASA มีก ำลงักำรผลิตสทุธิเทียบเท่ำน ำ้มนัดิบ 16,736 บำรเ์รลต่อวนั คิดเป็นสดัส่วนระหวำ่ง
ของเหลว ก๊ำซ และ ก๊ำซโซลีนธรรมชำติ (Natural Gasoline, NGL) รอ้ยละ 61, 31 และ 8 ตำมล ำดบั โดยผลิตจำกแหล่งน ำ้มนัดบิ
และก๊ำซธรรมชำติรวมทัง้สิน้ 6 แหล่ง ดงันี ้ทัง้ที่ บรษิัท OKEA ASA เป็นผูด้  ำเนินกำร และเป็นผูร้ว่มลงทนุดงันี ้

o แหล่ง Draugen ตัง้อยู่ทำงตอนใตข้อง Norwegian sea เริ่มกำรผลิตในปี 2536 โดยนบัตัง้แต่ปี 2561 เป็นตน้มำ 
บริษัท OKEA ASA เริ่มเขำ้ถือสิทธิเป็นผูด้  ำเนินกำรและไดป้รบัปรุงประสิทธิภำพกำรด ำเนินงำน ตลอดจนเพิ่ม
ศักยภำพปริมำณส ำรองแหล่ง Draugen ท ำใหก้ำรผลิตมีเสถียรภำพสูงขึน้ โดยสิน้ปี 2565 แหล่ง Draugen มี
ก ำลงักำรผลิตสทุธิเทียบเท่ำน ำ้มนัดิบ 6,767 บำรเ์รลต่อวนั 

o แหล่ง Gjoa เริ่มกำรผลิตในปี 2553 ซึ่ง Neptune Energy Norge AS เป็นผู้ด  ำเนินกำร โดยสิน้ปี 2565 แหล่ง 
Gjoa มีก ำลงักำรผลิตสทุธิเทียบเท่ำน ำ้มนัดิบ 6,931 บำรเ์รลต่อวนั 

o แหล่ง Ivar Aasen เริ่มกำรผลิตในปี 2559 ซึ่ง Aker BP ASA เป็นผูด้  ำเนินกำร โดยสิน้ปี 2565 แหล่ง Ivar Aasen 
มีก ำลงักำรผลิตสทุธิเทียบเท่ำน ำ้มนัดิบ 1,086 บำรเ์รลต่อวนั 

o แหล่ง Yme เริ่มผลิตในปี 2539 ซึ่ง Neptune Energy Norge AS เป็นผูด้  ำเนินกำร โดยสิน้ปี 2565 แหล่ง Yme มี
ก ำลงักำรผลิตสทุธิเทียบเท่ำน ำ้มนัดิบ 1,429 บำรเ์รลต่อวนั 

o แหล่ง Brage ตัง้อยู่ทำงตอนเหนือของ Norwegian sea เริ่มผลิต ในปี 2536 และในปี 2565 บริษัท OKEA ASA 
ไดเ้ขำ้ถือสิทธิเป็นผูด้  ำเนินกำร โดยสิน้ปี 2565 แหล่ง Brage มีก ำลงักำรผลิตสทุธิเทียบเท่ำน ำ้มนัดิบ 383 บำรเ์รล
ต่อวนั 

o แหล่ง Nova เริ่มผลิตในปี 2565 ซึ่ง Wintershall Dea เป็นผูด้  ำเนินกำร โดยสิน้ปี 2565 แหล่ง Nova มีก ำลงักำร
ผลิตสทุธิเทียบเท่ำน ำ้มนัดิบ 139 บำรเ์รลต่อวนั 

ปัจจบุนั บรษิัทฯ มีโครงกำรน ำ้มนัดิบและก๊ำซธรรมชำติที่อยู่ระหว่ำงกำรพฒันำ ไดแ้ก่  

o โครงการ Hasselmus ปัจจบุนั บรษิัท OKEA ASA ก ำลงัพฒันำโครงกำร Hasselmus ใหเ้ป็นแหล่งก๊ำซใตท้ะเล มี
กำรวำงแผนเริ่มกำรผลิตในไตรมำส 4 ปี 2566 โดยเชื่อมต่อกับแหล่งผลิต Draugen เพื่อด ำเนินกำรและส่งออก
ต่อไป ทัง้ยงัเป็นตวัขบัเคลื่อนที่ส  ำคญัส ำหรบักำรพฒันำแหล่ง Draugen ในระยะยำว ทัง้นีก้  ำลงักำรผลิตที่คำดว่ำ
จะไดร้บัจำกโครงกำร Hasselmus มีก ำลงักำรผลิตสทุธิเทียบเท่ำน ำ้มนัดิบ 4,400 บำรเ์รลต่อวนั 

o โครงการ Hamlet และโครงการ Aurora โดยทัง้สองโครงกำรอยู่ในขัน้ตอนกำรส ำรวจและประเมินศกัยภำพกำร
ด ำเนินกำร ซึ่งหำกมีศักยภำพเพียงพอ บริษัท OKEA ASA จะเริ่มท ำกำรลงทุนภำยในสิน้ปี 2565 และคำดว่ำจะ
สำมำรถเริ่มกำรผลิตไดใ้นปี 2568 - 2569 
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ทัง้นี ้บรษิัท OKEA ASA มีแนวทำงกำรด ำเนินงำนตำมวสิยัทศันใ์นกำรเป็นผูน้  ำ Mid-to-Late-Life Operator โดยมุ่งเนน้
ลงทุนในโครงกำรที่มีควำมเส่ียงต ่ำ ตลอดจนมีนโยบำยกำรควบคุมค่ำใชจ้่ำย และบริหำรเงินทุนอย่ำงมีประสิทธิภำพเพื่อรกัษำ
สภำพคล่องและสรำ้งผลตอบแทนแก่ผูถื้อหุน้อย่ำงสม ่ำเสมอ 

2) ธุรกิจด้านทรัพยากรธรรมชาติและพัฒนาธุรกิจใหม่ 

บรษิัทฯ ไดจ้ดัตัง้บรษิัท BCP Innovation Pte. Ltd. ขึน้ในประเทศสิงคโปร ์เพื่อด ำเนินกิจกำรและกำรลงทนุธุรกิจเก่ียวกบั
แร่ลิเทียม และธุรกิจที่เก่ียวเนื่องกับนวัตกรรมในต่ำงประเทศ ปัจจุบัน BCPI มีสิทธิในกำรซือ้ลิเทียมตำมสัญญำ Lithium 
Purchase Agreement กบั บรษิัท Lithium Americas Corp. สงูสดุ 6,000 ตนัต่อปี จำกโครงกำร Cauchari-Olaroz และไดล้งทนุ
ในธุรกิจ Startup อีกหลำยโครงกำร 

  กลุ่มธุรกิจการบริหารจัดการนวัตกรรม 

บริษัทฯ ได้จัดตั้งสถำบันนวัตกรรมและบ่มเพำะธุรกิจ Bangchak Initiative and Innovation Center (BiiC) โดยมี
วตัถุประสงคใ์นกำรสรำ้ง Green Ecosystem เพื่อผลกัดนันวตักรรมต่ำงๆ โดยมุ่งเนน้ดำ้นพลงังำนสีเขียว (Green Energy) และ
ดำ้นชีวภำพ (Bio-Based) เพื่อน ำมำต่อยอดขยำยธุรกิจทั้งในประเทศและต่ำงประเทศจำกกำรวิจัยและพัฒนำ (Research & 
Development) ธุรกิจเงินรว่มทนุ (Corporate Venture Capital) พรอ้มทัง้บ่มเพำะธุรกิจ (Ecosystem and Incubation) มุ่งสู่กลุ่ม
บรษิัทนวตักรรมสีเขียวชัน้น ำในเอเชีย  

1) ด้านการวิจัยและพัฒนา (Research & Development : R&D) 

ในปีที่ผ่ำนมำกลุ่มวิจยัและพฒันำ (R&D) ไดด้  ำเนินกำรผลิตแอสตำ้แซนตินจำกโรงงำนตน้แบบเพื่อน ำไปผลิตผลิตภณัฑ์
มลูค่ำสงูต่ำง ๆ รวมถึงกำรพฒันำและปรบัปรุงกระบวนกำรผลิต, กำรทดสอบประสิทธิภำพของแอสตำ้แซนตินที่ผลิตได ้โดย R&D 
ไดม้ีกำรศึกษำประสิทธิภำพและควำมเป็นพิษของแอสตำ้แซนตินร่วมกับคณะเภสชัศำสตร ์จุฬำลงกรณม์หำวิทยำลยั ซึ่งจำกผล
กำรศกึษำพบว่ำ จำกกำรรบัประทำนแอสตำ้แซนตินสำมำรถช่วยบ ำรุงสำยตำและผิวหนงัใหด้ีขึน้โดยไม่เป็นพิษต่อตบัและไต และ
ไม่พบกำรระคำยเคืองต่อผิวหนังเมื่อใชท้ำ นอกจำกนี ้R&D ยังไดม้ีกำรพัฒนำผลิตภัณฑใ์หม่ ๆ เพื่อทดลองตลำด เช่น อำหำร
เสรมิ และผลิตภณัฑเ์ครื่องส ำอำง รวมไปถึงกำรศกึษำและพฒันำอนภุำคนำโนแอสตำ้แซนตินเพื่อเพิ่มประสิทธิภำพผลิตภณัฑใ์ห้
ดียิ่งขึน้  

รายจ่ายของบริษัทส าหรับการวิจัยและพัฒนาเทคโนโลยีและนวัตกรรม 

ปี การด าเนินงาน จ านวนเงิน (บาท) 

2561 กำรผลิตสำรแอสตำแซนตินจำกสำหรำ่ย  และกำรคดัเลือกสำยพนัธุส์ำหรำ่ยเพ่ือกำรบ ำบดัน ำ้
ทิง้โรงงำนผลิตไบโอเอทำนอลเพ่ือกำรผลิตสำร 

5,400,000 

2562 กำรผลิตสำรแอสตำแซนตินจำกสำหรำ่ย  กำรผลิตพลำสติกชีวภำพ กำรผลติน ำ้มนัพืน้ฐำน
ชีวภำพ กำรบ ำบดัน ำ้เสีย 

9,200,000 

2563 - จดัตัง้หอ้งปฏิบตัิกำรเพำะเลีย้งจลุสำหรำ่ย รวมถึงก่อสรำ้งโรงงำนตน้แบบเพ่ือผลิตแอสตำ
แซนติน 

- กำรผลิตผลติภณัฑต์น้แบบพลำสติกชวีภำพ ผลิตภณัฑโ์ปรตีนทำงเลือกจำกพืช กำรบ ำบดั
น ำ้เสียจำกสถำนีบริกำรน ำ้มนั 

10,000,000 
 

5,450,000 

2564 - ก่อสรำ้งและเดินเครื่องโรงงำนตน้แบบเพื่อผลิตแอสตำแซนติน ทดสอบประสิทธิภำพของ
สำรที่ได ้

- กำรผลิตผลิตภณัฑต์น้แบบพลำสติกชีวภำพ ผลิตภณัฑโ์ปรตีนทำงเลือกจำกพืช 

7,400,000 
 

2,650,000 

2565 พฒันำและปรบัปรุงเพื่อเพ่ิมประสิทธิภำพในกระบวนกำรต่ำง ๆ ดงันี ้
- กระบวนกำรเพำะเลีย้งสำหรำ่ยและกำรผลิตแอสตำแซนติน 

5,800,000 
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ปี การด าเนินงาน จ านวนเงิน (บาท) 

- กระบวนกำรทดสอบประสิทธิภำพของสำรที่ได ้
- พฒันำผลิตภณัฑใ์หม่ 
- ทดสอบตลำดเบือ้งตน้ 

หมำยเหต:ุ  /1  ปี 2562 ไดร้บัสิทธิประโยชนท์ำงภำษีจำก สวทช. 2.8 ลำ้นบำท และไดร้บัทนุวิจยัสนบัสนนุจำก สกว. 2.3 ลำ้นบำท 
/2    ปี 2563 ไดร้บัสิทธิประโยชนท์ำงภำษีจำก สวทช. ประมำณ 1 ลำ้นบำท 

2) ด้านธุรกิจเงนิร่วมทนุ (Corporate Venture Capital : CVC)  

ตำมที่กลุ่มบำงจำกฯ ไดต้ัง้เป้ำหมำยกำรปลดปล่อยคำรบ์อนเป็นศนูย ์(Caron Neutral) ในปี 2573 และกำรปล่อยก๊ำซ
เรือนกระจกเป็นศนูย ์(Net Zero) ในปี 2593 CVC จึงไดม้ีกำรปรบัเปล่ียนขอบเขตกำรลงทนุจำกเดิมเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัเปำ้หมำย
ของกลุ่มบำงจำกฯ มำกยิ่งขึน้ รวมถงึเป็นกำรเรียนรูเ้ทคโนโลยีใหม่ ๆ เพื่อน ำมำปรบัใชแ้ละสรำ้งธุรกจิสีเขียวที่จะเป็น New-S 
curve ใหก้บักลุ่มบำงจำกฯ โดยเนน้ไปท่ี 4 หวัขอ้หลกั ๆ ดงันี ้

1) เทคโนโลยีพลงังำนสีเขียว (Green Energy Technology)  
2) เทคโนโลยีเพื่อกำรเปล่ียนผ่ำนพลงังำนสู่พลงังำนสะอำด (Energy Transition Technology)  
3) เทคโนโลยีชีวภำพและกำรแพทย ์(Bio Based & Wellness) 
4) เทคโนโลยีดิจิทลัและอื่น ๆ (Digital Technology and others) 

โดยในปีนี ้CVC ลงทุนไปแลว้กว่ำ 58% ของเงินงบลงทุนทั้งหมด โดยเนน้กำรลงทุนใน startup โดยตรง ซึ่งมีทั้งกำร
ลงทุนแบบ follow-on investment และ initial investment โดยหนึ่งในสตำรท์อพัที่ลงทุน คือ Winnonie ซึ่งเป็นสตำรท์อพัภำยใน
กลุ่มบำงจำกฯ ที่น ำนวตักรรมพลงังำนสีเขียวมอเตอรไ์ซคไ์ฟฟ้ำมำช่วยยกระดบัคณุภำพชีวิตผูป้ระกอบอำชีพขบัขี่รถจกัรยำนยนต์
สำธำรณะ รวมไปถึงมีกำรลงทุนในสตำรท์อัพที่พัฒนำกำรผลิตพลังงำนไฮโดรเจน และสตำรท์อัพที่พัฒนำ anode free solid 
state battery 

3) ด้านการบ่มเพาะธุรกิจ (Ecosystem and Incubation : E&I) 

บรษิัทฯ ไดว้ำงกรอบแนวคิดกำรดแูลพนกังำนตำมแนวทำง The Best Employer โดยมีเป้ำหมำยในกำรพฒันำพนกังำน
ทุกระดับใหร้่วมกันขับเคล่ือนองคก์ร เพื่อรองรบักำรเปล่ียนแปลงอย่ำงรวดเร็วของสถำนกำรณโ์ลก โดย ฝ่ำย  Ecosystem and 
Incubation (E&I) ภำยใตส้ถำบันนวัตกรรมและบ่มเพำะธุรกิจ (BiiC) ไดจ้ัดโครงกำร “The Intrapreneur ป้ันคนในใหเ้ป็นเถ้ำ
แก่” เพื่อเป็นพืน้ที่เวทีส ำหรับพนักงำนที่ตอ้งกำรมีส่วนร่วมในกำรพัฒนำนวัตกรรม ( Involvement) โดยระดมควำมคิดจำก
พนกังำนในกำรต่อยอดธุรกิจเดิมหรือสรรหำแนวทำงกำรท ำธุรกิจใหม่ๆ เพื่อเป็นกำรหำรำยไดท้ดแทน ดว้ยกำรจดัใหม้ีกำรเสนอ
โครงกำรพัฒนำธุรกิจจำกพนักงำนบริษัทและบริษัทในกลุ่ม โดยน ำหลักกำรคิดแบบ Design Thinking มำออกแบบผลิตภณัฑ์
และบรกิำร และท ำกำรสนบัสนนุ ปรบัปรุงองคป์ระกอบเพื่อเขำ้สู่กระบวนกำรบ่มเพำะเพิ่มศกัยภำพในกำรขยำยเชิงพำณิชยต์่อไป 

ซึ่งในปี 2564 บริษัทฯ ไดเ้ริ่มมีกำรพัฒนำโครงกำรป๊ัมน ำ้มันหยอดเหรียญอัจฉริยะภำยใตช้ื่อว่ำ “กระทิง” โดยมี
วตัถุประสงคใ์นกำรน ำนวตักรรมเขำ้สู่ชุ่มชนที่ห่ำงไกลสถำนีน ำ้มนั รวมถึงกำรใหบ้รกิำรเพื่ออ ำนวยควำมสะดวกในดำ้นกำรเงิน 
เช่น กำรเติมเงิน Wallet และในอนำคตจะมีบริกำรอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งกับ Lifestyle ต่อไป ซึ่งในปี 2565 ไดม้ีกำรขยำยจ ำนวนตู้
น ำ้มนัหยอดเหรียญอจัฉรยิะเป็น 110 ตู ้ผ่ำนกระบวนกำรบ่มเพำะธุรกิจเพื่อขยำยผลในเชิงพำณิชย ์นอกจำกนี ้E&I ยงัไดม้ีกำร
เตรียมกำรระดมทุนของโครงกำรวิจยัเพำะเลีย้งสำหร่ำยของหน่วยงำน R&D เพื่อขยำยก ำลงักำรผลิตใหส้ำมำรถรองรบัตลำด
ภำยในประเทศ โดยมีเป้ำหมำยที่จะเป็น Hub ในกำรเพำะเลีย้งและสกัดสำรส ำคญัที่มีมลูค่ำสงูจำกสำหร่ำยในตลำด SEA ซึ่ง
ปัจจุบันไดม้ีผลิตภัณฑท์ี่ออกสู่ตลำดภำยใตแ้บรนด ์Asta.A ที่ผลิตจำกสำรส ำคญัจำกสำหร่ำยสีแดงที่ชื่อว่ำ Astaxanthin ซึ่ง
เป็นสำรตำ้นอนุมลูอิสระที่มีประสิทธิภำพสงูกว่ำวิตำมินซีถึง 500 เท่ำ โดยผลิตภณัฑอ์ยู่รูปแบบของผลิตภณัฑเ์สริมอำหำรและ
เครื่องส ำอำง โดยจะต่อยอดผลิตภณัฑไ์ปยงักลุ่มของอำหำรคนและอำหำรสตัวต์่อไป   



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   เอกสำรแนบ 1 - หนำ้ 10 

  ยิ่งไปกว่ำนั้น E&I ยังไดม้ีส่วนในกำรขับเคล่ือน เครือข่ำยควำมร่วมมือในกำรขับเคล่ือนนวัตกรรม และอุตสำหกรรม
เทคโนโลยีชีววิทยำสงัเครำะห ์หรือ “Thailand Synthetic Biology Consortium” รว่มกบั 17 หน่วยงำน และก ำลงัจะขยำยควำม
ร่วมมือกบัหน่วยงำนต่ำง ๆ เป็น 22 หน่วยงำน โดยไดพ้ฒันำโครงกำร Biosphere ซึ่งมีวตัถปุระสงคใ์นดำ้นกำรพฒันำก ำลงัคน
และบ่มเพำะผู้ประกอบกำรทำงด้ำนชีววิทยำ เพื่อรองรับกำรเติบโตในภำคธุรกิจ พรอ้มทั้งยกระดับอุตสำหกรรม สรำ้ง
ควำมสำมำรถในกำรแข่งขัน เพื่อให้สอดคล้องกับแผนยุทธศำสตร์ชำติด้ำนยกระดับกำรพัฒนำอุตสำหกรรมภำยใต้
เศรษฐกิจ BCG Model โดยมีกำรสรำ้งควำมร่วมมือกบัเครือข่ำยผูเ้ชี่ยวชำญ ทัง้ภำครฐัและเอกชนจำกภำยในและต่ำงประเทศ
ในกำรขบัเคล่ือนโครงกำรดงักล่ำว 
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2.2 โครงสร้างรายได ้

ด าเนินการโดย 
สัดส่วนการ
ถือหุ้นของ
บริษัท (%) 

ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 
รายได้ 

(ล้านบาท) 
ร้อยละ 

รายได้ 
(ล้านบาท) 

ร้อยละ 
รายได้ 

(ล้านบาท) 
ร้อยละ 

กลุ่มธุรกิจโรงกล่ันและการค้าน ้ามัน1/ 
บมจ.บำงจำก คอรป์อเรชั่น - 71,983 52.3 136,786 67.5 151,191 47.8 
BCP Trading Pte. Ltd. 100.00 39,139 28.4 24,998 12.3 107,500 34.0 
บจก. กรุงเทพขนส่งเชือ้เพลิงทำงท่อ
และโลจิสติกส ์

100.00 - - - - 184 - 

รวม  111,122 80.7 161,784 79.8 258,875 81.8 
กลุ่มธุรกิจการตลาด 
บมจ.บำงจำก คอรป์อเรชั่น - 6,896 5.0 7,295 3.6 9,293 2.9 
บจก.บำงจำกกรีนเนท 49.00 895 0.7 811 0.4 795 0.3 
บจก.บำงจำก รีเทล 100.00 748 0.5 678 0.3 907 0.3 
รวม  8,539 6.2 8,784 4.3 10,995 3.5 
กลุ่มธุรกิจพลังงานไฟฟ้า 
บมจ.บีซีพีจี (กลุ่มบริษัท) 57.19 4,230 3.1 4,668 2.3 5,405 1.7 
รวม  4,230 3.1 4,668 2.3 5,405 1.7 
กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑชี์วภาพ 
บมจ.บีบีจีไอ (กลุ่มบริษัท) 45.00 12,558 9.1 14,085 7.0 13,325 4.2 
รวม  12,558 9.1 14,085 7.0 13,325 4.2 
กลุ่มธุรกิจทรัพยากรธรรมชาติและพัฒนา 
OKEA ASA 45.46 - - 10,068 5.0 23,349 7.4 
บจก.บีทีเอสจี 51.00 - - 24 - 234 0.1 
รวม  - - 10,093 5.0 23,583 7.5 
อ่ืนๆ  1 - 3 - 19 - 
รวมรายได้จากการขายและบริการ  136,450 99.1 199,417 99.1 312,202 98.7 
อ่ืนๆ /2  1,281 0.9 3,306 1.6 4,084 1.3 
รวมรายได้  137,731 100.0 202,723 100.0 316,286 100.0% 

หมำยเหต:ุ รำยไดข้องบรษิัทและบรษิัทย่อยเป็นรำยไดส้ทุธิกบับคุคลภำยนอก 
/1 รำยไดจ้ำกกำรขำยน ำ้มนัในประเทศปี 2563 2564 และ 2565 มีสดัส่วนรอ้ยละ 81.2, 68.5 และ 66.2 ตำมล ำดบั 
/2 รำยไดอ้ื่น ๆ ไดแ้ก ่รำยไดจ้ำกกำรลงทนุ ก ำไรจำกตรำสำรอนพุนัธ ์ก ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียน ส่วนแบง่ก ำไรจำกเงินลงทนุในบริษัทรว่มและกำรรว่มคำ้
ท่ีใชว้ิธีส่วนไดเ้สีย ก ำไรจำกกำรปรบัปรุงมลูค่ำยติุธรรมของเงินลงทนุ ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุ 

2.3 ลักษณะผลิตภัณฑแ์ละบริการ 

กำรประกอบธุรกจิของแต่ละสำยผลิตภณัฑข์องบรษิัทฯ แบ่งเป็น 4 ประเภท ดงันี ้

(1) ผลิตภัณฑน์ ้ามันเชือ้เพลิง ไดแ้ก่ 

1.1)  ก๊ำซหงุตม้ 

 เป็นสำรประกอบไฮโดรคำรบ์อนพวกก๊ำซโปรเพน และก๊ำซบิวเทน บรรจุในถังเหล็กที่ภำยใตแ้รงดันสูงจะมีสภำพเป็น
ของเหลว ส่วนมำกน ำไปใชใ้นงำนหุงตม้ในครวัเรือน และสำมำรถน ำไปใชใ้นงำนอุตสำหกรรมต่ำง ๆ เช่น งำนอบสีตูเ้ย็น งำนอบ
ใบยำสูบ งำนตัดแกว้ งำนโลหะพวกเชื่อมบัดกรี และงำนตัดแผ่นเหล็ก เป็นตน้ นอกจำกนีย้ังใชเ้ป็นทำงเลือกส ำหรบัร ถยนตท์ี่
เครื่องยนตเ์บนซินติดตัง้อปุกรณท์ี่ใช ้LPG เป็นเชือ้เพลิงได ้
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1.2)  ก๊ำซหงุตม้ไรก้ลิ่น 

เป็นสำรประกอบไฮโดรคำรบ์อนที่มีสดัส่วนก๊ำซโพรเพน และก๊ำซบิวเทนคลำ้ยก๊ำซหุงตม้ แต่ที่แตกต่ำงคือมีสดัส่วนก๊ำซ
บิวเทนมำกกว่ำ 80% และผลิตจำกหน่วยแตกโมเลกลุดว้ยไฮโดรเจนซึ่งมีกำรดงึซลัเฟอรอ์อกจึงท ำใหไ้รก้ลิ่น ก๊ำซหงุตม้ไรก้ลิ่นนีจ้ะ
น ำมำใชเ้พื่อผลิตเป็นแอโรซอล (Aerosol) 

1.3)  น ำ้มนัเบนซินและน ำ้มนัแก๊สโซฮอล ์

เป็นน ำ้มันเชือ้เพลิงส ำหรับเครื่องยนตเ์บนซิน ประเภทของน ำ้มันเบนซินแบ่งโดยค่ำออกเทน ซึ่งเป็นตัวเลขที่แสดง
คณุสมบตัิตำ้นทำนกำรน็อคของเครื่องยนต ์โดยน ำ้มนัเบนซินจะมีสำร MTBE เป็นตวัเพิ่มออกเทน ส่วนน ำ้มนัแก๊สโซฮอลใ์ชเ้อทำ
นอล เป็นตวัเพิ่มออกเทน ทัง้นี ้กำรใชแ้ก๊สโซฮอลจ์ะก่อใหเ้กิดประโยชนต์่อส่วนรวมในดำ้นต่ำง ๆ เช่น ช่วยลดมลพิษทำงอำกำศ 
ประหยัดเงินตรำต่ำงประเทศในกำรน ำเขำ้สำร MTBE (Methyl Tertiary Butyl Ether) ลดผลกระทบที่เกิดจำกรำคำน ำ้มันแพง 
ยกระดบัรำคำพืชผลทำงกำรเกษตร ซึ่งเป็นกำรกระจำยกำรลงทุน และกำรจำ้งงำนสู่ชนบท ปัจจุบนับริษัทฯไดพ้ฒันำสตูรส ำหรบั
น ำ้มนัแก๊สโซฮอลท์ี่พฒันำใหเ้หมำะกบัเครื่องยนตเ์บนซินระบบ GDI (Gasoline Direct Injection Engine) และเครื่องยนตเ์บนซิน
ระบบ PFI (Port Fuel Injection) ในชื่อ “บำงจำก S EVO FAMILY” นอกจำกนีบ้ริษัทฯ ไดพ้ฒันำน ำ้มนัพรีเมียมแก๊สโซฮอลใ์หม่
ล่ำสดุ Bangchak Hi Premium 97 ซึ่งเป็นน ำ้มนัท่ีมีค่ำออกเทนสงูเป็นพิเศษถึง 97 และไดม้ำตรฐำน Euro 5 

1.4)  น ำ้มนัอำกำศยำน 

  เป็นน ำ้มนัเชือ้เพลงิส ำหรบัเครื่องบินไอพ่น โดยผลิตภณัฑข์องบรษิทัฯ จะเป็นน ำ้มนัเครื่องบินไอพ่นพำณิชย ์(Jet A-1) ซึ่ง
จะใชก้บัเครื่องบินโดยสำร หรือเครื่องบินพำณิชยท์ั่วไป โดยน ำ้มนัดิบและกระบวนกำรกลั่นของบรษิัทฯ จะไดผ้ลิตภณัฑน์ ำ้มนั
อำกำศยำน ที่มีก ำมะถนัต ่ำลดมลพิษทำงอำกำศ และชว่ยรกัษำส่ิงแวดลอ้ม 

1.5)  น ำ้มนัดเีซลหมนุเรว็ 

  เป็นน ำ้มนัเชือ้เพลงิส ำหรบัเครื่องยนตด์ีเซลหมนุเรว็ มำตรฐำน EURO4 ตำมมำตรฐำนของกรมธรุกิจพลงังำน ส ำหรบั 
รถยนต ์รถบรรทกุ เรือประมง เรือโดยสำร และรถแทรกเตอร ์ฯลฯ โดยบรษิัทฯ ไดป้รบัปรุงสตูรของผลิตภณัฑน์ ำ้มนัดเีซลในชื่อ “Hi 
Diesel S” “Hi Premium Diesel S B7” “Hi Diesel S B7” และ “Hi Diesel S B20” ซึง่เป็นน ำ้มนัดีเซลคณุภำพสงู ที่เตมิสำรเพิม่
คณุภำพพิเศษเพื่อเพิ่มประสิทธิภำพในกำรเผำไหม ้ เพิ่มพลงัใหก้บัเครื่องยนต ์ ลดมลภำวะจำกกำรเผำไหม ้ และชว่ยรกัษำ
ส่ิงแวดลอ้ม นอกจำกนีน้  ำ้มนั Hi Premium Diesel S B7 ถกูพฒันำใหด้ีต่อส่ิงแวดลอ้มโดยมีคำ่ก ำมะถนัต ่ำ ในระดบัมำตรฐำน 
EURO5 จงึเหมำะส ำหรบัรถยนตย์โุรปรุน่ใหม่ 

(2) ผลิตภัณฑน์ ้ามันหล่อลื่น 

เป็นผลิตภัณฑ์ที่ใช้เคลือบระหว่ำงผิวสัมผัสเพื่อลดควำมเสียดทำน และกำรสึกหรอ ในเครื่องยนตแ์ละเครื่องจักร
อตุสำหกรรมประเภทต่ำงๆ โดยออกแบบใหค้ณุสมบตัิต่ำงๆใหเ้หมำะสมกับกำรใชง้ำนแต่ละประเภท เช่น ทนต่อควำมรอ้นสงู ท ำ
ควำมสะอำดครำบเขม่ำ ส่งถ่ำยก ำลงั และช่วยลดกำรสกึหรอ เป็นตน้ โดยน ำ้มนัหล่อล่ืนแบ่งออกเป็น 3 ประเภท ไดแ้ก่ 

2.1) น ำ้มนัหล่อล่ืนยำนยนต ์

บริษัทฯ จ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์น ้ำมันหล่อล่ืนยำนยนตภ์ำยใต้แบรนด ์“BCP Lubricants” ประกอบด้วย GE SERIES 
ส ำหรบัเครื่องยนตเ์บนซิน D3 SERIES ส ำหรบัเครื่องยนตด์ีเซล น ำ้มนัหล่อล่ืนส ำหรบัรถจกัรยำนยนต ์น ำ้มนัเกียร ์น ำ้มนัเบรก เป็น
ตน้ 

นอกจำกนีย้งัมีผลิตภณัฑน์ ำ้มนัหล่อล่ืนเกรดพรีเมียมแบรนด ์“FURiO” ที่มี Respoplex Technology ที่ช่วยในกำรสรำ้ง
โมเลกลุเคลือบยึดเกำะทรงพลงั ลดกำรสกึหรอ แมเ้ครื่องยนตร์อ้นจดั ช่วยปกป้องเครื่องยนตใ์นทกุสภำวะกำรใชง้ำน 
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2.2) น ำ้มนัหล่อล่ืนอตุสำหกรรม 

ประกอบดว้ย น ำ้มนัไฮโดรลิค น ำ้มนัเกียรอ์ุตสำหกรรม น ำ้มนัถ่ำยเทควำมรอ้น น ำ้มนัเทอรไ์บน ์น ำ้มนัเครื่องอดัอำกำศ 
น ำ้มนัตดักลงึโลหะ เป็นตน้ 

2.3) จำระบี ประกอบดว้ย จำระบีเอนกประสงค ์จำระบีงำนหนกัและทนควำมรอ้นสงู รวมทัง้จำระบีที่ใชใ้นงำนอตุสำหกรรม
อำหำร  

ผลิตภณัฑน์ ำ้มนัหล่อล่ืนของบริษัทฯ ไดร้บักำรพฒันำให้มีคุณภำพสอดคลอ้งกับมำตรฐำนจำกสถำบนัปิโตรเลียมแห่ง
สหรัฐอเมริกำ (API) มำตรฐำนยุโรป และผู้ผลิตยำนยนตท์ี่มีชื่อเสียงต่ำงๆ และในปี 2551 บริษัทฯ ไดผ่้ำนกำรตรวจรับรอง
มำตรฐำนกำรจัดกำรคุณภำพ ISO 9001 : 2008 จำกส ำนักงำนคณะกรรมกำรว่ำดว้ยกำรรับรองระบบคุณภำพแห่งสหรำช
อำณำจักร (The United Kingdom Accreditation Service ; UKAS ประเทศอังกฤษ) และคณะกรรมกำรแห่งชำติว่ำดว้ยกำร
รับรองระบบงำน (National Accreditation Council : NAC ประเทศไทย) ในขอบข่ำยของธุรกิจน ้ำมันหล่อล่ืนครบวงจร 
(ประกอบดว้ยกำรจดัหำ กำรพฒันำผลิตภณัฑ ์และกำรจดัจ ำหน่ำย)  และมำตรฐำนระบบกำรจดักำรคณุภำพส ำหรบัอตุสำหกรรม
ยำนยนต ์ISO/TS 16949 : 2009  International Automotive Task Force (IATF) ในขอบข่ำยของกำรพฒันำผลิตภณัฑ ์และกำร
ผลิตผลิตภณัฑน์ ำ้มนัหล่อล่ืนส ำหรบัอตุสำหกรรมยำนยนต ์เป็นรำยแรกของประเทศไทย และในปี 2559 บรษิัทไดผ่้ำนกำรต่ออำยุ
มำตรฐำน ISO 9001 : 2015 และในปี 2560 ยงัไดผ่้ำนกำรรบัรองมำตรฐำนตำมขอ้ก ำหนดใหม่ IATF 16949:2016 International 
Automotive Task Force (IATF) โดยเพิ่มกำรค ำนึงถึงดำ้นควำมรบัผิดชอบขององคก์ร ที่เนน้ผูม้ีส่วนไดส่้วนเสีย เช่น Supplier 
ชมุชน ผูบ้รโิภค และอื่น ๆ ท่ีกระทบกบักระบวนกำรผลิตเพื่อใหไ้ดค้ณุภำพตำมที่ก ำหนด 

(3) ผลิตภัณฑท์ีเ่ป็นวัตถุดิบส าหรับโรงกลั่นน ้ามันปิโตรเลียมหรือโรงงานปิโตรเคมี ไดแ้ก่ 

(3.1) น ำ้มนัเตำประเภท Straight Run (Long Residue) ใชเ้ป็นวตัถดุิบต่อเนื่อง ส ำหรบักระบวนกำรผลิตของโรงกลั่นที่มีหนว่ย
แตกตวัโมเลกลุน ำ้มนั (Cracking Unit) 

(3.2) น ำ้มนัเตำชนิดที่ 5 (Unconverted Oil) น ำ้มนัหนกัที่ไมถ่กูแตกโมเลกลุจำก HCU ซึง่เป็นน ำ้มนัเตำที่มคีณุภำพสงู มคี่ำก ำมะถนั
และไนโตรเจนต ่ำ เพื่อน ำไปใชเ้ป็นวตัถดุิบในกำรผลิตน ำ้มนัเครือ่งพืน้ฐำน 

(3.3) น ำ้มนัองคป์ระกอบเรฟฟอรม์เมท ใชเ้ป็นวตัถดุิบเพื่อน ำเขำ้สู่กระบวนกำรผลิตของโรงงำนปิโตรเคมี เพื่อไปสกดัเป็นสำรอะโร
มำติกส ์หรือผลิตเป็นน ำ้มนัเบนซิน 

(3.4) น ำ้มันองคป์ระกอบไอโซเมอรเ์รท ใชเ้ป็นวตัถุดิบส ำหรบักระบวนกำรผลิตของโรงกลั่นน ำ้มนัปิโตรเลียม เพื่อผลิตเป็น
น ำ้มนัเบนซิน 

(4) ผลิตภัณฑผ์ลพลอยได้ ไดแ้ก่ 

(4.1) สำรก ำมะถัน ซึ่งเป็นธำตุที่ปนอยู่ในเนือ้น ำ้มนัตำมธรรมชำติ เมื่อแยกก ำมะถนัออกมำแลว้สำมำรถน ำไปใชไ้ดโ้ดยตรง
หลำยอย่ำง เช่น เป็นส่วนผสมในกำรผลิตกรดก ำมะถัน ยำงรถยนต ์ยำฆ่ำแมลง สำรฟอกสี น ำ้ตำลทรำย แชมพู และ
สำรประกอบอ่ืน ๆ เป็นตน้ 

(4.2) สำรละลำย (Solvent) เป็นสำรประกอบไฮโดรคำรบ์อนที่ไดจ้ำกจำกกระบวนกำรผลิต มีควำมหลำกหลำยในกำรผลิต
ตำมควำมตอ้งกำรของตลำด บริษัทฯเริ่มผลิตสำรละลำยที่มีชื่อในตลำดทั่วไปว่ำ BCP White Spirit 3040 ลกัษณะกำร
ใชง้ำนใชเ้ป็นส่วนผสมในสีน ำ้มนัและสีประเภทอื่นๆ แลคเกอร ์และ น ำ้มนัวำนิช ใชล้ำ้งครำบมนั ในกำรท ำควำมสะอำด
เครื่องจกัรหรือท ำควำมสะอำดชิน้งำนโลหะ  ใชผ้สมกบัยำงมะตอยเพื่อลดควำมขน้เหนียว 
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3. ผู้ถือหุ้นใหญ่ 

รำยชื่อผูถื้อหุน้สงูสดุ 10 รำยแรก ตำมรำยชื่อในทะเบยีนผูถื้อหุน้ล่ำสดุของบรษิัทฯ ณ วนัท่ี 7 มีนำคม 2566 ซึ่งเป็นวนั

ปิดสมดุทะเบยีนผูถื้อหุน้ล่ำสดุ 

ล าดับ รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น 
ร้อยละของจ านวนหุ้น

ทัง้หมด 

1. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอำร ์จ ำกดั 220,159,810  15.99  

2. ส ำนกังำนประกนัสงัคม 198,441,397  14.41 

3. กองทนุรวม วำยภุกัษ์หนึ่ง โดย บลจ.เอ็มเอฟซี จ ำกดั (มหำชน) 136,586,300  9.92 

4. กองทนุรวม วำยภุกัษ์หนึ่ง โดย บลจ.กรุงไทย จ ำกดั (มหำชน) 136,586,300  9.92 

5. กระทรวงกำรคลงั 65,543,767  4.76 

6. SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED 46,910,698  3.41 

7. บริษัท กรุงเทพประกนัชีวิต จ ำกดั (มหำชน) 24,154,700  1.75 

8. นำง สมทรง ลำภำนนัตร์ตัน ์ 22,373,700  1.62 

9. บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 12,956,721  0.94 

10. STATE STREET EUROPE LIMITED 9,756,300  0.71 

รายช่ือผู้ถือหุ้น 10 รายแรก 873,469,693  63.43  

ผูถ้ือหุน้รำยอ่ืน 503,453,464  36.57  

รวมทัง้สิน้ 1,376,923,157 100.00 

ท่ีมำ: ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  

4. คณะกรรมการบริษัท 

ณ วนัท่ี 7 มีนำคม 2566 คณะกรรมกำรบรษิัท ประกอบดว้ย กรรมกำรจ ำนวน 15 ท่ำน ดงันี ้

ล าดับ รายช่ือ ต าแหน่ง 
1. นำยพิชยั ชณุหวชิร ประธำนกรรมกำร, กรรมกำรอิสระ 
2. นำยสเุทพ วงศว์รเศรษฐ รองประธำนกรรมกำร 
3. นำยชยัวฒัน ์โควำวิสำรชั กรรมกำร, ประธำนเจำ้หนำ้ที่บริหำรกลุ่มบริษัทบำงจำกและกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ 
4. นำยจ ำเริญ โพธิยอด กรรมกำร 
5. นำยบญุชอบ สทุธมนสัวงษ ์ กรรมกำร 
6. นำยชำญวิทย ์นำคบรุ ี กรรมกำร 
7. พลเอก ทรงวิทย ์หนนุภกัดี กรรมกำรอิสระ 
8. พล.ต.ท. ชยัวฒัน ์โชติมำ กรรมกำรอิสระ 
9. พล.ต.ท. ส ำรำญ นวลมำ กรรมกำรอิสระ 
10. นำยปรเมธี วิมลศิร ิ กรรมกำรอิสระ และประธำนกรรมกำรตรวจสอบ 
11. นำยประสงค ์พนูธเนศ กรรมกำรอิสระ 
12. นำงปริศนำ ประหำรขำ้ศกึ กรรมกำรอิสระ และกรรมกำรตรวจสอบ 
13. นำยอชัพร จำรุจินดำ กรรมกำรอิสระ และกรรมกำรตรวจสอบ 
14. นำยเชำวลิต เอกบตุร กรรมกำรอิสระ 
15. นำยนรินทร ์กลัยำณมิตร กรรมกำรอิสระ และกรรมกำรตรวจสอบ 

ท่ีมำ: ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  
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กรรมกำรผูม้ีอ  ำนำจลงลำยมือชื่อแทนบรษิัท ตำมที่เปิดเผยในรำยงำนประจ ำปี 2564 ของบรษิัท คือ นำยพิชยั ชณุหวชิร 
ลงลำยมือชื่อร่วมกับนำยชยัวฒัน ์โควำวิสำรชั และประทบัตรำส ำคญัของบริษัท หรือ หนึ่งในสองคนนีล้งลำยมือชื่อร่วมกับนำย 
สเุทพ วงศว์รเศรษฐ หรือ พลต ำรวจโท ชยัวฒัน ์โชติมำ หรือ พลเอก ทรงวิทย ์หนนุภกัดี หรือนำยอชัพร จำรุจินดำ รวมเป็นสองคน
และประทบัตรำของบรษิัท 

5. ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงนิ 

ตำรำงสรุปผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงินของบรษิัทฯ ประจ ำปี 2563 – 2565 

งบแสดงฐานะทางการเงนิ 

(หน่วย: ล้านบาท) 
งบการเงินส าหรับงวดปี สิน้สุดวันที่ 

31 ธ.ค. 2563 
(ตรวจสอบ) 

31 ธ.ค. 2564 
(ตรวจสอบ) 

31 ธ.ค. 2565 
(ตรวจสอบ) 

สินทรัพย ์    
สินทรัพยห์มุนเวียน    
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 21,651 32,022 45,932 
เงินลงทนุระยะสัน้ 25 808 1,237 
ลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีห้มนุเวียนอื่น 6,402 15,234 22,199 
สินทรพัยภ์ำษีเงินไดข้องงวดปัจจบุนั 73 212 636 
เงินใหกู้ย้ืมระยะยำวที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี - - 91 
สินคำ้คงเหลือ 16,162 18,497 29,532 
สินทรพัยท์ำงกำรเงินหมนุเวียนอื่น 56 274 629 
เงินชดเชยกองทนุน ำ้มนัคำ้งรบั 2,927 2,327 11,093 
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 47,296 69,372 111,349 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน    
สินทรพัยท์ำงกำรเงินไม่หมนุเวียนอื่น 1,696 4,548 3,504 
เงินลงทนุในบริษัทรว่มและกำรรว่มคำ้ 14,331 13,670 1,852 

เงินใหกู้ย้ืมระยะยำว 1,255 400 1,653 
อสงัหำริมทรพัยเ์พ่ือกำรลงทนุ 127 127 130 
ที่ดิน  อำคำรและอปุกรณ ์ 54,567 69,233 73,018 
สินทรพัยส์ิทธิกำรใช ้ 11,087 13,625 16,947 
ค่ำควำมนิยม 2,129 4,022 5,788 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 11,180 11,591 11,738 
สินทรพัยภ์ำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี 2,981 2,126 850 
สินทรพัยท์ี่ไดม้ำจำกกำรค ำ้ประกนั - 11,394 12,923 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 1,674 1,678 2,594 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 101,027 132,413 130,995 
รวมสินทรัพย ์ 148,323 201,785 242,344 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น    

หนีสิ้นหมุนเวียน    
เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 3,975 1,257 1,101 
เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีห้มนุเวียนอื่น 12,277 15,651 28,948 
ส่วนของเงินกูย้ืมระยะยำวที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 2,674 4,964 7,231 
ส่วนของหนีส้ินตำมสญัญำเช่ำที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 1,316 1,220 1,381 
ส่วนของหุน้กูท้ี่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 2,500 4,499 2,400 
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(หน่วย: ล้านบาท) 
งบการเงินส าหรับงวดปี สิน้สุดวันที่ 

31 ธ.ค. 2563 
(ตรวจสอบ) 

31 ธ.ค. 2564 
(ตรวจสอบ) 

31 ธ.ค. 2565 
(ตรวจสอบ) 

เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกกิจกำรที่เกี่ยวขอ้งกนั - 17 - 
ภำษีสรรพสำมิตและเงินน ำส่งกองทนุน ำ้มนัเชือ้เพลิงคำ้งจ่ำย 948 960 1,134 
ภำษีเงินไดน้ิติบคุคลคำ้งจ่ำย 146 3,046 2,030 
หนีส้ินทำงกำรเงินหมนุเวียนอื่น 185 510 1,993 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 1,481 1,981 1,634 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 25,502 34,105 47,852 

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน    
เงินกูย้ืมระยะยำว 30,615 21,883 16,489 
หนีส้ินตำมสญัญำเช่ำ 6,581 7,518 10,400 
หุน้กู ้ 23,480 47,904 54,018 
หนีส้ินภำษีเงินไดร้อกำรตดับญัช ี 795 2,617 6,561 
ประมำณกำรหนีส้ินไม่หมนุเวียนส ำหรบัผลประโยชนพ์นกังำน 2,336 2,388 2,287 
ประมำณกำรหนีส้ินส ำหรบัตน้ทนุในกำรรือ้ถอน 256 15,602 20,901 
หนีส้ินทำงกำรเงินไม่หมนุเวียนอื่น 87 29 60 
หนีส้ินไม่หมนุเวียนอื่น 354 179 397 
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 64,504 98,121 111,114 
รวมหนี้สิน 90,006 132,226 158,966 

ส่วนของผู้ถือหุ้น    
ทนุเรือนหุน้    
 ทนุจดทะเบียน 1,377 1,377 1,377 
 ทนุที่ออกและช ำระแลว้ 1,377 1,377 1,377 
ส่วนเกินมลูคำ่หุน้สำมญั 11,157 11,157 11,157 
ส่วนเกินทนุอ่ืน ๆ 3,441 3,332 3,823 
ใบส ำคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้ 2 15 19 
ใบส ำคญัแสดงสิทธิซือ้หุน้สำมญัที่หมดอำยแุลว้ - - 2 
ก ำไรสะสม    
   จดัสรรแลว้    
       ทนุส ำรองตำมกฎหมำย 153 153 153 
       ส ำรองหุน้ทนุซือ้คืน 505 505 248 
   ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 22,441 28,205 37,670 
หุน้ทนุซือ้คืน (505) (505) (248) 
หุน้กูด้อ้ยสิทธิที่มีลกัษณะคลำ้ยทนุ 9,941 9,941 9,941 
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถ้ือหุน้ (2,147) (713) (1,439) 
รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 46,366 53,467 62,704 
ส่วนไดเ้สยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุ 11,950 16,092 20,674 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 58,316 69,559 83,378 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 148,323 201,785 242,344 

ท่ีมำ: งบกำรเงินของกิจกำรปี 2563 – 2565  
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งบก าไรขาดทนุเบด็เสร็จ 

(หน่วย: ล้านบาท) 
งบการเงินส าหรับงวดปี สิน้สุดวันที่ 

31 ธ.ค. 2563 
(ตรวจสอบ) 

31 ธ.ค. 2564 
(ตรวจสอบ) 

31 ธ.ค. 2565 
(ตรวจสอบ) 

รายได้    
รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้ริกำร 136,450 199,417       312,202  

ตน้ทนุขำยและกำรใหบ้ริกำร (132,122) (175,744)     (265,933) 
ก าไร (ขาดทุน) ข้ันต้น 4,328 23,673         46,269  
รำยไดอ่ื้น 533 1,279           1,854  
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย (4,260) (4,182)         (9,204) 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำร (2,881) (2,971)  
ค่ำใชจ้่ำยในกำรส ำรวจและประเมินค่ำ - (516)         (1,188) 
ก ำไร (ขำดทนุ) จำกตรำสำรอนพุนัธุ ์ 17 (1,274)         (5,136) 
ก ำไร (ขำดทนุ) จำกอตัรำแลกเปลี่ยน 732 251 1 
ก ำไร (ขำดทนุ) จำกกำรปรบัปรุงมลูค่ำยตุิธรรมของเงินลงทนุ - 614                10  
ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุ - 120           2,031  
ขำดทนุจำกกำรดอ้ยค่ำของสินทรพัย ์ (2,375) (1,358)         (2,433) 
ก าไร (ขาดทุน) จากกิจกรรมด าเนินงาน (3,907) 15,635         32,204  
ตน้ทนุทำงกำรเงิน (1,969) (2,540)         (3,977) 
ผลก ำไรและกลบัรำยกำรขำดทนุจำกกำรดอ้ยค่ำ(ขำดทนุจำกกำรดอ้ยค่ำ)  (891) (30)            (411) 
ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทนุ) จำกเงินลงทนุในบริษัทรว่มและกำรรว่มคำ้ที่ใชว้ิธีส่วนไดเ้สีย (592) 1,042              188  
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนรายได้ (ค่าใช้จ่าย) ภาษีเงินได้ (7,359) 14,108         28,004  
รำยได ้(ค่ำใชจ้่ำย) ภำษีเงินได ้ 1,589 (4,263)       (12,852) 
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี (5,770) 9,845         15,152  
กำรแบ่งปันก ำไร (ขำดทนุ) ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ (6,967) 7,624 12,575 
ก ำไรต่อหุน้ (บำท) (5.50) 5.25 8.89 

ท่ีมำ: งบกำรเงินของกิจกำรปี 2563 – 2565  

อัตราส่วนส าคัญทางการเงนิ 

อัตราส่วนทางการเงิน หน่วย 
งบการเงินส าหรับงวดปี สิน้สุดวันที่ 

31 ธ.ค. 2563 
(ตรวจสอบ) 

31 ธ.ค. 2564 
(ตรวจสอบ) 

31 ธ.ค. 2565 
(ตรวจสอบ) 

อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร      
อตัรำส่วนก ำไรขัน้ตน้ ต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้ริกำร 
(Gross Profit Margin) 

% 3.17 11.87 14.82 

อตัรำส่วน EBITDA ต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้ริกำร 
(EBITDA Margin) 

% 3.01 12.95 14.33 

อตัรำส่วนก ำไรสทุธิ ต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้ริกำร 
(Net Profit Margin) 

% (4.23) 4.94 4.85 

อตัรำผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้ือหุน้ /1 (ROE) % (14.22) 15.27 21.65 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (%)     
อตัรำส่วนผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA) % (3.90) 9.51 14.40 
อัตราส่วนสภาพคล่อง      
อตัรำส่วนสภำพคล่อง (Current Ratio) เท่ำ 1.85 2.03 2.33 
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อัตราส่วนทางการเงิน หน่วย 
งบการเงินส าหรับงวดปี สิน้สุดวันที่ 

31 ธ.ค. 2563 
(ตรวจสอบ) 

31 ธ.ค. 2564 
(ตรวจสอบ) 

31 ธ.ค. 2565 
(ตรวจสอบ) 

อตัรำส่วนสภำพตล่องหมนุเรว็ (Quick Ratio) เท่ำ 1.10 1.40 1.45 
อตัรำส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ำรคำ้ (AR Turnover) เท่ำ 18.33 26.29 27.42 
ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลี่ย (Collection Period) วนั 20 14 13 
อตัรำส่วนหมนุเวียนเจำ้หนีก้ำรคำ้ (AP Turnover) เท่ำ 13.44 18.61 19.21 
ระยะเวลำช ำระหนี ้(Payment Period) วนั 27 20 19 
อัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี้     
อตัรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (Debt to Equity) เท่ำ 1.54 1.90 1.91 
อตัรำส่วนหนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้ต่อสว่นของผูถ้ือหุน้ (IBD to Equity) เท่ำ 1.22 1.28 0.97 
อตัรำส่วนหนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้สทุธิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (Net IBD to 

Equity) 
เท่ำ 0.85 0.81 0.41 

อัตราส่วนทางการเงินส าหรับการออกตราสารหนี้     
อตัรำส่วนหนีส้ินสทุธิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (Net D/E) เท่ำ 0.66 0.70 0.37 

ท่ีมำ: งบกำรเงินของบริษัทฯ ปี 2563 – 2565  
หมำยเหต:ุ /1 ก ำไรสทุธิและส่วนของผูถ้ือหุน้เฉพำะส่วนของบริษัทใหญ่ 

6. การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงานและฐานะทางการเงนิ 

งบก าไรขาดทนุ 
 

ผลการด าเนินงานปี 2565 เทยีบกับ ปี 2564 

รายได้จากการขายและการให้บริการรวม 312,202 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 57% YoY โดยส่วนใหญ่มำจำกรำยไดท้ี่เก่ียวขอ้งกับ
ธุรกิจน ำ้มนัเป็นหลัก จำกกำรที่รำคำขำยเฉล่ียต่อหน่วยเพิ่มขึน้ตำมรำคำน ำ้มนัดิบและรำคำน ำ้มันส ำเร็จรูปที่ปรบัเพิ่มขึน้ตำม
ภำวะตลำดโลก รวมถึงปรมิำณกำรจ ำหน่ำยเพิ่มขึน้ อีกทัง้กลุ่มธุรกิจทรพัยำกรธรรมชำติไดร้บัปัจจยับวกจำกรำคำขำยเฉล่ียน ำ้มนั
และก๊ำซธรรมชำติเหลว ปรบัเพิ่มขึน้ 51% YoY 

ก าไรขั้นต้น 46,269 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 95% YoY เป็นผลมำจำกธุรกิจโรงกลั่นมีค่ำกำรกลั่นพืน้ฐำน (Operating GRM) 14.33 
เหรียญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล ปรบัเพิ่มขึน้ 9.81 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล เมื่อเทียบกบัปีก่อนหนำ้ โดยหลกัเกิดจำก Crack Spread 
ของทกุผลิตภณัฑป์รบัตวัเพิ่มขึน้ตำมภำวะตลำดโลก 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 9,204 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 29% YoY ส่วนใหญ่เป็นค่ำใชจ้่ำยที่เก่ียวขอ้งเพิ่มขึน้ตำมกำรเติบโต
ของธุรกิจ และค่ำใชจ้่ำยที่เก่ียวขอ้งกบับคุลำกร 

ขาดทุนจากตราสารอนุพันธ ์5,136 ลำ้นบำท โดยหลกัเกิดจำกกำรรบัรูผ้ลขำดทนุจำกสญัญำซือ้ขำยน ำ้มนัดิบและผลิตภณัฑ์
น ำ้มนัล่วงหนำ้ 

รายการพิเศษ (หน่วย: ล้านบาท) 
งบการเงินส าหรับงวดปี สิน้สุดวันที่ 

31 ธ.ค. 2564 
(ตรวจสอบ) 

31 ธ.ค. 2565 
(ตรวจสอบ) 

โดยมีรายการหลักดังนี ้   
ก ำไรจำกกำรปรบัมลูค่ำสินคำ้คงเหลือ 6,698 1,708 
ขำดทนุจำกกำรดอ้ยค่ำสินทรพัย ์ (1,358) (2,433) 
ขำดทนุจำกตรำสำรอนพุนัธท์ี่ยงัไม่เกิดขึน้ (230) (992) 
ก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทนุ 120 2,031 
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รายการพิเศษ มีรำยละเอียด ดงันี ้

o ก าไรจาก Inventory Gain (รวมขาดทุนจากการปรับมูลค่าคงเหลอื (NRV))  ก ำไรลดลงเนื่องจำกสถำนกำรณร์ำคำ
น ำ้มนัดิบในตลำดโลกมีควำมผนัผวนปรบัตวัลดลง ในช่วงครึง่หลงัของปี 2565 

o ขาดทุนจากการด้อยค่าสินทรัพย์ เนื่องจำกกำรดอ้ยค่ำสินทรพัยข์อง OKEA ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรปรบัปรุงปริมำณ
ส ำรองปิโตรเลียม (Reserve) ของหลมุ Yme  

o ขาดทุนจากตราสารอนุพันธท์ี่ยังไม่เกิดขึ้น โดยมีสำเหตุหลักมำจำกมูลค่ำยุติธรรมสัญญำซือ้ขำยน ำ้มันดิบและ
ผลิตภณัฑน์ ำ้มนัล่วงหนำ้ 

o ก าไรจากการขายเงินลงทุน จำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนใน SEGHPL เป็นผลท ำใหก้ลุ่มบริษัท  รบัรูก้  ำไร 2,031 ลำ้น
บำท  

ต้นทุนทางการเงิน 3,977 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 57% YoY เป็นผลมำจำกกำรออกหุน้กูข้องบริษัทฯ ในไตรมำส 4 ประกอบกับกำร
เพิ่มขึน้ของอตัรำดอกเบีย้ในทอ้งตลำด 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 12,852 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 201% YoY ซึ่งสอดคลอ้งกับผลด ำเนินงำนที่ดีขึน้ของธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกบัน ำ้มนั
และทรพัยำกรธรรมชำติ อีกทัง้ผลของกำรรบัรูผ้ลด ำเนินงำนเต็มปีจำก OKEA ทัง้นีอ้ตัรำภำษีที่แทจ้ริง อยู่ที่ 45.9% เพิ่มขึน้จำก 
30.2% ในปีก่อน  

ก าไรสุทธสิ่วนทีเ่ป็นของบริษทัใหญ่ 12,575 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 65% YoY คิดเป็น ก ำไรต่อหุน้ 8.89 บำท ปรบัเพิม่ขึน้จำก 5.25 
บำทต่อหุน้ ในปีก่อน 

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกติ (ทีไ่ม่รวมรายการพิเศษ)  11,547 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 678% YoY  

ผลการด าเนินงานปี 2564 เทยีบกับ ปี 2563 

ผลกำรด ำเนินงำนปี 2564 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีก ำไรสุทธิรวม 9,845 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 15,615 ลำ้นบำท เมื่อเทียบกับปี 
2563 โดยเป็นก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ 7,624 ลำ้นบำท คิดเป็นก ำไรต่อหุน้ขั้นพืน้ฐำน 5.25 บำท โดยมีสำเหตุจำกกลุ่ม
บริษัทเปล่ียนวิธีกำรรบัรูผ้ลกำรด ำเนินงำนของ OKEA จำกวิธีรบัรูส่้วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) เป็นวิธีกำรจดัท ำงบกำรเงินรวมตัง้แต่
วันที่ 1 กรกฎำคม 2564 โดยผลต่ำงของรำยกำรในงบก ำไรขำดทุนรวมที่ไดร้บัผลกระทบอย่ำงมีสำระส ำคญัจำกกำรเปล่ียนวิธี
ตำมขำ้งตน้มีดงันี ้

รายการในงบก าไรขาดทุนรวม  
(ล้านบาท) 

ผลต่างในงบก าไรขาดทุนรวม 
(A) 

ส่วนของ OKEA 
(B) 

% 
(B)/(A) 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้ริกำร 62,967 10,068 16% 
ตน้ทนุขำยและกำรใหบ้ริกำร 43,622 3,031 7% 
ก ำไรขัน้ตน้ 19,344 7,037 36% 
รำยไดอ่ื้น 746 203 27% 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบริหำร 12 308 >1,000% 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรส ำรวจและประเมินค่ำ 516 477 92% 
ขำดทนุจำกกำรดอ้ยค่ำของสินทรพัย ์ (1,017) 1,402 138% 
ตน้ทนุทำงกำรเงิน 570 308 54% 
ค่ำใชจ้่ำยภำษีเงินได ้ 5,852 3,171 54% 

รายได้จากการขายและการให้บริการรวม 199,417 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 46% YoY เป็นกำรเพิ่มขึน้มำในส่วนของ OKEA 16% 
ทัง้นีห้ำกไม่รวมรำยไดจ้ำกกำรขำยของ OKEA กลุ่มบริษัทมีรำยไดเ้พิ่มขึน้จำกธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกบัน ำ้มนั โดยในส่วนของบรษิัทฯ 
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ปรบัเพิ่มขึน้จำกรำคำขำยเฉล่ียต่อหน่วยเพิ่มขึน้ 32% YoY จำกรำคำน ำ้มนัดิบ ปรบัตวัสงูขึน้ตำมกำรฟ้ืนตวัทำงเศรษฐกิจและกำร
ขยำยตวัของอปุสงคน์ ำ้มนั หลงัจกกมีควำมคืบหนำ้ในกำรฉีดวคัซีนโรค Covid-19 ทั่วโลก อีกทัง้ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยผลิตภณัฑน์ 
มนัรวมของบรษิัทฯ เพิ่มขึน้ 4% YoY โดยหลกั มำจำกกำรส่งออกน ำ้มนัเตำก ำมะถนัต ่ำและ UCO นอกจำกนี ้BCPT มีรำยไดจ้ำก
กำรขำยเพิ่มขึน้ โดยหลกัมำจำก รำคำขำยเฉล่ียต่อหน่วยและปรมิำณกำรจ ำหน่ำยกบับคุคลภำยนอกกลุ่มบรษิัทปรบัเพิ่มขึน้ 

ก าไรขั้นต้น 23,673 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 447% YoY เป็นกำรเพิ่มขึน้ในส่วนของ OKEA 36% ทั้งนีห้ำกไม่รวมก ำไรขั้นตน้ของ 
OKEA กลุ่มบริษัทมีก ำไรขั้นตน้เพิ่มขึน้จำกธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกับน ำ้มนั โดยหลักมำจำกในปี  2564 กลุ่มบริษัทมี Inventory Gain 
6,700 ลำ้นบำท เมื่อเทียบกับปี 2563 ที่มี Inventory Loss 4,748 ลำ้นบำท และธุรกิจโรงกลั่นมีค่ำกำรกลั่นพืน้ฐำน อยู่ที่ 4.52 
เหรียญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 1.31 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล เนื่องจำกส่วนต่ำงรำคำน ำ้มนัส ำเร็จรูปและน ำ้มนั
อำ้งอิงของผลิตภณัฑส่์วนใหญ่ ปรบัตวัสงูขึน้ และ Crude Premium ปรบัลดลง ในขณะที่ธุรกิจกำรตลำดมีค่ำกำรตลำดรวมสทุธิ
ลดลง 14% YoY เนื่องจำกรำคำน ำ้มนัส ำเรจ็รูป ไบโอดีเซล และเอทำนอลปรบัเพิ่มขึน้ อีกทัง้ภำครฐัไดอ้อกมำตรกำรตรงึรำคำขำย 
ปลีกน ำ้มนัดีเซล ท ำใหบ้รษิัทฯ ไม่สำมำรถปรบัรำคำขำยปลีกหนำ้สถำนีบรกิำรใหเ้หมำะสมกบัตน้ทนุผลิตภณัฑน์ ำ้มนั ส่งผลใหค้่ำ
กำรตลำดรวมสทุธิต่อหน่วยปรบัลดลงเมื่อเปรียบเทียบปีก่อน 

รายได้อื่น 1,279 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 140% YoY เป็นกำรเพิ่มขึน้ในส่วนของ OKEA 27% ส่วนที่เหลือโดยหลกัเกิดจำกค่ำปรับที่
ไดร้บัจำกผูร้บัเหมำจำกกำรด ำเนินกำรก่อสรำ้งโครงกำรล่ำชำ้ 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 7,153 ลำ้นบำท โดยเป็นส่วนของ OKEA 308 ลำ้นบำท ส่วนที่เหลือของกลุ่มบริษัท (ไม่รวม 
OKEA) ลดลงเนื่องจำกกลุ่มธุรกิจตลำดมีกำรปรบัเปล่ียนรูปแบบธุรกิจรำ้นสะดวกซือ้ ส่งผลให้ ค่ำใชจ้่ำยโดยรวมใกลเ้คียงกบัปี
ก่อน 

ค่าใช้จ่ายในการส ารวจและประเมินค่า 516 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่เป็นรำยกำรของ OKEA ในขณะที่ปี 2563 เป็นรำยกำรของ 
NIDO 

ขาดทุนจากตราสารอนุพันธ ์ 1,274 ลำ้นบำท โดยหลกัเกิดจำกกำรรบัรูผ้ลขำดทุนจำกสญัญำซือ้ขำยน ้ำมนัดิบและ
ผลิตภณัฑน์ ำ้มนัล่วงหนำ้ และสญัญำขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหนำ้  

ก าไรจากการปรับปรุงมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุน 614 ลำ้นบำท เป็นผลมำจำกกำรรบัรูก้  ำไรจำกกำรเปล่ียนสถำนะเงิน
ลงทนุจำกเงินลงทนุในบรษิัทรว่มเป็นเงินลงทนุทั่วไป  

ก าไรจากการขายเงินลงทุน 120 ลำ้นบำท เกิดจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุใน BCPE 

ขาดทุนจากการด้อยค่าสินทรัพย์ 1,358 ลำ้นบำท โดยหลกัเกิดจำกกำรดอ้ยค่ำสินทรพัยข์อง OKEA ซึ่งเป็นผลจำกกำรปรบั
โครงสรำ้งกรรมสิทธ์ิในสินทรพัยข์องหลมุ Yme 

ต้นทุนทางการเงิน 2,540 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 29% YoY เป็นกำรเพิ่มขึน้ในส่วนของ OKEA 54% ส่วนที่เหลือโดยหลกัเกิดจำก
กำรก่อสรำ้งโครงกำรส่งเสริมประสิทธิภำพพลงังำนและสิ่งแวดลอ้ม (3E) ของบริษัทฯ ไดแ้ลว้เสร็จในปีนี ้ท ำใหก้ำรโอนตน้ทุน
ทำงกำรเงินไปเป็นตน้ทุนโครงกำรไดล้ดลง อีกทัง้ BCPG มีค่ำใชจ้่ำยที่เก่ียวขอ้งกับกำร Refinance  

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้าที่ใช้วิธีส่วนได้เสีย 1,042 ลำ้นบำท โดยหลกัเกิด
จำกส่วนแบ่งก ำไรของบริษัท Star Energy Group Holdings Pte. Ltd. 577 ลำ้นบำท และ OKEA 371 ลำ้นบำท (ก่อนเปล่ียน
สถำนะเป็นเงินลงทนุในบรษิัทย่อย) 
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ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 4,263 ลำ้นบำท ประกอบดว้ย ภำษีเงินไดปั้จจุบนั 2,807 ลำ้นบำทและภำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี 1,456 
ลำ้นบำท โดยมีอตัรำภำษีที่แทจ้ริง (Effective Tax Rate) ปรบัเพิ่มขึน้จำกปีก่อน โดยมีสำเหตุมำจำกภำษีของ OKEA เนื่องจำกมี
อตัรำภำษีรวม 78% โดยเป็นภำษีเงินไดน้ิติบคุคล 22% และภำษีปิโตรเลียม 56% 

งบแสดงฐานะทางการเงนิ 

• ณ วันที ่31 ธันวาคม 2565  
สินทรัพย ์  

บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมีสินทรพัยร์วม 242,344 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 40,559 ลำ้นบำท เมื่อเทียบกบั ณ 31 ธันวำคม 2564 
โดยรำยกำรสินทรพัยห์ลกัที่เปล่ียนแปลงมีดงันี ้

o สินค้าคงเหลือเพิ่มขึน้ 11,036 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัมำจำกปริมำณน ำ้มนัดิบและน ำ้มนัส ำเร็จรูปเพิ่มขึน้ และตน้ทุน
เฉล่ียต่อหน่วยของน ำ้มนัดิบและน ำ้มนัส ำเรจ็รูปปรบัเพิ่มขึน้ 

o สินทรัพยห์มุนเวียนอื่นเพิ่มขึน้ 17,032 ลำ้นบำท โดยหลกัมำจำก 

(1) เงินชดเชยกองทุนน ำ้มนัคำ้งรบัเพิ่มขึน้ 8,766 ลำ้นบำท เนื่องจำกอตัรำกำรจ่ำยชดเชยเพิ่มขึน้ส ำหรบัน ำ้มนัดีเซล 
จำกเฉล่ีย 2.43 บำทต่อลิตรในปี 2564 เป็น 3.99 บำทต่อลิตรในปี 2565 

(2) ลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีห้มนุเวียนอื่นเพิ่มขึน้ 6,965 ลำ้นบำท โดยมีสำเหตดุงันี ้

(+) ลกูหนีก้ำรคำ้เพิ่มขึน้จำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำยและรำคำขำยเฉล่ียผลิตภณัฑน์ ำ้มนัส ำเรจ็รูปปรบัเพิ่มขึน้ 

(+) ลกูหนีอ้ื่นของธุรกิจทรพัยำกรธรรมชำติ (OKEA) เพิ่มขึน้จำกกำรรบัรูร้ำยไดค้ำ้งรบั (Underlift) 

o ทีด่ิน อาคารและอุปกรณ ์เพิ่มขึน้ 3,785 ลำ้นบำท โดยหลกัมำจำก 

(+) กำรเพิ่มสัดส่วนกำรถือหุ้นและกำรลงทุนเพิ่มในแหล่งทรัพยำกรของ OKEA 11,174 ลำ้นบำท (Draugen, Ivar 
Aasen, Brage และ Nova) 

(-) ค่ำเส่ือมรำคำของที่ดิน อำคำรและอปุกรณ ์7,190 ลำ้นบำท 

(-) กำรดอ้ยค่ำสินทรพัย ์1,761 ลำ้นบำท จำกกำรปรบัปรุงปรมิำณส ำรองปิโตรเลียม (Reserve) ของหลมุ Yme 

o เงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า ลดลง 11,818 ลำ้นบำท โดยหลกัมำจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนทัง้จ ำนวน
ของบรษิัท SEGHPL ในไตรมำส 1/2565 

o สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื่น เพิ่มขึน้ 6,614 ลำ้นบำท โดยหลกัมำจำกสินทรพัย์สิทธิกำรเช่ำที่เพิ่มขึน้ 3,300 ลำ้นบำท 
และค่ำควำมนิยมเพิ่มขึน้ 1,765 ลำ้นบำท 

หนีส้นิ 

 ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2565 กลุ่มบริษัท  มีหนีสิ้นรวม 158,966 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 26,740 ลำ้นบำท โดยรำยกำรหนีสิ้น
หลกัที่มีกำรเปล่ียนแปลง มีดงันี ้

o เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีห้มุนเวียนอื่น เพิ่มขึน้ 13,297 ลำ้นบำท โดยหลกัมำจำก 

(+) เจำ้หนีก้ำรคำ้ของธุรกิจน ำ้มนัเพิ่มขึน้เนื่องจำกมีปริมำณกำรซือ้น ำ้มนัดิบและผลิตภณัฑน์ ำ้มนัส ำเร็จรูปเพิ่มขึน้ อีก
ทัง้รำคำซือ้เฉล่ียปรบัเพิ่มขึน้  
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(+) เจำ้หนีอ้ื่นของธุรกิจทรพัยำกรธรรมชำติ (OKEA) เพิ่มขึน้เนื่องจำกสญัญำเจำ้หนีจ้ำกกำรรว่มทนุ 

o ประมาณการหนี้สินส าหรับต้นทุนในการรื้อถอน เพิ่มขึน้ 5,300 ลำ้นบำท โดยหลักมำจำกกำรเขำ้ลงทุนเพิ่มใน
สดัส่วนทรพัยำกรของ OKEA (Ivar Aasen, Brage และ Nova) 

o หนี้สินอื่น เพิ่มขึ้น 7,256 ล้านบำท โดยหลักมำจำกธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติ (OKEA) เป็นผลจำกกำรประกำศ
ปรบัปรุงเกณฑก์ำรเสียภำษีปิโตรเลียม (Special Petroleum Tax) ของประเทศนอรเ์วย ์ตัง้แต่วันที่ 1 มกรำคม 2565 
ส่งผลใหห้นีสิ้นภำษีเงินไดร้อตดับญัชีเพิ่มขึน้ 4,000 ลำ้นบำท และหนีสิ้นตำมสญัญำเช่ำเพิ่มขึน้ 3,000 ลำ้นบำท 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2565 กลุ่มบริษัท มีส่วนของผูถื้อหุน้รวม 83,378 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 13,819 ลำ้นบำท โดยหลกัมำ
จำก 

(+) ก ำไรส ำหรบัปี 15,153 ลำ้นบำท 

(+) กำรเปล่ียนแปลงส่วนไดเ้สียในบรษิัทย่อย 4,582 ลำ้นบำท 

(-) เงินปันผลจ่ำย 4,261 ลำ้นบำท 

(-) ดอกเบีย้จ่ำยส ำหรบัหุน้กูด้อ้ยสิทธิที่มีลกัษณะคลำ้ยทนุ 500 ลำ้นบำท  

ทัง้นีเ้ป็นส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนของบริษัทใหญ่ 62,704 ลำ้นบำท และมีมลูค่ำทำงบญัชีต่อหุน้ (ไม่รวมหุน้กูด้อ้ยสิทธิที่มี
ลกัษณะคลำ้ยทนุ) 38.86 บำท 

• ณ วันที ่31 ธันวาคม 2564  

สินทรัพย ์

บรษิัทฯ และบรษิัทย่อย มีสินทรพัยร์วม 201,785 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 53,463 ลำ้นบำท เมื่อเทียบกบั ณ 31 ธันวำคม 2563 
โดยรำยกำรสินทรพัยห์ลกัที่เปล่ียนแปลง มีดงันี ้

o เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้ 10,371 ลำ้นบำท เป็นกำรเพิ่มขึน้จำกส่วนของ OKEA 7,680 ลำ้นบำท 
และกลุ่มบรษิัทฯ (ไม่รวม OKEA) 2,690 ลำ้นบำท โปรดดรูำยกำรวิเครำะหง์บกระแสเงินสด 

o สินค้าคงเหลือ เพิ่มขึน้ 2,335 ลำ้นบำท โดยหลกัเพิ่มขึน้จำกกลุ่มบริษัทฯ (ไม่รวม OKEA) 1,380 ลำ้นบำท เนื่องจำก
ตน้ทุนน ำ้มันคงเหลือเฉล่ียต่อหน่วยปรบัเพิ่มขึน้ตำมรำคำน ำ้มนัในตลำดโลก ส่วนที่เหลือเป็นกำรเพิ่มขึน้จำก OKEA 
954 ลำ้นบำท 

o สินทรัพยห์มุนเวียนอื่น เพิ่มขึน้ 9,371 ลำ้นบำท เป็นกำรเพิ่มขึน้จำก OKEA 5,073 ลำ้นบำท โดยส่วนใหญ่เป็นลกูหนี ้
หมนุเวียนอื่น และส่วนที่เพิ่มขึน้อีก 4,298 ลำ้นบำท โดยหลกัมำจำกลกูหนีก้ำรคำ้ในส่วนของบริษัทฯ เนื่องจำกปรมิำณ
กำรส่งออกและรำคำขำยเฉล่ียผลิตภณัฑน์ ำ้มนัส ำเร็จรูปปรบัเพิ่มขึน้ และลกูหนีก้ำรคำ้ของ BCPG เนื่องจำกกำรช ำระ
เงินค่ำไฟฟ้ำจำกรฐัวิสำหกิจไฟฟ้ำลำว (“EDL”) มีระยะเวลำนำนขึน้ อย่ำงไรก็ตำม BCPG มีกำรติดตำมกำรจดัเก็บหนี้
อย่ำงใกลช้ิดและยงัคงไดร้บัช ำระอย่ำงต่อเนื่อง 

o สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื่น รำยกำรหลกัประกอบดว้ยเงนิลงทนุ สินทรพัยสิ์ทธิกำรใช ้สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน และสินทรพัย์
ที่ไดม้ำจำกกำรค ำ้ประกัน ทัง้นีสิ้นทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่นเพิ่มขึน้ 16,720 ลำ้นบำท เป็นกำรเพิ่มขึน้จำก OKEA 15,214 
ลำ้นบำท ส่วนใหญ่มำจำกสินทรพัยท์ี่ไดม้ำจำกกำรค ำ้ประกัน โดยเป็นค่ำใชจ้่ำยที่เก่ียวขอ้งกบักำรปิดหลมุและรือ้ถอน
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อุปกรณข์องหลุม Draugen และ Gjøa ที่สำมำรถเรียกเก็บจำกผูข้ำยหลุม ทั้งนีส่้วนที่เพิ่มขึน้อีก 1,506 ลำ้นบำท โดย
หลกัมำจำก 

1) สินทรัพยท์างการเงินไม่หมุนเวียนอื่น เพิ่มขึน้ 2,851 ลำ้นบำท จำกกำรเพิ่มขึน้ของเงินลงทุนทั่วไป โดย (1) 
BBGI มีกำรเปล่ียนประเภทเงินลงทุนจำกบริษัทร่วมเป็นเงินลงทุนทั่วไป 1,164 ลำ้นบำท (2) BCPG เขำ้ลงทุนใน
บรษิัท VRB Energy Inc. 775 ลำ้นบำท และ (3) บรษิัทฯ เขำ้ลงทนุใน FPT และ BAFS รวม 583 ลำ้นบำท 

2) สินทรัพยส์ิทธิการใช้ เพิ่มขึน้ 1,656 ลำ้นบำท โดยหลักเกิดจำกกำรที่ BFPL ไดร้ับสิทธิกำรบริหำรทรัพยสิ์น
ส ำหรบัโครงกำรระบบท่อส่งน ำ้มนั (ช่วงกรุงเทพ - บำงปะอิน) จำก FPT  

3) ค่าความนิยม ลดลง 1,004 ลำ้นบำท เป็นผลมำจำกกำรปันส่วนรำคำซือ้ในกำรรวมธุรกิจ OKEA (Purchase 
Price Allocation: PPA) จำกกำรเปล่ียนสถำนะเงินลงทนุใน OKEA เป็นเงินลงทนุในบรษิัทย่อย 

o สินทรัพยภ์าษีเงนิได้รอการตัดบัญชี ลดลง 855 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่มำจำกกำรกลบัรำยกำรดอ้ยค่ำสินทรพัยแ์ละเงิน
ลงทนุ 

o เงินให้กู้ยืมระยะยาว ลดลง 855 ลำ้นบำท เกิดจำก Lithium Americas Corp. (“LAC”) คืนเงินกูย้ืมระยะยำวใหก้ับ 
BCPI ทัง้จ ำนวน 

o ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ เพิ่มขึน้สุทธิ 14,666 ลำ้นบำท โดยปรบัเพิ่มขึน้จำก OKEA (รวมค่ำเส่ือมรำคำ) 17,690 
ลำ้นบำท และส่วนที่เหลือลดลง 3,024 ลำ้นบำท โดยหลักมำจำกผลของกำรปันส่วนรำคำซือ้ในกำรรวมธุรกิจ OKEA 
(PPA) 6,280 ลำ้นบำท และค่ำเส่ือมรำคำส ำหรบังวด (ไม่รวม OKEA) 4,474 ลำ้นบำท ขณะที่กลุ่มบริษัทฯ ยังมีกำร
ลงทุนในระหว่ำงวด 7,366 ลำ้นบำท ประกอบดว้ย (1) กำรลงทุนของบริษัทฯ 3,063 ลำ้นบำท ซึ่งส่วนใหญ่เกิดจำกกำร
ซ่อมบ ำรุงโรงกลั่นตำมวำระ กำรลงทนุในโครงกำรส่งเสรมิประสิทธิภำพพลงังำนและส่ิงแวดลอ้ม (3E) (2) กำรลงทนุของ
กลุ่มธุรกิจพลงังำนไฟฟ้ำ 3,565 ลำ้นบำท จำกโครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทิตยใ์นประเทศญ่ีปุ่ น และ (3) กำร
ลงทุนของกลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์ชีวภำพ 574 ลำ้นบำท เพื่อขยำยก ำลังกำรผลิตของโรงงำนเอทำนอล และก่อสรำ้ง
โรงงำนผลิตไฟฟ้ำและไอน ำ้  

หนีส้ิน 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2564 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีหนีสิ้นรวม 132,226 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 42,220 ลำ้นบำท โดย
รำยกำรหนีสิ้นหลกัที่เปล่ียนแปลง มีดงันี ้

o หนี้สินหมุนเวียน (ไม่รวมเงินกู้ยืมระยะยาวและหุ้นกู้ที่ถึงก าหนดช าระในหน่ึงปี) เพิ่มขึน้ 4,313 ลำ้นบำท เป็น
กำรเพิ่มขึน้จำก OKEA 6,591 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่เป็นรำยกำรเจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีห้มนุเวียนอื่นและรำยกำรภำษี
เงินไดค้ำ้งจ่ำย ในขณะที่กลุ่มบริษัทฯ (ไม่รวม OKEA) ลดลง 2,277 ลำ้นบำท โดยหลักมำจำกเงินกูย้ืมระยะสัน้จำก
สถำบนักำรเงินของ BCPG และ BBGI ปรบัลดลง 

o เงนิกู้ยืมระยะยาวและหุ้นกู้ (รวมทีถึ่งก าหนดช าระใน 1 ปี) เพิ่มขึน้ 19,982 ลำ้นบำท ซึ่งเป็นหุน้กูแ้ละเงินกูย้ืมระยะ
ยำวของ OKEA 10,504 ลำ้นบำท ส่วนที่เหลือเพิ่มขึน้จำก (1) กำรออกหุน้กู ้20,300 ลำ้นบำท โดยเป็นส่วนของบรษิัทฯ 
7,000 ลำ้นบำท BCPG 12,000 ลำ้นบำท และ BBGI 1,300 ลำ้นบำท (2) กำรเบิกเงินกูเ้พิ่ม 3,352 ลำ้นบำท โดยส่วน
ใหญ่เป็นของ BCPG ในขณะที่กลุ่มบริษัทฯ มีกำรจ่ำยช ำระคืนเงินกู ้13,055 ลำ้นบำท กำรช ำระคืนหุน้กูข้องบริษัทฯ 
2,500 ลำ้นบำท อีกทัง้กลุ่มบรษิัทฯไดร้บัผลกระทบจำกอตัรำแลกเปล่ียนท ำใหห้นีสิ้นมีมลูค่ำเพิ่มขึน้ 1,333 ลำ้นบำท 
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o หนี้สินไม่หมุนเวียนอื่น เพิ่มขึน้ 17,925 ลำ้นบำท เป็นกำรเพิ่มขึน้จำก OKEA 23,079 ลำ้นบำท จำกรำยกำรหลกั คือ 
ประมำณกำรหนีสิ้นส ำหรบัตน้ทุนในกำรรือ้ถอน ส่วนที่เหลือปรบัลดลง 5,155 ลำ้นบำท เนื่องจำกกำรปันส่วนรำคำซือ้
ในกำรรวมธุรกิจ OKEA (PPA) ส่งผลใหห้นีสิ้นภำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี ลดลง 4,887 ลำ้นบำท 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2564 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีส่วนของผูถื้อหุน้รวม 69,559 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 11,243 ลำ้นบำท 
โดยหลักมำจำก (1) ก ำไรสุทธิส ำหรบังวด 9,845 ลำ้นบำท (2) กำรเพิ่มขึน้จำกกำรเปล่ียนแปลงส่วนไดเ้สียในบริษัทย่อย 760 
ลำ้นบำท (3) องคป์ระกอบอื่นของผูถื้อหุน้เพิ่มขึน้ 2,311 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่เกิดจำกผลต่ำงของอัตรำแลกเปล่ียนจำกกำร
แปลงค่ำงบกำรเงิน 1,984 ลำ้นบำท จำกกำรอ่อนค่ำของสกุลเงินบำทเทียบกับเงินดอลลำรส์หรฐัฯ (4) หุ ้นทุนออกให้ตำมสิทธิ 
1,476 ลำ้นบำท (5) เงินปันผลจ่ำย 2,672 ลำ้นบำท และ (6) ดอกเบีย้จ่ำยส ำหรบัหุน้กูด้อ้ยสิทธิที่มีลกัษณะคลำ้ยทุน 500 ลำ้น
บำท ทั้งนีเ้ป็นส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนของบริษัทใหญ่ 53,467 ลำ้นบำท และมีมูลค่ำทำงบัญชีต่อหุ้น (ไม่รวมหุ้นกูด้อ้ยสิทธิที่มี
ลกัษณะคลำ้ยทนุ) 32.06 บำท 
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งบกระแสเงนิสด 
 

งบกระแสเงินสด  (ล้านบาท) 2563 2564 2565 
เงินสดสทุธิไดม้ำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 6,340 16,980 19,443 
เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ (6,353) (5,840) (962) 
เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน 14,567 (1,019) (5,146) 
ผลกระทบของอตัรำแลกเปลี่ยนที่มีต่อเงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด (178) 249 575 
เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้สุทธิ 14,375 10,371 13,910 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วนัที่ 1 มกรำคม 7,276 21,651 32,022 
เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 21,651 32,022 45,932 

• ณ วันที ่31 ธันวาคม 2565  

บรษิัทฯ และบรษิัทย่อย มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 45,932 ลำ้นบำท โดยมีรำยละเอียดในแต่ละกิจกรรมเป็น
ดงันี ้

o เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 19,443 ลำ้นบำท รำยกำรหลักประกอบดว้ย EBITDA จ ำนวน 44,724 
ลำ้นบำท และกำรเปล่ียนแปลงในเงินทุนหมุนเวียน (Working Capital) ซึ่งมีรำยกำรหลักที่ท  ำให้กระแสเงินสดปรบั
เพิ่มขึน้ ไดแ้ก่ เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีห้มนุเวียนอื่น 13,533 ลำ้นบำท และกระแสเงินสดปรบัลดลง ไดแ้ก่ ลกูหนีก้ำรคำ้
และลกูหนีห้มนุเวียนอื่น 17,590 ลำ้นบำท สินคำ้คงเหลือ 11,283 ลำ้นบำท และภำษีเงินได ้10,465 ลำ้นบำท 

o เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน 962 ลำ้นบำท โดยหลักเกิดจำกเงินสดจ่ำยเพื่อ (1) ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ ์
7,526 ลำ้นบำท ตำมรำยละเอียดที่กล่ำวในหมวดสินทรพัย์ (2) กำรซือ้ธุรกิจ 4,306 ลำ้นบำท (3) สินทรพัยไ์ม่มีตัวตน 
1,379 ลำ้นบำท (4) สิทธิกำรใชสิ้นทรพัย ์997 ลำ้นบำท (5) กำรลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม (สุทธิจำกเงินสด
ไดม้ำ) 988 ลำ้นบำท ขณะที่มีเงินสดรบัจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุในบรษิัทรว่ม 14,551 ลำ้นบำท  

o เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงนิ 5,146 ลำ้นบำท โดยหลกัเกิดจำก (1) ช ำระคืนหุน้กู ้9,634 ลำ้นบำท (2) ช ำระ
เงินกูย้ืมระยะยำว 8,258 ลำ้นบำท (3) เงินปันผลจ่ำย 4,261 ลำ้นบำท (4) ตน้ทุนทำงกำรเงิน 2,819 ลำ้นบำท และ (5) 
จ่ำยช ำระหนีสิ้นตำมสญัญำเช่ำ 2,083 ลำ้นบำท ขณะที่มีเงินสดรบัจำก (1) กำรออกหุน้กู ้13,000 ลำ้นบำท (2) เงินกูย้ืม
ระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน 5,144 ลำ้นบำท และ (3) กำรออกหุน้สำมญัของบรษิัทย่อย 3,991 ลำ้นบำท 

• ณ วันที ่31 ธันวาคม 2564  

บรษิัทฯ และบรษิัทย่อย มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 32,022 ลำ้นบำท โดยมีรำยละเอียดในแต่ละกิจกรรมเป็น
ดงันี ้

o เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 16,980 ลำ้นบำท โดยมำจำก (1) ก ำไรส ำหรบังวด 9,845 ลำ้นบำท (2) 
ปรบัปรุงดว้ยรำยกำรกระทบยอดก ำไร 15,497 ลำ้นบำท ซึ่งรำยกำรหลกัที่มีผลใหก้ระแสเงินสดเพิ่มขึน้ ไดแ้ก่ ค่ำเส่ือม
รำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย 8,074 ลำ้นบำท ค่ำใชจ้่ำยภำษีเงินได ้4,263 ลำ้นบำท ตน้ทุนทำงกำรเงิน 2,540 ลำ้นบำท 
ขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำของสินทรพัย ์1,358 ลำ้นบำทและขำดทุนจำกอัตรำแลกเปล่ียนที่ยงัไม่เกิดขึน้ 640 ลำ้นบำท 
ทั้งนีร้ำยกำรหลักที่มีผลใหก้ระแสเงินสดลดลง ไดแ้ก่ ส่วนแบ่งก ำไรของบริษัทร่วมและกำรร่วมคำ้ที่ใชว้ิธีส่วนไดเ้สีย 
1,042 ลำ้นบำท ก ำไรจำกกำรปรบัปรุงมลูค่ำยตุิธรรมของเงินลงทนุ 614 ลำ้นบำท (3) กำรเปล่ียนแปลงในสินทรพัยแ์ละ
หนีสิ้นด ำเนินงำนสทุธิที่มีผลใหก้ระแสเงินสดลดลง 8,097 ลำ้นบำท และ (4) มีเงินสดจ่ำยภำษีเงินได ้265 ลำ้นบำท 
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o เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน 5,840 ลำ้นบำท โดยหลกัเกิดจำกเงินสดจ่ำยเพื่อ (1) ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ ์
7,972 ลำ้นบำท โดยมีรำยละเอียดตำมที่กล่ำวไวใ้นหมวดสินทรพัย ์(2) สิทธิกำรใชสิ้นทรพัย ์2,198 ลำ้นบำท และ (3) 
เงินลงทนุอื่น 1,708 ลำ้นบำท ขณะที่มีเงินสดรบัจำก (1) กำรรวมธุรกิจ OKEA 5,011 ลำ้นบำท และ (2) รบัช ำระคืนเงิน
ใหกู้ย้ืม 1,024 ลำ้นบำท 

o เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 1,019 ลำ้นบำท โดยหลกัเกิดจำกเงินสดจ่ำยเพื่อ (1) ช ำระคืนเงินกูย้ืมระยะ
ยำวจำกสถำบันกำรเงิน 13,055 ลำ้นบำท (2) ช ำระคืนหุน้กู้ 3,323 ลำ้นบำท (3) เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบันกำรเงิน 
2,720 ลำ้นบำท (4) เงินปันผล 2,672 ลำ้นบำท และ(5) ตน้ทุนทำงกำรเงิน 2,392 ลำ้นบำท ขณะที่มีเงินสดรบัจำก (1) 
กำรออกหุน้กู ้20,284 ลำ้นบำท และ (2) เงินกูย้ืมระยะยำว 3,352 ลำ้นบำท 

7. ภาวะอุตสาหกรรม 

สถำนกำรณเ์ศรษฐกจิโลกปี 2565 

เศรษฐกิจโลกปี 2565 เติบโตชะลอตวัตัง้แต่ช่วงตน้ปี จำกสถำนกำรณก์ำรแพร่ระบำดของไวรสัโคโรนำ 2019 (COVID-19) 
สำยพันธ์โอไมครอน ส่งผลใหห้ลำยประเทศปรับเพิ่มมำตรกำรป้องกันกำรแพร่ระบำด โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งประเทศจีนท่ีไดด้  ำเนิน
มำตรกำรป้องกนักำรแพร่ระบำด Zero Covid มำอย่ำงต่อเนื่องตลอดปี รวมไปถึงสถำนกำรณค์วำมขดัแยง้ระหว่ำงรสัเซีย – ยเูครน ซึ่ง
ส่งผลใหปั้ญหำกำรหยดุชะงกัของห่วงโซ่อุปทำนทวีควำมรุนแรงขึน้ จำกกำรกีดกนัทำงกำรคำ้ รำคำพลงังำนและเครื่องอุปโภคบริโภค
อยู่ในระดบัสงู อตัรำเงินเฟ้อในหลำยประเทศอยู่ในระดบัสงู โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในประเทศเศรษฐกิจหลกั ปัญหำควำมไม่แน่นอนของ
ควำมสมัพนัธร์ะหว่ำงสหรฐัฯ – จีนที่ยงัคงตึงเครียด ปัจจยัดำ้นภูมิรฐัศำสตรอ์ื่น ๆ  และควำมกังวลต่อสภำวะเศรษฐกิจถดถอยที่อำจ
เกิดขึน้ ยังส่งผลต่อภำพรวมทำงเศรษฐกิจ โดยในปี 2565 กองทุนกำรเงินระหว่ำงประเทศ (International Monetary Fund: IMF) 
คำดกำรณก์ำรเติบโตทำงเศรษฐกิจเฉล่ียอยู่ที่รอ้ยละ 3.2 ลดลงจำกปี 2564 ที่เติบโตที่รอ้ยละ 6.0 ทัง้นี ้เพื่อรองรบัปัญหำอตัรำเงินเฟ้อ
ที่สงูกว่ำระดบัเป้ำหมำย ธนำคำรกลำงในหลำยประเทศด ำเนินนโยบำยทำงกำรเงินตึงตวัต่อเนื่อง โดยธนำคำรกลำงสหรฐัฯ (FED) ได้
ปรบัเพิ่มดอกเบีย้นโยบำย จำกรอ้ยละ 0.25 สู่ระดบัรอ้ยละ 4.5 โดยเป็นกำรปรบัอตัรำดอกเบีย้ถึง 7 ครัง้ตลอดปี เช่นเดียวกบัธนำคำร
กลำงยุโรป (European Central Bank : ECB) ที่ด  ำเนินนโยบำยทำงกำรเงินตึงตัว โดยมีกำรปรบัเพิ่มอัตรำดอกเบีย้ แต่อย่ำงไรก็ดี
ยงัคงกำรซือ้สินทรพัยต์ำมมำตรกำร Pandemic Emergency Purchase Programmed (PEPP) สวนทำงกบัธนำคำรกลำงจีน (PBOC) 
ที่ผ่อนคลำยมำตรกำรทำงกำรเงินเพื่อประตุน้เศรษฐกิจอย่ำงต่อเนื่อง  

ส ำหรบัปี 2566 ภำยใตค้วำมไม่แน่นอนที่สงูขึน้ อัตรำเงินเฟ้อมีแนวโนม้เติบโตชะลอตวัแต่ยงัคงอยู่ในระดบัสูงกว่ำกรอบ
เป้ำหมำยอย่ำงต่อเนื่องแมอ้ตัรำเงินเฟ้อของประเทศเศรษฐกิจหลกัจะเริ่มชะลอลงจำกมำตรกำรทำงกำรเงินที่ตึงตวั กองทุนกำรเงิน
ระหว่ำงประเทศ (International Monetary Fund: IMF) คำดกำรณเ์ศรษฐกิจโลกจะเติบโตชะลอตัวที่อัตรำรอ้ยละ 2.7 โดยมีปัจจัย
สนับสนุนจำกภำคกำรบริหำรและกำรท่องเที่ยว และกำรลงทุนใหม่ของภำคเอกชน ที่มีแนวโนม้จะฟ้ืนตัว รวมถึงเศรษฐกิจจีนท่ีมี
ทิศทำงฟ้ืนตวัอย่ำงค่อยเป็นค่อยไป ตำมกำรผ่อนคลำยมำตำรกำร Zero-Covid อย่ำงไรก็ดี ยงัคงมีปัจจยัลบจำกควำมขดัแยง้ระหว่ำง
รฐัเซีย-ยเูครนที่ยงัคงยืดเยือ้ รำคำพลงังำนที่ยงัคงอยู่ในระดบัสงู ปัญหำหนีส้ำธำรณะทั่วโลกที่อยู่ในระดบัสงู และควำมเส่ียงเศรษฐกิจ
ถดถอยของยโูรโซน และสหรฐัฯ ซึ่งเป็นผลมำจำกมำตรกำรทำงกำรเงินที่ตงึตวั 

สภำพเศรษฐกิจในภูมิภำคเอเชียแปซิฟิกในปี 2565 คำดกำรณว์่ำจะเติบโตในระดบัรอ้ยละ 4.0 ชะลอลงจำกปีก่อนหนำ้ที่
เติบโตรอ้ยละ 6.5 ตำมควำมไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลกและสภำวะเงินเฟ้อที่อยู่ในระดบัสงู อย่ำงไรก็ดีเศรษฐกิจในภูมิภำคเอเชีย
แปซิฟิกมีกำรเติบโตสะทอ้นกำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ หลงัจำกหลำยประเทศยกเวน้ประเทศจีนไดป้รบัให ้ไวรสัโคโรนำ 2019 (COVID-
19) เป็นโรคประจ ำถิ่น ในปี 2566 กองทุนกำรเงินระหว่ำงประเทศ (International Monetary Fund: IMF) คำดกำรณก์ำรเติบโตของ
เศรษฐกิจภมูิภำคเอเซียแฟซิฟิกจะขยำยตวัอย่ำงต่อเนื่องที่รอ้ยละ 4.3  

 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   เอกสำรแนบ 1 - หนำ้ 27 

สถำนกำรณเ์ศรษฐกจิโลกปี 2565 

ส ำหรบัรำคำน ำ้มนัดิบดูไบเฉล่ียปี 2565 อยู่ที่ระดบั 96.38 ดอลลำร ์สรอ.ต่อบำรเ์รล ปรบัเพิ่มขึน้ 26.99 ดอลลำร ์สรอ. ต่อ
บำรเ์รล เมื่อเทียบกบัรำคำเฉล่ียปี 2564 ที่อยู่ระดบั 69.39 ดอลลำร ์สรอ. ต่อบำรเ์รล โดยในครึง่แรกของปี 2565 รำคำน ำ้มนัดิบปรบัตวั
สงูขึน้ต่อเนื่อง โดยไดแ้รงหนนุจำกอปุสงคท์ี่ฟ้ืนตวัจำกกำรผ่อนคลำยมำตรกำรป้องกนัไวรสัโคโรนำ 2019 (COVID-19) โดยกำรยกเลิก
กำรจ ำกดัมำตรกำรหำ้มเดินทำงในหลำยประเทศทั่วโลกท ำใหก้ิจกรรมทำงเศรษฐกิจและกำรเดินทำงปรบัเพิ่มขึน้ ขณะที่จำกสงครำม
ระหว่ำงรสัเซียกับยเูครนที่ส่งผลใหเ้กิดสภำวะอปุทำนตงึตวัและควำมกงัวลต่อผลกระทบของสงครำม ตำมมำดว้ยกลุ่มชำติตะวนัตก
เริ่มหำรือถึงมำตรกำรคว ่ำบำตรกำรน ำเขำ้น ำ้มนัจำกรสัเซีย ประกอบกบักลุ่มโอเปกพลสัไม่สำมำรถเพิ่มปรมิำณกำรผลิตน ำ้มนัไดต้ำม
เป้ำหมำยที่ตัง้ไว ้และในครึ่งหลงัของปี 2565 รำคำน ำ้มนัดิบปรบัลดลงต่อเนื่อง จำกควำมกังวลเก่ียวกับเศรษฐกิจโลกอำจจะเข้ำสู่
ภำวะถดถอยประกอบกับกำรที่ประเทศจีนยงัคงใชน้โยบำย Zero COVID-19 เพื่อควบคุมกำรแพร่ระบำด ส่งผลลบต่ออุปสงคน์ ำ้มัน 
อย่ำงไรก็ตำม รำคำน ำ้มนัดิบไดร้บัแรงหนุนจำกกำรท่ีกลุ่มโอเปกพลัสมีมติปรบัลดปริมำณกำรผลิตน ำ้มนัดิบ 2 ลำ้นบำรเ์รลต่อวัน 
ตัง้แต่เดือนพ.ย.ปี 2565 เป็นตน้ไป เพื่อพยุงรำคำน ำ้มนั รวมถึงควำมไม่แน่นอนของอุปทำนน ำ้มนัดิบจำกกำรที่ชำติตะวนัตกไดม้ีกำร
คว ่ำบำตรกำรน ำเขำ้รวมถึงกำรจ ำกดัเพดำนรำคำน ำ้มนัดิบรสัเซียซึ่งเป็นผลมำจำกสงครำมรสัเซียกบัยูเครน ขณะที่รสัเซียขู่ว่ำอำจจะ
ปรบัลดกำรผลิตน ำ้มนัดิบลงเพื่อเป็นกำรตอบโต ้

รำคำน ำ้มนัดิบผนัผวนตลอดทัง้ปี ท่ำมกลำงควำมไม่แน่นอนของอุปทำนเนื่องมำจำกมำตรกำรคว ่ำบำตรน ำ้มันดิบรัสเซีย
ของชำติตะวนัตก กลุ่มประเทศผูส่้งออกน ำ้มนัและชำติพนัธมิตร (โอเปกพลสั) ที่พรอ้มจะปรบัเปล่ียนนโยบำยกำรผลิตน ำ้มนัเพื่อหนุน
รำคำน ำ้มัน ในขณะท่ีเศรษฐกิจชะลอตัวทั่วโลกจำกกำรท่ีธนำคำรกลำงประเทศต่ำงๆปรบัขึน้อัตรำดอกเบีย้เพื่อรบัมือกับเงินเฟ้อ
รวมถึงเศรษฐกิจที่อ่อนแอของจีนส่งผลลบต่ออปุสงคน์ ำ้มนั อย่ำงไรก็ตำม ในช่วงปลำยปี 2565 รำคำน ำ้มนัดิบไดแ้รงหนนุเขำ้มำบำ้ง
จำกกำรที่จีนผ่อนคลำยมำตรกำรควบคุมโรคไวรสัโคโรนำ 2019 (COVID-19) อย่ำงฉับพลนัในเดือนธันวำคม และไดม้ีกำรประกำศ
กลบัมำเปิดประเทศอีกครัง้ โดยจะยกเลิกมำตรกำรกักตวัส ำหรบัผูเ้ดินทำงเขำ้ประเทศตัง้แต่ปี 2566 เป็นตน้ไป สรำ้งควำมหวงัว่ำอปุ
สงคน์ ำ้มนัจำกจีนมีแนวโนม้ฟ้ืนตวั ประกอบกับอตัรำเงินเฟ้อสหรฐัเทียบรำยปีปรบัลดลงส่งผลใหม้ีกำรคำดกำรณว์่ำธนำคำรกลำง
สหรฐัจะชะลอกำรปรบัขึน้อตัรำดอกเบีย้ หลงัจำกที่ปรบัขึน้อย่ำงต่อเนื่องในระหว่ำงปี 
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การเคลื่อนไหวของราคาน า้มันตลาดโลกปี 2565

น ำ้มนัดบิดไูบ น ำ้มนัเบนซนิ UNL95 น ำ้มนัดีเซล GO 0.05%S น ำ้มนัเตำ HSFO 180 CST 3.5%S

ดอลลำร ์สรอ. ต่อบำรเ์รล 
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ผลิตภัณฑ ์
(หน่วย: ดอลลาร ์สรอ. ต่อบารเ์รล) 

ปี 2564 ปี 2565 %เปล่ียนแปลง 
เฉล่ีย สูงสุด ต ่าสุด เฉล่ีย (YoY) 

น ำ้มนัดิบดไูบ 69.39 113.24 77.20 96.38 +38.90% 
น ำ้มนัเบนซิน UNL95 80.50 115.18 89.40 115.12 +43.01% 
น ำ้มนัดีเซล GP 0.05%S 76.12 168.51 97.40 130.87 +71.93% 
น ำ้มนัเตำ HSFP 180 CST 3.5%S 64.51 111.09 59.52 82.15 +27.34% 

แนวโนม้ภำวะตลำดน ำ้มนัดิบปี 2566 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ท่ีมำ: ส ำนกังำนพลงังำนสำกล (IEA: International Energy Agency) 

ส ำนกังำนพลงังำนสำกล (IEA) คำดว่ำรำคำน ำ้มนัดิบมีแนวโนม้ปรบัสงูขึน้ในปี 2566 ซึ่งเป็นผลจำกสภำวะอปุทำนในตลำด
ตงึตวั ทัง้นี ้IEA คำดกำรณว์่ำอปุสงคน์ ำ้มนัโลกจะเพิ่มขึน้ 1.7 ลำ้นบำรเ์รล/วนัในปี 2566 สู่ระดบั 101.6 ลำ้นบำรเ์รล/วนั โดยไดปั้จจยั
หนุนจำกควำมตอ้งกำรใชน้ ำ้มันจำกจีนฟ้ืนตัว ขณะที่กำรผลิตน ำ้มันของรสัเซียจะลดลง 14% สู่ระดับ 9.6 ลำ้นบำรเ์รล/วันในช่วง
สิน้สดุไตรมำสแรกของปี 2566 ซึ่งเป็นผลมำจำกมำตรกำรกำรคว ่ำบำตรและจ ำกัดเพดำนรำคำน ำ้มนัของยุโรปที่มีผลบงัคบัใชต้ัง้แต่
ปลำยปี 2565 ที่ผ่ำนมำ ประกอบกับนโยบำยของกลุ่มประเทศผูส่้งออกน ำ้มนัและชำติพันธมิตร (OPEC+) ที่พรอ้มที่จะปรบัเปล่ียน
อตัรำกำรผลิตน ำ้มนัเพื่อกำรพยงุรำคำน ำ้มนั 

จำกกำรประเมินคำดว่ำรำคำน ำ้มนัดิบเฉล่ียดูไบเฉล่ียในเดือน ธค. 2565 ที่ 77.2 เหรียญสหรฐัฯต่อบำรเ์รลและคำดว่ำในปี 
2566 จะเคลื่อนไหวในระดับ 75 - 85 เหรียญสหรฐัฯต่อบำรเ์รล เนื่องจำกอุปสงคน์ ำ้มันท่ีเพิ่มขึน้ รวมถึงแผนกำรเปิดประเทศของ
ประเทศจีน แต่อำจฟ้ืนตวัล่ำชำ้จำกอตัรำกำรเพิ่มขึน้ของผูต้ิดเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019 (COVID-19) ในประเทศจีน อีกทัง้จะยงัไดร้บัแรง
กดดนัจำกควำมอ่อนแอของเศรษฐกิจโลก 
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สถำนกำรณค์่ำกำรกลั่นปี 2565 

 
ท่ีมำ : Refinitiv 

 ค่ำกำรกลั่นน ำ้มนัดิบของโรงกลั่นประเภท Cracking ที่สิงคโปรโ์ดยเฉล่ียปี 2565 อยู่ที่ 10.7 ดอลลำร ์สรอ. ต่อบำรเ์รล ปรบั
เพิ่มขึน้จำกปี 2564 ซึ่งอยู่ที่ 3.44 ดอลลำร ์สรอ. ต่อบำรเ์รล เนื่องจำกอุปสงคน์ ำ้มนัส ำเร็จรูปฟ้ืนตวัจำกกำรผ่อนคลำยมำตรกำรล็อค
ดำวน ์ส่งผลใหเ้ศรษฐกิจทั่วโลกฟ้ืนตวั และเหตุกำรณค์วำมตึงเครียดระหว่ำงรสัเซียและยูเครน ส่งผลเพิ่มควำมกังวลต่ออุปทำนใน
ตลำด เนื่องจำกรสัเซียเป็นผูผ้ลิตและส่งออกน ำ้มนัรำยใหญ่ ทัง้นี ้ส่วนต่ำงรำคำน ำ้มนัเบนซิน-ดไูบ ปรบัขึน้จำกอปุสงคฟ้ื์นตวั จำกกำร
ผ่อนคลำยมำตรกำรล็อคดำวน ์และกำรกลบัมำเปิดประเทศในหลำยประเทศ ดำ้นส่วนต่ำงรำคำน ำ้มนัดีเซล-ดูไบ ปรบัเพิ่มขึน้อย่ำง
มำก จำกควำมกงัวลต่อสถำนกำรณอ์ุปทำนตงึตวั หลงัยโุรปตกลงจะใชม้ำตรกำรคว ่ำบำตรกำรน ำเขำ้น ำ้มนัส ำเรจ็รูปรสัเซีย ซึ่งรสัเซีย
เป็นผูส่้งออกน ำ้มนัดีเซลรำยใหญ่ใหก้บัยุโรป ท่ำมกลำงอุปทำนทั่วโลกที่อยู่ในระดบัต ่ำ และควำมตอ้งกำรน ำ้มนัดีเซลเพื่อใชท้ดแทน 
NG ซึ่งมีภำวะขำดแคลนและรำคำสูงผิดปกติหลังเกิดสงครำม ขณะที่อุปสงคฟ้ื์นตัวจำกกิจกรรมทำงเศรษฐกิจ และอุปสงคด์้ำน
อำกำศยำนที่กลบัมำฟ้ืนตวัจำกกำรกลบัมำเปิดเสน้ทำงกำรบินในประเทศและระหว่ำงประเทศต่อเนื่อง อย่ำงไรก็ตำม ส่วนต่ำงรำคำ
น ำ้มนัเตำ-ดไูบ ไดแ้รงกดดนัจำกที่รสัเซียส่งออกน ำ้มนัเตำเกรดก ำมะถันสงูมำยงัเอเชียอย่ำงต่อเนื่องหลงัจำกโดนคว ่ำบำตรจำกชำติ
ตะวนัตก ท ำใหอ้ปุทำนน ำ้มนัเตำในภมูิภำคเพิ่มขึน้ 

ส่วนต่างราคา 
(หน่วย: ดอลลาร ์สรอ. ต่อบารเ์รล) 

ปี 2564 ปี 2565 %เปล่ียนแปลง 
เฉล่ีย สูงสุด ต ่าสุด เฉล่ีย (YoY) 

UNL95 - DB 11.11 41.94 3.76 18.74 +68.68% 
GO - DB 6.73 55.27 14.38 34.49 +412.48% 
HSFO - DB -4.88 8.30 -28.93 -14.23 -191.60% 

แนวโนม้ค่ำกำรกลั่นปี 2566  

คำดว่ำในปี 2566 ค่ำกำรกลั่นของโรงกลั่นประเภท Cracking ที่สิงคโปรม์ีแนวโนม้ปรบัลดลงจำกปี 2565 โดยคำดว่ำค่ำกำร
กลั่นจะไดร้บัปัจจัยกดดันจำกอุปทำนน ำ้มันส ำเร็จรูปปรบัเพิ่มขึน้ ในกลุ่ม Middle Distillates เนื่องจำกโรงกลั่นคงก ำลงักำรผลิตใน
ระดบัสงู และสดัส่วนกำรผลิต Middle Distillates สงูสดุ รวมทัง้กำรเปิดด ำเนินกำรโรงกลั่นใหม่ตำมแผน ท่ำมกลำงควำมไม่แน่นอน
ของอปุสงค ์จำกควำมกงัวลต่อภำวะเศรษฐกิจถดถอยที่จะส่งผลกดดนัต่อกิจกรรมทำงเศรษฐกิจและอตุสำหกรรม อย่ำงไรก็ตำม กำร
ปรบัลดลงของค่ำกำรกลั่นถูกจ ำกัดดว้ยควำมไม่แน่นอนของอุปทำนน ำ้มันส ำเร็จรูปจำกกำรที่ยุโรปใช้มำตรกำรคว ่ำบำตรน ้ำมัน
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การเคลื่อนไหวของคา่การกลั่นสิงคโปรแ์บบ Cracking อ้างอิงดูไบปี 2564 เทียบ 2565



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   เอกสำรแนบ 1 - หนำ้ 30 

ส ำเร็จรูปรสัเซีย ประกอบกับส่วนต่ำงรำคำน ำ้มันกลุ่ม Light Distillates ที่ไดปั้จจัยหนุนจำกอุปสงคก์ำรขับขี่ฟ้ืนตัวจำกประเทศจีน 
หลงัผ่อนคลำยมำตรกำรล็อคดำวน ์และกำรกลบัมำเปิดประเทศ 

สถำนกำรณเ์ศรษฐกจิไทยปี 2565  

 เศรษฐกิจไทยในปี 2565 มีแนวโนม้ขยำยตวัอย่ำงค่อยเป็นค่อยไป ตำมกำรฟ้ืนตวัของภำคกำรท่องเที่ยวที่ฟ้ืนกลบัมำดีกว่ำปี
ก่อนหนำ้ กำรบริโภคภำคเอกชนที่ขยำยตวัต่อเนื่องตำมควำมตอ้งกำรที่เพิ่มขึน้อย่ำงรวดเรว็หลงัจำกผ่อนคลำยมำตรกำรควบคมุกำร
แพร่ระบำดไวรสัโคโรนำ 2019 (COVID-19) กำรลงทุนภำคเอกชนท่ีฟ้ืนตวั ตลำดแรงงำนที่ปรบัตวัดีขึน้อย่ำงต่อเนื่อง กำรส่งออกซึ่ง
ขยำยตวัดีในช่วงครึง่ปีแรก ถึงแมว้่ำกำรขยำยตวัทำงเศรษฐกิจของประเทศ จะยงัไม่กลบัไปถึงจดุเดียวกบัช่วงก่อนเกิดกำรแพร่ระบำด
ของไวรสัโคโรนำ 2019 (COVID-19) เนื่องดว้ยปัจจยัลบจำก เงินเฟ้อที่อยู่ในระดบัสงูสะทอ้นรำคำพลงังำนและสินคำ้อุปโภคบริโภค 
หนีค้รวัเรือนที่อยู่ในระดบัสงู และมำตรกำรควบคุมกำรแพร่ระบำดของไวรสัโคโรนำ 2019 (COVID-19) ในช่วงตน้ปี ทัง้นีธ้นำคำรแห่ง
ประเทศไทยคำดกำรณก์ำรขยำยตวัทำงเศรษฐกิจที่รอ้ยละ 3.2 เพิ่มขึน้จำกปี 2564 ที่ขยำยตวัในระดบัรอ้ยละ 1.5  

 เงินเฟ้อประเทศไทยปี 2565 สงูกว่ำระดบัเป้ำหมำยที่ระดบัรอ้ยละ 1 – 3 โดยธนำคำรแห่งประเทศไทยคำดกำรณอ์ตัรำเงิน
เฟ้อทั่วไปปี 2566 อยู่ที่รอ้ยละ 6.3 สะทอ้นรำคำพลังงำนและสินคำ้อุปโภคบริโภคที่อยู่ในระดับสูงตำมรำคำตลำดโลก เพื่อรองรบั
สถำนกำรณเ์งินเฟ้อ ธนำคำรแห่งประเทศไทยปรบัทิศทำงนโยบำยทำงกำรเงินตึงตวัมำกขึน้ โดยธนำคำรแห่งประเทศไทย ไดป้รบัขึน้
อตัรำดอกเบีย้นโยบำย 3 ครัง้จำกรอ้ยละ 0.5 เป็นรอ้ยละ 1.25 ณ สิน้ปี 2565 ทัง้นีธ้นำคำรแห่งประเทศไทย ยงัคงปรบัอตัรำดอกเบีย้
ชำ้เทียบกับประเทศอื่น ๆ  เพื่อรกัษำเสถียรภำพกำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจในประเทศ ซึ่งเป็นผลใหอ้ัตรำแลกเปล่ียนบำทต่อดอลล่ำร์
สหรฐัฯอ่อนค่ำลง ทัง้นีค้ำดกำรณว์่ำอตัรำเงินเฟ้อเลยระดบัสงูสดุมำแลว้ และจะปรบัลดลงในปี 2566  

 เศรษฐกิจไทยในปี 2566 คำดกำรณ์ว่ำจะยังขยำยตัวต่อเนื่อง แต่ยังไม่ทั่วถึงในกลุ่มธุรกิจที่เปรำะบำง โดยคำดว่ำกำร
ท่องเที่ยวจะเป็นภำคธุรกิจหลกัที่ขบัเคล่ือนเศรษฐกิจ ทัง้นีธ้นำคำรแห่งประเทศไทยคำดว่ำเศรษฐกิจไทยจะขยำยตวักลับมำสู่ระดับ
เดียวกับช่วงก่อนกำรแพรร่ะบำดของเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019 (COVID-19) อย่ำงไรก็ตำมยงัมีปัจจยัเส่ียงจำกแนวโนม้กำรส่งออกชะลอ
ตัวลงเช่นเดียวกับปลำยปี 2565 ตำมแนวโนม้เศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัวลง และตน้ทุนรำคำพลังงำนที่ยังมีแนวโน้มอยู่ในระดับสูง
ต่อเนื่อง  

สรุปผลประมาณการ 

(หน่วย: ร้อยละต่อปี) 
2564 2565/1 2566/1 

อตัรำกำรขยำยตวัทำงเศรษฐกิจ 1.5 3.2 3.7 

อตัรำเงินเฟ้อทั่วไป 1.2 6.3 3.0 

ท่ีมำ: ธนำคำรแห่งประเทศไทย 
หมำยเหต:ุ /1 ขอ้มลูประมำณกำร 

สภำวะกำรแข่งขนัอตุสำหกรรมน ำ้มนัในประเทศไทย  

ควำมตอ้งกำรใชน้ ำ้มนัเชือ้เพลิงของประเทศในปี 2565 (เดือนมกรำคม-ธันวำคม) เพิ่มขึน้จำกปีก่อนที่ 152.57 ลำ้นลิตรต่อ
วนั มำอยู่ที่ 170.95 ลำ้นลิตรต่อวนั หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 12.04 เป็นผลมำจำกกำรมำตรกำรคลำยล็อกดำวน ์ท ำใหเ้ศรษฐกิจและสังคม
เริ่มกลับมำฟ้ืนตวั ส่งผลใหค้วำมตอ้งกำรใชน้ ำ้มนักลุ่มแก๊สโซฮอล ์และดีเซล ขยำยตัวรอ้ยละ 4.45 และ รอ้ยละ 15.72 ตำมล ำดบั 
ขณะที่ควำมตอ้งกำรใชน้ ำ้มนัอำกำศยำนเติบโตสงูสดุ จำกจ ำนวนเที่ยวบินเพิ่มขึน้โดยมีควำมตอ้งกำรปรบัตวัเพิ่มขึน้ถึงรอ้ยละ 88.02 
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บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   เอกสำรแนบ 1 - หนำ้ 31 

ตารางแสดงความต้องการใชน้ ้ามันเชือ้เพลิงของประเทศ 

ประเภทผลิตภัณฑ ์
ปริมาณความต้องการเฉล่ีย (ล้านลิตรต่อวัน) 

ม.ค.-ธ.ค. ปี 2564 ม.ค.-ธ.ค. ปี 2565 อัตราการขยายตัว 

กลุ่มเบนซิน 29.49 30.63 3.88% 
เบนซินปกต ิ 1.12 1.00 -10.76% 
แก๊สโซฮอล์ 28.37 29.63 4.45% 

กลุ่มดีเซล 63.13 73.05 15.72% 
น ำ้มนัอำกำศยำน 4.86 9.14 88.02% 
น ำ้มนัเตำ 5.53 6.40 15.73% 
ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว/1 20.08 21.10 5.07% 
รวม 152.57 170.95 12.04% 

ท่ีมำ: กรมธุรกิจพลงังำน 
หมำยเหต:ุ /1 ไม่รวมปริมำณที่โรงกลั่นน ำมำใชเ้ป็นวตัถดิุบในอตุสำหกรรมปิโตรเคมีของตนเองตำรำงแสดงส่วนแบ่งกำรตลำด 

ตารางส่วนแบ่งการตลาดน ้ามันเชือ้เพลิงในประเทศ ทุกชอ่งทาง 

ประเภทผลิตภัณฑ ์ ปริมาณความต้องการเฉล่ีย (ล้านลิตรต่อวัน) 
ม.ค.-ธ.ค. ปี 2564 ม.ค.-ธ.ค. ปี 2565 อัตราการขยายตัว 

ปตท. น ำ้มนัและกำรคำ้ปลีก 37.9% 39.6% 1.6  
 บำงจำก  10.1% 10.8% 0.7  
 เอสโซ่  11.1% 10.6% -0.5  

 ไทยออยล ์ 7.1% 7.0% -0.1  
 เชลล ์ 7.1% 6.7% -0.3  
 ผูค้ำ้รำยอ่ืนๆ  26.6% 25.3% -1.3  

ท่ีมำ: กรมธุรกิจพลงังำน 

ทำงดำ้นอุปทำนน ำ้มนัในประเทศ จำกก ำลงักลั่นของโรงกลั่นในประเทศจ ำนวน 6 แห่งซึ่งประกอบดว้ย โรงกลั่นไทยออยล ์
โรงกลั่นไออำรพ์ีซี โรงกลั่นพีทีที โกลบอล เคมิคอล โรงกลั่นเอสโซ่ โรงกลั่นสตำรปิ์โตรเลียม และโรงกลั่นบำงจำก ในปี 2565 มีปรมิำณ
กำรกลั่นเฉล่ียอยู่ระดบั 1,018 พนับำรเ์รลต่อวนั (ขอ้มลูเดือน มกรำคม - พฤศจิกำยน)  เพิ่มขึน้จำกปี 2564 รอ้ยละ 4.4  

ตารางแสดงปริมาณการกลั่นเฉลี่ยของโรงกลั่นน ้ามันในประเทศ 

ประเภทผลิตภัณฑ ์
ปริมาณความต้องการเฉล่ีย (ล้านลิตรต่อวัน) 

ม.ค.-ธ.ค. ปี 2564 ม.ค.-ธ.ค. ปี 2565 อัตราการขยายตัว 
ไทยออยล ์ 263.465 286.617 8.8% 

ไออำรพ์ีซี 194.234 173.954 -10.4% 
เอสโซ่ 124.098 133.136 7.3% 

สตำรปิ์โตรเลียม 136.531 151.432 10.9% 
พีทีที โกลบอล เคมิคอล 159.814 153.106 -4.2% 
บำงจำก 97.32 120.307 23.6% 
รวม 975.462 1,018.552 4.4% 

ท่ีมำ: ขอ้มลูตำมกรมธรุกิจพลงังำน  

ผลกระทบจำกกำรแพร่ระบำดของเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019 ส่งผลใหส้ถำนีบริกำรน ำ้มันรำยย่อยปรบัตัวลดลง โดยจ ำนวน
สถำนีบริกำรน ำ้มนัเชือ้เพลิง (มำตรำ 11) รวมทั้งประเทศ (ณ Q4 2565 เทียบ 31 ธันวำคม 2564) รวมเป็น 27,993 แห่งทั่วประเทศ 
ลดลง 876 แห่ง หรือลดลงรอ้ยละ 3 จำกปีที่ผ่ำนมำ แมว้่ำผูค้ำ้มำตรำ 7 รำยหลกั มีกำรขยำยสถำนีบรกิำรเพิ่มขึน้ 289 แห่ง โดยสถำนี



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   เอกสำรแนบ 1 - หนำ้ 32 

บรกิำรที่จ  ำหน่ำยน ำ้มนัแก๊สโซฮอล ์E20 และแก๊สโซฮอล ์E85 (ขอ้มลู ณ 31 ธันวำคม 2565) มีจ ำนวนรวม 5,477 แห่ง และ 1,204 แห่ง
ตำมล ำดบั  

 
ท่ีมำ: กรมธุรกิจพลงังำน   

คำดกำรณส์ภำวะกำรแข่งขันอุตสำหกรรมน ำ้มันในประเทศไทยในปี 2566 ยังคงมีกำรแข่งขันรุนแรงต่อเนื่องจำกปีก่อน 
แม้ว่ำมีแนวโน้มกำรฟ้ืนตัวดำ้นเศรษฐกิจและกำรท่องเที่ยวที่เริ่มกลับมำ จำกกำรที่ผู้คำ้รำยใหญ่ขยำยสถำนีบริกำรน ำ้มันอย่ำง
ต่อเนื่อง รวมถึงมีกำรปรับปรุงภำพลักษณ์ของสถำนีบริกำรน ำ้มันให้ทันสมัย พรอ้มทั้งพัฒนำกำรบริกำรในรูปแบบใหม่ ๆ เพื่อ
ตอบสนองควำมตอ้งกำรของผู้ใช้บริกำร โดยมีกำรผสมผสำนธุรกิจ Non-oil เพิ่มขีดควำมสำมำรถในกำรแข่งขัน และกำรสรำ้ง
ผลตอบแทนจำกกำรลงทนุอย่ำงต่อเนื่อง   

ตารางเปรียบเทยีบปริมาณการจ าหน่ายน ้ามันใสผ่านสถานีบริการ มกราคม – ธันวาคม ปี 2564 – 2565 

บริษัท 
ยอดจ าหน่ายเฉล่ีย (ล้านลิตร/เดือน) ส่วนแบ่งการตลาด (%) 
2564 2565  2564 2565  

ปตท. 798.8 905.1 13.3% 38.0% 38.5% 0.5% 
บำงจำก 339.7 385.2 13.4% 16.2% 16.4% 0.2% 
เอสโซ่ 244.9 321.0 31.1% 11.6% 13.6% 2.0% 
เชลล ์ 204.8 193.5 -5.5% 9.7% 8.2% -1.5% 
ไทยออยล ์ 212.2 211.0 -0.6% 10.1% 9.0% -1.1% 
คำลเท็กซ ์ 89.3 95.3 6.7% 4.2% 4.1% -0.2% 
ปตท.คำ้ปลีก 72.6 80.1 10.4% 3.4% 3.4% -0.0% 

ไออำรพ์ีซี 56.5 50.2 -11.3% 2.7% 2.1% -0.6% 
พีทีจี เอ็นเนอรย์ี่ 51.0 62.0 21.4% 2.4% 2.6% 0.2% 
กลุ่มซสัโก ้ 32.3 38.2 18.3% 1.5% 1.6% 0.1% 
พีทีที จีซี 0 10.1   0.4% 0.4% 
อ่ืน ๆ 1.1 1.6 40.8% 0.1% 0.1% 0.0% 
ทัง้ประเทศ 2,103.2 2,353.3 11.9%    

ท่ีมำ: กรมธุรกิจพลงังำน และบริษัทฯ 

ส่วนธุรกิจตลำดน ำ้มนัหล่อล่ืนผ่ำนผูค้ำ้มำตรำ 7 นัน้ (ขอ้มลูจำกกรมธุรกิจพลงังำน ณ 31 ธันวำคม 2565) บรษิัทฯ สำมำรถ
ผลกัดนักำรจ ำหน่ำยน ำ้มนัหล่อล่ืนส ำเรจ็รูปในประเทศอยู่ที่ระดบั 3.95 ลำ้นลิตรต่อเดือน ขยำยตวัต่อวนัจำกปีก่อนรอ้ยละ 5 ไปใน
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จ านวนสถานีบริการจ าหน่ายน า้มันเชือ้เพลิง (หน่วย : แห่ง)



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   เอกสำรแนบ 1 - หนำ้ 33 

ทิศทำงเดียวกนักบัตลำดน ำ้มนัหล่อล่ืนส ำเรจ็รูปในประเทศที่หดตวัรอ้ยละ 2.2 ผลจำกสภำพเศรษฐกิจที่เริ่มกลบัสู่สภำวะปกติ 
เปรียบเทยีบช่วงเดียวกนัในปีก่อนที่กำรแพรร่ะบำดของไวรสัโรโรนำค่อนขำ้งรุนแรง  



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   เอกสำรแนบ 2 - หนำ้ 1 

เอกสารแนบ 2: สรุปข้อมูลของ บริษัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) 

1. ข้อมูลทั่วไป 

ชื่อบริษทั : บรษิัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 

ทีต่ั้งส านักงานใหญ่ : 3195/17-29 ถนนพระรำม 4   แขวงคลองตนั เขตคลองเตย 
กรุงเทพมหำนคร 10110 

ประเภทธุรกิจ : ประกอบธุรกิจโรงกลั่นปิโตรเลียมและจ ำหน่ำยผลิตภัณฑปิ์โตรเลียมแบบ
ครบวงจร รวมทัง้กำรผลิตและจ ำหน่ำยผลิตภณัฑอ์ะโรเมติกสแ์ละเคมีภณัฑ์
อื่นๆ 

โทรศัพท ์ : (02) 407 4000 

โทรสาร : (02) 407 4800 

เลขทีจ่ดทะเบียนบริษัท : 0107539000073 

ตลาดหลกัทรัพย ์ : ตลำดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

กลุ่มอตุสาหกรรม : ทรพัยำกร 

หมวดธุรกิจ : พลงังำนและสำธำรณปูโภค 

ทีต่ั้งส านักงานใหญ่ : 3195/17-29 ถนนพระรำม 4   แขวงคลองตนั เขตคลองเตย กรุงเทพมหำนคร 
10110 

ทุนจดทะเบียน : 17,110,007,246.71 บำท 

แบ่งเป็นหุน้สำมญั 3,467,916,666 หุน้ มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 4.9338 บำท 

ทุนทีช่ าระแล้ว : 17,075,181,200.40 บำท 

แบ่งเป็นหุน้สำมญั 3,460,858,000 หุน้ มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 4.9338 บำท 

เว็บไซต ์ : www.esso.co.th 

 

2. ภาพรวมการด าเนินธุรกิจ 

2.1 ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

บริษัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) ( “ESSO”) เป็นผู้ประกอบกิจกำรโรงกลั่นปิโตรเลียม และจ ำหน่ำย
ปิโตรเลียมแบบครบวงจร (Integrated) ประกอบธุรกิจโรงกลั่นน ำ้มนัและอะโรเมติกสท์ี่ศรีรำชำ เครือข่ำยคลงัน ำ้มนั สถำนีบรกิำร
น ำ้มนัทั่วประเทศ และกิจกำรผลิตภณัฑน์ ำ้มนัหล่อล่ืนภำยใตเ้ครื่องหมำยกำรคำ้ เอสโซ่และโมบิล 

 ESSO และบริษัทในเครือประกอบธุรกิจในประเทศไทยมำมำกกว่ำ 127 ปี ดว้ยกำรขำยผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมแก่
ผูบ้ริโภครำยย่อยผ่ำนทำงเครือข่ำยที่กวำ้งขวำงของสถำนีบริกำรน ำ้มนัคำ้ปลีกภำยใตช้ื่อกำรคำ้เอสโซ่ และขำยโดยตรงใหแ้ก่
ลกูคำ้ในภำคอุตสำหกรรม กำรคำ้ กำรบินและกำรเดินเรือ นอกจำกนี ้ESSO ยงัขำยอะโรเมติกสแ์ละเคมีภณัฑอ์ื่นๆ ที่ผลิตใหแ้ก่
ลกูคำ้ในภำคอุตสำหกรรมภำยในประเทศและจ ำหน่ำยไปยงัต่ำงประเทศ ในส่วนของผลิตภณัฑน์ ำ้มนัหล่อล่ืน ESSO มีกำรจดั

http://www.esso.co.th/


รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   เอกสำรแนบ 2 - หนำ้ 2 

จ ำหน่ำยน ำ้หล่อล่ืนผ่ำนเครือข่ำยสถำนีบริกำรน ำ้มนัเอสโซ่ เครือข่ำยศูนยบ์ริกำรโมบิล 1 เซ็นเตอร ์โมบิลเอ็กซเ์พรส ศูนยบ์ริกำร
ซ่อมรถยนตแ์ละผูแ้ทนจ ำหน่ำยที่มีควำมเชี่ยวชำญทั่วประเทศ 

ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมของ ESSO ซึ่งผลิตในประเทศไทย ไดแ้ก่ ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว (LPG) น ำ้มนัเบนซิน น ำ้มนัเชือ้เพลงิ
อำกำศยำน/น ำ้มนัก๊ำด น ำ้มนัดีเซล น ำ้มนัเตำ และยำงมะตอย นอกจำกนี ้ESSO ยงัจ ำหน่ำยผลิตภณัฑห์ล่อล่ืน และก่อนที่จะท ำ
กำรหยุดกำรผลิตสำรพำรำไซลีนเป็นกำรชั่วครำวในเดือนเมษำยน ปี 2564 ESSO มีกำรผลิตผลิตภัณฑ์อะโรเมติกส ์โดยมี
ผลิตภณัฑห์ลกัคือสำรพำรำไซลีนท่ีใชเ้ป็นวตัถดุิบส ำหรบักำรผลิตกรดเทเรฟทำลิก (purified terephthalic acid หรือ PTA) ซึ่งจะ
น ำไปใชเ้ป็นวตัถุดิบส ำหรบักำรผลิตแผ่นฟิลม์ โพลีเอสเตอร ์บรรจุภณัฑเ์รซิน และผำ้ใยสงัเครำะหส่์วนเคมีภณัฑอ์ื่นๆ ไดแ้ก่ สำร
เบนซินเขม้ขน้ (Benzene) สำรท ำละลำย (Solvents) และสำรพลำสติกไซเซอร ์(Plasticizers) 

ESSO เป็นเจำ้ของและผูป้ระกอบกิจกำรโรงกลั่นน ำ้มนัแบบซบัซอ้น (Complex refinery) ซึ่งมีก ำลงักำรกลั่นน ำ้มนัดิบ 
174,000 บำรเ์รลต่อวนั โรงงำนอะโรเมติกส ์(Aromatics plant) มีก ำลงักำรผลิตพำรำไซลีน 500,000 ตนัต่อปี และหน่วยผลิตสำร
ท ำละลำยซึ่งมีก ำลงักำรผลิต 50,000 ตนัต่อปี โดยโรงงำนแต่ละแห่งนีไ้ดเ้ชื่อมโยงเขำ้กับหน่วยกลั่นน ำ้มนัและกระบวนกำรกลั่น
น ำ้มนัของ ESSO แบบครบวงจร ทัง้นีห้น่วยกลั่นน ำ้มนัดิบและหน่วยผลิตของ ESSO มีที่ตัง้ซึ่งมีควำมไดเ้ปรียบเพรำะอยู่ใกลก้บั
ท่ำเรือน ำ้ลกึแหลมฉบงัในอ ำเภอศรีรำชำ จงัหวดัชลบรุี และอยู่ห่ำงจำกกรุงเทพฯ ไปทำงทิศตะวนัออกเฉียงใตเ้พียงประมำณ 120 
กิโลเมตร ซึ่งเป็นตลำดหลกัที่ส  ำคญัของผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมของ ESSO ควำมไดเ้ปรียบของที่ตัง้โรงกลั่นน ำ้มนัยงัช่วยลดตน้ทนุ
และก่อใหเ้กิดควำมคล่องตวัในกำรจดัส่งผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมผ่ำนทำงท่อส่ง ทำงรถบรรทกุ และทำงเรือ 

2.2 โครงสร้างรายได ้

รำยไดจ้ำกกำรขำย ประกอบดว้ยส่วนธุรกิจกำรกลั่นน ำ้มนัและจดัจ ำหน่ำยน ำ้มนั (Downstream Segment) และส่วน
ธุรกิจปิโตรเคมี (Petrochemical Segment) ทัง้นี ้รำคำขำยไดร้วมภำษีสรรพสำมิตและเงินส่งเขำ้กองทุนน ำ้มันเชือ้เพลิงไวด้ว้ย 
โดยรำยไดจ้ำกกำรขำยของ ESSO มีรำยละเอียดดงัต่อไปนี ้

ด าเนินการโดย 
ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 

รายได้ 
(ล้านบาท) 

ร้อยละ 
รายได้ 

(ล้านบาท) 
ร้อยละ 

รายได้ 
(ล้านบาท) 

ร้อยละ 

ส่วนธุรกิจการกล่ันน ้ามันและจัดจ าหน่ายน ้ามัน 
น ำ้มนัส ำเรจ็รูปชนิดเบำ       
ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว 3,573 2.1 3,131 2.5 5,280 3.1 
น ำ้มนัเบนซิน1/ 47,194 27.9 34,573 27.3 52,936 30.6 
รวมน ้ามันส าเร็จรูปชนิดเบา 50,767 30.0 37,704 29.8 58,316 33.7 
น ำ้มนัส ำเรจ็รูปชนิดกึ่งหนกักึ่งเบำ       
น ำ้มนัเชือ้เพลิงอำกำศยำน/น ำ้มนัก๊ำด 12,339 7.3 3,823 3.0 4,602 2.6 
น ำ้มนัดีเซล 78,478 46.3 66,623 52.6 85,166 49.3 
รวมน ้ามันส าเร็จรูปชนิดก่ึงหนักก่ึงเบา 90,817 53.6 70,446 55.6 89,768 51.9 
น ำ้มนัส ำเรจ็รูปชนิดหนกั       
น ำ้มนัเตำ 8,300 4.9 5,119 4.0 9,027 5.2 
ยำงมะตอย 2,227 1.3 2,665 2.1 4,694 2.7 
รวมน ้ามันส าเร็จรูปชนิดหนัก 10,527 6.2 7,784 6.1 13,721 7.9 
ผลิตภณัฑห์ล่อลื่อและจำรบี 2,781 1.6 2,584 2.0 2,825 1.6 
อ่ืนๆ 2/ 543 0.4 813 0.7 2,165 1.4 
รำยไดส้ทุธิจำกกำรบริกำร 3/ 713 0.4 429 0.3 464 0.2 
รวมรายได้จากการขายส่วนธุรกิจกากรกล่ัน
น ้ามันและจัดจ าหน่ายน ้ามัน 

156,148 92.2 119,760 94.5 167,259 96.7 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   เอกสำรแนบ 2 - หนำ้ 3 

ด าเนินการโดย 
ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 

รายได้ 
(ล้านบาท) 

ร้อยละ 
รายได้ 

(ล้านบาท) 
ร้อยละ 

รายได้ 
(ล้านบาท) 

ร้อยละ 

ส่วนธุรกิจปิโตรเคมี 
พำรำไซลีน 8,352 4.9 3,709 2.9 1,461 0.8 
สำรเบนซีนเขม้ขน้ 1,269 0.8 729 0.6 475 0.3 
สำรท ำละลำย 2,385 1.4 1,774 1.4 2,367 1.4 
สำรพลำสติกไซเซอร ์ 1,092 0.6 699 0.6 1,228 0.7 
อ่ืนๆ 4/ 86 0.1 0 0.0 88 0.1 
รำยไดส้ทุธิจำกกำรบริกำร 16 0.0 0 0.0 0 0.0 
รวมรายได้จากส่วนธุรกิจปิโตรเคมี 13,200 7.8 6,911 5.5 5,619 3.3 
รวมรายได้ 169,348 100.0 126,671 100.0 172,878 100.0 

หมำยเหต:ุ 1/ รำยไดจ้ำกกำรขำยน ำ้มนัเบนซินไดร้วมรำยไดจ้ำกกำรขำยแนฟทำและรีฟอรเ์มตไวด้ว้ย 
2/ รำยไดอ้ื่นๆ รวมรำยไดจ้ำกกำรขำยน ำ้มนัดิบ ซึ่ง ESSO ไดซ้ือ้มำจำกบริษัทในเครือ แต่ไดข้ำยต่อก่อนท่ีจะน ำเขำ้สู่กระบวนกำรกลั่นและยงัรวมถงึสินคำ้
ท่ีจดัจ ำหน่ำยในรำ้นสะดวกซือ้ 

3/ รำยไดส้ทุธิจำกบริกำร โดยหลกัประกอบดว้ย ค่ำใชส้ิทธิจำกตวัแทนจ ำหน่ำย ค่ำจดักำรผลิตภัณฑ ์และค่ำเก็บรกัษำสินคำ้จำกลูกคำ้ในธุรกิจกำรบินท่ี
เป็นส่วนหน่ึงของกำรขำยน ำ้มนัเชือ้เพลิงอำกำศยำนและค่ำเช่ำ 

4/ รำยไดอ้ื่นๆ โดยหลกัแลว้รวมถึงก ำมะถนั (Sulfur) ไฮโดรเจน และแว็กซี่ เรสซิดิว ท่ีมีก ำมะถนัต ่ำ (Low sulfir waxy residue) 

2.3 ลักษณะผลิตภัณฑแ์ละบริการ 

ผลิตภณัฑห์ลกัของ ESSO ประกอบดว้ย 

(1) ผลิตภัณฑปิ์โตรเลียมจากกระบวนการกลั่นแยกส่วน (Fractionation) และการกลั่นน ้ามันดิบ ประกอบดว้ย
ผลิตภณัฑห์ลกั คือ น ำ้มนัเบนซิน น ำ้มนัเชือ้เพลิงอำกำศยำน/น ำ้มนัก๊ำด น ำ้มนัดีเซล ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว น ำ้มนั
เตำ และยำงมะตอย นอกจำกนี ้บรษิัทฯ ยงัมีกำรจดัจ ำหน่ำยผลิตภณัฑห์ล่อล่ืนดว้ย 

(2) ผลิตภัณฑอ์ะโรเมติกสแ์ละเคมีภัณฑ ์ซึ่งประกอบดว้ย พำรำไซลีน (ก่อนกำรหยดุผลิตสำรพำรำไซลีนจำกโรงอะ
โรเมติกสเ์ป็นกำรชั่วครำวในเดือน เมษำยน 2564) สำรเบนซีนเขม้ขน้ และสำรท ำละลำย รวมทัง้สำรพลำสติกไซ
เซอร ์

ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม 

โรงกลั่นน ำ้มนัของ ESSO สำมำรถกลั่นน ำ้มนัดิบประเภทต่ำงๆ ซึ่งจดัหำมำจำกทั่วโลกรวมถึงตะวนัออกกลำง ตะวนัออก
ไกล เอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้สหรฐัอเมรกิำ และแอฟริกำตะวนัตก กำรเลือกวตัถดุิบและสดัส่วนกำรผลิตส ำหรบัผลิตภณัฑแ์ต่ละ
ชนิด (product state) ของ ESSO ณ เวลำใดเวลำหนึ่งจะขึน้อยู่กับรำคำและปริมำณผลิตภัณฑ์ที่ตอ้งกำร ESSO จะท ำกำร
ตัดสินใจในเรื่องสดัส่วนกำรผลิตผลิตภัณฑแ์ต่ละชนิดร่วมกับบุคลำกรที่รบัผิดชอบดำ้นกำรขำยและกำรตลำด โดยยึดจำกกำร
ประเมินของ ESSO ถึงควำมตอ้งกำรและประมำณกำรรำคำส ำหรบัผลิตภัณฑต์่ำงๆ ที่ ESSO สำมำรถผลิตได ้ซึ่งโดยปกติจะ
ด ำเนินกำรประมำณสำมเดือนก่อนหนำ้ค ำสั่งซือ้ที่ไดค้ำดกำรณไ์ว ้

ESSO จ ำหน่ำยผลิตภณัฑห์ล่อล่ืนเพื่อใชใ้นยำนยนต ์เครื่องจกัร และงำนอตุสำหกรรมต่ำงๆ ภำยใตช้ื่อกำรคำ้โมบิลและ
รวมถึงกำรผลิตภำยใตช้ื่อของพันธมิตรทำงกำรคำ้ดว้ย โดยผลิตภัณฑห์ล่อล่ืนของ ESSO ไดม้ำจำกกำรน ำเขำ้หรือกำรซือ้จำก
ผูผ้ลิตผลิตภณัฑห์ล่อล่ืนภำยนอกซึ่งน ำวตัถุดิบมำผลิตภำยในประเทศ ผลิตภณัฑจ์ะน ำไปจ ำหน่ำยใหแ้ก่ผูแ้ทนจ ำหน่ำยที่ไดร้บั
อนญุำต รวมทัง้ขำยโดยตรงใหแ้ก่ลกูคำ้ 

 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   เอกสำรแนบ 2 - หนำ้ 4 

ผลิตภณัฑอ์ะโรเมติกสแ์ละเคมีภณัฑอ์ื่นๆ 

 ในช่วงที่ ESSO ยงัมีกำรผลิตสำรพำรำไซลีน ESSO ผลิตสำรอะโรเมติกสใ์นรูปของพำรำไซลีนเป็นหลกั รวมทัง้สำรเบนซี
นเขม้ขน้ นอกจำกนี ้ESSO ยังผลิตสำรท ำละลำยประเภทต่ำงๆ รวมทั้งจ ำหน่ำยสำรพลำสติกไซเซอร ์ท่ีซือ้จำกผูผ้ลิตซึ่งรบัซือ้
วตัถดุิบจำก ESSO 

o พาราไซลีนและสารเบนซีนเข้มข้น 

ในช่วงระยะเวลำที่ยังมีกำรผลิตสำรพำรำไซลีน โรงงำนอะโรเมติกสข์อง ESSO ผลิตสำรอะโรเมติกสซ์ึ่งอยู่ในรูปของ
พำรำไซลีนเป็นหลัก โดยใชร้ีฟอรเ์มต (Reformate) มิกซไ์ซลีน (Mixed xylene) และไฮโดรเจนเป็นวตัถุดิบ และมีก ำลงักำรผลิต
พำรำไซลีนปีละ 500,000 ตนั พำรำไซลีนเป็นผลิตภณัฑอ์ะโรเมติกสท์ี่ใชผ้ลิต PTA ซึ่งเป็นวตัถดุิบส ำหรบักำรผลิต แผ่นฟิลม์โพลี
เอสเตอร ์บรรจภุณัฑเ์รซิน และผำ้ใยสงัเครำะห ์

นอกจำกนี ้ESSO จ ำหน่ำยสำรเยนซีนเขม้ขน้ ซึ่งเป็นผลิตภณัฑซ์ึ่งเป็นสำรเบนซีนที่ไดจ้ำกหน่วยหอกลั่นแยกสำรเบนซีน 
ผสมกบัสำรเบนซีนเดิม เพื่อจ ำหน่ำยทัง้ในประเทศ และส่งออกไปยงัต่ำงประเทศ หลงัจำกที่โรงงำนอะโรเมติกสห์ยดุผลิตสำรพำรำ
ไซลีนเป็นกำรชั่วครำวในเดือนเมษำยน 2564 ESSO ยงัคงจ ำหน่ำยสำรเบนซีนเขม้ขน้ซึ่งเป็นสำรเบนซีนจำกกระบวนกำรกลั่นใน
ตลำดตำมปกติ 

o สารท าละลาย 

หน่วยผลิตสำรท ำละลำย (Solvent production unit) ของ ESSO มีก ำลงักำรผลิตปีละ 50,000 ตนั และผลิตผลิตภณัฑ์
ดงัต่อไปนีเ้ป็นหลกั (1) สำรท ำละลำยไฮโดรคำรบ์อน โดยเฉพำะเฮกเซน (Hexane) ซึ่งใชใ้นกำรสกดัเมล็ดพืชที่ใหน้ ำ้มนัซึ่งบรโิภค
ไดแ้ละใชเ้ป็นสำรน ำพำ (Carrier) ในกำรผลิตผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีเป็นหลกั (2) ตวัท ำละลำยยำง (Rubber solvent) ซึ่งน ำไปผลิต
กำวยำง และ rubber cement ซึ่งใชใ้นกำรผลิตยำงรถยนต ์(3) white spirit ใชใ้นอตุสำหกรรมเคลือบสีและพ่นสีเป็นหลกั และ (4) 
Exxosol D80 ซึ่งอยู่ในเคมีภณัฑท์ี่ใชใ้นครวัเรือน และอตุสำหกรรม รวมทัง้งำนโลหะต่ำงๆ เป็นหลกั นอกจำกนี ้ESSO ยงัไดม้ีกำร
น ำเขำ้เพื่อจ ำหน่ำยต่อผลิตภณัฑส์ำรท ำละลำยประเภท high aromatics ซึ่งใชใ้นอุตสำหกรรมพ่นสีรถยนต ์และอุตสำหกรรมยำ
ฆ่ำแมลง 

o สารพลาสติกไซเซอร ์

ESSO ขำยสำร phthalate ester plasticizer ซึ่งใชเ้ป็นวตัถดุิบ เพื่อเพิ่มควำมยืดหยุ่นของโพลีไวนิลคลอไรด ์

3. ผู้ถือหุ้นใหญ่ 

รำยชื่อผูถื้อหุน้สงูสดุ 10 รำยแรก ตำมรำยชื่อในทะเบยีนผูถื้อหุน้ล่ำสดุของบรษิัทฯ ณ วนัท่ี 22 กนัยำยน 2565 ซึง่เป็น
วนัปิดสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้ล่ำสดุ 

ล าดับ รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น 
ร้อยละของจ านวนหุ้น

ทัง้หมด 

1. EXXONMOBIL ASIA HOLDINGS PTE.LTD. 2,283,750,000 65.99 

2. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอำร ์จ ำกดั 322,627,820 9.32 

3. กองทนุรวม วำยภุกัษ์หนึ่ง โดย บลจ.เอ็มเอฟซี จ ำกดั (มหำชน) 128,610,450 3.72 

4. กองทนุรวม วำยภุกัษ์หนึ่ง โดย บลจ.กรุงไทย จ ำกดั (มหำชน) 128,610,450 3.72 

5. SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED 58,926,277 1.70 

6. กองทนุเปิด บวัหลวงหุน้ระยะยำว 29,505,500 0.85 

7. กองทนุส ำรองเลีย้งชีพ ทิสโกม้ำสเตอรร์ว่มทนุ ซึ่งจดทะเบียนแลว้ 27,704,900 0.80 
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ล าดับ รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น 
ร้อยละของจ านวนหุ้น

ทัง้หมด 

8. กองทนุเปิด ทิสโกส้แตรทิจิก ฟันด ์ 26,500,000 0.77 

9. นำย ชำญ โสภณพนิช 14,680,000 0.42 

10. SE ASIA (TYPE B) NOMINEES LLC 12,797,540 0.37 

รายช่ือผู้ถือหุ้น 10 รายแรก 3,033,712,937 87.66 

ผูถ้ือหุน้รำยอ่ืน 427,145,063 12.34 

รวมทัง้สิน้ 3,460,858,000 100.00 

4. คณะกรรมการบริษัท 

ณ วนัท่ี 1 มีนำคม 2566 คณะกรรมกำรบรษิัท ประกอบดว้ย กรรมกำรจ ำนวน 11 ท่ำน ดงันี ้

ล าดับ รายช่ือ ต าแหน่ง 
1. นำง สดุำ นิลวรสกลุ ประธำนกรรมกำร 
2. นำง รำตรีมณี ภำษีผล กรรมกำรผูจ้ดักำร, กรรมกำร 
3. นำย มำโนช มั่นจิตจนัทรำ กรรมกำร 
4. นำย ทวีศกัดิ์ บรรลือสินธุ ์ กรรมกำร 
5. น.ส. จิรำพรรณ เปำวรตัน ์ กรรมกำร 
6. นำย อนวุตัร รุง่เรืองรตันำกลุ กรรมกำร 
7. นำย วฒันำ จนัทรศร กรรมกำรอิสระ และประธำนกรรมกำรตรวจสอบ 
8. น.ส. ประจิต หำวตัร กรรมกำรอิสระ และกรรมกำรตรวจสอบ 
9. นำย บรูณวงศ ์เสำวพฤกษ ์ กรรมกำรอิสระ และกรรมกำรตรวจสอบ 
10. นำย พรชยั ฐีระเวช กรรมกำรอิสระ 

ท่ีมำ: ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  

กรรมกำรผูม้ีอ  ำนำจลงลำยมือชื่อแทนบริษัท ตำมที่เปิดเผยในรำยงำนประจ ำปี 2564 ของบริษัท คือ นำยอดิศกัดิ์ แจง้
กมลกุลลงลำยมือชื่อและประทบัตรำส ำคญัของบริษัท นำยทวีศกัดิ์ บรรลือสินธุ ์นำยสชุำติ โพธ์ิวฒันะเสถียร นำยมำโนช มั่นจิต
จนัทรำ นำงรำตรีมณี ภำษีผล และนำยเจษฎำ ชัน้เชิงกิจ กรรมกำรสองในหำ้คนนีล้งลำยมือชื่อรว่มกนัและประทบัตรำส ำคญัของ
บรษิัทฯ 

5. ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงนิ 

ตำรำงสรุปผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงินของบรษิัทฯ ประจ ำปี 2563 – 2565 

งบแสดงฐานะทางการเงนิ 

(หน่วย: ล้านบาท) 
งบการเงินส าหรับงวดปี สิน้สุดวันที่ 

31 ธ.ค. 2563 
(ตรวจสอบ) 

31 ธ.ค. 2564 
(ตรวจสอบ) 

31 ธ.ค. 2565 
(ตรวจสอบ) 

สินทรัพย ์    
สินทรัพยห์มุนเวียน    
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 262 802 586 
ลกูหนีก้ำรคำ้ 5,083 8,171 8,430 
ลกูหนีก้ิจกำรที่เกี่ยวขอ้งกนั 36 0 0 
สินคำ้คงเหลือ 13,144 18,786 23,893 
ลกูหนีอ่ื้น 2,888 4,152 15,873 
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(หน่วย: ล้านบาท) 
งบการเงินส าหรับงวดปี สิน้สุดวันที่ 

31 ธ.ค. 2563 
(ตรวจสอบ) 

31 ธ.ค. 2564 
(ตรวจสอบ) 

31 ธ.ค. 2565 
(ตรวจสอบ) 

สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 1,507 1,874 3,140 

รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 22,921 33,784 51,922 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน    
สินทรพัยท์ำงกำรเงินที่วดัมลูคำ่ดว้ยมลูค่ำยตุธิรรมผ่ำนก ำไรขำดทนุเบด็เสรจ็อ่ืน 1,071 1,148 1,094 
เงินลงทนุเผื่อขำย - - - 

เงินลงทนุในบริษัทรว่ม 2,137 2,095 2,197 
ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ ์ 24,750 23,706 22,982 
สินทรพัยส์ิทธิกำรใช ้ 4,287 4,305 3,823 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 181 152 126 
สินทรพัยภ์ำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี 3,512 2,361 673 
ค่ำเช่ำจ่ำยล่วงหนำ้และรำยจ่ำยรอตดับญัชี 265 150 90 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 2,253 2,355 2,633 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 38,457 36,270 33,619 
รวมสินทรัพย ์ 61,378 70,055 85,541 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น    

หนีสิ้นหมุนเวียน    
เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 6,081 7,900 9,739 
เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีห้มนุเวียนอื่น 2,253 5,117 5,872 
เจำ้หนีก้ิจกำรที่เกี่ยวขอ้งกนั 7,894 10,588 10,692 
ส่วนของเงินกูย้ืมระยะยำวที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปีจำกสถำบนักำรเงิน 1,933 1,717 1,667 
ส่วนของเงินกูย้ืมระยะยำวที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปีจำกกิจกำรที่เกี่ยวขอ้งกนั 3,233 3,950 3,667 
เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกกิจกำรที่เกี่ยวขอ้งกนั 10,621 11,423 16,696 
ภำษีเงินไดน้ิติบคุคลคำ้งจ่ำย 1 0 0 
หนีส้ินตำมสญัญำเช่ำส่วนที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 358 439 319 
ภำระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังำนระยะสัน้ 872 873 972 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 35,446 42,008 49,624 

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน    
เงินกูย้ืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน 1,717 1,249 1,416 
เงินกูย้ืมระยะยำวจำกกิจกำรที่เกี่ยวขอ้งกนั 4,617 2,750 2,750 
หนีส้ินตำมสญัญำเช่ำ 2,439 2,399 2,118 
ภำระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังำนระยะยำว 2,799 2,439 2,429 
หนีส้ินไม่หมนุเวียนอื่น 0 0 0 
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 11,573 8,839 8,713 
รวมหนี้สิน 47,019 50,846 58,337 

ส่วนของผู้ถือหุ้น    
 ทนุจดทะเบียน 17,110 17,110 17,110 
 ทนุที่ออกและช ำระแลว้ 17,075 17,075 17,075 
ส่วนเกินมลูคำ่หุน้ 4,032 4,032 1,032 
ก ำไรสะสม    
   จดัสรรแลว้ 1,001 1,001 1,001 

       ทนุส ำรองตำมกฎหมำย (8,081) (3,638) 4,145 
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(หน่วย: ล้านบาท) 
งบการเงินส าหรับงวดปี สิน้สุดวันที่ 

31 ธ.ค. 2563 
(ตรวจสอบ) 

31 ธ.ค. 2564 
(ตรวจสอบ) 

31 ธ.ค. 2565 
(ตรวจสอบ) 

องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถ้ือหุน้ 325 731 691 

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 14,352 19,201 27,197 
ส่วนไดเ้สยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุ 7 7 7 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 14,360 19,208 27,204 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 61,378 70,055 85,541 
ท่ีมำ: งบกำรเงินของกิจกำรปี 2563 – 2565  

งบก าไรขาดทนุเบด็เสร็จ 

(หน่วย: ล้านบาท) 
งบการเงินส าหรับงวดปี สิน้สุดวันที่ 

31 ธ.ค. 2563 
(ตรวจสอบ) 

31 ธ.ค. 2564 
(ตรวจสอบ) 

31 ธ.ค. 2565 
(ตรวจสอบ) 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้ริกำร 123,649 167,151 246,487 
  เงินชดเชยจำกกองทนุน ำ้มนัเชือ้เพลิง 3,022 5,727 16,514 

ตน้ทนุขำยและกำรใหบ้ริกำร (131,408) (162,261) (245,707) 
ก าไร (ขาดทุน) ข้ันต้น (4,736) 10,618 17,293 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย (4,948) (4,834) (5,205) 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำร (268) (234) (235) 
ก าไร (ขาดทุน) จากการขาย (9,953) 5,550 11,853 
รำยไดอ่ื้น 67 26 23 
รำยไดด้อกเบีย้ 3 3 18 
ตน้ทนุทำงกำรเงิน (360) (311) (376) 
ส่วนแบ่งก ำไรในบรษิัทรว่ม 285 227 312 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ (9,958) 5,495 11,829 
(ค่ำใชจ้่ำย) เครดิตภำษีเงินได ้ 2,048 (1,051) (2,320) 
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี (7,910) 4,444 9,510 

ท่ีมำ: งบกำรเงินของกิจกำรปี 2563 – 2565  

อัตราส่วนส าคัญทางการเงนิ 

อัตราส่วนทางการเงิน หน่วย 
งบการเงินส าหรับงวดปี สิน้สุดวันที่ 

31 ธ.ค. 2563 
(ตรวจสอบ) 

31 ธ.ค. 2564 
(ตรวจสอบ) 

31 ธ.ค. 2565 
(ตรวจสอบ) 

อัตราส่วนก าไร      
อตัรำส่วนก ำไรขัน้ตน้ (Gross Profit Margin) % (3.7%) 6.1% 6.6% 
อตัรำส่วนก ำไรสทุธิ (Net Profit Margin) % (6.2%) 2.6% 3.6% 
อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ เท่ำ (20.1) 28.3 39.0 
อัตราส่วนสภาพคล่องและอัตราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของู้ถือหุ้น     
อตัรำส่วนสภำพคล่อง เท่ำ 0.6 0.8 1.0 
อตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเรว็ เท่ำ 0.2 0.2 0.2 
อตัรำส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ เท่ำ 2.0 1.5 1.3 
อตัรำส่วนหนีเ้งินกูร้ะยะยำวต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ เท่ำ 0.4 0.2 0.2 
อตัรำส่วนหนีส้ินสทุธิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ เท่ำ 1.9 1.5 1.3 

ท่ีมำ: งบกำรเงินของบริษัทฯ ปี 2563 – 2565  
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6. การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงานและฐานะทางการเงนิ 

ข้อมูลทางการเงนิและผลการด าเนินงานทีส่ าคัญ 

 ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

ปริมำณน ำ้มนัดิบที่น  ำเขำ้กลั่น (พนับำรเ์รลต่อวนั) 115 123 131 
ปริมำณกำรผลิตพำรำไซลีน (พนัตนั) 200 53 0 
อตัรำแลกเปลี่ยนเฉลี่ย (บำทต่อเหรียญสหรฐัฯ) 31.3 32.0 35.1 
ค่ำกำรกลั่น (เหรียญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล) (3.6) 7.5 9.4 
รำยไดจ้ำกกำรขำย (ลำ้นบำท) 126,672 172,878 263,000 
ก ำไรขัน้ตน้ (ลำ้นบำท) (4,736) 10,618 17,293 
ก ำไรขัน้ตน้ก่อนดอกเบีย้ ภำษี และค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย, EBITDA (ลำ้น
บำท) 

(7,245) 8,783 14,659 

ก ำไร (ขำดทนุ) ส ำหรบังวด (ลำ้นบำท) (7.910) 4,444 9,509 
ก ำไรต่อหุน้ขัน้พืน้ฐำน (บำท)2/ (2.29) 1.28 2.75 

หมำยเหต:ุ 1/ สะทอ้นปริมำณกำรผลิตท่ีค ำนวณจำกรำคำตลำดอำ้งอิงและปรมิำณกำรใชน้ ำ้มนัดิบท่ีค ำนวณจำกตน้ทนุทดแทนในปัจจบุนั 

 2/ ค ำนวณจำกจ ำนวนหุน้ ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2565 ท่ี 3,461 ลำ้นหุน้ 

ราคาอ้างอิงน ้ามันดิบและผลิตภัณฑปิ์โตรเลียม 

สรุปรำคำเฉล่ียอำ้งองิของ Platts ที่สิงคโปร ์ของรำคำน ำ้มนัดิบและรำคำน ำ้มนัส ำเรจ็รูป 

หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อบารเ์รล ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

น ำ้มนัดิบดไูบ 42.2 69.2 96.3 
น ำ้มนัเบนซิน ออกเทน 95 46.6 80.3 115.2 
น ำ้มนัอำกำศยำน/น ำ้มนัก๊ำด 44.7 75.1 126.6 
น ำ้มนัดีเซล ก ำมะถนั (50 ส่วนในลำ้นส่วน) 49.2 77.3 134.5 
น ำ้มนัเตำ (180 cs)  38.3 62.9 80.4 
ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว (LPG) 35.4 56.0 64.8 

 ท่ีมำ: ค่ำเฉล่ียอำ้งองิของ Platts สิงคโปรแ์ละ PCI 

ปี 2564 เทยีบกับ ปี 2563 

น ำ้มนัดิบดไูบในไตรมำส 4 ปี 2564 มีรำคำเฉล่ียที่ 78.3 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 33.7 เหรียญสหรฐัฯ 
ต่อบำรเ์รลเมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเวลำเดียวกนัในปีก่อนหนำ้หรือเพิ่มขึน้ 6.6 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รลเมื่อเปรียบเทียบกับไตร
มำส 3 ปี 2564 รำคำน ำ้มนัดิบดูไบเพิ่มขึน้อย่ำงต่อเนื่องจำกไตรมำส 3 ปี 2564 โดยสำเหตุหลกัเนื่องจำก อุปสงคท์ี่สงูขึน้ในช่วง
ฤดูหนำวและกำรเปล่ียนเชือ้เพลิงจำกก๊ำซธรรมชำติเป็นน ำ้มันจำกภำวะรำคำก๊ำซธรรมชำติทั่วโลกปรบัตัวสูงขึน้แมว้่ำในช่วง
ปลำยปี 2564 รำคำน ำ้มนัดิบจะไดร้บัแรงกดดนัจำกควำมกงัวลของตลำดเก่ียวกบัผลกระทบของไวรสัโควิดสำยพนัธุโ์อไมครอนที่
อำจมีต่ออุปสงคข์องน ำ้มนัทั่วโลก รำคำน ำ้มนัดิบดูไบในเดือนธันวำคม 2564 มีรำคำเฉล่ียที่ 73.2 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล ซึ่ง
สงูขึน้กว่ำรำคำเฉล่ียของเดือนกันยำยน ปี 2564 ที่ 72.6 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล และสงูกว่ำรำคำเฉล่ียของเดือนธันวำคม ปี 
2563 ที่ 49.8 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล 

รำคำผลิตภณัฑน์ ำ้มนัเชือ้เพลิงส ำเร็จรูปปรบัตวัดีขึน้อย่ำงต่อเนื่องสอดคลอ้งกับทิศทำงรำคำน ำ้มนัดิบในไตรมำส 4 ปี 
2564 เมื่อเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกนัในปีก่อนหนำ้และไตรมำสก่อนหนำ้ซึ่งเป็นผลมำจำกอุปสงคท์ี่สงูขึน้ในช่วงฤดูหนำวประกอบ
กบัแรงสนบัสนนุเพิ่มเติมจำกกำรเปล่ียนเชือ้เพลิงจำกก๊ำซธรรมชำติเป็นน ำ้มนั 
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ปี 2565 เทยีบกับ ปี 2564 

น ำ้มันดิบดูไบใน ปี 2565 มีรำคำเฉล่ียที่ 96.3 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล เพิ่มขึน้ 27.1 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รลเมื่อ
เปรียบเทียบกับปีก่อนหนำ้ โดยสำเหตุหลกัมำจำกกำรฟ้ืนตวัของอุปสงคจ์ำกสถำนกำรณก์ำรแพร่ระบำดของโรคติดเชือ้ไวรสัโค
วิด-19 โดยรวมที่ปรบัตวัดีขึน้ ควำมขดัแยง้ระหว่ำงรสัเซียกบัยูเครน และ ควำมตอ้งกำรใชน้ ำ้มนัที่สงูขึน้จำกกำรเปล่ียนเชือ้เพลิง
จำกก๊ำซธรรมชำติเป็นน ำ้มนัอนัเป็นผลมำจำกภำวะรำคำก๊ำซธรรมชำติปรบัตวัสงูขึน้ อย่ำงไรก็ตำม ควำมกังวลของตลำดในเชิง
ลบต่อเศรษฐกิจโลกยงัคงกดดนัรำคำน ำ้มนัดิบใหผ้นัผวนตลอดทัง้ปี 

รำคำผลิตภณัฑน์ ำ้มนัเชือ้เพลิงส ำเรจ็รูปปรบัตวัดีขึน้อย่ำงต่อเนื่องสอดคลอ้งกบัทิศทำงรำคำน ำ้มนัดิบ ซึ่งเป็นผลมำจำก
กำรเพิ่มขึน้ของอุปสงคใ์นกำรกลบัสู่ภำวะปกติของกิจกรรมทำงเศรษฐกิจต่ำงๆ อุตสำหกรรมกำรท่องเที่ยวทั่วโลกที่ดีขึน้ประกอบ
กบักำรเปล่ียนเชือ้เพลิงจำกก๊ำซธรรมชำติเป็นน ำ้มนัในอตุสำหกรรมกำรผลิตไฟฟ้ำ 

การผลิตและค่าการกลั่น 

 ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

ก าลังการกล่ัน (พันบารเ์รลต่อวัน) 174 174 174 
ปริมาณน ้ามับดิบทีน่ าเข้ากล่ัน (พันบารเ์รลต่อวัน) 115 123 131 
ปริมาณการผลิตพาราไซลีน (พันตัน) 200 53 0 
ค่าการกล่ัน (เหรียญสหรัฐฯ ต่อบารเ์รล) (3.6) 7.5 9.4 
ปริมาณการขายผลิตภัณฑเ์ชือ้เพลิง (พันบารเ์รล) 45,050 46,933 51,342 
- ก๊าซปิโตรเลียมเหลว 2,310 2,657 2,853 
- น า้มนัเบนซิน 11,218 12,984 15,401 
- แนฟทา 1,500 1,234 454 
- น า้มนัเชือ้เพลิงอากาศยาน/ น า้มนัก๊าด 2,272 1,878 2,389 
- น า้มนัดเีซล 22,404 22,255 24,472 
- น า้มนัเตา 3,921 4,047 4,370 
- ยางมะตอย 1,425 1,878 1,403 

ปี 2564 เทยีบกับ ปี 2563 

ปริมำณน ้ำมันดิบที่น ำเข้ำกลั่นในไตรมำส 4 ปี 2564 อยู่ที่  124 พันบำรเ์รลต่อวัน สูงขึน้ 5 พันบำรเ์รลต่อวัน เมื่อ
เปรียบเทียบกับช่วงเวลำเดียวกันของปีก่อนหนำ้ สำเหตุหลักเนื่องจำกอุปสงคท์ี่เพิ่มขึน้จำกกำรฟ้ืนตวัของควำมตอ้งกำรน ำ้มนั
เบนซินและกำรเปล่ียนเชือ้เพลิงจำกก๊ำซธรรมชำติเป็นน ำ้มนัในอุตสำหกรรมกำรผลิตไฟฟ้ำ ปริมำณน ำ้มนัดิบท่ีน ำเขำ้กลั่นในไตร
มำสนีสู้งกว่ำไตรมำสก่อนหนำ้สะทอ้นถึงอุปสงคท์ี่เพิ่มขึน้จำกกำรเปิดประเทศ ปริมำณน ำ้มนัดิบที่น ำเขำ้กลั่นในปี 2564 อยู่ที่ 
123 พนับำรเ์รลต่อวนั บรษิัทฯ หยดุผลิตสำรพำรำไซลีนเป็นกำรชั่วครำวตัง้แต่เดือนเมษำยนปี 2564 

ค่ำกำรกลั่นส ำหรบัไตรมำส 4 อยู่ที่ 7.4 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล ซึ่งปรบัตวัสงูขึน้ 1.7 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รลจำก
ช่วงเวลำเดียวกนัในปีก่อนหนำ้ กำรปรบัตวัที่ดีขึน้มีสำเหตหุลกัมำจำกค่ำกำรกลั่นอุตสำหกรรมที่ดีขึน้ ส่วนภำพรวมค่ำกำรกลั่นปี 
2564 อยู่ที่ 7.5 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 11.1 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล เมื่อเทียบกับปี 2563 ซึ่งมีเหตุผลหลกั
มำจำกผลกระทบเชิงบวกของสินคำ้คงคลงัและค่ำกำรกลั่นอตุสำหกรรมที่สงูขึน้ 
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สดัส่วนกำรผลิตน ำ้มนัส ำเรจ็รูปในไตรมำส 4 ปี 2564 และทัง้ปี 2564 เมื่อเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกนัของปีที่แลว้สะทอ้น
ถึงกำรผลิตให้สอดคลอ้งกับโอกำสในกำรท ำก ำไรและอุปสงคท์ี่ปรับตัวดีขึน้หลังกำรแพร่ระบำดของไวรัสโควิด-19 สัดส่วน
ผลิตภณัฑร์ีฟอรเ์มตและผลิตภณัฑอ์ื่นๆท่ีลดลงจำกกำรหยดุผลิตสำรพำรำไซลีนเป็นกำรชั่วครำวส่งผลใหส้ดัส่วนผลิตภณัฑน์ ำ้มนั
เบนซินเพิ่มสงูขึน้ กำรเพิ่มกำรผลิตในส่วนของน ำ้มันส ำเร็จรูปชนิดกึ่งหนกัในไตรมำส 4 แปรผนัตำมอุปสงคท์ี่ปรบัตวัสงูขึน้ของ
น ้ำมันอำกำศยำนสืบเนื่องจำกกำรเปิดประเทศ และน ้ำมันดีเซลจำกกำรเปล่ียนเชื ้อเพลิงจำกก๊ำซธรรมชำติเป็นน ้ำมันใน
อตุสำหกรรมกำรผลิตไฟฟ้ำ นอกจำกนีใ้นปี 2564 โรงกลั่นสำมำรถปรบักำรผลิตไดท้นัทีเพื่อตอบรบักบัทิศทำงผลก ำไรที่สงูขึน้ของ
ยำงมะตอยโดยเพิ่มปรมิำณผลผลิตจนไดป้รมิำณสงูสดุที่ 5,500 บำรเ์รลในเดือนมีนำคมซึ่งเป็นยอดผลิตที่สงูที่สดุในรอบ 10 ปี 

ปริมำณกำรขำยผลิตภัณฑ์ในไตรมำส 4 ปี 2564 อยู่ที่ 12,170 พันบำรเ์รล เพิ่มขึน้รอ้ยละ 7 เมื่อเทียบกับช่วงเวลำ
เดียวกันในปีก่อนหนำ้ สะทอ้นถึงอุปสงคท์ี่ปรบัตวัสงูขึน้ของน ำ้มนัเบนซิน น ำ้มนัเตำ และน ำ้มนัอำกำศยำน เมื่อเปรียบเทียบกบั
ไตรมำสก่อนหนำ้ ปริมำณกำรขำยผลิตภัณฑน์ ำ้มันเบนซินและน ำ้มันอำกำศยำนเติบโตขึน้จำกควำมพยำยำมในกำรตอบรบั
โอกำสเพิ่มผลก ำไร รวมทั้งกำรผ่อนคลำยมำตรกำรลดกำรเดินทำงเพื่อป้องกันกำรแพร่ระบำดของเชือ้ไวรสัโควิดและกำรเปิด
ประเทศ ในขณะเดียวกันปริมำณกำรขำยน ้ำมันดีเซลและน ้ำมันเตำเพิ่มสูงขึน้สอดคล้องกับโอกำสทำงกำรขำยให้กลุ่ม
อตุสำหกรรมกำรผลิตไฟฟ้ำสืบเนื่องจำกกำรเปล่ียนเชือ้เพลิงจำกก๊ำซธรรมชำติเป็นน ำ้มนั 

ในปี 2564 บริษัทมียอดขำยในทุกช่องทำงเติบโตกว่ำอุปสงคใ์นอุตสำหกรรมโดยใชป้ระโยชน์จำกควำมแข็งแกร่งของ
ธุรกิจที่ผสมผสำนของบริษัทฯ เพื่อปริมำณกำรกลั่นที่เหมำะสมและสรำ้งก ำไรสงูสดุใหก้ิจกำรโดยรวม ธุรกิจพำณิชยกรรมไดเ้ขำ้
มำมีบทบำทส ำคญัในกำรเก็บเก่ียวโอกำสเพิ่มปริมำณกำรขำยทัง้ในประเทศและประเทศเพื่อนบำ้น ซึ่งสะทอ้นถึงควำมสำมำรถ
ของบรษิัทฯ ในกำรปรบัตวัรบัมือกบัสถำนกำรณท์ำงธุรกิจที่เปล่ียนแปลง ในขณะท่ีธุรกิจคำ้ปลีกไดร้บัผลกระทบจำกมำตรกำรลด
กำรเดินทำงเพื่อป้องกนักำรแพร่ระบำดของเชือ้ไวรสัโควิด บรษิัทฯ ยงัคงสำมำรถรกัษำต ำแหน่งในตลำดและเติบโตอย่ำงต่อเนื่อง
จำกกำรขยำยสถำนีบรกิำร โดย ณ สิน้ปี 2564 มีสถำนบีรกิำรทัง้หมด 731 แห่งทั่วประเทศ หรือเพิ่มขึน้ 29 แห่งจำกปลำยปี 2563 

17.4% 9.4%
10.5% 11.8%

43.6% 45.9%

28.5% 32.9%

2563 2564

ผลิตภณัฑท่ี์ไดจ้ำกโรงกลั่น (%)

รฟีอรเ์มตและผลิตภณัฑอ่ื์นๆ ชนิดหนกั ชนิดกึ่งหนกั ชนิดเบำ



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ บริษัท บำงจำก คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   เอกสำรแนบ 2 - หนำ้ 11 

 

ปี 2565 เทยีบกับ ปี 2564 

ปรมิำณน ำ้มนัดิบท่ีน ำเขำ้กลั่นในปี 2565 อยู่ที่ 131 พนับำรเ์รลต่อวนัหรือเป็นรอ้ยละ 75 ของก ำลงักำรผลิตของโรงกลั่น 
สงูขึน้ 8 พนับำรเ์รลต่อวนั เมื่อเปรียบเทียบกับปีที่แลว้ สำเหตุหลกัเนื่องมำจำกกำรฟ้ืนตวัของอุปสงคเ์พื่อตอบสนองต่อกำรผ่อน
คลำยมำตรกำรเก่ียวกบักำรแพรร่ะบำดของโรคติดเชือ้ไวรสัโควิด-19 เป็นเพียงโรคติดต่อที่ตอ้งเฝำ้ระวงั และ กำรเปล่ียนเชือ้เพลิง
จำกก๊ำซธรรมชำติเป็นน ำ้มันในอุตสำหกรรมกำรผลิตไฟฟ้ำ ในส่วนของกำรผลิตพำรำไซลีนไดม้ีกำรหยุดชั่วครำวตัง้แต่เดือน
เมษำยน ปี 2564 

ค่ำกำรกลั่นส ำหรบั ปี 2565 อยู่ที่ 9.4 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล เพิ่มขึน้ 1.9 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รลจำกปีก่อนหนำ้
กำรที่ค่ำกำรกลั่นปรบัตวัดีขึน้สำเหตุหลักมำจำก ค่ำกำรกลั่นอุตสำหกรรมที่สูงขึน้ หักลบบำงส่วนกับค่ำพรีเมี่ยมน ำ้มนัดิบและ
รำคำพลังงำนที่สูงขึน้ ในขณะที่ค่ำกำรกลั่นพืน้ฐำนส ำหรบั ปี 2565 อยู่ที่ 9.0 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล เพิ่มขึน้ 5.9 เหรียญ
สหรฐัฯ ต่อบำรเ์รลจำกปีที่แลว้ เป็นผลมำจำกค่ำกำรกลั่นอตุสำหกรรมที่สงูขึน้หกัลบบำงส่วนดว้ยค่ำพรีเมี่ยมน ำ้มนัดิบท่ีสงูขึน้ 

 

สดัส่วนกำรผลิตน ำ้มนัส ำเร็จรูปใน ปี 2565 สะทอ้นถึงกำรผลิตที่ตอบสนองต่อสถำนกำรณก์ำรแพร่ระบำดของไวรสัโค
วิด-19 ที่ปรบัตัวดีขึน้ เมื่อเปรียบเทียบกับปีที่แลว้ สัดส่วนผลิตภัณฑข์องน ำ้มันส ำเร็จรูปชนิดเบำเพิ่มสูงขึน้ มีส่วนมำจำกกำร
เพิ่มขึน้ของกำรผลิตน ำ้มนัเบนซิน ซึ่งเป็นผลมำจำกควำมมุ่งมั่นที่จะปรบัปรุงประสิทธิภำพของระบบขนส่งใหด้ีขึน้ ประกอบกับ 
กำรหยุดผลิตพำรำไซลีนชั่วครำว ส่วนผลิตภณัฑข์องน ำ้มนัส ำเร็จรูปชนิดกึ่งหนกัก็เพิ่มขึน้จำกปีที่แลว้ มีส่วนมำจำกกำรเพิ่มขึน้
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ของกำรผลิตน ำ้มนัดีเซลจำกกำรปรบัผลิตภณัฑใ์นกลุ่มใหม้ีมลูค่ำสงูขึน้ และ กำรเปล่ียนเชือ้เพลิงจำกก๊ำซธรรมชำติเป็นน ำ้มนัใน
อตุสำหกรรมกำรผลิตไฟฟ้ำ บรษิัทฯ ยงัคงผลิตน ำ้มนัเบนซินและน ำ้มนัดีเซลสงูสดุเพื่อแสวงหำโอกำสในกำรท ำก ำไร 

ปรมิำณกำรขำยผลิตภณัฑใ์น ปี 2565 อยู่ที่ 142.6 พนับำรเ์รลต่อวนั เพิ่มขึน้รอ้ยละ 9 เมื่อเทียบกบัปีที่แลว้ สำเหตหุลกั
มำจำกกำรฟ้ืนตวัของอุปสงคใ์นตลำดและกำรฟ้ืนตวัของภำคขนส่ง จำกกำรผ่อนคลำยนโยบำยกำรเดินทำง ที่สำมำรถเห็นไดใ้น
ยอดขำยของผลิตภณัฑน์ ำ้มนัเบนซิน ดีเซล และ น ำ้มนัอำกำศยำนท่ีเพิ่มขึน้ ธุรกิจกลุ่มพำณิชยกรรม มีผลประกอบกำรที่โดดเด่น
ในกำรเก็บเก่ียวโอกำสในกำรเติบโตของยอดขำยในประเทศจำกกำรปรบัผลิตภณัฑใ์นกลุ่มใหม้ีมลูค่ำสงูขึน้ กำรเปล่ียนเชือ้เพลิง
จำกก๊ำซธรรมชำติเป็นน ำ้มนัในอุตสำหกรรมกำรผลิตไฟฟ้ำ และกำรเขำ้สู่ตลำดเครื่องบินเจ็ทส่วนตวัและสำยกำรบินในประเทศ 
ในขณะท่ี ธุรกิจคำ้ปลีกก็สรำ้งผลงำนที่นำ่จดจ ำในกำรเพิ่มยอดขำย กำรขยำยสถำนีบรกิำรน ำ้มนั กำรรบัรูข้องแบรนดท์ี่ดีขึน้ และ
กำรสรำ้งประสบกำรณข์องลูกคำ้ที่เพิ่มขึน้ผ่ำนทำงกำรเปิดใชเ้ครื่องช ำระเงินแบบเคล่ือนที่พรอ้มสะสมคะแนนเอสโซ่ สไมลใ์น
เครื่องเดียวกัน ในปี 2565 บริษัทฯ ยังคงรกัษำต ำแหน่งที่ 4 จำกบริษัทฯ น ำ้มันในไทยและ ต ำแหน่งที่ 1 จำกบริษัทฯ น ำ้มัน
ต่ำงชำติในไทยและยงัคงรกัษำส่วนแบ่งกำรตลำดที่รอ้ยละ 11.6 

ณ สิน้ปี 2565 มีสถำนีบริกำรทัง้หมด 802 แห่งทั่วประเทศซึ่งเกินกว่ำเป้ำหมำยที่ตัง้ไว ้หรือเพิ่มขึน้ 73 แห่งจำกปลำยปี 
2564 

 

ผลประกอบการด้านการเงนิ 

หน่วย: ล้านบาท ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

รำยไดจ้ำกกำรขำย 126,672 172,878 263,000 
ตน้ทนุขำย (131,408) (162,260) (245,707) 
ก าไรข้ันต้น (4,736) 10,618 17,293 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย (4,949) (4,834) (5,205) 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำร (268) (234) (235) 
ก าไร (ขาดทุน) จากการขาย (9,953) 5,550 11,853 
รำยไดอ่ื้น 67 26 23 
ตน้ทนุทำงกำรเงิน – สทุธิ (357) (308) (359) 
ส่วนแบ่งก ำไรในบรษิัทรว่ม 380 227 312 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ (9,958) 5,495 11,829 
(ค่ำใชจ้่ำย) เครดิตภำษีเงินได ้ 2,048 (1,051) (2,320) 

6% 7%

40% 40%

54% 54%

2564 2565

ช่องทำงกำรขำย (%)

สง่ออก ธุรกิจคำ้ปลีก ธุรกิจพำณิชยกรรม
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หน่วย: ล้านบาท ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับงวด (7,910) 4,444 9,509 
ก ำไรเบ็ดเสรจ็อ่ืน 152 406 218 
ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมส าหรับงวด (7,758) 4,850 9,727 

ปี 2564 เทยีบกับ ปี 2563 

ในปี 2564 ส่วนธุรกิจกำรกลั่นน ำ้มนัและกำรจดัจ ำหน่ำยน ำ้มนัมีผลก ำไรจำกกำรขำย 6,352 ลำ้นบำทซึ่งสงูกว่ำปีก่อน
หนำ้ 14,679 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัมำจำกผลกระทบเชิงบวกจำกสินคำ้คงคลงั ปริมำณกำรขำยที่เติบโตขึน้และก ำไรขัน้ตน้ของ
อุตสำหกรรมที่สูงขึน้ ธุรกิจปิโตรเคมีมีผลขำดทุนจำกกำรขำยรวมกำรดอ้ยค่ำของสินทรพัยแ์ลว้เป็นจ ำนวน 802 ลำ้นบำท เมื่อ
เทียบกบัผลขำดทนุ 1,626 ลำ้นบำทในปี 2563 ซึ่งสะทอ้นถึงกำรหยดุกำรผลิตสำรพำรำไซลีนเป็นกำรชั่วครำว 

ตน้ทนุทำงกำรเงินสทุธิในไตรมำส 4 ปี 2564 ลดลง 15 ลำ้นบำทเมื่อเทียบกบัไตรมำสเดียวกนัของปีก่อนหนำ้ และลดลง 
49 ลำ้นบำท ส ำหรบัปี 2564 ซึ่งสำเหตหุลกัมำจำกอตัรำดอกเบีย้ที่ลดลง 

ปี 2565 เทยีบกับ ปี 2564 

รำยไดร้วมใน ปี 2565 สงูขึน้เมื่อเปรียบเทียบกบัปีที่แลว้ โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของรำคำขำยและปรมิำณ
ยอดขำยของผลิตภณัฑ ์ใน ปี 2565 บริษัทฯ มีผลก ำไรจำกกำรขำย 11,853 ลำ้นบำท ซึ่งเพิ่มขึน้ 6,303 ลำ้นบำทจำกปีก่อนหนำ้ 
เป็นผลมำจำกควำมพยำยำมในกำรเพิ่มยอดขำยและค่ำกำรกลั่นอตุสำหกรรมที่สงูขึน้ เมื่อเทียบกบัปีก่อนหนำ้ ตน้ทนุทำงกำรเงิน
สทุธิเพิ่มขึน้ 51 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัมำจำกอตัรำดอกเบีย้ที่สงูขึน้และเงินกูท้ี่เพิ่มขึน้ 

งบแสดงฐานะทางการเงนิ 

หน่วย: ล้านบาท  
ณ 31 ธันวาคม 

2563 
ณ 31 ธันวาคม 

2564 
ณ 31 ธันวาคม 

2565 
สินทรัพย ์    
สินทรพัยห์มนุเวียน 22,921 33,784 51,922 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 38,457 36,271 33,619 
รวมสินทรัพย ์ 61,378 70,055 85,541 
หนีสิ้น    
หนีส้ินหมนุเวียน 35,446 42,008 49,624 
หนีส้ินไม่หมนุเวียน 11,573 8,839 8,713 
รวมหนี้สิน 47,019 50,847 58,337 
ส่วนของเจ้าของ    
ทนุที่ออกและช ำระแลว้ 17,075 17,075 17,075 
ส่วนเกินมลูคำ่หุน้ 4,032 4,032 4,032 
ส ำรองตำมกฎหมำย 1,001 1,001 1,001 
ก ำไร (ขำดทนุ) สะสมที่ยงัไม่ไดจ้ดัสรร (8,081) (3,638) 4,145 
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของเจำ้ของ 325 731 691 
ส่วนไดเ้สยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุ 7 7 7 
รวมส่วนของเจ้าของ 14,359 19,208 27,204 
รวมหนี้สินและส่วนของเจ้าของ 61,378 70,055 85,541 
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ปี 2564 เทยีบกับ ปี 2563 

 ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2564 บรษิัทฯ มีสินทรพัยห์มนุเวียนเพิ่มขึน้ 10,863 ลำ้นบำท จำกยอด ณ สิน้ปี 2563 ปัจจยัหลกั
มำจำกกำรเพิ่มขึน้ของมูลค่ำสินคำ้คงเหลือและลูกหนีท้ำงกำรคำ้จำกรำคำที่สูงขึน้และเงินชดเชยขอคืนจำกรฐับำล บริษัทฯ มี
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนลดลง 2,186 ลำ้นบำท ซึ่งส่วนใหญ่มำจำกกำรลดลงของสินทรพัยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีที่เก่ียวขอ้งกับกำร
ใชผ้ลขำดทนุทำงภำษียกมำ 

 บรษิัทฯ มีหนีสิ้นรวม 50,847 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 3,828 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของเจำ้หนีท้ำงกำรคำ้ใน
กำรซือ้น ำ้มนัดิบท่ีสงูขึน้จำกรำคำน ำ้มนัท่ีปรบัตวัสงูขึน้ 

 ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2564 บรษิัทฯ มียอดเงินกูย้ืมรวมจ ำนวน 28,990 ลำ้นบำท (ยอดเงินกูย้ืมระยะยำวจ ำนวน 3,999 
ลำ้นบำท และยอดเงินกูย้ืมระยะสัน้จ ำนวน 24,991 ลำ้นบำท) เมื่อเปรียบเทียบกบัยอดสิน้ปี 2563 จ ำนวน 28,203 ลำ้นบำท โดย
บรษิัทฯ ยงัคงรกัษำแหล่งเงินทนุใหเ้พียงพอกบัภำระผกูพนัในกำรช ำระเงินอย่ำงต่อเนื่อง 

 ส่วนของเจำ้ของเพิ่มขึน้จ ำนวน 4,849 ลำ้นบำท สะทอ้นถึงผลก ำไรส ำหรบัปี 2564 รวมถึงกำรเพิ่มขึน้จำกกำรวดัมลูค่ำ
ใหม่ของภำระผูกพันผลประโยชนพ์นักงำนและผลก ำไรที่ยงัไม่รบัรูจ้ำกกำรวดัมลูค่ำใหม่ของเงินลงทุนจำกกำรถือหุน้ใน บริษัท 
บรกิำรเชือ้เพลิงกำรบินกรุงเทพ จ ำกดั (มหำชน) 

ปี 2565 เทยีบกับ ปี 2564 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2565 บริษัทฯ มีสินทรพัยห์มนุเวียนเพิ่มขึน้ 18,138 ลำ้นบำท จำกยอด ณ สิน้ปี 2564 ปัจจยัหลกั
มำจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงินชดเชยขอคืนจำกรฐับำล มูลค่ำสินคำ้คงเหลือจำกรำคำน ำ้มันดิบและผลิตภัณฑท์ี่สูงขึน้ บริษัทฯ มี
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนลดลง 2,652 ลำ้นบำท ซึ่งส่วนใหญ่มำจำกกำรลดลงของสินทรพัยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีที่เก่ียวขอ้งกบักำร
ใชผ้ลขำดทนุทำงภำษียกมำ ซึ่งใชห้มดไปในปี 2565 

บรษิัทฯ มีหนีสิ้นรวม 58,337 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 7,490 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของยอดเงนิกูย้มืระยะสัน้ 

บริษัทฯ มียอดเงินกูย้ืมรวมจ ำนวน 35,935 ลำ้นบำท (ยอดเงินกูย้ืมระยะยำวจ ำนวน 4,166 ลำ้นบำท และยอดเงินกูย้ืม
ระยะสัน้จ ำนวน 31,769 ลำ้นบำท) ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2565 เมื่อเปรียบเทียบกบั จ ำนวน 28,990 ลำ้นบำท ณ ยอดสิน้ปี 2564 
โดยบรษิัทฯ ยงัคงรกัษำแหล่งเงินทนุใหเ้พียงพอกบัภำระผกูพนัในกำรช ำระเงินอย่ำงต่อเนื่อง 

ส่วนของเจำ้ของเพิ่มขึน้จ ำนวน 7,996 ลำ้นบำท สะทอ้นถึงผลก ำไรส ำหรบัปี 2565 รวมถึงกำรเพิ่มขึน้จำกผลก ำไรที่ยงั
ไม่รบัรูจ้ำกกำรวดัมลูค่ำใหม่ของเงินลงทนุจำกกำรถือหุน้ในบรษิัท บรกิำรเชือ้เพลิงกำรบินกรุงเทพ จ ำกดั (มหำชน) หกัลบบำงส่วน
กบักำรจำ่ยเงินปันผลของบรษิัท 

งบกระแสเงนิสด 

หน่วย: ล้านบาท  ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

กระแสเงินสดจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน  409 1,541 (3,858) 
กระแสเงินสดจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทนุ (1,251) (1,341) (1,085) 
กระแสเงินสดจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน 827 340 4,728 

 ในปี 2564 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจำกกิจกรรมกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 1,541 ลำ้นบำท สะทอ้นถึงผลก ำไรส ำหรบัปีหกั
กับผลกระทบเชิงลบจำกเงินทุนหมุนเวียนซึ่งสำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของสินคำ้คงเหลือจำกรำคำน ำ้มันที่ปรบัตัวสูงขึน้ 
กระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ 1,341 ลำ้นบำท เป็นผลจำกกำรลงทนุในโครงกำรของโรงกลั่นและธุรกิจคำ้ปลีกรวมถึงเงินสด
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จ่ำยเพื่อไดม้ำในสินทรพัยสิ์ทธิกำรใช ้หกัลบบำงส่วนกบัเงินปันผลรบัจำกกำรลงทุน กระแสเงินสดจำกกิจกรรมจดัหำเงินจ ำนวน 
340 ลำ้นบำท ซึ่งส่วนใหญ่มำจำกเงินกูย้ืมสทุธิ 

 ในปี 2565 บรษิัทฯ มีกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 3,858 ลำ้นบำท สะทอ้นถึงผลก ำไรส ำหรบัปี
หกักับผลกระทบเชิงลบจำกเงินทุนหมนุเวียนและ กำรจ่ำยภำษีเงินได ้กระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน 1,085 ลำ้นบำท เป็น
ผลจำกกำรลงทุนในโครงกำรของธุรกิจคำ้ปลีกและโรงกลั่นซึ่งรวมถึงกำรลงทุนเพื่อรองรบักำรผลิตตำมมำตรฐำนยูโร 5 หักลบ
บำงส่วนกับเงินปันผลรบัจำกกำรลงทุนและเงินสดรบัจำกกำรขำยเงินลงทุนบำงส่วนในตรำสำรทุนของบริษัท กระแสเงินสดจำก
กิจกรรมจดัหำเงินจ ำนวน 4,728 ลำ้นบำท ซึ่งส่วนใหญ่มำจำกเงินกูย้ืมสทุธิหกัลบบำงส่วนกบักำรจ่ำยเงินปันผลของบรษิัท 

อัตราส่วนทางการเงนิ 

อัตราส่วนก าไร 

 ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

อตัรำส่วนก ำไรขัน้ตน้ (%) (3.7%) 6.1% 6.6% 
อตัรำส่วนก ำไรสทุธิ (%) (6.2%) 2.6% 3.6% 
อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ (เท่ำ) (20.1) 28.3 39.0 

อัตราสภาพคล่องและอัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

 ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

อตัรำส่วนสภำพคล่อง (เท่ำ) 0.6 0.8 1.0 
อตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเรว็ (เท่ำ) 0.2 0.2 0.2 
อตัรำส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (เท่ำ) 2.0 1.5 1.3 
อตัรำส่วนหนีเ้งินกูย้ืมระยะยำวต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (เท่ำ) 0.4 0.2 0.2 
อตัรำส่วนหนีส้ินสทุธิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (เท่ำ) 1.9 1.5 1.3 

ที่มำในกำรค ำนวณ: 

อตัรำก ำไรขัน้ตน้     = ก ำไรขัน้ตน้ / รำยไดจ้ำกกำรขำย 
อตัรำส่วนก ำไรสทุธิ    = ก ำไรสทุธิ / รำยไดจ้ำกกำรขำย 
อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้   = EBITDA / ดอกเบีย้จ่ำย 
อตัรำส่วนสภำพคล่อง    = สินทรพัยห์มนุเวียน / หนีสิ้นหมนุเวียน 
อตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเรว็   = (เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำ) + เงินลงทนุระยะสัน้ + 

 ลกูหนีก้ำรคำ้) / หนีสิ้นหมนุเวียน 
อตัรำส่วนหนีสิ้นรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้  = หนีเ้งินกูร้วม / ส่วนของผูถื้อหุน้ 
อตัรำส่วนหนีเ้งินกูย้ืมระยะยำวต่อส่วนของผูถื้อหุน้ = หนีเ้งินกูร้ะยะยำว / ส่วนของผูถื้อหุน้ 
อตัรำส่วนหนีสิ้นสทุธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้  = (หนีเ้งินกูร้วม – เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด) /  

ส่วนของผูถื้อหุน้ 
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ตารางเปรียบเทียบข้อบงัคับปจัจุบันกับร่างข้อบังคับที่เสนอแก้ไข 

ข้อบังคับปัจจุบัน ข้อบังคับท่ีเสนอแก้ไข เหตุผลที่เสนอแก้ไข 
ข้อ 16. ในการ เ ร ี ยกประช ุมผ ู ้ ถ ื อห ุ ้ น  ให้
คณะกรรมการจัดท าเป็นหนังสือนัดประชุม ระบุ
สถานที่ วัน เวลา ระเบียบวาระการประชุม และ
เร ื ่ องท ี ่ จะ เสนอต ่อท ี ่ประช ุม  พร ้อมด ้วย
รายละเอียดตามสมควร โดยระบุว่าเป็นเรื่องที่จะ
เสนอเพื ่อทราบ เพื ่ออนุมัติหรือเพื ่อพิจารณา 
รวมทั้งความเห็นของกรรมการในเรื่องดังกล่าว
และจัดส่งให้ผู้ถือหุ้นและนายทะเบียนทราบไม่
น้อยกว่าเจ็ด(7) วันก่อนวันประชุม และโฆษณา
ค าบอกกล่าวนัดประชุมในหนังสือพิมพ์สาม(3) 
วันติดต่อกัน และไม่น้อยกว่าสาม(3) วันก่อนวัน
ประชุมด้วย 
 สถานที ่ในการประชุมอาจก าหนดเป็น
สถานที่อื ่นนอกเหนือไปจากท้องที่อันเป็นที่ตั้ง
ส านักงานใหญ่ของบริษัท หรือจังหวัดใกล้เคียง
ตามที่คณะกรรมการจะก าหนดก็ได้ 

ข้อ 16. ในการ เ ร ี ยกประช ุมผ ู ้ ถ ื อห ุ ้ น  ให้
คณะกรรมการจัดท าเป็นหนังสือนัดประชุม ระบุ
สถานที่ วัน เวลา ระเบียบวาระการประชุม และ
เร ื ่ องท ี ่ จะ เสนอต ่อท ี ่ประช ุม  พร ้อมด ้วย
รายละเอียดตามสมควร โดยระบุว่าเป็นเรื่องที่จะ
เสนอเพื ่อทราบ เพื ่ออนุมัติหรือเพื ่อพิจารณา 
รวมทั้งความเห็นของกรรมการในเรื่องดังกล่าว
และจัดส่งให้ผู้ถือหุ้นและนายทะเบียนทราบไม่
น้อยกว่าเจ็ด(7) วันก่อนวันประชุม และโฆษณา
ค าบอกกล่าวนัดประชุมในหนังสือพิมพ์ตาม
หล ักเกณฑ ์ท ี ่กฎหมายก  าหนดสาม(3) วัน
ติดต่อกัน และไม่น้อยกว่าสาม(3) วันก่อนวัน
ประชุมด้วย 
 สถานที ่ในการประชุมอาจก าหนดเป็น
สถานที่อื ่นนอกเหนือไปจากท้องที่อันเป็นที่ตั้ง
ส านักงานใหญ่ของบริษัท หรือจังหวัดใกล้เคียง
ตามที่คณะกรรมการจะก าหนดก็ได้ 
 การจัดส่งหนังสือนัดประชุมให้ผู้ถือหุ้นตาม
วรรคหนึ่ง อาจส่งโดยวิธีการทางอิเล็กทรอนิกส์
หรือตามหลักเกณฑ์ที่กฎหมายก าหนด 

เพื่อให้สอดคล้องกับพ.ร.บ.บริษัท
มหาชนจ ากัด  
- มาตรา 6 เรื่องการโฆษณาทาง

สื่ออิเล็กทรอนิกส์  และ 
- มาตรา 7/1 เรื่องการส่งหนังสือ

หร ือเอกสารโดยวิธ ีการทาง
อิเล็กทรอนิกส์ 

ข้อ 19. ในการประชุมผู้ถือหุ้น ผู้ถือหุ้นอาจมอบ
ฉันทะให้บุคคลอื่นซึ่งบรรลุนิติภาวะเข้าประชุม
และออกเสียงแทนตนในการประชุมก็ได้ หนังสือ
มอบฉันทะจะต้องลงวันที ่และลายมือชื ่อของ 
ผู ้ถ ือห ุ ้นที ่มอบฉันทะและเป็นไปตามแบบที่  
นายทะเบียนก าหนด 

หนังสือมอบฉันทะนี ้จะต้องมอบให้แก่
ประธานกรรมการหรือผู ้ท ี ่ประธานกรรมการ
ก าหนด ณ สถานที่ประชุมก่อนผู้รับมอบฉันทะ
เข้าประชุม 

ข้อ 19. ในการประชุมผู้ถือหุ้น ผู้ถือหุ้นอาจมอบ
ฉันทะให้บุคคลอื่นซึ่งบรรลุนิติภาวะเข้าประชุม
และออกเสียงแทนตนในการประชุมก็ได้ หนังสือ
มอบฉันทะจะต้องลงวันที ่และลายมือชื ่อของ 
ผู ้ถ ือห ุ ้นที ่มอบฉันทะและเป็นไปตามแบบที่ 
นายทะเบียนก าหนด 

หนังส ือมอบฉันทะนี ้จะต้องมอบให้แก่
ประธานกรรมการหรือผู ้ท ี ่ประธานกรรมการ
ก าหนด ณ สถานที่ประชุมก่อนผู้รับมอบฉันทะ
เข้าประชุม 

การมอบฉ ั นทะตามวรรคหน ึ ่ ง  อาจ
ด าเนินการโดยวิธีการทางอิเล็กทรอนิกส์หรือ 
ตามหลักเกณฑ์ที่กฎหมายก าหนด 

เพื่อให้สอดคล้องกับพ.ร.บ.บริษัท
มหาชนจ ากัด มาตรา 102 เรื ่อง
การมอบฉันทะในการประชุมผู้ถือหุน้ 
โดยวิธีการทางอิเล็กทรอนิกส์ 
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ข้อบังคับปัจจุบัน ข้อบังคับท่ีเสนอแก้ไข เหตุผลที่เสนอแก้ไข 
ข้อ 29. ให้ประธานกรรมการเป็นผู้เรียกประชุม
คณะกรรมการ 

กรรมการตั้งแต่สอง(2) คนขึ้นไปอาจร้อง
ขอให้ประธานกรรมการเรียกประชุมคณะกรรมการ
ได้ ในกรณีที่มีกรรมการตั้งแต่สอง(2) คนขึ้นไป
ร้องขอ ให้ประธานกรรมการก าหนดวันประชุม
ภายในสิบสี่(14) วัน นับแต่วันที่ได้รับการร้องขอ 

ให้เลขานุการคณะกรรมการเป็นผู้แจ้งนัด
การประช ุมคณะกรรมการตามท ี ่ประธาน
กรรมการมอบหมาย 

ข้อ 29. ให้ประธานกรรมการเป็นผู้เรียกประชุม
คณะกรรมการ 

กรรมการตั้งแต่สอง(2) คนขึ้นไปอาจร้อง
ขอให้ประธานกรรมการเรียกประชุมคณะกรรมการ
ได้ ในกรณีที่มีกรรมการตั้งแต่สอง(2) คนขึ้นไป
ร้องขอ ให้ประธานกรรมการก าหนดวันประชุม
ภายในสิบสี่(14) วัน นับแต่วันที่ได้รับการร้องขอ 

เมื ่อมีเหตุอันสมควรหรือเพื่อรักษาสิทธิ
หรือประโยชน์ของบริษัท กรรมการตั้งแต่สองคน
ขึ้นไปจะร่วมกันร้องขอให้ประธานกรรมการเรียก
ประชุมคณะกรรมการได้ โดยต้องระบุเรื ่องและ
เหตุผลที่จะเสนอให้ที่ประชุมพิจารณาไปด้วย ใน
กรณีเช่นนี้ให้ประธานกรรมการเรียกและก าหนดวัน
ประชุมภายในสิบสี่วันนับแต่วันที่ได้รับการร้องขอ 

ในกรณีที่ประธานกรรมการไม่ด าเนินการ
ตามวรรคสอง กรรมการซึ่งร้องขออาจร่วมกัน
เรียกและก าหนดวันประชุมคณะกรรมการเพื่อ
พิจารณาเรื่องที่ร้องขอได้ภายในสิบสี่วัน นับแต่
วันครบก าหนดระยะเวลาตามวรรคสอง 

ในกรณีที่ไม่มีประธานกรรมการไม่ว่าด้วย
เหตุใด ให้รองประธานกรรมการเป็นผู ้เร ียก
ประชุมคณะกรรมการ ในกรณีที่ไม่มีรองประธาน
กรรมการไม่ว่าด้วยเหตุใด กรรมการตั้งแต่สองคน
ขึ้นไปอาจร่วมกันเรียกประชุมคณะกรรมการได้ 

ให้เลขานุการคณะกรรมการเป็นผู้แจ้งนัด
การประช ุมคณะกรรมการตามที่ ประธาน
กรรมการได้รับมอบหมาย 

เพื่อให้สอดคล้องกับพ.ร.บ.บริษัท
มหาชนจ ากัด  
- มาตรา  81 เ ร ื ่ อ งประธาน

กรรมการเป็นผู ้เร ียกประชุม
คณะกรรมการ และ 

- มาตรา 81/1 เรื ่องการเร ียก
ประชุมกรณีที ่ ไม ่ม ีประธาน
กรรมการ 
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ข้อบังคับปัจจุบัน ข้อบังคับท่ีเสนอแก้ไข เหตุผลที่เสนอแก้ไข 
ข้อ 31. ในการเรียกประชุมคณะกรรมการ ให้มี
หนังสือนัดประชุมส่งมอบให้แก่กรรมการหรือ
ผู้แทนของกรรมการไม่น้อยกว่าเจ็ด(7) วันก่อนวัน
ประชุม เว้นแต่ในกรณีจ าเป็นรีบด่วนเพื่อรักษา
สิทธิหรือประโยชน์ของบริษัทจะแจ้งการนัด
ประชุมโดยวิธีอื ่นและก าหนดวันประชุมให้เร็ว
กว่านั้นก็ได้ 

ในกา รจ ั ด ส ่ งหน ั ง ส ื อ เ ช ิ ญปร ะ ช ุ ม
คณะกรรมการบริษัท รวมทั้งเอกสารประกอบการ
ประชุมคณะกรรมการ บริษัทอาจจัดส่งหนังสือ
เชิญประชุมและเอกสารประกอบการประชุม
ดังกล่าวทางจดหมายอิเล็กทรอนิกส์แทนก็ได้ 

ข้อ 31. ในการเรียกประชุมคณะกรรมการ ให้มี
หนังสือนัดประชุมส่งมอบให้แก่กรรมการหรือ
ผู้แทนของกรรมการไม่น้อยกว่าสาม(3) วันก่อน
วันประชุม เว้นแต่ในกรณีจ าเป็นรีบด่วนเพื่อ
รักษาสิทธิหรือประโยชน์ของบริษัทจะแจ้งการนัด
ประชุมโดยวิธีอื ่นและก าหนดวันประชุมให้เร็ว
กว่านั้นก็ได้ 

 ในการจ ัดส ่ งหน ั งส ื อ เช ิญประ ชุม
คณะกรรมการบริษัท รวมทั้งเอกสารประกอบการ
ประชุมคณะกรรมการ บริษัทอาจจัดส่งหนังสือ
เชิญประชุมและเอกสารประกอบการประชุม
ดังกล่าวทางจดหมายอิเล็กทรอนิกส์แทนก็ได้ 
โดยวิธีการทางอิเล็กทรอนิกส์หรือตามหลักเกณฑ์
ที่กฎหมายก าหนด 

เพื่อให้สอดคล้องกับพ.ร.บ.บริษัท
มหาชนจ ากัด  
- มาตรา 82 เร ื ่องการเร ียก

ประชุมคณะกรรมการ ให้ส่ง
หน ั งส ื อน ัดประช ุม ไปยั ง
กรรมการไม่น้อยกว่าสามวัน
ก่อนประชุม 

- มาตรา 7/1 เร ื ่ องการส่ ง
หน ั งส ื อหร ื อ เอกสารโดย
วิธีการทางอิเล็กทรอนิกส์ 
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ข้อบังคับปัจจุบัน ข้อบังคับท่ีเสนอแก้ไข เหตุผลที่เสนอแก้ไข 
ข้อ 41. การจ่ายเงินปันผลประจ าปีจะกระท าได้
ก็แต่โดยมติของที่ประชุมผู้ถือหุ้น 

ภายใต้ข้อบังคับข้อ 42. ห้ามมิให้แบ่งเงิน
ปันผลจากเงินประเภทอ่ืนนอกจากก าไร ในกรณทีี่
บริษัทยังมียอดขาดทุนสะสมอยู่ห้ามมิให้แบ่งเงิน
ปันผล 

เงินปันผลส าหรับหุ้นสามัญให้แบ่งตาม
จ านวนหุ้น หุ้นละเท่าๆ กัน 

คณะกรรมการอาจจ่ายเงินปันผลระหว่าง
กาลให้แก่ผู้ถือหุ้นได้เป็นครั้งคราว ในเมื่อเห็นว่า
บริษัทมีผลก าไรสมควรพอท่ีจะท าเช่นนั้น มติของ
คณะกรรมการดังกล่าวต้องประกอบด้วยคะแนน
เส ียงไม ่น ้อยกว่าสามในสี ่ (3/4) ของจ านวน
กรรมการซึ ่งมาประชุม และให้รายงานให้ที่
ประชุมผู้ถือหุ้นทราบในการประชุมคราวต่อไป 

การจ่ายเงินปันผล ให้กระท าภายในหนึ่ง
(1) เดือน นับแต่ว ันที ่ท ี ่ประชุมผู ้ถ ือหุ ้นหรือ
คณะกรรมการลงมตแิล้วแตก่รณ ีท้ังนี้ ให้แจ้งเป็น
หนังสือไปยังผู้ถือหุ้น และให้โฆษณาค าบอกกล่าว
การจ่ายเงินปันผลนั้นในหนังสือพิมพ์ภายในหนึ่ง
(1) เดือน นับแต่วันที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นอนุมัติหรือ
คณะกรรมการลงมติแล้วแต่กรณี 

ข้อ 41. การจ่ายเงินปันผลประจ าปีจะกระท าได้
ก็แต่โดยมติของที่ประชุมผู้ถือหุ้น 

ภายใต้ข้อบังคับข้อ 42. ห้ามมิให้แบ่งเงิน
ปันผลจากเงินประเภทอื่นนอกจากก าไร ในกรณี
ที่บริษัทยังมียอดขาดทุนสะสมอยู่ห้ามมิ ให้แบ่ง
เงินปันผล 

เง ินปันผลส าหรับหุ ้นสามัญให้แบ่งตาม
จ านวนหุ้น หุ้นละเท่าๆ กัน 

คณะกรรมการอาจจ่ายเงินปันผลระหว่าง
กาลให้แก่ผู้ถือหุ้นได้เป็นครั้งคราว ในเมื่อเห็นว่า
บริษัทมีผลก าไรสมควรพอท่ีจะท าเช่นน้ัน มติของ
คณะกรรมการดังกล่าวต้องประกอบด้วยคะแนน
เส ียงไม่น ้อยกว่าสามในสี ่(3/4) ของจ านวน
กรรมการซึ ่งมาประชุม และให้รายงานให้ที่
ประชุมผู้ถือหุ้นทราบในการประชุมคราวต่อไป 

การจ่ายเงินปันผล ให้กระท าภายในหนึ่ง 
(1) เดือน นับแต่ว ันที ่ท ี ่ประชุมผู ้ถ ือหุ ้นหรือ
คณะกรรมการลงมติแล้วแต่กรณี ทั ้งนี ้ ให้แจ้ง
เป ็นหนังส ือไปยังผ ู ้ถ ือห ุ ้นตามหลักเกณฑ์ที่
กฎหมายก าหนด และให้โฆษณาค าบอกกล่าวการ
จ่ายเงินปันผลนั้นในหนังสือพิมพ์ ตามหลักเกณฑ์
ที่กฎหมายก าหนดภายในหนึ่ง(1) เดือน นับแต่
วันที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นอนุมัติหรือคณะกรรมการ
ลงมติแล้วแต่กรณี 

เพื่อให้สอดคล้องกับพ.ร.บ.บริษัท
มหาชนจ ากัด  
- มาตรา 6 เร ื ่องการโฆษณา

ทางสื่ออิเล็กทรอนิกส์  และ 
- มาตรา 7/1 เร ื ่ องการส่ ง

หน ั งส ื อหร ื อ เอกสารโดย
วิธีการทางอิเล็กทรอนิกส์ 

ข้อ 47. ตราของบริษัทมีดังประทับไว้นี ้
 

ข้อ 47. ตราของบริษัทมีดังประทับไว้นี ้
 
 
 
 
 
 
 
 
 

เพื่อให้สอดคล้องกับการ
เปลี่ยนแปลงโลโก ้รวมถึง
สอดคล้องกับวิสัยทัศน์และ 
กลยุทธ์ในการด าเนินธุรกิจของ
บริษัทฯ 
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ข้อมูลกรรมการอิสระที่เป็นตัวแทนรับมอบฉันทะในการประชุมสามัญผู้ถือหุ้น 
 

 1. ชื่อ : นายพิชัย ชุณหวชิร 
  ต าแหน่งในบริษัท : กรรมการอิสระ 
  อายุ : 73 ป ี
  ที่อยู่ติดต่อ : บริษัท บางจาก คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน)  

เลขที่ 2098 อาคารเอ็ม ทาวเวอร์ ชั้น 8 ถนนสุขุมวิท  
แขวงพระโขนงใต้ เขตพระโขนง กรุงเทพฯ 10260 

  การมีส่วนได้เสียพิเศษ 
ในวาระการประชุม 

: ไม่มี 

     

 2. ชื่อ : ดร.ปรเมธี  วิมลศิริ 
  ต าแหน่งในบริษัท : กรรมการอิสระ 
  อายุ : 62 ป ี
  ที่อยู่ติดต่อ : บริษัท บางจาก คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน)  

เลขที่ 2098 อาคารเอ็ม ทาวเวอร์ ชั้น 8 ถนนสุขุมวิท  
แขวงพระโขนงใต้ เขตพระโขนง กรุงเทพฯ 10260 

  การมีส่วนได้เสียพิเศษ 
ในวาระการประชุม 

: ไม่มี 

     

 3. ชื่อ : นางปริศนา  ประหารข้าศึก 
  ต าแหน่งในบริษัท : กรรมการอิสระ 
  อายุ : 68 ปี 
  ที่อยู่ติดต่อ : บริษัท บางจาก คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน)  

เลขที่ 2098 อาคารเอ็ม ทาวเวอร์ ชั้น 8 ถนนสุขุมวิท  
แขวงพระโขนงใต้ เขตพระโขนง กรุงเทพฯ 10260 

  การมีส่วนได้เสียพิเศษ 
ในวาระการประชุม 

: ไม่มี 

     

 4. ชื่อ : นายนรินทร์ กัลยาณมิตร 
  ต าแหน่งในบริษัท : กรรมการอิสระ 
  อายุ : 64 ป ี
  ที่อยู่ติดต่อ : บริษัท บางจาก คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน)  

เลขที่ 2098 อาคารเอ็ม ทาวเวอร์ ชั้น 8 ถนนสุขุมวิท  
แขวงพระโขนงใต้ เขตพระโขนง กรุงเทพฯ 10260 

  การมีส่วนได้เสียพิเศษ 
ในวาระการประชุม 

: ไม่มี 

หมายเหตุ :  - ในกรณีที่ผู้ถือหุ้นเลือกมอบฉันทะให้แก่กรรมการอิสระของบริษัทฯ ขอความร่วมมือมอบฉันทะให้กรรมการอิสระ
อย่างน้อย 2 คน เผื่อกรณีคนใดคนหนึ่งมีเหตุสุดวิสัย ไม่สามารถเข้าร่วมประชุมได้    

 - รายละเอียดประวัติกรรมการอิสระทั้ง 4 ท่าน ปรากฏในแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี/รายงานประจ าปี 2565 
(แบบ 56-1 One Report) 
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ข้อบังคับของบริษัทฯ ในส่วนที่เกี่ยวข้องกับการประชุมผู้ถือหุ้น 

การประชุม 

 ข้อ 14. คณะกรรมการต้องจัดให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นเป็นการประชุมสามัญประจ าปี ภายในสี่(4) เดือน นับแต่วัน
สิ้นสุดรอบปีบัญชีของบริษัท 

 การประชุมผู้ถือหุ้นคราวอ่ืนนอกจากที่กล่าวแล้ว ให้เรียกว่าการประชุมวิสามัญ คณะกรรมการจะเรียกประชุม 
ผู้ถือหุ้นเป็นการประชุมวิสามัญเมื่อใดก็ได้สุดแต่จะเห็นสมควร  

 ผู้ถือหุ้นคนหนึ่งหรือหลายคนซึ่งมีหุ้นนับรวมกันได้ไม่น้อยกว่าร้อยละสิบ(10) ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้ทั้งหมด จะ
เข้าชื่อกันท าหนังสือขอให้คณะกรรมการเรียกประชุมผู้ถือหุ้นเป็นการประชุมวิสามัญเมื่อใดก็ได้ แต่ต้องระบุเหตุผลในการที่
ขอให้เรียกประชุมไว้ให้ชัดเจนในหนังสือดังกล่าวด้วย ในกรณีเช่นนี้ คณะกรรมการต้องจัดให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นภายในสี่สิบห้า
(45) วัน นับแต่วันที่ได้รับหนังสือจากผู้ถือหุ้น 

 ข้อ 15. กิจการที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นสามัญประจ าปีพึงเรียกประชุมมีดังนี้ 
(1) พิจารณารายงานของคณะกรรมการที่แสดงถึงกิจการของบริษัทในรอบปีที่ผ่านมา 
(2) พิจารณาอนุมัติงบดุล และบัญชีก าไรขาดทุนของรอบปีบัญชีที่ผ่านมา 
(3) พิจารณาอนุมัติจัดสรรเงินก าไร การจ่ายเงินปันผล และจัดสรรเงินไว้เป็นทุนส ารอง 
(4) พิจารณาเลือกตั้งกรรมการแทนกรรมการที่พ้นจากต าแหน่งตามวาระ 
(5) พิจารณาก าหนดค่าตอบแทนกรรมการ 
(6) พิจารณาแต่งตั้งผู้สอบบัญชีและก าหนดจ านวนเงินค่าสอบบัญชี  
(7) กิจการอ่ืนๆ 

 ข้อ 16. ในการเรียกประชุมผู ้ถือหุ้น ให้คณะกรรมการจัดท าเป็นหนังสือนัดป ระชุม ระบุสถานที่ วัน เวลา 
ระเบียบวาระการประชุม และเรื่องที่จะเสนอต่อที่ประชุม พร้อมด้วยรายละเอียดตามสมควร โดยระบุว่าเป็นเรื่องที่จะ
เสนอเพื ่อทราบ  เพื ่ออน ุม ัต ิหรือ เพื ่อพ ิจารณ า รวมทั ้งความเห ็นของกรรมการใน เรื ่องด ังกล ่าวและจ ัดส ่ง ให ้  
ผู ้ถ ือ หุ ้นและนายทะเบียนทราบ ไม่น ้อยกว่าเจ ็ด (7) วันก่อนวันประชุม และโฆษณาค าบอกกล่าวนัดประชุมใน
หนังสือพิมพ์สาม(3) วันติดต่อกัน และไม่น้อยกว่าสาม(3) วันก่อนวันประชุมด้วย 

 สถานที่ในการประชุมอาจก าหนดเป็นสถานที่อื่นนอกเหนือไปจากท้องที่อันเป็นที่ตั้งส านักงานใหญ่ของบริษัท 
หรือจังหวัดใกล้เคียงตามที่คณะกรรมการจะก าหนดก็ได้ 

 ข้อ 17. ในการประชุมผู้ถือหุ้นต้องมีผู้ถือหุ้นและผู้รับมอบฉันทะจากผู้ถือหุ้น (ถ้ามี ) มาประชุมไม่น้อยกว่า  
ยี่สิบห้า(25) คน หรือไม่น้อยกว่ากึ่ งหนึ่ ง(1/2) ของจ านวนผู้ถือ หุ้นทั้ งหมดและต้องมี หุ้นนับรวมกันได้ ไม่น้อยกว่า 
หนึ่งในสาม(1/3) ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้ทั้งหมด จึงจะเป็นองค์ประชุม 

 ในกรณีที่ปรากฏว่าการประชุมผู้ถือหุ้นครั้งใด เมื่อล่วงเวลานัดไปแล้วถึงหนึ่ง(1) ชั่วโมง จ านวนผู้ถือหุ้น ซึ่งมาเข้าร่วม
ประชุมไม่ครบองค์ประชุมตามที่ก าหนดไว้ หากว่าการประชุมผู้ถือหุ้นนั้น ได้เรียกประชุมเพราะผู้ถือหุ้นร้องขอ ให้การประชุม
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เป็นอันระงับไป หากว่าการประชุมผู้ถือหุ้นนั้นมิใช่เป็นการเรียกประชุมเพราะผู้ถือหุ้นร้องขอให้คณะกรรมการนัดประชุมใหม่ 
และให้ส่งหนังสือนัดประชุมไปยังผู้ถือหุ้นไม่น้อยกว่าเจ็ด(7) วันก่อนวันประชุม ในการประชุมครั้งหลังนี้ไม่บังคับว่าจะต้องครบ
องค์ประชุม 

 ข้อ 18. ในการประชุมผู้ถือหุ้นทุกคราวให้ประธานกรรมการเป็นประธานที่ประชุม ถ้าประธานกรรมการไม่อยู่ในที่
ประชุมหรือไม่สามารถปฏิบั ติหน้ าที่ ได้ด้ วยเหตุ ใดก็ตาม ให้ รองประธานกรรมการเป็นปร ะธานที่ ป ระชุมแทน  
หากรองประธานกรรมการไม่อยู่ในที่ประชุมหรือไม่สามารถปฏิบัติหน้าที่ได้เช่นกัน ให้ผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมเลือกผู้ถือหุ้นคนหนึ่ง
เป็นประธานที่ประชุมเฉพาะคร้ังนั้น 

การมอบฉันทะเพื่อเข้าประชุม 

 ข้อ 19. ในการประชุมผู้ถือหุ้น ผู้ถือหุ้นอาจมอบฉันทะให้บุคคลอื่นซึ่งบรรลุนิติภาวะเข้าประชุมและออกเสียงแทนตน
ในการประชุมก็ได้ หนังสือมอบฉันทะจะต้องลงวันที่และลายมือชื่อของผู้ถือหุ้นที่มอบฉันทะและเป็นไปตามแบบที่นายทะเบียน
ก าหนด 

 หนังสือมอบฉันทะนี้จะต้องมอบให้แก่ประธานกรรมการหรือผู้ที่ประธานกรรมการก าหนด ณ สถานที่ประชุมก่อนผู้รับ
มอบฉันทะเข้าประชุม 

สิทธิของผู้ถือหุ้นในการออกเสียงลงคะแนน 

 ข้อ 20. ในการออกเสียงลงคะแนนให้หุ้นหนึ่ง(1) หุ้นมีเสียงหนึ่ง(1) เสียงและมติของที่ประชุมผู้ถือหุ้นนั้นให้
ประกอบด้วยคะแนนเสียงดังต่อไปนี้ 

(1) ในกรณีปกติ ให้ถือคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและออกเสียงลงคะแนน ถ้ามีคะแนนเสียง
เท่ากัน ให้ประธานในที่ประชุมออกเสียงเพิ่มขึ้นอีกเสียงหนึ่งเป็นเสียงชี้ขาด 

(2) ในกรณีดังต่อไปนี้ ให้ถือคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่(3/4) ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นซึ่งมา
ประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

(ก) การขายหรือโอนกิจการของบริษัททั้งหมดหรือบางส่วนที่ส าคัญให้แก่บุคคลอื่น 

(ข) การซื้อหรือรับโอนกิจการของบริษัทอื่นหรือบริษัทเอกชนมาเป็นของบริษัท 

(ค) การท า แก้ไข หรือเลิกสัญญาเกี่ยวกับการให้เช่ากิจการของบริษัททั้งหมด หรือบางส่วนที่ส าคัญ การ
มอบหมายให้บุคคลอ่ืนเข้าจัดการธุรกิจของบริษัท หรือการรวมกิจการ กับบุคคลอื่น โดยมีวัตถุประสงค์
จะแบ่งก าไรขาดทุนกัน 

(ง) การแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิหรือข้อบังคับ 

(จ) การเพิ่มหรือลดทุนของบริษัทหรือการออกหุ้นกู้ 

(ฉ) การควบหรือเลิกบริษัท 
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แผนที่สถานที่จัดประชุม 

 
 

ห้องประชุมใบไม้ 1 - 4 
2098 อาคารเอ็ม ทาวเวอร์ ชั้น 8 ถนนสุขุมวิท แขวงพระโขนงใต้ เขตพระโขนง  กรุงเทพฯ 

 
 

เส้นทางการเดินทาง 

1. รถไฟฟ้าบีทีเอส (BTS)  :  ลงที่สถานบีางจาก 
- ใช้ทางออก 3 เดินตรงมาประมาณ 150 เมตร ข้ามสะพานลอย เดินกลับมาทางสถานีรถไฟฟา้บางจากประมาณ 30 

เมตร อาคารอยู่ทางด้านซ้ายมอื 
- ใช้ทางออก 4 ข้ามถนนตรงปากซอยสุขุมวิท 62 เดินตรงมาประมาณ 150 เมตร อาคารอยู่ทางด้านขวามือ 

2. รถยนต์ส่วนตัว  :  สามารถจอดรถได้ที่ อาคารเอ็ม ทาวเวอร์ ชั้น 6 และ 7 
3. รถประจ าทาง   :  สาย 2, 23, 25, 38, 45, 46, 48, 116, 132, 180, 184, 507, 508, 511, 513, 544, 545, 552 
 

BTS สถานีบางจาก ใช้ทางออก 2 
จุดจอดรถตู้รับ-ส่ง ปากซอยสุขุมวทิ 

60/2 (ซอยติดกับร้านกวางเจา สุกีย้ากี้) 
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Enclosure 10 

     หนังสือมอบฉันทะ แบบ ก.  
                                                       Proxy Form A.                         (ปิดอากรแสตมป์ 20 บาท)  

                                                        (Duty Stamp 20 Baht) 
 

 

เลขทะเบียนผูถ้ือหุ้น       เขียนท่ี                                                                            .  
Shareholder’s Registration No.      Written at 
 
        วนัท่ี         เดือน               พ.ศ.                           ,     
        Date       Month          Year 
 

 (1)         ขา้พเจา้  
              I/We        สัญชาติ 
              อยูบ่า้นเลขท่ี        Nationality 
              Address          
 
 
 (2) เป็นผูถ้ือหุ้นของ บริษัท บางจาก คอร์ปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) (“บริษทัฯ”)  

being a shareholder of  Bangchak Corporation Public Company Limited (“the Company”) 
 

โดยถือหุ้นจาํนวนทั้งส้ินรวม หุ้น และออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั   เสียง  ดงัน้ี 
holding the total amount of shares and are entitled to vote equal to votes as follows: 
 หุ้นสามญั หุ้น ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั   เสียง 
 ordinary share shares and are entitled to vote equal to votes 

 หุ้นบุริมสิทธิ หุ้น ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั   เสียง 
 preference share shares and are entitled to vote equal to votes 

 

 (3)  ขอมอบฉนัทะให้ (สามารถมอบฉนัทะให้บุคคลท่ีบรรลุนิติภาวะ หรือกรรมการอิสระตามรายช่ือดา้นล่าง โดยมีรายละเอียดตามส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 7) 
 Hereby appoint (May appoint the representatives who are of juristic age or independent director as listed below of which details as in Enclosure 7) 

 1.  นายพิชยั ชุณหวชิร  อาย ุ73 ปี  ท่ีอยู ่:  บริษทั บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) เลขท่ี 2098 อาคารเอม็ ทาวเวอร์  
ชั้น 8 ถนนสุขมุวิท แขวงพระโขนงใต ้เขตพระโขนง กรุงเทพฯ 10260 หรือ 

  Mr. Pichai Chunhavajira  age 73 years Address :   Bangchak Corporation Public Company Limited 2098 M Tower Building, 8th 
Floor, Sukhumvit Rd., Phra Khanong Tai, Phra Khanong, Bangkok 10260 or 

 2.  ดร.ปรเมธี  วิมลศิริ  อาย ุ62 ปี  ท่ีอยู ่:  บริษทั บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) เลขท่ี 2098 อาคารเอม็ ทาวเวอร์  
ชั้น 8 ถนนสุขมุวิท แขวงพระโขนงใต ้เขตพระโขนง กรุงเทพฯ 10260 หรือ 

  Dr.Porametee Vimolsiri  age 62 years Address :   Bangchak Corporation Public Company Limited 2098 M Tower Building, 8th 
Floor, Sukhumvit Rd., Phra Khanong Tai, Phra Khanong, Bangkok 10260 or 

 3. นางปริศนา  ประหารขา้ศึก อาย ุ68 ปี  ท่ีอยู ่:  บริษทั บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) เลขท่ี 2098 อาคารเอม็ ทาวเวอร์  
ชั้น 8 ถนนสุขมุวิท แขวงพระโขนงใต ้เขตพระโขนง กรุงเทพฯ 10260 หรือ 

  Mrs. Prisana Praharnkhasuk age 68 years Address :   Bangchak Corporation Public Company Limited 2098 M Tower Building, 8th 
Floor, Sukhumvit Rd., Phra Khanong Tai, Phra Khanong, Bangkok 10260 or 

 4. นายนรินทร์ กลัยาณมิตร  อาย ุ64 ปี  ท่ีอยู ่:  บริษทั บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) เลขท่ี 2098 อาคารเอม็ ทาวเวอร์  
ชั้น 8 ถนนสุขมุวิท แขวงพระโขนงใต ้เขตพระโขนง กรุงเทพฯ 10260 หรือ 

  Mr. Narin Kalayanamit age 64 years Address :   Bangchak Corporation Public Company Limited 2098 M Tower Building, 8th 
Floor, Sukhumvit Rd., Phra Khanong Tai, Phra Khanong, Bangkok 10260 or 

 5.  ช่ือ (Name)                                                                                               อาย ุ(age)           ปี (years) อยูบ่า้นเลขท่ี (residing at)   
                                                                                                                                                                                                              หรือ (or)  
 6.  ช่ือ (Name)                                                                                               อาย ุ(age)           ปี (years) อยูบ่า้นเลขท่ี (residing at)   
                                                                                                                                                                                                              หรือ (or)  
 7.  ช่ือ (Name)                                                                                               อาย ุ(age)           ปี (years) อยูบ่า้นเลขท่ี (residing at)   
                                                                                                                                                                                                                              ,  

 

คนใดคนหน่ึงเพียงคนเดียวเป็นผูแ้ทนของขา้พเจ้า เพ่ือเขา้ร่วมประชุมและออกเสียงลงคะแนนแทนขา้พเจ้า ในการประชุมสามญัผูถ้ือหุ้นประจาํปี 
2566 ในวนัอังคารท่ี 11 เมษายน 2566 เวลา 13.30 น. ในรูปแบบการประชุมระบบ Hybrid (เข้าร่วมประชุม ณ สถานท่ีจัดประชุม (Physical) และผ่านส่ือ
อิเลก็ทรอนิกส์ (E-Meeting) ตามพระราชกาํหนดว่าดว้ยการประชุมผา่นส่ืออิเลก็ทรอนิกส์ พ.ศ. 2563) หรือท่ีจะพึงเลื่อนไปในวนั เวลา และสถานท่ีอ่ืนดว้ย 

Only one of them as my/our proxy to attend and vote on my/our behalf at the 2023 Annual General Meeting of Shareholders on Tuesday April 11, 
2023 at 13.30 hours in the form of Hybrid system, attend at meeting avenue and via electronic media, according to the Emergency Decree on Electronic 
Meeting B.E. 2563 or on such other date and at such other place as may be adjourned or changed. 

 กิจการใดท่ีผูรั้บมอบฉนัทะไดก้ระทาํไปในการประชุมนั้นให้ถือเสมือนว่าขา้พเจา้ไดก้ระทาํเองทุกประการ 

  For any act performed by the Proxy at the meeting, it shall be deemed as such acts had been done by me/us in all respects. 
 

 

 ลงช่ือ/Signature                            ผูม้อบฉนัทะ/Proxy Grantor 
                 (                                                                            ) 
 ลงช่ือ/Signature                            ผูรั้บมอบฉนัทะ/Proxy Holder 
                 (                                                                            ) 
 ลงช่ือ/Signature                            ผูรั้บมอบฉนัทะ/Proxy Holder 
                 (                                                                            ) 
 ลงช่ือ/Signature                            ผูรั้บมอบฉนัทะ/Proxy Holder 
                 (                                                                            ) 

หมายเหตุ / Remark 

ผูถ้ือหุ้นท่ีมอบฉันทะ จะตอ้งมอบฉันทะให้ผูรั้บมอบฉันทะเพียงรายเดียวเป็นผูเ้ขา้ประชุมและออกเสียงลงคะแนน ไม่สามารถแบ่งแยกจาํนวนหุ้นให้
ผูรั้บมอบฉนัทะหลายคนเพ่ือแยกการลงคะแนนเสียงได ้
The Shareholder appointing the Proxy must authorize only one proxy to attend and vote at the meeting and shall not allocate the number of shares to 
several proxies to vote separately.  
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Enclosure 10 

     หนังสือมอบฉันทะ แบบ ข.  
                                                       Proxy Form B.                         (ปิดอากรแสตมป์ 20 บาท)  

                                                        (Duty Stamp 20 Baht)  
 

เลขทะเบียนผูถ้ือหุ้น       เขียนท่ี                                                                            .  
Shareholder’s Registration No.      Written at 
        วนัท่ี         เดือน               พ.ศ.                           ,     
        Date       Month          Year 
 (1)         ขา้พเจา้  
              I/We        สัญชาติ 
              อยูบ่า้นเลขท่ี        Nationality 
              Address          

 
(2) เป็นผูถ้ือหุ้นของ บริษัท บางจาก คอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) (“บริษทัฯ”)  

being a shareholder of  Bangchak Corporation Public Company Limited (“the Company”) 
 

โดยถือหุ้นจ านวนทั้งส้ินรวม หุ้น และออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั   เสียง  ดงัน้ี 
holding the total amount of shares and are entitled to vote equal to votes as follows: 
❑ หุ้นสามญั หุ้น ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั   เสียง 
 ordinary share shares and are entitled to vote equal to votes 
❑ หุ้นบุริมสิทธิ หุ้น ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั   เสียง 
 preference share shares and are entitled to vote equal to votes 

 
 (3)  ขอมอบฉนัทะให้ (สามารถมอบฉนัทะให้บุคคลท่ีบรรลุนิติภาวะ หรือกรรมการอิสระตามรายช่ือดา้นล่าง โดยมีรายละเอียดตามส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 7) 

Hereby appoint (May appoint the representatives who are of juristic age or independent director as listed below of which details as in Enclosure 7) 

❑ 1.  นายพิชยั ชุณหวชิร  อาย ุ73 ปี  ท่ีอยู ่:  บริษทั บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 2098 อาคารเอม็ ทาวเวอร์  
ชั้น 8 ถนนสุขมุวิท แขวงพระโขนงใต ้เขตพระโขนง กรุงเทพฯ 10260 หรือ 

  Mr. Pichai Chunhavajira  age 73 years Address :   Bangchak Corporation Public Company Limited 2098 M Tower Building, 8th 
Floor, Sukhumvit Rd., Phra Khanong Tai, Phra Khanong, Bangkok 10260 or 

❑ 2.  ดร.ปรเมธี  วิมลศิริ  อาย ุ62 ปี  ท่ีอยู ่:  บริษทั บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 2098 อาคารเอม็ ทาวเวอร์  
ชั้น 8 ถนนสุขมุวิท แขวงพระโขนงใต ้เขตพระโขนง กรุงเทพฯ 10260 หรือ 

  Dr.Porametee Vimolsiri  age 62 years Address :   Bangchak Corporation Public Company Limited 2098 M Tower Building, 8th 
Floor, Sukhumvit Rd., Phra Khanong Tai, Phra Khanong, Bangkok 10260 or 

❑ 3.  นางปริศนา  ประหารขา้ศึก อาย ุ68 ปี  ท่ีอยู ่:  บริษทั บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 2098 อาคารเอม็ ทาวเวอร์  
ชั้น 8 ถนนสุขมุวิท แขวงพระโขนงใต ้เขตพระโขนง กรุงเทพฯ 10260 หรือ 

  Mrs. Prisana Praharnkhasuk age 68 years Address :   Bangchak Corporation Public Company Limited 2098 M Tower Building, 8th 
Floor, Sukhumvit Rd., Phra Khanong Tai, Phra Khanong, Bangkok 10260 or 

❑ 4. นายนรินทร์ กลัยาณมิตร  อาย ุ64 ปี  ท่ีอยู ่:  บริษทั บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 2098 อาคารเอม็ ทาวเวอร์  
ชั้น 8 ถนนสุขมุวิท แขวงพระโขนงใต ้เขตพระโขนง กรุงเทพฯ 10260 หรือ 

  Mr. Narin Kalayanamit age 64 years Address :   Bangchak Corporation Public Company Limited 2098 M Tower Building, 8th 
Floor, Sukhumvit Rd., Phra Khanong Tai, Phra Khanong, Bangkok 10260 or 

❑ 5.  ช่ือ (Name)                                                                                               อาย ุ(age)           ปี (years) อยูบ่า้นเลขท่ี (residing at)   
                                                                                                                                                                                                              หรือ (or)  

❑ 6.  ช่ือ (Name)                                                                                               อาย ุ(age)           ปี (years) อยูบ่า้นเลขท่ี (residing at)   
                                                                                                                                                                                                              หรือ (or)  

❑ 7.  ช่ือ (Name)                                                                                               อาย ุ(age)           ปี (years) อยูบ่า้นเลขท่ี (residing at)   
                                                                                                                                                                                                                              ,  

 
คนใดคนหน่ึงเพียงคนเดียวเป็นผูแ้ทนของขา้พเจา้ เพื่อเขา้ร่วมประชุมและออกเสียงลงคะแนนแทนขา้พเจา้ ในการประชุมสามญัผูถ้ือหุ้นประจ าปี 

2566 ในวนัอังคารท่ี 11 เมษายน 2566 เวลา 13.30 น. ในรูปแบบการประชุมระบบ Hybrid (เข้าร่วมประชุม ณ สถานท่ีจดัประชุม (Physical) และผ่านส่ือ
อิเลก็ทรอนิกส์ (E-Meeting) ตามพระราชก าหนดว่าดว้ยการประชุมผา่นส่ืออิเลก็ทรอนิกส์ พ.ศ. 2563) หรือท่ีจะพึงเลื่อนไปในวนั เวลา และสถานท่ีอ่ืนดว้ย 

Only one of them as my/our proxy to attend and vote on my/our behalf at the 2023 Annual General Meeting of Shareholders on Tuesday April 11, 
2023 at 13.30 hours in the form of Hybrid system, attend at meeting avenue and via electronic media, according to the Emergency Decree on Electronic 
Meeting B.E. 2563 or on such other date and at such other place as may be adjourned or changed. 
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 (4) ขา้พเจา้ขอมอบฉนัทะให้ผูรั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนแทนขา้พเจา้ในการประชุมคร้ังน้ี  ดงัน้ี 
 I/We therefore would like to vote for each agenda item as follows: 

 วาระที่ 1   รับทราบรายงานของคณะกรรมการเกี่ยวกับผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ในรอบปี 2565 
Agenda 1   To acknowledge the Board of Directors report on 2022 performance statement.  

 วาระที่ 2   พิจารณาอนุมัติงบการเงินส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2565 
Agenda 2  To consider and approve audited financial statements for the year ended December 31, 2022.  

  (ก) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามท่ีเห็นสมควร 
 The Proxy is entitled to consider and vote on my/our behalf as deem appropriate. 
  (ข) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 
  The Proxy shall vote in accordance with my/our intention as follows: 

 เห็นดว้ย / Approve     ไม่เห็นดว้ย / Disapprove    งดออกเสียง / Abstain 

 วาระที่ 3   พิจารณาอนุมัติจัดสรรก าไรเพ่ือจ่ายเงินปันผลส าหรับผลการด าเนินงานปี 2565 
Agenda 3   To consider and approve the allocation of profit for dividend payments for 2022 performance. 

  (ก) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามท่ีเห็นสมควร 
 The Proxy is entitled to consider and vote on my/our behalf as deem appropriate. 
  (ข) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 
  The Proxy shall vote in accordance with my/our intention as follows: 

 เห็นดว้ย / Approve     ไม่เห็นดว้ย / Disapprove    งดออกเสียง / Abstain 

 วาระที่ 4   พิจารณาเลือกตั้งกรรมการแทนกรรมการที่พ้นจากต าแหน่งตามวาระ 
Agenda 4  To consider and appoint new directors to replace the directors who have retired from office upon the expiration of their term of office. 

  (ก) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามท่ีเห็นสมควร 
 The Proxy is entitled to consider and vote on my/our behalf as deem appropriate. 
  (ข) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 
  The Proxy shall vote in accordance with my/our intention as follows: 

  การแต่งตั้งกรรมการทั้งชุด 
  To elect directors as a whole 

 เห็นดว้ย / Approve     ไม่เห็นดว้ย / Disapprove    งดออกเสียง / Abstain 

  การแต่งตั้งกรรมการเป็นรายบุคคล  
  To elect each director individually 

1) ช่ือกรรมการ (Name)      พลเอก ทรงวิทย ์หนุนภกัดี   (Gen. Songwit Noonpackdee)                                   
 เห็นดว้ย / Approve     ไม่เห็นดว้ย / Disapprove    งดออกเสียง / Abstain 

 2) ช่ือกรรมการ (Name)      นายบุญชอบ สุทธมนสัวงษ ์ (Mr. Boonchob Suthamanuswong)                           
 เห็นดว้ย / Approve     ไม่เห็นดว้ย / Disapprove    งดออกเสียง / Abstain 

3) ช่ือกรรมการ (Name)      นางวรนุช ภู่อ่ิม  (Mrs. Woranuch Phu-Im)                                                             
 เห็นดว้ย / Approve     ไม่เห็นดว้ย / Disapprove    งดออกเสียง / Abstain 

4) ช่ือกรรมการ (Name)     นายสุรินทร์ จิรวิศิษฎ ์ (Mr. Surin Chiravisit)                                                          
 เห็นดว้ย / Approve     ไม่เห็นดว้ย / Disapprove    งดออกเสียง / Abstain 

 5) ช่ือกรรมการ (Name)     นางวิไล ฉทัทนัตรั์ศมี   (Mrs. Vilai Chattanrassamee)                                             
 เห็นดว้ย / Approve     ไม่เห็นดว้ย / Disapprove    งดออกเสียง / Abstain 

 วาระที่ 5   พิจารณาก าหนดค่าตอบแทนกรรมการ 
Agenda 5   To consider and determine the directors’ remuneration. 

  (ก) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามท่ีเห็นสมควร 
 The Proxy is entitled to consider and vote on my/our behalf as deem appropriate. 
  (ข) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 
  The Proxy shall vote in accordance with my/our intention as follows: 

 เห็นดว้ย / Approve     ไม่เห็นดว้ย / Disapprove    งดออกเสียง / Abstain 

วาระที่ 6   พิจารณาแต่งตั้งและก าหนดค่าตอบแทนผู้สอบบัญชี 
Agenda 6  To consider and approve the appointment and determination of the fee for the Auditor. 

  (ก) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามท่ีเห็นสมควร 
 The Proxy is entitled to consider and vote on my/our behalf as deem appropriate. 
  (ข) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 
  The Proxy shall vote in accordance with my/our intention as follows: 

 เห็นดว้ย / Approve     ไม่เห็นดว้ย / Disapprove    งดออกเสียง / Abstain 
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วาระที่ 7   พิจารณาอนุมัติการเข้าซ้ือหุ้นสามัญและการท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพย์ที่เหลือทั้งหมดใน บริษัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) 
ซ่ึงเป็นรายการได้มาซ่ึงสินทรัพย์ของบริษัทฯ 

Agenda 7 To consider and approve the acquisition of ordinary shares and tender offer for all remaining securities of Esso (Thailand) 
Public Company Limited, which is considered an assets acquisition transaction of the Company. 

  (ก) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามท่ีเห็นสมควร 
 The Proxy is entitled to consider and vote on my/our behalf as deem appropriate. 
  (ข) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 
  The Proxy shall vote in accordance with my/our intention as follows: 

 เห็นดว้ย / Approve     ไม่เห็นดว้ย / Disapprove    งดออกเสียง / Abstain 
วาระที่ 8   พิจารณาอนุมัติวงเงินในการออกและเสนอขายหุ้นกู้ ระยะเวลา 5 ปี (ปี 2566 – 2570) 
Agenda 8 To consider and approve the issuance and offering of the Debentures within 5 years (Year 2023 - 2027). 

  (ก) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามท่ีเห็นสมควร 
 The Proxy is entitled to consider and vote on my/our behalf as deem appropriate. 
  (ข) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 
  The Proxy shall vote in accordance with my/our intention as follows: 

 เห็นดว้ย / Approve     ไม่เห็นดว้ย / Disapprove    งดออกเสียง / Abstain 
วาระที่ 9   พิจารณาอนุมัติแก้ไขข้อบังคับบริษัทฯ 
Agenda 9 To consider and approve the amendment to the Articles of Association of the Company. 

  (ก) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามท่ีเห็นสมควร 
 The Proxy is entitled to consider and vote on my/our behalf as deem appropriate. 
  (ข) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 
  The Proxy shall vote in accordance with my/our intention as follows: 

 เห็นดว้ย / Approve     ไม่เห็นดว้ย / Disapprove    งดออกเสียง / Abstain 
วาระที่ 10 พิจารณาอนุมัติแก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิข้อ 3 (วัตถุประสงค์ของบริษัท) 
Agenda 10  To consider and approve the amendment to the Company’s Memorandum of Association Article 3 (The Company’s Objective).  

  (ก) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามท่ีเห็นสมควร 
 The Proxy is entitled to consider and vote on my/our behalf as deem appropriate. 
  (ข) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 
  The Proxy shall vote in accordance with my/our intention as follows: 

 เห็นดว้ย / Approve     ไม่เห็นดว้ย / Disapprove    งดออกเสียง / Abstain 
วาระที่ 11 เร่ืองอ่ืน ๆ (ถ้ามี) 
Agenda 11  Other business (if any)  

  (ก) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามท่ีเห็นสมควร 
 The Proxy is entitled to consider and vote on my/our behalf as deem appropriate. 
  (ข) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 
  The Proxy shall vote in accordance with my/our intention as follows: 

 เห็นดว้ย / Approve     ไม่เห็นดว้ย / Disapprove    งดออกเสียง / Abstain 
 

(5) การลงคะแนนเสียงของผูรั้บมอบฉันทะในวาระใดท่ีไม่เป็นไปตามท่ีระบุไวใ้นหนังสือมอบฉันทะน้ีให้ถือว่าการลงคะแนนเสียงนั้นไม่ถูกตอ้งและ
ไม่ใช่เป็นการลงคะแนนเสียงของขา้พเจา้ในฐานะผูถ้ือหุ้น 

 Vote of the Proxy in any Agenda which is not in accordance with this Form of Proxy shall be invalid and shall not be the vote of the Shareholder.    
 

(6) ในกรณีท่ีขา้พเจา้ไม่ไดร้ะบุความประสงค์ในการออกเสียงลงคะแนนในวาระใดไว ้หรือระบุไวไ้ม่ชดัเจน หรือในกรณีท่ีท่ีประชุมมีการพิจารณาหรือ
ลงมติในเร่ืองใดนอกเหนือจากเร่ืองท่ีระบุไวข้า้งตน้ รวมถึงกรณีท่ีมีการแกไ้ขเปลี่ยนแปลงหรือเพ่ิมเติมขอ้เท็จจริงประการใด ให้ผูรั้บมอบฉันทะมี
สิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามท่ีเห็นสมควร 

 In case I/We do not specify the authorization or the authorization is unclear, or if the meeting considers or resolves any matter other than those 
stated above, or if there is any change or amendment to any fact, the Proxy shall be authorized to consider and vote the matter on my/our behalf as 
the Proxy deems appropriate. 

กิจการใดท่ีผูรั้บมอบฉันทะไดก้ระท าไปในการประชุม เวน้แต่กรณีท่ีผูรั้บมอบฉันทะไม่ออกเสียงตามท่ีขา้พเจ้าระบุในหนังสือมอบฉันทะให้ถื อ
เสมือนว่าขา้พเจา้ไดก้ระท าเองทุกประการ 
For any act performed by the Proxy at the meeting, it shall be deemed as such acts had been done by me/us in all respects except for vote of the 
Proxy which is not in accordance with this Proxy Form. 

 

 

 ลงช่ือ/Signature                            ผูม้อบฉนัทะ/Proxy Grantor 
                 (                                                                            ) 
 ลงช่ือ/Signature                            ผูรั้บมอบฉนัทะ/Proxy Holder 
                 (                                                                            ) 
 ลงช่ือ/Signature                            ผูรั้บมอบฉนัทะ/Proxy Holder 
                 (                                                                            ) 
 ลงช่ือ/Signature                            ผูรั้บมอบฉนัทะ/Proxy Holder 
                 (                                                                            ) 

 

 



4 / 5 

 
หมายเหตุ / Remark 

1. ผูถ้ือหุ้นท่ีมอบฉนัทะ จะตอ้งมอบฉนัทะให้ผูรั้บมอบฉันทะเพียงรายเดียวเป็นผูเ้ขา้ประชุมและออกเสียงลงคะแนน ไม่สามารถแบ่งแยกจ านวนหุ้นให้
ผูรั้บมอบฉนัทะหลายคนเพื่อแยกการลงคะแนนเสียงได ้

 The Shareholder appointing the Proxy must authorize only one proxy to attend and vote at the meeting and shall not allocate the number of shares 
to several proxies to vote separately.  

2. วาระเลือกตั้งกรรมการสามารถเลือกตั้งกรรมการทั้งชุดหรือเลือกตั้งกรรมการเป็นรายบุคคล 
 In the agenda relating the election of Directors, it is applicable to elect either directors as a whole or elect each director individually. 

3. ในกรณีท่ีมีวาระท่ีจะพิจารณาในการประชุมมากกว่าวาระท่ีระบุไวข้า้งตน้ ผูม้อบฉนัทะสามารถระบเุพ่ิมเติมไดใ้นใบประจ าต่อแบบหนงัสือมอบฉนัทะแบบ ข. ตามแนบ 
 In case there are agendas other than those specified above, the additional statement can be specified by the Shareholder in the Regular Continued 

Proxy Form B as enclosed. 
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ใบประจ าต่อแบบหนังสือมอบฉันทะ แบบ ข. 
Attachment to Proxy Form B. 

 
การมอบฉนัทะในฐานะเป็นผูถ้ือหุ้นของบริษทั บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
Granting of power to a proxy as a shareholder of Bangchak Corporation Public Company Limited in respect of   
 

 ในการประชุมสามญัผูถ้ือหุ้นประจ าปี 2566 ในวนัองัคารท่ี 11 เมษายน 2566 เวลา 13.30 น. ในรูปแบบการประชุมระบบ Hybrid (เขา้ร่วมประชุม 
ณ สถานท่ีจดัประชุม (Physical) และผา่นส่ืออิเลก็ทรอนิกส์ (E-Meeting) ตามพระราชก าหนดว่าดว้ยการประชุมผา่นส่ืออิเลก็ทรอนิกส์ พ.ศ. 2563) หรือท่ีจะพึง
เลื่อนไปในวนั เวลา และสถานท่ีอ่ืนดว้ย 
 The 2023 Annual General Meeting of shareholders on Tuesday April 11, 2023 at 13.30 hours in the form of Hybrid system, attend at meeting 
avenue and via electronic media, according to the Emergency Decree on Electronic Meeting B.E. 2563 or on such other date and at such other place as may 
be adjourned or changed. 
   

วาระที่                  เร่ือง                                                                                                                                                                              . 
Agenda No       Subject:                                                                                                                                                           .        

  (ก) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามท่ีเห็นสมควร 
 The Proxy is entitled to consider and vote on my/our behalf as deem appropriate. 
  (ข) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 
  The Proxy shall vote in accordance with my/our intention as follows: 

 เห็นดว้ย / Approve     ไม่เห็นดว้ย / Disapprove    งดออกเสียง / Abstain 

วาระที่                  เร่ือง                                                                                                                                                                               . 
Agenda No       Subject:                                                                                                                                                            .        

  (ก) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามท่ีเห็นสมควร 
 The Proxy is entitled to consider and vote on my/our behalf as deem appropriate. 
  (ข) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 
  The Proxy shall vote in accordance with my/our intention as follows: 

 เห็นดว้ย / Approve     ไม่เห็นดว้ย / Disapprove    งดออกเสียง / Abstain 

วาระที่                  เร่ือง                                                                                                                                                                               . 
Agenda No       Subject:                                                                                                                                                            .        

  (ก) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามท่ีเห็นสมควร 
 The Proxy is entitled to consider and vote on my/our behalf as deem appropriate. 
  (ข) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของขา้พเจา้ ดงัน้ี 
  The Proxy shall vote in accordance with my/our intention as follows: 

 เห็นดว้ย / Approve     ไม่เห็นดว้ย / Disapprove    งดออกเสียง / Abstain 

วาระที่                  เร่ือง                                                                                                                                                                               . 
Agenda No       Subject:                                                                                                                                                            .        

  (ก) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามท่ีเห็นสมควร 
 The Proxy is entitled to consider and vote on my/our behalf as deem appropriate. 
  (ข) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 
  The Proxy shall vote in accordance with my/our intention as follows: 

 เห็นดว้ย / Approve     ไม่เห็นดว้ย / Disapprove    งดออกเสียง / Abstain 

วาระที่                  เร่ือง      เลือกตั้งกรรมการ                                                                                                                                    . 
Agenda No       Subject:  Election of Directors                                                                                                                   .        
 (1) ช่ือกรรมการ (Name)                                                                                                                          

 เห็นดว้ย / Approve     ไม่เห็นดว้ย / Disapprove    งดออกเสียง / Abstain 
 (2) ช่ือกรรมการ (Name)                                                                                                                          

 เห็นดว้ย / Approve     ไม่เห็นดว้ย / Disapprove    งดออกเสียง / Abstain 
 (3) ช่ือกรรมการ (Name)                                                                                                                          

 เห็นดว้ย / Approve     ไม่เห็นดว้ย / Disapprove    งดออกเสียง / Abstain 
 (4) ช่ือกรรมการ (Name)                                                                                                                          

 เห็นดว้ย / Approve     ไม่เห็นดว้ย / Disapprove    งดออกเสียง / Abstain 
 (5) ช่ือกรรมการ (Name)                                                                                                                          

 เห็นดว้ย / Approve     ไม่เห็นดว้ย / Disapprove    งดออกเสียง / Abstain 
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ส่ิงที่ส่งมาด้วย 10 
Enclosure 10 

 หนังสือมอบฉันทะ แบบ ค.  (ส ำหรับผูถื้อหุ้นต่ำงประเทศท่ีแต่งตั้งคสัโตเดียนในประเทศไทยเท่ำนั้น) 
                 Proxy Form C.                         (For foreign shareholders who have custodians in Thailand only.) (ปิดอำกรแสตมป์ 20 บำท)  
                                                        (Duty Stamp 20 Baht)   

 เลขทะเบียนผูถ้ือหุ้น       เขียนท่ี                                                                            .  Shareholder’s Registration No.      Written at           วนัท่ี         เดือน               พ.ศ.                           ,             Date       Month          Year 
 
 
(1)         ขำ้พเจำ้     
              I/We        สัญชำติ 
              อยูบ่ำ้นเลขท่ี        Nationality 
              Address          
 
 

 
 ในฐำนะผูป้ระกอบธุรกิจเป็นผูรั้บฝำกและดูแลหุ้น (Custodian) ให้กบั                                                                                                                            , 

in our capacity as the Custodian for                                                                                                                                                                                 , 
 ซ่ึงเป็นผูถ้ือหุ้นของ บริษัท บางจาก คอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) (“บริษทัฯ”)  

being a shareholder of  Bangchak Corporation Public Company Limited (“the Company”) 
 
โดยถือหุ้นจ ำนวนทั้งส้ินรวม หุ้น และออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ำกบั   เสียง  ดงัน้ี 
holding the total amount of shares and are entitled to vote equal to votes as follows: 
❑ หุ้นสำมญั หุ้น ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ำกบั   เสียง 
 ordinary share shares and are entitled to vote equal to votes 

❑ หุ้นบุริมสิทธิ หุ้น ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ำกบั   เสียง 
 preference share shares and are entitled to vote equal to votes 

 
 

(2)  ขอมอบฉนัทะให้ (สำมำรถมอบฉนัทะให้บุคคลท่ีบรรลุนิติภำวะ หรือกรรมกำรอิสระตำมรำยช่ือดำ้นล่ำง โดยมีรำยละเอียดตำมส่ิงท่ีส่งมำดว้ย 7) 
 Hereby appoint (May appoint the representatives who are of juristic age or independent director as listed below of which details as in Enclosure 7) 

❑ 1.  นำยพิชยั ชุณหวชิร  อำย ุ73 ปี  ท่ีอยู ่:  บริษทั บำงจำก คอร์ปอเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) เลขท่ี 2098 อำคำรเอม็ ทำวเวอร์  
ชั้น 8 ถนนสุขมุวิท แขวงพระโขนงใต ้เขตพระโขนง กรุงเทพฯ 10260 หรือ 

  Mr. Pichai Chunhavajira  age 73 years Address :   Bangchak Corporation Public Company Limited 2098 M Tower Building, 8th 
Floor, Sukhumvit Rd., Phra Khanong Tai, Phra Khanong, Bangkok 10260 or 

❑ 2.  ดร.ปรเมธี  วิมลศิริ  อำย ุ62 ปี  ท่ีอยู ่:  บริษทั บำงจำก คอร์ปอเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) เลขท่ี 2098 อำคำรเอม็ ทำวเวอร์  
ชั้น 8 ถนนสุขมุวิท แขวงพระโขนงใต ้เขตพระโขนง กรุงเทพฯ 10260 หรือ 

  Dr.Porametee Vimolsiri  age 62 years Address :   Bangchak Corporation Public Company Limited 2098 M Tower Building, 8th 
Floor, Sukhumvit Rd., Phra Khanong Tai, Phra Khanong, Bangkok 10260 or 

❑ 3.  นำงปริศนำ  ประหำรขำ้ศึก อำย ุ68 ปี  ท่ีอยู ่:  บริษทั บำงจำก คอร์ปอเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) เลขท่ี 2098 อำคำรเอม็ ทำวเวอร์  
ชั้น 8 ถนนสุขมุวิท แขวงพระโขนงใต ้เขตพระโขนง กรุงเทพฯ 10260 หรือ 

  Mrs. Prisana Praharnkhasuk age 68 years Address :   Bangchak Corporation Public Company Limited 2098 M Tower Building, 8th 
Floor, Sukhumvit Rd., Phra Khanong Tai, Phra Khanong, Bangkok 10260 or 

❑ 4. นำยนรินทร์ กลัยำณมิตร  อำย ุ64 ปี  ท่ีอยู ่:  บริษทั บำงจำก คอร์ปอเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) เลขท่ี 2098 อำคำรเอม็ ทำวเวอร์  
ชั้น 8 ถนนสุขมุวิท แขวงพระโขนงใต ้เขตพระโขนง กรุงเทพฯ 10260 หรือ 

  Mr. Narin Kalayanamit age 64 years Address :   Bangchak Corporation Public Company Limited 2098 M Tower Building, 8th 
Floor, Sukhumvit Rd., Phra Khanong Tai, Phra Khanong, Bangkok 10260 or 

❑ 5.  ช่ือ (Name)                                                                                               อำย ุ(age)           ปี (years) อยูบ่ำ้นเลขท่ี (residing at)   
                                                                                                                                                                                                              หรือ (or)  
❑ 6.  ช่ือ (Name)                                                                                               อำย ุ(age)           ปี (years) อยูบ่ำ้นเลขท่ี (residing at)   
                                                                                                                                                                                                              หรือ (or)  
❑ 7.  ช่ือ (Name)                                                                                               อำย ุ(age)           ปี (years) อยูบ่ำ้นเลขท่ี (residing at)   
                                                                                                                                                                                                                              ,  

คนใดคนหน่ึงเพียงคนเดียวเป็นผูแ้ทนของขำ้พเจ้ำ เพ่ือเขำ้ร่วมประชุมและออกเสียงลงคะแนนแทนขำ้พเจำ้ ในกำรประชุมสำมญัผูถ้ือหุ้นประจ ำปี 
2566 ในวนัอังคำรท่ี 11 เมษำยน 2566 เวลำ 13.30 น. ในรูปแบบกำรประชุมระบบ Hybrid (เข้ำร่วมประชุม ณ สถำนท่ีจัดประชุม (Physical) และผ่ำนส่ือ
อิเลก็ทรอนิกส์ (E-Meeting) ตำมพระรำชก ำหนดว่ำดว้ยกำรประชุมผำ่นส่ืออิเลก็ทรอนิกส์ พ.ศ. 2563) หรือท่ีจะพึงเลื่อนไปในวนั เวลำ และสถำนท่ีอ่ืนดว้ย 

Only one of them as my/our proxy to attend and vote on my/our behalf at the 2023 Annual General Meeting of Shareholders on Tuesday April 11, 
2023 at 13.30 hours in the form of Hybrid system, attend at meeting avenue and via electronic media, according to the Emergency Decree on Electronic 
Meeting B.E. 2563 or on such other date and at such other place as may be adjourned or changed. 



2 / 6 

(3) ขำ้พเจำ้ขอมอบฉนัทะให้ผูรั้บมอบฉนัทะเขำ้ร่วมประชุมและออกเสียงลงคะแนนในคร้ังน้ี  ดงัน้ี 
 I/We would like to grant proxy holder to attend and vote in the Meeting as follows: 
  มอบฉนัทะตำมจ ำนวนหุ้นทั้งหมดท่ีถือและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนได ้
  Grant proxy the total amount of shares holding and entitled to vote.  
  มอบฉนัทะบำงส่วน คือ 
  Grant partial shares of 

 หุ้นสำมญั หุ้น ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ำกบั   เสียง 
 ordinary share shares and are entitled to vote equal to votes 
 หุ้นบุริมสิทธิ หุ้น ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ำกบั   เสียง 
 preference share shares and are entitled to vote equal to votes 

 รวมสิทธิออกเสียงลงคะแนนไดท้ั้งหมด                                               เสียง 
 Total :                                                                                                   votes. 

(4) ขำ้พเจำ้ขอมอบฉนัทะให้ผูรั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนแทนขำ้พเจำ้ในกำรประชุมคร้ังน้ี  ดงัน้ี 
 I/We therefore would like to vote for each agenda item as follows: 

 วาระที่ 1   รับทราบรายงานของคณะกรรมการเกี่ยวกับผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ในรอบปี 2565 
Agenda 1   To acknowledge the Board of Directors report on 2022 performance statement.   

 วาระที่ 2   พิจารณาอนุมัติงบการเงินส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2565 
Agenda 2  To consider and approve audited financial statements for the year ended December 31, 2022.  

  (ก) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจำรณำและลงมติแทนขำ้พเจำ้ไดทุ้กประกำรตำมท่ีเห็นสมควร 
 The Proxy is entitled to consider and vote on my/our behalf as deem appropriate. 
  (ข) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตำมควำมประสงคข์องขำ้พเจำ้ ดงัน้ี 
  The Proxy shall vote in accordance with my/our intention as follows: 

 เห็นดว้ย เสียง   ไม่เห็นดว้ย เสียง   งดออกเสียง เสียง 
 Approve votes   Disapprove votes   Abstain votes 

 วาระที่ 3   พิจารณาอนุมัติจัดสรรก าไรเพ่ือจ่ายเงินปันผลส าหรับผลการด าเนินงานปี 2565 
Agenda 3  To consider and approve the allocation of profit for dividend payments for 2022 performance. 

  (ก) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจำรณำและลงมติแทนขำ้พเจำ้ไดทุ้กประกำรตำมท่ีเห็นสมควร 
 The Proxy is entitled to consider and vote on my/our behalf as deem appropriate. 
  (ข) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตำมควำมประสงค์ของขำ้พเจำ้ ดงัน้ี 
  The Proxy shall vote in accordance with my/our intention as follows: 

 เห็นดว้ย เสียง   ไม่เห็นดว้ย เสียง   งดออกเสียง เสียง 
 Approve votes   Disapprove votes   Abstain votes 

 วาระที่ 4   พิจารณาเลือกตั้งกรรมการแทนกรรมการที่พ้นจากต าแหน่งตามวาระ 
Agenda 4  To consider and appoint new directors to replace the directors who have retired from office upon the expiration of their term of office. 
    (ก) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจำรณำและลงมติแทนขำ้พเจำ้ไดทุ้กประกำรตำมท่ีเห็นสมควร 

 The Proxy is entitled to consider and vote on my/our behalf as deem appropriate. 
  (ข) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตำมควำมประสงคข์องขำ้พเจำ้ ดงัน้ี 
  The Proxy shall vote in accordance with my/our intention as follows: 

  กำรแต่งตั้งกรรมกำรทั้งชุด 
  To elect directors as a whole 

  เห็นดว้ย เสียง   ไม่เห็นดว้ย เสียง   งดออกเสียง เสียง 
        Approve votes Disapprove votes Abstain votes 
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  กำรแต่งตั้งกรรมกำรเป็นรำยบุคคล  
  To elect each director individually 

1) ช่ือกรรมกำร (Name)      พลเอก ทรงวิทย ์หนุนภกัดี   (Gen. Songwit Noonpackdee)                                                  
  เห็นดว้ย เสียง  ไม่เห็นดว้ย เสียง  งดออกเสียง เสียง 
         Approve votes Disapprove votes Abstain votes 

 2) ช่ือกรรมกำร (Name)      นำยบุญชอบ สุทธมนสัวงษ ์ (Mr. Boonchob Suthamanuswong)                                          
  เห็นดว้ย เสียง  ไม่เห็นดว้ย เสียง  งดออกเสียง เสียง 
         Approve votes Disapprove votes Abstain votes 

 

3) ช่ือกรรมกำร (Name)      นำงวรนุช ภู่อ่ิม  (Mrs. Woranuch Phu-Im)                                                                            
  เห็นดว้ย เสียง  ไม่เห็นดว้ย เสียง  งดออกเสียง เสียง 
         Approve votes Disapprove votes Abstain votes 

 4) ช่ือกรรมกำร (Name)      นำยสุรินทร์ จิรวิศิษฎ ์ (Mr. Surin Chiravisit)                                                                          
  เห็นดว้ย เสียง  ไม่เห็นดว้ย เสียง  งดออกเสียง เสียง 
         Approve votes Disapprove votes Abstain votes 

 5) ช่ือกรรมกำร (Name)     นำงวิไล ฉทัทนัตรั์ศมี   (Mrs. Vilai Chattanrassamee)                                                             
  เห็นดว้ย เสียง  ไม่เห็นดว้ย เสียง  งดออกเสียง เสียง 
         Approve votes Disapprove votes Abstain votes 

วาระที่ 5   พิจารณาก าหนดค่าตอบแทนกรรมการ 
Agenda 5   To consider and determine the directors’ remuneration. 

  (ก) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจำรณำและลงมติแทนขำ้พเจำ้ไดทุ้กประกำรตำมท่ีเห็นสมควร 
 The Proxy is entitled to consider and vote on my/our behalf as deem appropriate. 
  (ข) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตำมควำมประสงคข์องขำ้พเจำ้ ดงัน้ี 
  The Proxy shall vote in accordance with my/our intention as follows: 

 เห็นดว้ย เสียง   ไม่เห็นดว้ย เสียง   งดออกเสียง เสียง 
 Approve votes   Disapprove votes   Abstain votes 

 วาระที่ 6   พิจารณาแต่งตั้งและก าหนดค่าตอบแทนผู้สอบบัญชี 
Agenda 6   To consider and approve the Appointment and Determination of the fee for the Auditor. 

  (ก) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจำรณำและลงมติแทนขำ้พเจำ้ไดทุ้กประกำรตำมท่ีเห็นสมควร 
 The Proxy is entitled to consider and vote on my/our behalf as deem appropriate. 
  (ข) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตำมควำมประสงคข์องขำ้พเจำ้ ดงัน้ี 
  The Proxy shall vote in accordance with my/our intention as follows: 

 เห็นดว้ย เสียง   ไม่เห็นดว้ย เสียง   งดออกเสียง เสียง 
 Approve votes   Disapprove votes   Abstain votes 

 วาระที่ 7   พิจารณาอนุมัติการเข้าซ้ือหุ้นสามัญและการท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพย์ที่เหลือทั้งหมดใน บริษัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) 

ซ่ึงเป็นรายการได้มาซ่ึงสินทรัพย์ของบริษัทฯ 
Agenda 7  To consider and approve the acquisition of ordinary shares and tender offer for all remaining securities of Esso (Thailand) 

Public Company Limited, which is considered an assets acquisition transaction of the Company. 
  (ก) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจำรณำและลงมติแทนขำ้พเจำ้ไดทุ้กประกำรตำมท่ีเห็นสมควร 
 The Proxy is entitled to consider and vote on my/our behalf as deem appropriate. 
  (ข) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตำมควำมประสงคข์องขำ้พเจำ้ ดงัน้ี 
  The Proxy shall vote in accordance with my/our intention as follows: 

 เห็นดว้ย เสียง   ไม่เห็นดว้ย เสียง   งดออกเสียง เสียง 
 Approve votes   Disapprove votes   Abstain votes 
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 วาระที่ 8   พิจารณาอนุมัติวงเงินในการออกและเสนอขายหุ้นกู้ ระยะเวลา 5 ปี (ปี 2566 – 2570) 
Agenda 8   To consider and approve the issuance and offering of the Debentures within 5 years (Year 2023 - 2027). 

  (ก) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจำรณำและลงมติแทนขำ้พเจำ้ไดทุ้กประกำรตำมท่ีเห็นสมควร 
 The Proxy is entitled to consider and vote on my/our behalf as deem appropriate. 
  (ข) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตำมควำมประสงคข์องขำ้พเจำ้ ดงัน้ี 
  The Proxy shall vote in accordance with my/our intention as follows: 

 เห็นดว้ย เสียง   ไม่เห็นดว้ย เสียง   งดออกเสียง เสียง 
 Approve votes   Disapprove votes   Abstain votes 

 วาระที่ 9   พิจารณาอนุมัติแก้ไขข้อบังคับบริษัทฯ 
Agenda 9   To consider and approve the amendment to the Articles of Association of the Company. 

  (ก) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจำรณำและลงมติแทนขำ้พเจำ้ไดทุ้กประกำรตำมท่ีเห็นสมควร 
 The Proxy is entitled to consider and vote on my/our behalf as deem appropriate. 
  (ข) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตำมควำมประสงคข์องขำ้พเจำ้ ดงัน้ี 
  The Proxy shall vote in accordance with my/our intention as follows: 

 เห็นดว้ย เสียง   ไม่เห็นดว้ย เสียง   งดออกเสียง เสียง 
 Approve votes   Disapprove votes   Abstain votes 

 วาระที่ 10   พิจารณาอนุมัติแก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิข้อ 3 (วัตถุประสงค์ของบริษัท) 
Agenda 10  To consider and approve the amendment to the Company’s Memorandum of Association Article 3 (The Company’s Objective). 

  (ก) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจำรณำและลงมติแทนขำ้พเจำ้ไดทุ้กประกำรตำมท่ีเห็นสมควร 
 The Proxy is entitled to consider and vote on my/our behalf as deem appropriate. 
  (ข) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตำมควำมประสงคข์องขำ้พเจำ้ ดงัน้ี 
  The Proxy shall vote in accordance with my/our intention as follows: 

 เห็นดว้ย เสียง   ไม่เห็นดว้ย เสียง   งดออกเสียง เสียง 
 Approve votes   Disapprove votes   Abstain votes 

 วาระที่ 11 เร่ืองอ่ืน ๆ (ถ้ามี) 
Agenda 11  Other business (if any)  

  (ก) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจำรณำและลงมติแทนขำ้พเจำ้ไดทุ้กประกำรตำมท่ีเห็นสมควร 
 The Proxy is entitled to consider and vote on my/our behalf as deem appropriate. 
  (ข) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตำมควำมประสงคข์องขำ้พเจำ้ ดงัน้ี 
  The Proxy shall vote in accordance with my/our intention as follows: 

 เห็นดว้ย เสียง   ไม่เห็นดว้ย เสียง   งดออกเสียง เสียง 
 Approve votes   Disapprove votes   Abstain votes 

(5) กำรลงคะแนนเสียงของผูรั้บมอบฉันทะในวำระใดท่ีไม่เป็นไปตำมท่ีระบุไวใ้นหนังสือมอบฉันทะน้ีให้ถือว่ำกำรลงคะแนนเสียงนั้นไม่ถูกตอ้งและ
ไม่ใช่เป็นกำรลงคะแนนเสียงของขำ้พเจำ้ในฐำนะผูถ้ือหุ้น 

 Vote of the Proxy in any Agenda which is not in accordance with this Form of Proxy shall be invalid and shall not be the vote of the Shareholder.    

 (6) ในกรณีท่ีขำ้พเจำ้ไม่ไดร้ะบุควำมประสงค์ในกำรออกเสียงลงคะแนนในวำระใดไว ้หรือระบุไวไ้ม่ชดัเจน หรือในกรณีท่ีท่ีประชุมมีกำรพิจำรณำหรือ
ลงมติในเร่ืองใดนอกเหนือจำกเร่ืองท่ีระบุไวข้ำ้งตน้ รวมถึงกรณีท่ีมีกำรแก้ไขเปลี่ยนแปลงหรือเพ่ิมเติมขอ้เท็จจริงประกำรใด ให้ผูรั้บมอบฉันทะมี
สิทธิพิจำรณำและลงมติแทนขำ้พเจำ้ไดทุ้กประกำรตำมท่ีเห็นสมควร 

 In case I/We do not specify the authorization or the authorization is unclear, or if the meeting considers or resolves any matter other than those 
stated above, or if there is any change or amendment to any fact, the Proxy shall be authorized to consider and vote the matter on my/our behalf as 
the Proxy deems appropriate. 
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กิจกำรใดท่ีผูรั้บมอบฉันทะไดก้ระท ำไปในกำรประชุม เวน้แต่กรณีท่ีผูรั้บมอบฉันทะไม่ออกเสียงตำมท่ีขำ้พเจ้ำระบุในหนังสือมอบฉันทะให้ถือ
เสมือนว่ำขำ้พเจำ้ไดก้ระท ำเองทุกประกำร 
For any act performed by the Proxy at the meeting, it shall be deemed as such acts had been done by me/us in all respects except for vote of the 
Proxy which is not in accordance with this Proxy Form. 

 

 

 

 ลงช่ือ/Signature                            ผูม้อบฉนัทะ/Proxy Grantor 
                 (                                                                            ) 

 
 ลงช่ือ/Signature                            ผูรั้บมอบฉนัทะ/Proxy Holder 
                 (                                                                            ) 

 
 ลงช่ือ/Signature                            ผูรั้บมอบฉนัทะ/Proxy Holder 
                 (                                                                            ) 

 
 ลงช่ือ/Signature                            ผูรั้บมอบฉนัทะ/Proxy Holder 
                 (                                                                            ) 

หมายเหตุ / Remark 
1. หนังสือมอบฉันทะแบบ ค.น้ีใชเ้ฉพำะกรณีท่ีผูถ้ือหุ้นท่ีปรำกฏช่ือในทะเบียนเป็นผูล้งทุนต่ำงประเทศและแต่งตั้งให้คสัโตเดียน (Custodian) ใน

ประเทศไทยเป็นผูรั้บฝำกและดูแลหุ้นให้เท่ำนั้น 
 This Form C. is used only if the shareholders whose name is in the shareholders’ register is an offshore investor who appoints a local custodian 

in Thailand to keep his/her shares in the custody. 
2. หลกัฐำนท่ีตอ้งแนบพร้อมกบัหนงัสือมอบฉนัทะ คือ 
 The necessary evidence to be enclosed with this proxy form is: 
 (1) หนงัสือมอบอ ำนำจจำกผูถ้ือหุ้นให้คสัโตเดียน (Custodian) เป็นผูด้  ำเนินกำรลงนำมในหนงัสือมอบฉันทะแทน 
  (1)  The power-of-attorney granted by the shareholder to the custodian by which the custodian is appointed to sign the proxy form on the 

shareholder’s behalf. 
 (2) หนงัสือยืนยนัว่ำผูล้งนำมในหนงัสือมอบฉนัทะแทนไดรั้บอนุญำตประกอบธุรกิจคสัโตเดียน (Custodian) 
  (2) A certification that the authorised signatory of the proxy form is licensed to operate the custodian business. 
3. ผูถ้ือหุ้นท่ีมอบฉันทะ จะตอ้งมอบฉนัทะให้ผูรั้บมอบฉนัทะเพียงรำยเดียวเป็นผูเ้ขำ้ประชุมและออกเสียงลงคะแนน ไม่สำมำรถแบ่งแยกจ ำนวนหุ้น

ให้ผูรั้บมอบฉนัทะหลำยคนเพื่อแยกกำรลงคะแนนเสียงได ้
 The Shareholder appointing the Proxy must authorize only one proxy to attend and vote at the meeting and shall not allocate the number of 

shares to several proxies to vote separately.  
4. วำระเลือกตั้งกรรมกำรสำมำรถเลือกตั้งกรรมกำรทั้งชุดหรือเลือกตั้งกรรมกำรเป็นรำยบุคคล 
 In the agenda relating the election of Directors, it is applicable to elect either directors as a whole or elect each director individually. 
5. ในกรณีท่ีมีวำระท่ีจะพิจำรณำในกำรประชุมมำกกว่ำวำระท่ีระบุไวข้ำ้งตน้ ผูม้อบฉันทะสำมำรถระบุเพ่ิมเติมไดใ้นใบประจ ำต่อแบบหนังสือมอบ

ฉนัทะแบบ ค. ตำมแนบ 
 In case there are agendas other than those specified above, the additional statement can be specified by the Shareholder in the Regular 

Continued Proxy Form C as enclosed. 
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ใบประจ าต่อแบบหนังสือมอบฉันทะ แบบ ค. 
Attachment to Proxy Form C. 

 

กำรมอบฉนัทะในฐำนะเป็นผูถ้ือหุ้นของบริษทั บำงจำก คอร์ปอเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) 
Granting of power to a proxy as a shareholder of Bangchak Corporation Public Company Limited in respect of   
 

 ในกำรประชุมสำมญัผูถ้ือหุ้นประจ ำปี 2566 ในวนัองัคำรท่ี 11 เมษำยน 2566 เวลำ 13.30 น. ในรูปแบบกำรประชุมระบบ Hybrid (เขำ้ร่วมประชุม 
ณ สถำนท่ีจดัประชุม (Physical) และผำ่นส่ืออิเลก็ทรอนิกส์ (E-Meeting) ตำมพระรำชก ำหนดว่ำดว้ยกำรประชุมผ่ำนส่ืออิเลก็ทรอนิกส์ พ.ศ. 2563) หรือท่ีจะพึง
เลื่อนไปในวนั เวลำ และสถำนท่ีอ่ืนดว้ย 
 The 2023  Annual General Meeting of shareholders on Tuesday April 11, 2023 at 13.30 hours in the form of Hybrid system, attend at meeting 
avenue and via electronic media, according to the Emergency Decree on Electronic Meeting B.E. 2563 or on such other date and at such other place as may 
be adjourned or changed. 
   

วาระที่                  เร่ือง                                                                                                                                                                              . 
Agenda No       Subject :                                                                                                                                                                       .        
 (ก) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจำรณำและลงมติแทนขำ้พเจำ้ไดทุ้กประกำรตำมท่ีเห็นสมควร 
 The Proxy is entitled to consider and vote on my/our behalf as deem appropriate. 
 (ข) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตำมควำมประสงคข์องขำ้พเจำ้ ดงัน้ี 
 The Proxy shall vote in accordance with my/our intention as follows: 

 เห็นดว้ย/Approve                       เสียง/votes  ไม่เห็นดว้ย/Disapprove                           เสียง/votes   งดออกเสียง/Abstain                    เสียง/votes 

วาระที่                  เร่ือง                                                                                                                                                                              . 
Agenda No       Subject :                                                                                                                                                                      .        
 (ก) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจำรณำและลงมติแทนขำ้พเจำ้ไดทุ้กประกำรตำมท่ีเห็นสมควร 
 The Proxy is entitled to consider and vote on my/our behalf as deem appropriate. 
 (ข) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตำมควำมประสงคข์องขำ้พเจำ้ ดงัน้ี 
 The Proxy shall vote in accordance with my/our intention as follows: 

 เห็นดว้ย/Approve                       เสียง/votes  ไม่เห็นดว้ย/Disapprove                           เสียง/votes   งดออกเสียง/Abstain                    เสียง/votes 

วาระที่                  เร่ือง                                                                                                                                                                              . 
Agenda No       Subject :                                                                                                                                                                       .        
 (ก) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจำรณำและลงมติแทนขำ้พเจำ้ไดทุ้กประกำรตำมท่ีเห็นสมควร 
 The Proxy is entitled to consider and vote on my/our behalf as deem appropriate. 
 (ข) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตำมควำมประสงคข์องขำ้พเจำ้ ดงัน้ี 
 The Proxy shall vote in accordance with my/our intention as follows: 

 เห็นดว้ย/Approve                       เสียง/votes  ไม่เห็นดว้ย/Disapprove                           เสียง/votes   งดออกเสียง/Abstain                    เสียง/votes 

วาระที่                  เร่ือง                                                                                                                                                                              . 
Agenda No       Subject :                                                                                                                                                                       .        
 (ก) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจำรณำและลงมติแทนขำ้พเจำ้ไดทุ้กประกำรตำมท่ีเห็นสมควร 
 The Proxy is entitled to consider and vote on my/our behalf as deem appropriate. 
 (ข) ให้ผูรั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตำมควำมประสงคข์องขำ้พเจำ้ ดงัน้ี 
 The Proxy shall vote in accordance with my/our intention as follows: 

 เห็นดว้ย/Approve                       เสียง/votes  ไม่เห็นดว้ย/Disapprove                           เสียง/votes   งดออกเสียง/Abstain                    เสียง/votes 

วาระที่                  เร่ือง      เลือกตั้งกรรมการ                                                                                                                                       . 
Agenda No       Subject:  Election of Directors                                                                                                                                .        

 (1) ช่ือกรรมกำร (Name)                                                                                                                          
 เห็นดว้ย/Approve                       เสียง/votes  ไม่เห็นดว้ย/Disapprove                           เสียง/votes   งดออกเสียง/Abstain                        เสียง/votes 

(2) ช่ือกรรมกำร (Name)                                                                                                                          
 เห็นดว้ย/Approve                       เสียง/votes  ไม่เห็นดว้ย/Disapprove                           เสียง/votes   งดออกเสียง/Abstain                        เสียง/votes 

(3) ช่ือกรรมกำร (Name)                                                                                                                          
 เห็นดว้ย/Approve                       เสียง/votes  ไม่เห็นดว้ย/Disapprove                           เสียง/votes   งดออกเสียง/Abstain                        เสียง/votes 

(4) ช่ือกรรมกำร (Name)                                                                                                                          
 เห็นดว้ย/Approve                       เสียง/votes  ไม่เห็นดว้ย/Disapprove                           เสียง/votes   งดออกเสียง/Abstain                        เสียง/votes 

(5) ช่ือกรรมกำร (Name)                                                                                                                          
 เห็นดว้ย/Approve                       เสียง/votes  ไม่เห็นดว้ย/Disapprove                           เสียง/votes   งดออกเสียง/Abstain                        เสียง/votes 
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เอกสารหลักฐานแสดงสิทธิเขารวมประชุม ณ สถานท่ีจัดประชุม (Physical) 

ผูเขารวมประชุมจะตองแสดงเอกสารดังตอไปนี้กอนเขารวมประชุม (แลวแตกรณี) 

1. ผูถือหุนที่เปนบุคคลธรรมดา 

 1.1 กรณีผู ถือหุนเขาประชุมดวยตนเอง ใหแสดงเอกสารที่สวนราชการออกให ซ่ึงปรากฏรูปถายของผู ถือหุนและ 

ยังไมหมดอายุ เชน บัตรประจําตัวประชาชน ใบอนุญาตขับรถ หรือหนังสือเดินทาง 

 1.2 กรณีผูถือหุนมอบฉันทะใหผูรับมอบฉันทะเขาประชุม 

  (ก) หนังสือมอบฉันทะตามแบบที่แนบมาพรอมหนังสือเชิญประชุม ซึ่งไดกรอกขอความถูกตองครบถวนและ 

ลงลายมือชื่อผูมอบฉันทะและผูรับมอบฉันทะ 

  (ข) สําเนาภาพถายเอกสารที่สวนราชการออกใหของผู ถือหุนโดยมีรายละเอียดตามขอ 1.1 ขางตน และ 

ผูมอบฉันทะไดลงชื่อรับรองสําเนาถูกตอง 

  (ค) เอกสารที่สวนราชการออกใหของผูรับมอบฉันทะโดยมีรายละเอียดตามขอ 1.1 ขางตน 

2. ผูถือหุนที่เปนนิติบุคคล 

 2.1 กรณีผูแทนของผูถือหุนเขาประชุมดวยตนเอง 

  (ก) เอกสารที่สวนราชการออกใหของผูแทนโดยมีรายละเอียดตามขอ 1.1 ขางตน 

  (ข) สําเนาภาพถายหนังสือรับรองการจดทะเบียนนิติบุคคลของผู ถือหุ นซึ ่งรับรองสําเนาถูกตองโดยผู แทน 

นิติบุคคล พรอมทั้งประทับตราสําคัญ (ถามี) และมีขอความแสดงใหเห็นวาผูแทนซึ่งเปนผูเขารวมประชุมมี

อํานาจกระทําการแทนนิติบุคคลซึ่งเปนผูถือหุน 

 2.2 กรณีผูถือหุนมอบฉันทะใหผูรับมอบฉันทะเขาประชุม 

  (ก) หนังสือมอบฉันทะตามแบบที่แนบมาพรอมหนังสือเชิญประชุม ซึ่งไดกรอกขอความถูกตองครบถวนและ 

ลงลายมือชื่อผูมอบฉันทะและผูรับมอบฉันทะ 

  (ข) สําเนาภาพถายหนังสือรับรองการจดทะเบียนนิติบุคคลของผู ถือหุนซึ ่งรับรองสําเนาถูกตองโดยผู แทน 

นิติบุคคล พรอมทั้งประทับตราสําคัญ (ถามี) และมีขอความแสดงใหเห็นวาผู แทนนิติบุคคลซึ่งลงนามใน

หนังสือมอบฉันทะ มีอํานาจกระทําการแทนนิติบุคคลซึ่งเปนผูถือหุน 

  (ค) สําเนาภาพถายเอกสารที่สวนราชการออกใหของผูแทนนิติบุคคลซ่ึงลงนามในหนังสือมอบฉันทะโดยมี

รายละเอียดตามขอ 1.1 ขางตน และผูแทนนิติบุคคลไดลงชื่อรับรองสําเนาถูกตอง 

  (ง) เอกสารที่สวนราชการออกใหของผูรับมอบฉันทะโดยมีรายละเอียดตามขอ 1.1 ขางตน 

3. ผูถือหุนซึ่งมิไดมีสัญชาติไทยหรือเปนนิติบุคคลที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายตางประเทศ 

 ใหนําความในขอ 1. และขอ 2. มาใชบังคับโดยอนุโลมกับผูถือหุนหรือผูเขารวมประชุมซึ่งมิไดมีสัญชาติไทยหรือซึ่งเปน 

นิติบุคคลที่จัดตั้งข้ึนตามกฎหมายตางประเทศ แลวแตกรณี ทั้งนี้ ภายใตบังคับดังตอไปนี้ 

  (ก) หน ังส ือรับ รองการเป นน ิต ิบ ุคคลนั ้นอาจจะเป น เอกสารที ่ออกโดยส วนราชการของประเทศที่  

นิติบุคคลนั้ นตั้ งอยูห รือโดยเจ าหน าที่ ของนิ ติบุคคลนั้ น ก็ ได  ทั้ งนี้  จะตองมี รายละเอียดเก่ียวกับ  

ชื่อนิติบุคคล ผูมีอํานาจลงลายมือชื่อผูกพันนิติบุคคลและเงื่อนไขหรือขอจํากัดอํานาจในการลงลายมือชื่อ ที่ตั้ง

สํานักงานใหญ 



สิ่งท่ีสงมาดวย 11 

- 2 - 

 

  (ข) เอกสารที่มิไดมีตนฉบับเปนภาษาอังกฤษจะตองจัดทําคําแปลภาษาอังกฤษแนบมาพรอมดวย และใหผูแทน 

นิติบุคคลนั้นรับรองความถูกตองของคําแปล พรอมทั้งประทับตราสําคัญ (ถามี) 

 

ผูถือหุนหรือผูรับมอบฉันทะสามารถลงทะเบียนและยื่นเอกสารหลักฐานเพื่อการตรวจสอบ ณ สถานที่ประชุมกอนเวลาประชุม

ไดตั้งแตเวลา 11.30 น. เปนตนไป  

 

อนึ่ง หนังสือมอบฉันทะที่บริษัทฯ ไดจัดใหผูถือหุนตามสิ่งที่สงมาดวย 10 เปนแบบการมอบฉันทะที่กําหนดรายการ

ตางๆ ที่จะมอบฉันทะที่ละเอียดชัดเจน (แบบ ข)  ทั้งน้ี ในกรณีที่ผูถือหุนประสงคจะมอบฉันทะในแบบทั่วไป ซึ่งงายไม

ซับซอน (แบบ ก) หรือแบบที่ใชเฉพาะผูลงทุนตางประเทศและแตงตัง้ใหคัสโตเดียน (Custodian) ในประเทศไทยเปนผูรับ

ฝากและดูแลหุน (แบบ ค)   ผูถือหุนสามารถดาวนโหลดหนังสือมอบฉันทะดังกลาวไดจากเว็บไซตของบริษัทฯ  

www.bangchak.co.th  หัวขอ นักลงทุนสัมพันธ > ขอมูลสําหรับผูถือหุนฯ > การประชุมสามัญผูถือหุน  

http://www.bangchak.co.th/
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เอกสารหลักฐานประกอบการเข้าร่วมประชุม และการมอบฉันทะ ผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-Meeting)  
 

ประชุมด้วยตนเอง 

1. กรณีผู้ถือหุ้นเป็นบุคคลธรรมดา 
1.1  แบบแจ้งการประชุมซึ่งพิมพ์บาร์โค้ด 
1.2  ส าเนาบัตรประจ าตัวประชาชน หรือส าเนาใบอนุญาตขับขี่ หรือส าเนาหนังสือเดินทาง (ในกรณีผู้ ถือหุ้นเป็น 

ชาวต่างประเทศ) ของผู้ถือหุ้น พร้อมลงนามรับรองส าเนาถูกต้อง ทั้งนี้ ส าเนาเอกสารดังกล่าวต้องมีข้อมูลและภาพ
ใบหน้าของผู้ถือหุ้นที่ชัดเจน และไม่หมดอายุก่อนหรือ ณ วันประชุม เพื่อการลงทะเบียนตามขั้นตอนการใช้งานระบบ 
Inventech Connect 

2. กรณีผู้ถือหุ้นเป็นนิติบุคคล 
2.1  แบบแจ้งการประชุมซึ่งพิมพ์บาร์โค้ด 
2.2  ส าเนาภาพถ่ายหนังสือรับรองการจดทะเบียนนิติบุคคลของผู้ถือหุ้นซึ่งรับรองส าเนาถูกต้องโดยผู้แทนนิติบุคคล  

พร้อมประทับตราส าคัญ (ถ้ามี) และมีข้อความแสดงให้เห็นว่าผู้แทนซึ่งเป็นผู้เข้าร่วมประชุมมีอ านาจกระท าการแทน
นิติบุคคลซึ่งเป็นผู้ถือหุ้น 

2.3  ส าเนาบัตรประจ าตัวประชาชน หรือส าเนาใบอนุญาตขับขี่ หรือส าเนาหนังสือเดินทาง (ในกรณีผู้แทนนิติบุคคลเป็นชาว
ต่างประเทศ) ของผู้แทนนิติบุคคล พร้อมลงนามรับรองส าเนาถูกต้อง ทั้งนี้ ส าเนาเอกสารดังกล่าวต้องมีข้อมูลและ
ภาพใบหน้าของผู้แทนนิติบุคคลที่ชัดเจน และไม่หมดอายุก่อนหรือ ณ วันประชุม เพื่อการลงทะเบียนตามขั้นตอน
การใช้งานระบบ Inventech Connect 

 
กรณีมอบฉันทะ 

1.  ผู้ถือหุ้นที่มอบฉันทะให้บุคคลอ่ืนที่ไม่ใช่กรรมการอิสระของบริษัทฯ จะต้องมอบฉันทะให้ผู้รับมอบฉันทะเพียงรายเดียวเข้า
ร่วมประชุมและออกเสียงลงคะแนนตามแบบหนังสือมอบฉันทะที่แนบมาพร้อมนี้ 

2.  กรณีที่ผู้ถือหุ้นประสงค์จะมอบฉนัทะให้กับกรรมการอิสระของบริษัทฯ สามารถมอบฉันทะให้  
1) นายพชิัย ชุณหวชิร หรือ 
2)  ดร.ปรเมธี  วิมลศิริ  หรือ 
3)  นางปริศนา  ประหารข้าศึก หรือ 
4)  นายนรินทร์ กัลยาณมิตร 
รายละเอียดข้อมูลของกรรมการอิสระ ปรากฏตามสิ่งที่ส่งมาด้วย 7 
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เอกสารที่ต้องใช้ประกอบการมอบฉันทะ 

1. กรณีผู้มอบฉันทะเป็นบุคคลธรรมดา (ขอแนะน าให้ใช้หนังสือมอบฉันทะแบบ ข. และระบุการออกเสียงในแต่ละระเบียบวาระ) 
1.1 แบบแจ้งการประชุมซึ่งพิมพ์บาร์โค้ด 
1.2 หนังสือมอบฉันทะซึ่งได้กรอกข้อความถูกต้องครบถ้วนและลงลายมือชื่อผู้มอบฉันทะและผู้รับมอบฉันทะ 
1.3 ส าเนาบัตรประจ าตัวประชาชน หรือส าเนาใบอนุญาตขับขี่ หรือส าเนาหนังสือเดินทาง (ในกรณีผู้มอบฉันทะเป็นชาว

ต่างประเทศ) ของผู้มอบฉันทะ พร้อมลงนามรับรองส าเนาถูกต้องโดยผู้มอบฉันทะ ทั้งนี้ ส าเนาเอกสารดังกล่าวต้องมี
ข้อมูลและภาพใบหน้าของผู้มอบฉันทะที่ชัดเจน และไม่หมดอายุก่อนหรือ ณ วันประชุม 

1.4 ส าเนาบัตรประจ าตัวประชาชน หรือส าเนาใบอนุญาตขับขี่ หรือส าเนาหนังสือเดินทาง (ในกรณีผู้รับมอบฉันทะ 
เป็นชาวต่างประเทศ) ของผู้รับมอบฉันทะ พร้อมลงนามรับรองส าเนาถูกต้องโดยผู้รับมอบฉันทะ ทั้งนี้ ส าเนาเอกสาร
ดังกล่าวต้องมีข้อมูลและภาพใบหน้าของผู้รับมอบฉันทะที่ชัดเจน และไม่หมดอายุก่อนหรือ ณ วันประชุม เพื่อการ
ลงทะเบียนตามขั้นตอนการใช้งานระบบ Inventech Connect 

2. กรณีผู้มอบฉันทะเป็นนิติบุคคล (แนะน าให้ใช้หนังสือมอบฉันทะแบบ ข. และระบุการออกเสียงในแต่ละระเบียบวาระ) 
2.1 แบบแจ้งการประชุมซึ่งพิมพ์บาร์โค้ด 
2.2 หนังสือมอบฉันทะซึ่งได้กรอกข้อความถูกต้องครบถ้วนและลงลายมือชื่อผู้มอบฉันทะโดยผู้มีอ านาจลงนามผูกพัน 

นิติบุคคลนั้น พร้อมประทับตราส าคัญของนิติบุคคล (ถ้ามี) และผู้รับมอบฉันทะ 
2.3 กรณีผู้มอบฉันทะเป็นนิติบุคคลที่จดทะเบียนในประเทศไทย ให้แนบส าเนาหนังสือรับรองการเป็นนิติบุคคลออกโดย

กรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ ก่อนถึงวันประชุมเพื่อลงทะเบียนไม่เกิน 6 เดือน โดยมีการรับรองส าเนา
ถูกต้องโดยผู้มีอ านาจลงนามผูกพันนิติบุคคลนั้น พร้อมประทับตราส าคัญของนิติบุคคล (ถ้ามี) 

2.4 กรณีผู้มอบฉันทะเป็นนิติบุคคลที่จดทะเบียนในต่างประเทศ ให้แนบส าเนาหนังสือรับรองการเป็นนิติบุคคล ซึ่งออกโดย
หน่วยราชการที่มีอ านาจของประเทศที่นิติบุคคลนั้นตั้งอยู่ หนังสือรับรองการเป็นนิติบุคคลดังกล่าวจะต้องผ่านการ
รับรองจากโนตารีพับลิค (Notary Public) หรือหน่วยราชการที่มีอ านาจ ก่อนถึงวันประชุมเพื่อลงทะเบียนไม่เกิน 1 ปี 

2.5 ส าหรับนิติบุคคลต่างประเทศ เอกสารใดที่มิได้มีต้นฉบับเป็นภาษาอังกฤษ จะต้องจัดท าค าแปลเป็นภาษาอังกฤษแนบ
มาพร้อมกันด้วย และให้ผู้มีอ านาจลงนามผูกพันนิติบุคคลนั้นลงนามรับรองความถูกต้องของค าแปล 

2.6 ส าเนาบัตรประจ าตัวประชาชน หรือส าเนาใบอนุญาตขับขี่ หรือส าเนาหนังสือเดินทาง (ในกรณีผู้รับมอบฉันทะเป็นชาว
ต่างประเทศ) ที่มีข้อมูลและภาพใบหน้าของผู้แทนนิติบุคคลซึ่งลงนามในหนังสือมอบฉันทะ และผู้รับมอบฉันทะ  
ที่ชัดเจน และไม่หมดอายุก่อนหรือ ณ วันประชุม พร้อมลงนามรับรองส าเนาถกูต้อง เพื่อการลงทะเบียนตามขั้นตอน
การใช้งานระบบ Inventech Connect 

3. หนังสือมอบฉันทะ แบบ ค. (แบบที่ใช้เฉพาะกรณีผู้ถือหุ้นเป็นผู้ลงทุนต่างประเทศและแต่งตั้งให้คัสโตเดียน (Custodian) 
ในประเทศไทยเป็นผู้รับฝากและดูแลหุ้น) 
3.1 แบบแจ้งการประชุมซึ่งพิมพ์บาร์โค้ด 
3.2 หนังสือมอบอ านาจจากผู้ถือหุ้นซึ่งเป็นนักลงทุนต่างประเทศมอบหมายให้คัสโตเดียน (Custodian) เป็นผู้ด าเนินการ

ลงนามในหนังสือมอบฉันทะแทน 
3.3 หนังสือยืนยันว่าผู้ลงนามในหนังสือมอบฉันทะแทนได้รับอนุญาตประกอบธุรกิจคัสโตเดียน (Custodian) 
3.4 หนังสือมอบฉันทะซึ่งได้กรอกข้อความถูกต้องครบถ้วนและลงลายมือชื่อผู้มอบฉันทะโดยผู้มีอ านาจลงนามผูกพัน 

นิติบุคคลนั้น พร้อมประทับตราส าคัญของนิติบุคคล (ถ้ามี) และผู้รับมอบฉันทะ 
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3.5 กรณีผู้มอบฉันทะเป็นนิติบุคคลที่จดทะเบียนในประเทศไทย ให้แนบส าเนาหนังสือรับรองนิติบุคคลออกโดย 
กรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ ก่อนถึงวันประชุมเพื่อลงทะเบียนไม่เกิน 6 เดือน โดยมีการรับรองส าเนา
ถูกต้องโดยผู้มีอ านาจลงนามผูกพันนิติบุคคลนั้น พร้อมประทับตราส าคัญของนิติบุคคล (ถ้ามี) 

3.6 กรณีผู้มอบฉันทะเป็นนิติบุคคลที่จดทะเบียนในต่างประเทศ ให้แนบส าเนาหนังสือรับรองการเป็นนิติบุคคล ซึ่งออกโดย
หน่วยราชการที่มีอ านาจของประเทศที่นิติบุคคลนั้นตั้งอยู่ หนังสือรับรองการเป็นนิติบุคคลดังกล่าวจะต้องผ่านการ
รับรองจากโนตารีพับลิค (Notary Public) หรือหน่วยราชการที่มีอ านาจ ก่อนถึงวันประชุมเพื่อลงทะเบียนไม่เกิน 1 ปี 

3.7 เอกสารใดข้างต้นที่มิได้มีต้นฉบับเป็นภาษาอังกฤษ จะต้องจัดท าค าแปลเป็นภาษาอังกฤษแนบมาพร้อมกันด้วย และ
ให้บุคคลที่อ้างอิงเอกสารดังกล่าว หรือบุคคลผู้มีอ านาจกระท าการแทนบุคคลดังกล่าวลงนามรับรอง ความถูกต้อง
ของค าแปลด้วย 

3.8 ส าเนาบัตรประจ าตัวประชาชน หรือส าเนาใบอนุญาตขับขี่  หรือส าเนาหนังสือเดินทาง (ในกรณีผู้รับมอบฉันทะเป็น
ชาวต่างประเทศ) มีข้อมูลและภาพใบหน้าของผู้แทนนิติบุคคลซึ่งลงนามในหนังสือมอบฉันทะ และผู้รับมอบฉันทะ 
ที่ชัดเจน และไม่หมดอายุก่อนหรือ ณ วันประชุม พร้อมลงนามรับรองส าเนาถูกต้อง เพื่อการลงทะเบียนตามขั้นตอน
การใช้งานระบบ Inventech Connect 
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 วิธีปฏิบตัิในการเข้าร่วมประชุม  

➢ กรณีผู้ถือหุ้นและผู้รับมอบฉันทะที่ประสงค์จะเข้าประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ สามารถดำเนินการ ดังนี้ 

  ขั้นตอนการยื่นแบบคำร้องเข้าร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์
1. ยื่นแบบคำร้องเข้าร่วมประชุมผา่น Web browser ให้เข้าไปที่  https://inv.inventech.co.th/BCP142510R/#/homepage 

หรือสแกน QR Code นี้ เพื่อเข้าสู่ระบบ       และดำเนนิการตามขัน้ตอนดังภาพ  

2. สำหรับผู้ถือหุ้นที่ประสงค์จะเข้าร่วมประชุมด้วยตนเอง หรือโดยผู้รับมอบฉันทะที ่ไม่ใช่กรรมการ อิสระของบริษัทฯ 
ผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ ระบบลงทะเบียนย่ืนแบบคำร้องจะเปิดให้ดำเนินการต้ังแต่วันที่ 30 มีนาคม 2566 เวลา 08:30 น. โดยระบบ
จะปิดการลงทะเบียนวันที่ 11 เมษายน 2566 จนกว่าจะปิดการประชุม 
 

การมอบฉันทะให้กรรมการอิสระของบริษัทฯ 

หากกรณีผู้ถือหุ้นที่ประสงค์จะมอบฉันทะให้กรรมการอิสระของบริษัทฯ สามารถยื่นแบบคำร้องผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ได้ตาม
ขั้นตอนที่กำหนด ภายในวนัที่ 10 เมษายน 2566 เวลา 17.00 น. 

3. ระบบประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์จะเปิดให้เข้าระบบได้ในวันที่ 11 เมษายน 2566  เวลา 11:30 น. (ก่อนเปิดประชุม 2 
ชั่วโมง) โดยผู้ถือหุ้นหรือผู้รับมอบฉันทะใช้ Username และ Password ที่ได้รับและปฏิบัติตามคู่มือการใช้งานในระบบ 
 

หากพบปัญหาในการใช้งาน สามารถติดต่อ Inventech Call Center 

02-931-9131 

@inventechconnect 

ให้บริการระหว่างวันที่ 30 มีนาคม – 11 เมษายน 2566 เวลา 08.30 – 17.30 น. 
(เฉพาะวันทำการ ไม่รวมวันหยุดราชการและวันหยุดนักขัตฤกษ์) 

แจ้งปัญหาการใช้งาน 

.
1 คลิกลิงก์ URL หรือสแกน QR Code จากหนังสือเชิญประชุม 

 
.

2 เลือกประเภทในการยื่นแบบคำร้อง เพื่อทำรายการ 4 ขั้นตอน ดังนี้ 

.
3 รออีเมลจากเจ้าหน้าที่แจ้งรายละเอียดข้อมูลการประชุมและ  

รหัสผ่านเข้าใช้งาน 
 

** หากต้องการรวมบัญชีผู้ใช้ให้ทำรายการ ด้วยอีเมลและเบอร์โทรศัพท์เดียวกัน ** 
 

ขั้นตอนท่ี 1 กรอกข้อมูล ข้อมูลผู้ถือหุ้น 

ขั้นตอนท่ี 2 กรอกข้อมูลสำหรับยนืยนัตัวตนผู้ถือหุ้น 

ขั้นตอนท่ี 3 ยืนยันตัวตนผ่าน OTP 

ขั้นตอนท่ี 4 ทำรายการสำเร็จ ระบบจะแสดงข้อมูลผู้ถือหุ้นอีกคร้ัง 
เพ่ือตรวจสอบความถูกต้องของข้อมูล 

@inventechconnect 

https://inv.inventech.co.th/BCP142510R/#/homepage
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  ขั้นตอนการติดตั้ง Webex Meetings 

สำหรับระบบปฏิบัติการ IOS สำหรับระบบปฏิบัติการ Android 

.
1 เข้า App Store 

.
2 พิมพ์  Webex  Meetings ที่ช่องค้นหา 

.
3 กดปุ่ม “รับ” เพื่อติดตั้งแอปพลิเคชัน 

.
4 รอ สักครู่ ระบบทำการดาวน์โหลดแอปพลิเคชัน 

.
5 เสร็จสิ้น ขั้นตอนการติดตั้ง จะแสดงไอคอน

แอปพลิเคชันบนหน้าจอ 

.
1 เข้า Play Store 

.
2 พิมพ์  Webex  Meetings ที่ช่องค้นหา 

.
3 กดปุ่ม “ติดตั้ง” เพื่อติดตั้งแอปพลิเคชัน 

.
4 รอ สักครู่ ระบบทำการดาวน์โหลด

แอปพลิเคชัน 

.
5 เสร็จสิ้น ขั้นตอนการติดตั้ง จะแสดง

ไอคอนแอปพลิเคชันบนหน้าจอ 

ขั้นตอนการลงทะเบียนเพ่ือเข้าร่วมประชุม (e-Register) 

.
1 คลิกลิงก์ URL สำหรับเข้าห้องประชุมท่ีได้รับจากอีเมล 

.
2 นําอีเมล และ รหัสผ่าน มากรอกหรือขอรหัส OTP ในการเข้าสู่ระบบ 

.
3 กดปุ่ม “ลงทะเบียน” โดยคะแนนเสียงจะถูกนับเข้าองค์ประชุม 

.
4 จากนั้นกดปุ่ม “เข้าร่วมประชุม” 

.
7 กรณีใช้งานผ่าน PC/Laptop กรุณากรอกรายละเอียดเพื่อลงทะเบียนเข้ารับชม

ถ่ายทอดสดผ่าน Application  Webex  Meetings  ดังนี้ 

.
7.1 กรอกชื่อผู้ใช้งาน ในช่อง Name และอีเมล ในช่อง Email Address 

 ให้ตรงกับข้อมูลที่ทำการยื่นแบบคำร้อง 
ที่ทำการยื่นแบบคำร้อง .

7.2 กด “Next” 

.
6 กดปุ่ม “Open Webex” ที่แสดงบนหน้าจอ 

.
8 กดปุ่ม “Join” เพื่อรับชมการประชุมถ่ายทอดสด 

 

.
6 กรณีใช้งานผ่าน Mobile/iPad กรุณากรอกรายละเอียดเพื่อลงทะเบียนเข้ารับชมถ่ายทอดสดผ่าน 

Application  Webex  Meetings  ดังนี้ 

.
6.2 กดปุ่ม “OK” 

.
6.1 กรอกชื่อผู้ใช้งาน ในช่อง Name และอีเมล ในช่อง Email Address ให้ตรงกับข้อมูล 

ที่ทำการยื่นแบบคำร้อง 

.
7 กดปุ่ม “อนุญาต” เพื่อเป็นการเปิดสิทธิ์การเข้าถึงไมโครโฟน 

.
8 กดปุ่ม “Join” เพื่อรับชมการประชุมถ่ายทอดสด 

สำหรับการใช้งานผ่าน PC/Laptop ไม่ต้องทำการติดตั้ง Application ส่วนการใช้งานผ่าน Mobile มีขั้นตอนการติดตั้ง ดังน้ี 

.
5 และกดปุ่ม “รับชมการประชุม” 
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กรณีใช้งานผ่าน PC/Laptop กรณีใช้งานผ่าน Mobile/iPad 

.
1 กดปุ่ม “Continue” ที่เมนู “Multimedia Viewer” 

.
2 กรอกอีเมลและรหัสผ่านที่ได้รับจากอีเมล หรือขอรหัส OTP  

.
3 กดปุ่ม “เข้าสู่ระบบ” 

.
5 เลือกระเบียบวาระการประชุมท่ีบริษัทกำหนด 

 

.
7 เลือกลงคะแนนตามความประสงค์ 

.
8 ระบบจะแสดงผลลัพธก์ารลงคะแนนเสียงล่าสุด 

ที่ได้ทําการเลือกลงคะแนน 

.
1 กดที่เมนู “Participants” หรือสัญลักษณ์ 

.
2 กดที่เมนู “Chat” และเลือกที่ข้อความจาก 

Inventech Connect (กรณีเป็น Android) 
หรือ กดที่เมนู “Chat” หรือสัญลักษณ์           
(กรณีเป็น iOS) 

.
3 กดลิงก์ “ลงคะแนนและถามคำถาม” 

.
4 จากนั้นกดปุ่ม “Continue” 

.
5 กรอกอีเมลและรหัสผ่านที่ได้รับจากอีเมล  

หรือขอรหัส OTP  
 .

6 กดปุ่ม “เข้าสู่ระบบ” 

.
7 

เลือกระเบียบวาระการประชุมท่ีบริษัทกำหนด
กำหนด 

.
8 

กดปุ่ม “ลงคะแนน” 
 .

9 
เลือกลงคะแนนตามความประสงค์ 
 .

10 
ระบบจะแสดงผลลัพธ์การลงคะแนนเสียงล่าสุด 
ที่ได้ทําการเลือกลงคะแนน 
 

หากต้องการยกเลิกการลงคะแนนเสียงล่าสุด กรุณากดปุ่ม “ยกเลิกการลงคะแนน” (ซึ่งหมายความว่า ผลคะแนนล่าสุดของท่านจะเท่ากับการ
ไม่ออกเสียงลงคะแนน หรือผลคะแนนของท่านจะถูกนําไปรวมกับคะแนนเสียงท่ีการประชุมกําหนด) โดยท่านสามารถแก้ไขการออกเสียง
ลงคะแนนได้จนกว่าระบบจะปิดรับผลคะแนน 

.
6 กดปุ่ม “ลงคะแนน” 

ขั้นตอนการลงคะแนนเสียง (e-Voting) 

.
4 และกดปุ่ม “เข้าใช้งาน” 

และกดปุ่ม “เข้าใช้งาน” 

.
5 

11 

ขั้นตอนการถามคำถามผ่านระบบ Inventech Connect 

เลือกระเบียบวาระการประชุมท่ีบริษัทกำหนด 
 

การพิมพ์คำถาม และกด “ส่งคำถาม” 
1 

การถามผ่านภาพและเสียง 2 
กดปุ่ม “สอบถามผ่านภาพและเสียง”  
กดปุ่ม “ตกลง” เพื่อยืนยันการจองคิว 
รอเจ้าหน้าที่จัดลำดับคิวในการถามคำถามก่อนที่ท่านจะสามารถ 
เปิดไมโครโฟนและกล้องต่อไป 

กดปุ่ม “คําถาม”  
การสอบถามคำถาม 
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➢ กรณีผู้ถือหุ้นและผู้รับมอบฉันทะที่ประสงค์จะเข้าร่วมประชุม ณ สถานที่ประชุม สามารถดำเนินการ ดังนี้ 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

*หมายเหตุ การทำงานของระบบประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ และระบบ Inventech Connect ขึ้นอยูก่ับระบบอินเทอร์เน็ตที่รองรับ
ของผู้ถือหุ้นหรือผู้รับมอบฉันทะ รวมถึงอุปกรณ์ และ/หรือ โปรแกรมของอุปกรณ์ กรุณาใช้อุปกรณ์ และ/หรือโปรแกรมดังต่อไปนี้ในการ
ใช้งานระบบ 
 1. ความเร็วของอินเทอร์เน็ตที่แนะนำ 
     - High Definition Video: ควรมีความเร็วอินเทอร์เน็ตท่ี 2.5 Mbps (ความเร็วอินเทอร์เน็ตท่ีแนะนำ) 
     - High Quality Video: ควรมีความเร็วอินเทอร์เน็ตที่ 1.0 Mbps 
     - Standard Quality Video: ควรมีความเร็วอินเทอร์เน็ตที่ 0.5 Mbps 
 2. อุปกรณ์ท่ีสามารถใช้งานได้ 
     - โทรศัพท์เคลื่อนที่/อุปกรณ์แท็ปเล็ต ระบบปฏิบัติการ iOS หรือ Android 
     - เครื่องคอมพิวเตอร์/เครื่องคอมพิวเตอร์โน้ตบุ๊ค ระบบปฏิบัติการ Windows หรือ Mac 
 3. อินเทอร์เน็ตเบราว์เซอร์ Chrome (เบราว์เซอร์ที่แนะนำ) / Safari / Microsoft Edge  
** ทั้งนี้ระบบไม่รองรับการใช้งานผ่าน Internet Explorer 
 
โดยสามารถตรวจสอบเวอร์ชั่นของอุปกรณ์ท่ีรองรับได้ที่ https://help.webex.com/en-us/article/nki3xrq/Webex-Meetings-
Suite-System-Requirements หรือสแกนคิวอาร์โค้ดนี้  
 

คู่มือการติดตั้ง Application Webex Meetings และคู่มือการใช้งาน Inventech Connect 

คู่มือการใช้งาน e-Request คู่มือการใช้งาน e-Voting 

ขั้นตอนการเข้าร่วมประชุม ณ สถานที่ประชุม 

1. กรณีมาด้วยตนเองดำเนนิการ ดงันี ้

3 ผู้เข้าร่วมประชุมรับบัตรลงคะแนน 

3. เข้าร่วมประชุม ณ ห้องประชุม 
4. ลงคะแนนเสียงตามความประสงค์บนบัตรลงคะแนน 

2 รอเจ้าหน้าที่ลงทะเบียนทำการตรวจสอบเอกสารและลงทะเบียน 
1 ยื่นเอกสารยืนยันตัวตน ณ จุดลงทะเบียน 

2. กรณีรับมอบฉันทะดำเนินการ ดงันี้ 

2 รอเจ้าหน้าที่ตรวจสอบเอกสาร 
1 ยื่นเอกสารยืนยันตัวตน ณ จุดตรวจเอกสาร 

4 รอเจ้าหน้าที่ลงทะเบียนทำการลงทะเบียน 
3 ยื่นเอกสารท่ีผ่านการตรวจสอบแล้ว ณ จุดลงทะเบียน 

5 ผู้เข้าร่วมประชุมรับบัตรลงคะแนน 

https://help.webex.com/en-us/article/nki3xrq/Webex-Meetings-Suite-System-Requirements
https://help.webex.com/en-us/article/nki3xrq/Webex-Meetings-Suite-System-Requirements
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ดำเนินการก่อนวันประชุม 
ดำเนินการ ณ

 วันประชุม 
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 แบบฟอร์มขอรับเอกสารในรูปแบบหนังสือ  
 

 ตามที่ บริษัท บางจาก คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) ได้ด าเนินธุรกิจภายใต้วิสัยทัศน์ “Crafting a Sustainable 
World with Evolving Greenovation” รังสรรค์โลกยั่งยืนด้วยนวัตกรรมสีเขียว  

ดังนั้น บริษัทฯ จึงได้จัดท าหนังสือเชิญประชุมที่มีวาระและความเห็นคณะกรรมการอย่างย่อ และแบบแสดงรายการ
ข้อมูลประจ าปี/รายงานประจ าปี 2565 (แบบ 56-1 One Report) ในรูปแบบรหัสคิวอาร์ (QR Code) เพื่อให้สอดคล้องกับ
วิสัยทัศน์ขององค์กร และร่วมรณรงค์ลดภาวะโลกร้อนรวมถึงเป็นไปตามประกาศกรมพัฒนาธุรกิจการค้า ซึ่งบริษัทฯ ได้น าส่ง
ให้ผู้ถือหุ้นพร้อมกับหนังสือเชิญประชุมนี้แล้ว 

อย่างไรก็ตาม หากท่านผู้ถือหุ้นมีความประสงค์ขอรับเอกสารในรูปแบบหนังสือ สามารถแจ้งความประสงค์ได้  
2 วิธี ดังนี้ 

1. สแกน QR Code ด้านล่าง เพื่อกรอกรายละเอียดในแบบฟอร์มออนไลน์  หรือ 
2. กรอกรายละเอียดด้านล่างและส่งแบบฟอร์มนี้กลับมายังบริษัทฯ ทาง E-mail : shareholder@bangchak.co.th 

หรือ โทรสารหมายเลข 0 2335 8000 หรือ ใส่ซองไปรษณีย์บริการธุรกิจตอบรับที่ได้แนบมาพร้อมนี้ เพื่อให้
บริษัทฯ ด าเนินการต่อไป 

ชื่อผู้ถือหุ้น ……..……….............................….....……………………………...…….............…………..………….. 

ขอรับเอกสารฉบับภาษาไทยดังนี้ (กรุณาใส่  ในช่องสี่เหลี่ยม) 

   หนังสือเชิญประชุมฉบับเต็ม 

   แบบ 56-1 One Report 

โดยให้จัดส่งไปยัง 

   ที่อยูต่ามทะเบียนผู้ถือหุ้น  หรือ 

   ที่อยู่อ่ืน (กรุณาระบุรายละเอียดด้านล่าง) 

เลขที่ ......................................... หมู่ ...................  หมู่บ้าน ......................................................….…… 

ซอย ..................................................................... ถนน ...................................................................... 

ต าบล/แขวง ......................................................... อ าเภอ/เขต ............................................................ 

จังหวัด ................................................................  รหัสไปรษณีย์ ......................................................... 

แจ้งขอรับเอกสาร 
ทาง QR Code 

mailto:shareholder@bangchak.co.th
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