
                                  
                                                                                                                                                

  

 

 

 

เครดิตพินิจ  เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนผลอันดับเครดิตของตราสารหนี้หรือองค์กรท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลอันดับเครดิตไปแล้ว  ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของตราสารหรือสัญญา
และสรุปผลเมื่อครบรอบปี ในระหว่างเวลานั้นหากมีกรณีท่ีมีเหตุการณ์สำคัญซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจของหน่วยงานแต่ข้อมูลผลกระทบยังไม่เพียงพอต่อการพิจารณาทบทวน ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตพินิจ" เพื่อ
แจ้งให้สาธารณชนทราบถึงผลดังกล่าว โดยมีแนวโน้ม 3 รูปแบบ คือ Positive (บวก) Negative (ลบ) และ Developing (ยังไม่ชัดเจน) ตามลักษณะของผลกระทบนั้น ๆ ท้ังนี้จะยังไม่มีการเปลี่ยนแปลงผลอันดับเครดิตแต่
อย่างใด 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งประกาศ “เครดิตพินิจ” แนวโน้ม “Negative” หรือ “ลบ” สำหรับอันดับเครดิตองค์กร
และตราสารหน้ีท้ังหมดของ บริษัท บางจาก คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) ซ่ึงรวมถึงอันดับเครดิต
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน และหุ้นกู้ด้อยสิทธิคล้ายทุนของบริษัทด้วย 

การประกาศ “เครดิตพินิจ” น้ีเกิดขึ้นหลังจากท่ีบริษัทประกาศซ้ือหุ้น 65.99% ใน บริษัท เอสโซ่ 
(ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) จาก ExxonMobil Asia Holdings Pte. Ltd. ซ่ึงคาดว่าธุรกรรมน้ีจะ
แล้วเสร็จในช่วงครึ่งหลังของปีน้ี โดยธุรกรรมน้ียังคงขึ้นอยู่กับการได้รับอนุมัติจากผู้ถือหุ้นของบริษัท 
และการปฏิบัติตามเงื่อนไขบังคับก่อนท่ีกำหนดในสัญญาซ้ือขายหุ้นระหว่างผู้ ซ้ือและผู้ขาย 
นอกจากน้ี บริษัทยังมีหน้าท่ีในการทำคำเสนอซ้ือหุ้นท่ีเหลือทั้งหมดของบริษัทเอสโซ่ (ประเทศไทย) 
หลังจากธุรกรรมดังกล่าวแล้วเสร็จ ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะใช้เงินประมาณ 2.0 -3.0 หมื่นล้าน
บาทสำหรับการซ้ือกิจการในครั้งน้ี 

“เครดิตพินิจ” น้ีแสดงถึงความไม่แน่นอนของผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้นกับอันดับเครดิตของบริษัทจาก
การซ้ือกิจการในครั้งน้ี โดยเฉพาะสถานะทางการเงินหลังจากธุรกรรมดังกล่าวแล้วเสร็จ ซ่ึงขึ้นอยู่กับ
ภาระหน้ีสุดท้ายท่ีจะเพิ่มขึ้น บริษัทมีแผนจะใช้เงินกู้ยืมเป็นส่วนใหญ่สำหรับธุรกรรมน้ีซ่ึงขึ้นอยู่กับ
สถานะเงินสดของบริษัท ณ ช่วงเวลาน้ัน ท้ังน้ี ณ สิ้นเดือนกันยายน 2565 กลุ่มบริษัทมีเงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสดรวม 4.03 หมื่นล้านบาท เมื่อพิจารณาถึงขนาดของธุรกรรมท่ีค่อนข้างใหญ่
และแผนการจัดหาเงินทุนของบริษัท ทริสเรทติ้งคาดว่าภาระหน้ีของบริษัทน่าจะเพิ่มขึ้นอย่างมี
นัยสำคัญจากระดับท่ีทริสเรทติ้งได้เคยประมาณการกรณีพื้นฐานไว้ นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่า
บริษัทจะมีความอ่อนไหวมากขึ้นต่อความผันผวนของราคาน้ำมันด้วยเช่นกัน อย่างไรก็ตาม  
ทริสเรทติ้งเห็นว่าธุรกรรมดังกล่าวมีโอกาสในการเพิ่มปัจจัยเชิงบวกต่อสถานะทางธุรกิจของบริษัท
เช่นกัน โดยการซ้ือกิจการในครั้งน้ีน่าจะช่วยเสริมสร้างความแข็งแกร่งด้านความสามารถในการ
แข่งขันของบริษัท ซ่ึงรวมถึงกำลังการกลั่นท่ีเพิ่มขึ้น การมีระบบการขนส่งน้ำมันและโครงข่ายการ
จำหน่ายน้ำมันท่ีดีขึ้น รวมถึงการขยายโครงข่ายสถานีบริการน้ำมัน ดังน้ัน ทริสเรทติ้งเห็นว่าความ
แข็งแกร่งทางการเงินของบริษัทน่าจะฟื้นกลับมาได้หลังจากการซ้ือกิจการแล้วเสร็จ จากประโยชน์ท่ี
ได้รับจากการผสานธุรกิจและการดำเนินงานให้มปีระสิทธิภาพสูงสุด   

ทริสเรทติ้งคาดว่าจะทบทวนเครดิตพินิจของบริษัทในช่วงท่ีธุรกรรมน้ีใกล้จะแล้วเสร็จหลังจากท่ี 
ทริสเรทติ้งได้เห็นความชัดเจนถึงผลกระทบจากการซ้ือกิจการท่ีมีต่ออันดับเครดิตของบริษัทมากขึ้น 
โดยทริสเรทติ้งจะประเมินท้ังในส่วนของกลยุทธ์ธุรกิจ โครงสร้างของกลุ่ม แผนการผสานธุรกิจ 
ประโยชน์จากการผนึกกำลัง และโครงสร้างเงินทุนในระยะยาว ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งจะติดตามความ
คืบหน้าท่ีเกี่ยวข้องกับธุรกรรมน้ีอย่างใกล้ชิด และจะกำหนดอันดับเครดิตท่ีเหมาะสมต่อไป     

  

บริษัท บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จำกัด (มหาชน) 
 

ครั้งที่ 1/2566 

 19 มกราคม 2566 

CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: A 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
 

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  A 
หุ้นกู้ด้อยสิทธิคล้ายทุน  BBB+ 

แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 

วันท่ีทบทวนล่าสุด : 27/10/65 

  

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 
วันท่ี อันดับ

เครดิต                  
แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

27/10/65 A Stable 

09/12/63 A- Stable 

11/06/63 A Negative 

04/11/58 A Stable 

26/12/55 A- Stable 

06/07/55 A- Alert Negative 

12/10/53 A- Stable 

05/11/52 BBB+ Positive 

05/11/51 BBB+ Stable 

 
 
 
 
ติดต่อ: 
เสริมวิทย์ ศรโียธา 
sermwit@trisrating.com 
 

ศุภศิษฏ์ เทยีนสกุใส, CFA 
supasith@trisrating.com 
 

ภารัต มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

มณเฑียร จนัทรก์ล่ำ 
monthian@trisrating.com 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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บริษัท บางจาก คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารกึ่งหน้ีกึ่งทุน (Hybrid Securities), 28 มิถุนายน 2564 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 

 

บริษัท บางจาก คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) (BCP) 

อันดับเครดิตองค์กร: A 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
BCP238A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 400 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
BCP23NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
BCP244A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
BCP258A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 600 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
BCP258B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
BCP26OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A 
BCP26NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A 
BCP273A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BCP275A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BCP278A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BCP28DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A 
BCP29NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,400 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A 
BCP303A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A 
BCP305A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A 
BCP31NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,600 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A 
BCP328A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A 
BCP19PA: หุ้นกู้ด้อยสิทธลิักษณะคล้ายทุน 10,000 ล้านบาท BBB+ 
แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 

 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2566  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

