
  

                                                                                                                                                    

 

เหตผุล 
 ทริสเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกันชุดปจัจุบนัของ 
บรษิทั บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A” ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติง้ยงัจดัอนัดบั
เครดติหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัชุดใหม่ในวงเงนิไม่เกนิ 50 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ของบรษิทั
ทีร่ะดบั “A” ดว้ย โดยบรษิทัจะน าเงนิทีไ่ดจ้ากการออกหุน้กูชุ้ดใหม่ไปใชใ้นการช าระคนืหน้ีเงนิกู้สกุล
ดอลลารส์หรฐัฯ บางสว่นของบรษิทัทีก่ าลงัจะหมดอาย ุ 
 อนัดบัเครดิตสะท้อนถึงธุรกิจโรงกลัน่น ้ามันของบริษัทที่มีพื้นฐานมัน่คง ตลอดจนความ
ไดเ้ปรยีบจากการบูรณาการธุรกจิการตลาดเขา้กบัธุรกจิโรงกลัน่น ้ามนั ต าแหน่งทางการตลาดของ
บรษิทัทีแ่ขง็แกรง่ในธุรกจิคา้ปลกีน ้ามนั และการขยายกจิการไปสูธุ่รกจิผลติไฟฟ้า อยา่งไรกด็ ีอนัดบั
เครดติดงักลา่วถกูลดทอนลงบางสว่นจากแผนการเตบิโตของบรษิทัซึง่อาจเพิม่ภาระหน้ีใหแ้ก่บรษิทั
ได ้ 
 บรษิทับางจาก คอรป์อเรชัน่ ก่อตัง้ในปี 2528 และจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทยในปี 2536 ผูถ้อืหุน้ของบรษิทั ณ เดอืนกนัยายน 2560 ประกอบดว้ยกองทุนรวมวายุภกัษ์ 1 ใน
สดัสว่น 14.84% ส านักงานประกนัสงัคม 13.49% กระทรวงการคลงั 9.98% และนักลงทุนทัว่ไปซึง่
ถอืหุ้นในส่วนที่เหลอือกี 61.69% ธุรกิจหลกัของบรษิทัคอืธุรกิจโรงกลัน่น ้ามนัและการตลาด โดย
บรษิทัมโีรงกลัน่น ้ามนัแบบคอมเพลก็ซ ์(Complex Refinery) ตัง้อยูใ่นเขตกรุงเทพมหานครดว้ย
อตัราก าลังการกลัน่ 120,000 บาร์เรลต่อวัน หรือคิดเป็นประมาณ 11% ของก าลังการกลัน่
ภายในประเทศทัง้หมด นอกจากน้ี บริษัทยงัมีสถานีบริการน ้ามนัจ านวน 1,082 แห่ง ณ เดือน
มถิุนายน 2560 ซึง่ด าเนินการภายใตเ้ครื่องหมายการคา้ “บางจาก” อกีดว้ย 
 ธุรกิจอื่นของบริษัทประกอบด้วยธุรกิจผลิตไฟฟ้า ธุรกิจผลิตภัณฑ์ชีวภาพ และธุรกิจ
ทรพัยากรธรรมชาต ิณ เดอืนกนัยายน 2560 บรษิทั บซีพีจี ีจ ากดั (มหาชน) ซึง่เป็นบรษิทัยอ่ยของ
บริษัท เป็นเจ้าของและด าเนินงานโรงไฟฟ้ามีก าลงัการผลิตตามสญัญารวม 160 เมกะวตัต์ใน
ประเทศไทยและญีปุ่น่ นอกจากน้ี ยงัลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมในประเทศฟิลปิปินสแ์ละ
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนใต้พภิพที่ประเทศอนิโดนีเซยีซึ่งคดิเป็นก าลงัการผลติ 172  
เมกะวตัต์ตามสดัส่วนการลงทุนของบรษิทัด้วย ธุรกิจผลติภัณฑ์ชวีภาพประกอบดว้ยโรงงานผลติ 
ไบโอดเีซลขนาดก าลงัผลติ 810,000 ลติรตอ่วนัและโรงงานผลติเอทานอลขนาด 150,000 ลติรต่อวนั 
โดยปจัจุบนัธุรกจินี้อยูร่ะหวา่งการควบรวมกจิการกบับริษทัอื่นทีด่ าเนินการผลติเอทานอลซึง่จะเพิม่
ก าลงัการผลติเอทานอลของบรษิทัเป็น 500,000 ลติรต่อวนั นอกจากน้ี บรษิทัยงัได้ลงทุนในธุรกิจ
ส ารวจและผลิตปิโตรเลียมในประเทศฟิลิปปินส์อีกด้วยเช่นกัน ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2560 
บรษิทัมกี าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) อยูท่ี ่6,589 ลา้น
บาท โดยธุรกิจโรงกลัน่น ้ ามนัคิดเป็นสดัส่วน 47% ของ EBITDA ทัง้หมด ในขณะที่ส่วน 
ทีเ่หลอืประกอบดว้ยธุรกจิการตลาด (23%) ธุรกจิไฟฟ้า (23%) ธุรกจิผลติภณัฑช์วีภาพ (4%) และ
ธุรกจิทรพัยากรธรรมชาต ิ(3%) 
 อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึสถานะทางธุรกจิทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทัจากผลการด าเนินการทีด่ขีอง
ธุรกจิโรงกลัน่น ้ามนัและความไดเ้ปรยีบจากการบรูณาการธุรกิจการตลาดเขา้กบัธุรกจิโรงกลัน่น ้ามนั
ซึง่ชว่ยเพิม่อตัราก าไรโดยรวมใหแ้ก่ธุรกจิน ้ามนั ทัง้น้ี เน่ืองจากบรษิทัจะไดร้บัค่าการตลาดเพิม่เตมิ

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
 วนัท่ี อนัดบัเครดิต    แนวโน้ม 
  อนัดบัเครดิต/ 
   เครดิตพินิจ 
04/11/58 A Stable 
26/12/55 A- Stable 
06/07/55 A- Alert Negative 
12/10/53 A- Stable 
05/11/52 BBB+ Positive 
05/11/51 BBB+ Stable  
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  หน้า  2  
    6 พฤศจิกายน 2560 บริษทั บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

จากค่าการกลัน่ โดยโรงกลัน่น ้ามนัแบบคอมเพลก็ซข์องบรษิทัสามารถกลัน่น ้ามนัดบิเพื่อใหไ้ด้ผลติภณัฑน์ ้ามนัส าเรจ็รูปชนิดกลาง (Middle Distillate) 
เชน่ น ้ามนัดเีซลและน ้ามนัเชือ้เพลงิเครื่องบนิในสดัสว่นทีส่งู ซึง่ผลติภณัฑเ์หล่าน้ีเป็นผลติภณัฑ์ทีใ่หค้่าการกลัน่สงู ส าหรบัผลติภณัฑน์ ้ามนัทีบ่รษิทักลัน่
ไดใ้นช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2560 นัน้ประกอบไปดว้ย น ้ามนัดเีซล 51% น ้ามนัเบนซนิ 19% น ้ามนัเชือ้เพลงิเครื่องบนิ 13% และน ้ามนัเตา 12% จาก
สดัสว่นดงักลา่วบรษิทัมคี่าการกลัน่พืน้ฐาน (Base GRM) ที ่6.8 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบารเ์รลในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2560 ปจัจุบนัโรงกลัน่น ้ามนัของ
บรษิทัยงัอยูใ่นชว่งของการปรบัปรุงประสทิธภิาพ ซึง่เมื่อการปรบัปรุงแลว้เสรจ็กจ็ะชว่ยใหโ้รงกลัน่มคีา่การกลัน่ทีส่งูขึน้ รวมทัง้เพิม่ความความยดืหยุน่ใน
การผลติ และเพิม่ก าลงัการผลติเพือ่สนบัสนุนการเตบิโตของธุรกจิการตลาด  
 อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึต าแหน่งทางการตลาดทีแ่ขง็แกรง่ของบรษิทัในธุรกจิการตลาดดว้ย โดยบรษิทัมยีอดจ าหน่ายผลติภณัฑน์ ้ามนัส าเรจ็รูป
ทีเ่พิม่ขึน้อยา่งต่อเน่ืองดว้ยอตัราการเตบิโตเฉลีย่ 6% ต่อปี ซึง่เพิม่จาก 4,569 ลา้นลติรในปี 2555 เป็น 5,789 ลา้นลติรในปี 2559 สว่นในช่วง 6 เดอืน
แรกของปี 2560 นัน้บรษิทักม็ปีรมิาณการจ าหน่ายน ้ามนัส าเรจ็รปูถงึ 3,044 ลา้นลติร เพิม่ขึน้ 4% เมื่อเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีก่อน  
 ประมาณ 60% ของปรมิาณการจ าหน่ายน ้ามนัเป็นการจ าหน่ายผา่นสถานีบรกิารน ้ามนั "บางจาก" ในขณะทีส่ว่นทีเ่หลอืเป็นการจ าหน่ายโดยตรง
ใหแ้ก่กลุม่ลกูคา้อุตสาหกรรม บรษิทัมกีารด าเนินกลยุทธท์างการตลาดรวมถงึพฒันาธุรกจิเสรมิต่าง ๆ พรอ้มทัง้ปรบัปรุงภาพลกัษณ์สถานีบรกิารน ้ามนั
เพือ่เพิม่ยอดจ าหน่ายน ้ามนัส าเรจ็รปูผา่นสถานีบรกิารน ้ามนัอนัเป็นช่องทางจ าหน่ายทีใ่ห้อตัราก าไรสงูสุดเมื่อเทยีบกบัช่องทางอื่น โดยปรมิาณจ าหน่าย
น ้ามนัส าเรจ็รปูผา่นสถานบีรกิารของบรษิทัเพิม่ขึน้จาก 223 ลา้นลติรตอ่เดอืนในปี 2555 เป็น 301 ลา้นลติรต่อเดอืนในปี 2559 หรอืเพิม่ขึน้ประมาณ 8% 
ตอ่ปี สว่นในชว่ง 6 เดอืนแรกของปี 2560 นัน้ปรมิาณจ าหน่ายน ้ามนัส าเรจ็รปูผา่นสถานีบรกิารเท่ากบั 314 ลา้นลติรต่อเดอืน หรอืเพิม่ขึน้ 4% เมื่อเทยีบ
กบัชว่งเดยีวกนัของปีก่อน ทัง้น้ี ปรมิาณจ าหน่ายทีเ่พิม่ขึน้น้ีสง่ผลใหส้ถานะทางการตลาดของบรษิทัแขง็แกรง่ขึน้จนท าใหบ้รษิทัเป็นผูจ้ าหน่ายน ้ามนัผา่น
สถานีบรกิารภายในประเทศทีใ่หญ่เป็นอนัดบั 2 ตัง้แตปี่ 2557 ดว้ยสว่นแบง่ทางการตลาดประมาณ 15%  
 ธุรกจิไฟฟ้าชว่ยท าให ้EBITDA ของบรษิทัมเีสถยีรภาพมากยิง่ขึน้ ณ เดอืนกนัยายน 2560 ธุรกจิไฟฟ้าของบรษิทัประกอบดว้ยโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทติยท์ีม่กี าลงัการผลติตามสญัญารวม 160 เมกกะวตัตซ์ึง่ไดเ้ปิดด าเนินงานแลว้ โดยสว่นใหญ่ประมาณ 130 เมกะวตัตต์ัง้อยูใ่นประเทศไทย อกี 30 
เมกะวตัตต์ัง้อยูใ่นประเทศญี่ปุ่น โครงการโรงไฟฟ้าของบรษิทัในประเทศไทยทัง้หมดไดร้บัสว่นเพิม่ราคารบัซือ้ไฟฟ้า (Adder) ในอตัรา 8 บาทต่อหน่วย
เพิม่เตมิจากค่าไฟฟ้าฐาน ในขณะทีโ่รงไฟฟ้าในประเทศญี่ปุ่นมสีญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาวกบับรษิทัไฟฟ้าทอ้งถิน่ โดยมอีายุสญัญานาน 20 ปี และ
ไดร้บัอตัรารบัซือ้ไฟฟ้า (Feed in Tariff -- FiT) ในอตัรา 36 - 40 เยนตอ่หน่วย  
 นอกจากโรงไฟฟ้าทีบ่รษิทัเป็นเจา้ของแลว้ บรษิทัยงัไดใ้ชเ้งนิประมาณ 13,051 ลา้นบาทในเดอืนพฤษภาคมและเดอืนกรกฎาคม 2560 เพื่อซือ้หุน้ 
40% ในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมในประเทศฟิลปิปินส ์และ 33.3% ในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ภิพในประเทศอนิโดนีเซยี การลงทุน
น้ีชว่ยเพิม่ก าลงัการผลติตามสดัสว่นได้ประมาณ 172 เมกะวตัต ์โดยธุรกจิไฟฟ้าของบรษิทัม ีEBITDA 2,600 ลา้นบาทในปี 2559 และคาดว่าธุรกจิน้ีจะ
สามารถสรา้ง EBITDA ไดป้ระมาณ 3,000-4,000 ลา้นบาทตอ่ปีในชว่งปี 2560-2563 ซึง่จะชว่ยลดผลกระทบจากความผนัผวนของราคาน ้ามนัและค่าการ
กลัน่ของบรษิทัลงได ้
 ในชว่ง 6 เดอืนแรกของปี 2560 บรษิทัมรีายไดเ้พิม่ขึน้ 29% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน โดยอยูท่ี ่86,823 ลา้นบาทอนัเน่ืองมาจากราคา
น ้ามนัดบิทีเ่พิม่สงูขึน้ บรษิทัมอีตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายที ่8.1% ส าหรบัช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2560 สว่น
หน่ึงเป็นผลมาจากค่าการตลาดที่เพิม่ขึน้ของธุรกจิการตลาด ณ เดอืนมถิุนายน 2560 บรษิทัมเีงนิกู้รวมจ านวน 36,521 ลา้นบาท ในขณะที่โครงสรา้ง
เงนิทุนยงัคงอยูใ่นระดบัทีน่่าพอใจ โดยมอีตัราสว่นเงนิกูร้วมตอ่โครงสรา้งเงนิทุน (ปรบัปรุงแลว้) ที ่47.6% ณ เดอืนมถิุนายน 2560  
 ในชว่งปี 2560-2563 สมมตฐิานของทรสิเรทติง้คาดวา่บรษิทัจะม ีEBITDA อยูใ่นชว่ง 11,000-15,000 ลา้นบาทตอ่ปีจากการมปีรมิาณน ้ามนัดบิเขา้
กลัน่จ านวน 110,000-115,000 บารเ์รลตอ่วนัและมคีา่การกลัน่พืน้ฐานเฉลีย่อยูท่ีป่ระมาณ 6.5-7.5 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบารเ์รล ซึง่สะทอ้นถงึการปรบัปรุง
ประสทิธภิาพโรงกลัน่ของบรษิทั คาดวา่บรษิทัจะมคีา่ใชจ้า่ยฝา่ยทุนและการลงทุนส าหรบัโครงการทีม่ภีาระผกูผนัในระหว่างปี 2560-2563 คดิเป็นมูลค่า
ประมาณ 66,000 ลา้นบาท ซึง่ไดร้วมการลงทุนในโรงไฟฟ้าพลงังานลมและโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ภิพในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2560 ไวแ้ลว้ 
ทัง้น้ี เมื่อพจิารณาจาก EBITDA และแผนการลงทุนแลว้ ทรสิเรทติง้คาดวา่อตัราสว่นเงนิกู้รวมต่อโครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัจะอยูใ่นช่วง 50%-55% ใน
ระยะ 3 ปีขา้งหน้า อยา่งไรกต็าม ประมาณการพืน้ฐานของทรสิเรทติง้ยงัไม่ไดพ้จิารณารวมไปถงึแผนการเพิม่ทุนจากการน าธุรกจิผลติภณัฑช์วีภาพเขา้
จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์ 
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แนวโน้มอนัดบัเครดิต 
 แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึการคาดการณ์ว่าบรษิทัจะสามารถด ารงสถานะทางการตลาดทีแ่ขง็แกร่งในธุรกจิการตลาด
ของบรษิทัเอาไวไ้ด ้ในขณะทีก่ารลงทุนในโครงการผลติไฟฟ้าจะสรา้งรายไดท้ี่ต่อเน่ืองใหแ้ก่บรษิทัและจะช่วยลดความผนัผวนของธุรกจิกลัน่น ้ามนัและ
ธุรกจิการตลาดลงไดบ้างสว่น 
 ปจัจยัทีม่ผีลในเชงิบวกต่ออนัดบัเครดติของบรษิทั ไดแ้ก่ การทีบ่รษิทัสามารถเพิม่กระแสเงนิสดไดอ้ยา่งมากและสม ่าเสมอจากการกระจายธุรกจิ
โดยทีไ่มส่ง่ผลกระทบท าใหโ้ครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัอ่อนแอลงอยา่งมนีัยส าคญั ในขณะทีป่จัจยัทีม่ผีลในเชงิลบต่ออนัดบัเครดติอาจเกดิขึน้จากการที่
โครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัอ่อนแอลงอยา่งมากจากการลงทุนขนาดใหญ่โดยการก่อหน้ีเป็นหลกั หรอืการทีบ่รษิทัประสบผลขาดทุนอยา่งมากจากการ
ด าเนินงานหรอืจากการลงทุน 
 

 

บริษทั บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) (BCP) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
BCP194A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A 
BCP194B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A 
BCP214A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
BCP224A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
BCP244A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
BCP273A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BCP303A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2573 A 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 50 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ไถถ่อนภายใน 3 ปี A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable  
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั * 

 
หน่วย: ลา้นบาท 

      ---------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------------------- 
 ม.ค.-มิ.ย. 

2560 
             2559              2558              2557              2556              2555 

รายได ้ 86,823 144,705 151,140 183,016 186,490 165,246 
ดอกเบีย้จ่ายรวม 693 1,606 1,663 1,451 1,180 1,044 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน 2,795 4,273 4,038 1,180 4,496 3,632 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน 5,668 9,440 8,448 4,495 7,696 6,986 
ค่าใชจ่้ายฝา่ยทุน 2,300 9,370 4,645 7,350 4,570 5,126 
สนิทรพัยร์วม 96,470 101,783 81,942 76,966 73,537 72,055 
เงนิกูร้วม 36,521 39,587 33,658 31,203 21,914 20,183 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 45,569 43,909 35,983 33,966 34,974 32,317 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/รายได ้(%) 

8.1 8.7 7.8 2.1 4.3 3.6 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%) 9.4 **           8.3 9.1                 3.2               11.8               10.3 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

7.4 6.6 5.9 3.3 7.0 6.4 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%) 27.8 **         24.8 22.3               13.5               31.3              30.7 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%) 47.6 50.6 52.8 50.7 42.0 42.1 
หมายเหต:ุ อตัราสว่นทกุประเภทไดร้ับการปรับปรงุดว้ยสญัญาเชา่ด าเนนิงาน 
*  งบการเงนิรวม 
** ปรับเป็นอตัราสว่นเต็มปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
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นี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จริง หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกี่ยวกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่ อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ โดยเพพาะ 
ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกีย่วกบัการลงทนุ หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรือพมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความตอ้งการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู ้และวตัถุประสงคข์องผูร้บัขอ้มลูรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผูร้บัขอ้มลูควรประเมนิความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าว
ก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้รบัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบริษทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อ ว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความ
ถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรือความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจาก ความไม่ถูกต้อง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่
ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั 
เผยแพร่อยูบ่น Website: http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html 
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