
  

                                                                                                                

 

เหตผุล 

 ทริสเรทติ้งปรับเพิ่มอันดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกนัของ บริษัท  
บางจากปิโตรเลยีม จ ากดั (มหาชน) เป็น “A” จากเดมิทีร่ะดบั "A-" โดยอนัดบัเครดติทีเ่พิม่ขึน้ดงักล่าว
สะท้อนถึงต าแหน่งทางการตลาดของบรษิัทที่ดขี ึ้นในธุรกจิการตลาดและสดัส่วนรายได้ที่เพิม่ขึ้นจาก
ธุรกจิไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ซึ่งมกี าไรสูงที่ช่วยให้ก าไรของบรษิัทมเีสถียรภาพมากขึ้น นอกจากนี้  
การประเมนิอนัดบัเครดติยงัพจิารณารวมถึงผลการด าเนินการที่ดขีองธุรกจิโรงกลัน่น ้ามนั ตลอดจน
ความไดเ้ปรยีบจากการบรูณาการธุรกจิการตลาดกบัธุรกจิโรงกลัน่น ้ามนั และการเป็นผูน้ าดา้นพลงังาน
ทดแทน อย่างไรกด็ ีอนัดบัเครดติดงักล่าวถูกลดทอนลงบางส่วนจากความผนัผวนของราคาน ้ามนัและ
การชะลอตวัลงของอตัราการเตบิโตทางเศรษฐกจิซึ่งมผีลกดดนัต่อค่าการกลัน่ (Gross Refining Margin 
-- GRM)  
 บรษิทับางจากปิโตรเลยีมก่อตัง้ในปี 2528 และจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 
ในปี 2536 ณ 31 สงิหาคม 2558 ผู้ถอืหุน้ของบรษิทัประกอบด้วยกองทุนรวมวายุภกัษ์ 1 ในสดัส่วน 
15.60% ส านกังานประกนัสงัคมในสดัส่วน 14.31% กระทรวงการคลงั 9.98% และนักลงทุนทัว่ไปซึ่งถอื
หุน้ในส่วนทีเ่หลอือกี 60.11% บรษิทัด าเนินธุรกจิการกลัน่และการตลาด โดยมโีรงกลัน่น ้ามนัแบบคอม
เพลก็ซ์ (Complex Refinery) ซึง่ตัง้อยู่ในเขตกรุงเทพมหานคร โดยมกี าลงัการกลัน่ 120,000 บาร์เรลต่อ
วนั หรอืคดิเป็นประมาณ 11% ของก าลงัการกลัน่ทัง้หมดภายในประเทศ ทัง้นี้ บรษิทัยงัด าเนินธุรกจิ
สถานีบรกิารน ้ามนัภายใตเ้ครื่องหมายการคา้ “บางจาก” ดว้ย โดย ณ สิ้นเดอืนมถุินายน 2558 บรษิทัมี
สถานีบรกิารน ้ามนัจ านวน 1,053 แห่ง นอกจากนี้ บรษิทัยงัได้ด าเนินธุรกจิพลงังานทดแทนด้วย โดย
ปจัจุบนับรษิัทด าเนินงานโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ด้วยก าลงัการผลติตามสญัญารวมทัง้สิ้น 118  
เมกะวัตต์ และยงัลงทุนในธุรกิจส ารวจและผลิตปิโตรเลียมที่ประเทศฟิลิปปินส์ซึ่งมอีัตราการผลิต
ประมาณ 3,500 บารเ์รลต่อวนั 
 การปรบัเพิม่อนัดบัเครดติในครัง้นี้สะท้อนถึงต าแหน่งทางการตลาดของบรษิัทที่ดขี ึ้นในธุรกิจ
น ้ามนัโดยธุรกจิการตลาดของบรษิทัมผีลการด าเนินการทีด่ซีึ่งเหน็ไดจ้ากยอดจ าหน่ายผลติภณัฑ์น ้ามนั
ส าเร็จรูปที่เพิม่ขึ้นอย่างต่อเนื่องตลอด 5 ปีที่ผ่านมา โดยมอีตัราการเตบิโตเฉลี่ย 6% ต่อปี เพิม่จาก 
3,918 ล้านลติรในปี 2553 เป็น 5,006 ล้านลิตรในปี 2557 ส่วนในช่วงครึ่งแรกของปี 2558 บรษิัทมี
ปรมิาณการจ าหน่ายน ้ามนัส าเรจ็รูป 2,748 ลา้นลติร เพิม่ขึน้ 12% เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 
โดยประมาณ 60% ของปรมิาณจ าหน่ายเป็นการจ าหน่ายผ่านสถานีบรกิารน ้ามนั "บางจาก" ในขณะที่
ส่วนที่เหลือเป็นการจ าหน่ายโดยตรงให้แก่กลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรม บริษัทมกีารด าเนินกลยุทธ์ทาง
การตลาดรวมถงึพฒันาธุรกจิเสรมิต่าง ๆ ในสถานีบรกิารน ้ามนั (Non-oil Business) พรอ้มทัง้ปรบัปรุง
ภาพลกัษณ์สถานีบรกิารน ้ามนัเพือ่เพิม่ยอดจ าหน่ายผ่านสถานีบรกิารน ้ามนัอนัเป็นช่องทางจ าหน่ายทีใ่ห้
อตัราก าไรสูงสุดเมื่อเทยีบกบัช่องทางอื่น โดยปรมิาณจ าหน่ายน ้ามนัส าเร็จรูปผ่านสถานีบรกิารของ
บรษิทัเพิม่ขึน้จาก 189 ลา้นลติรต่อเดอืนในปี 2553 เป็น 251 ลา้นลติรต่อเดอืนในปี 2557 และ 270 ลา้น
ลติรต่อเดอืนในช่วงครึง่แรกของปี 2558 ทัง้นี้ ปรมิาณจ าหน่ายทีเ่พิม่ขึน้นี้ส่งผลใหส้ถานะทางการตลาด
ของบรษิทัแขง็แกร่งขึน้จนท าใหบ้รษิทัเป็นผูจ้ าหน่ายน ้ามนัผ่านสถานีบรกิารภายในประเทศที่ใหญ่เป็น
อนัดบั 2 ดว้ยส่วนแบ่งทางการตลาดประมาณ 15% ตัง้แต่ปี 2557  
 นอกจากนี้ การปรบัเพิม่อนัดบัเครดติในครัง้นี้ยงัสะทอ้นถงึสดัส่วนรายได้ของบรษิทัทีเ่พิม่ขึน้จาก
ธุรกิจไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ซึ่งมีก าไรสูงด้วย ทัง้นี้  การขยายธุรกิจไปสู่ ธุรกิจไฟฟ้าพลังงาน

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบัเครดิต แนวโน้ม 
  อนัดบัเครดิต/ 
  เครดิตพินิจ 
26/12/55 A- Stable 
06/07/55 A- Alert Negative 
12/10/53 A- Stable 
05/11/52 BBB+ Positive 
05/11/51 BBB+ Stable  
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มณเฑยีร จนัทรก์ล ่า        
 monthian@trisrating.com 
 
วยิดา ประทุมสุวรรณ์, CFA        
wiyada@trisrating.com 
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  หน้า  2  
    4 พฤศจิกายน 2558 บริษทั บางจากปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) 

แสงอาทติย์ช่วยท าใหก้ าไรของบรษิทัมเีสถยีรภาพมากขึน้ โดยโรงไฟฟ้าทัง้หมดซึ่งมกี าลงัผลติรวม 118 เมกะวตัต์ไดด้ าเนินงานครบทุกแห่งแลว้ตัง้แต่เดอืน
เมษายน 2557 โดยในปี 2557 บรษิทัมกี าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) จากธุรกจินี้จ านวน 2,572 ลา้นบาท ซึ่งมสี่วน
ช่วยลดผลกระทบจาก EBITDA ทีล่ดลงอย่างมากของโรงกลัน่น ้ามนัในปี 2557 ทัง้นี้คาดว่าบรษิทัจะม ีEBITDA จากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ประมาณ 
2,700-2,900 ลา้นบาทต่อปี ซึง่จะช่วยลดผลกระทบจากความผนัผวนของราคาน ้ามนัและค่าการกลัน่ของบรษิทัได ้
 อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึสถานะทางธุรกจิทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทัจากผลการด าเนินการทีด่ขีองธุรกจิโรงกลัน่น ้ามนัและความไดเ้ปรยีบจากการบูรณาการ
ธุรกจิการตลาดกบัธุรกจิโรงกลัน่น ้ามนั ซึง่ช่วยเพิม่อตัราก าไรโดยรวมของธุรกจิน ้ามนั เนื่องจากบรษิทัจะไดร้บัค่าการตลาดเพิม่เตมิจากค่าการกลัน่ โดยโรงกลัน่
น ้ามนัแบบคอมเพลก็ซ์ของบรษิทัสามารถกลัน่น ้ามนัดบิเพื่อใหไ้ดผ้ลติภณัฑ์น ้ามนัส าเรจ็รูปชนิดกลาง (Middle Distillate) เช่น น ้ามนัดเีซลและน ้ามนัเชื้อเพลงิ
เครือ่งบนิในสดัส่วนทีส่งู ซึง่ผลติภณัฑเ์หล่านี้เป็นผลติภณัฑ์ทีใ่หค้่าการกลัน่สงู ส าหรบัผลติภณัฑน์ ้ามนัทีบ่รษิทักลัน่ไดใ้นช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2558 ประกอบ
ไปดว้ย น ้ามนัดเีซล 52% น ้ามนัเบนซนิ 20% น ้ามนัเตา 14% และน ้ามนัเชื้อเพลงิเครื่องบนิ 11% ภายหลงัจากทีโ่รงกลัน่น ้ามนัของบรษิทัเสรจ็สิ้นการปิดซ่อม
บ ารุงตามวาระเป็นเวลา 46 วนัในช่วงกลางปี 2557 แลว้ อตัราการกลัน่น ้ามนัดบิกเ็พิม่ขึน้มาอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 100,000 บารเ์รลต่อวนั และยงัคงอยู่เหนือกว่า
ระดบัดงักล่าวตัง้แต่เดอืนพฤศจกิายน 2557 เป็นตน้มา โดยบรษิทัมคี่าการกลัน่พืน้ฐาน (Base GRM) ที ่10.3 ดอลลาร์สหรฐัต่อบาร์เรลในช่วง 6 เดอืนแรกของ
ปี 2558  
 อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติถูกลดทอนลงบางส่วนจากความผนัผวนของราคาน ้ามนั ทัง้นี้ บรษิทัและผูป้ระกอบการรายอื่น ๆ ต่างไดร้บัผลกระทบจาก
ตลาดน ้ามนัทีผ่นัผวนสงูในปี 2557 โดยราคาน ้ามนัดบิลดลงกว่า 42% ในช่วงปี 2557 ส่งผลใหเ้กดิการขาดทุนจากสต๊อกน ้ามนัเป็นจ านวนมาก และท าให้ค่าการ
กลัน่รวมลดลง นอกจากนี้ การพจิารณาอนัดบัเครดติยงัประเมนิรวมไปถงึการเติบโตของเศรษฐกจิที่ชะลอตวัลงด้วย ความผนัผวนของราคาน ้ามนัและการ
เตบิโตของเศรษฐกจิทีช่ะลอตวัลงนี้จะส่งผลกระทบต่อค่าการกลัน่รวมของบรษิทั 
 ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2558 บรษิัทมรีายได้ลดลง 10.7% เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน โดยอยู่ที ่80,802 ล้านบาท เนื่องจากปรมิาณการ
จ าหน่ายน ้ามนัทีเ่พิม่ขึน้ รวมถงึรายได้ทีเ่พิม่ขึน้จากธุรกจิไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์และธุรกจิส ารวจและผลติปิโตรเลยีม ไม่สามารถชดเชยกบัราคาน ้ามนัที่
ลดลงได ้อย่างไรกต็าม บรษิทัมอีตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย เพิม่ขึ้นจาก 2.1% ในปี 2557 เป็น 9.6% ในช่วง 6 
เดอืนแรกของปี 2558 โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากค่าการกลัน่ที่สูงขึ้นรวมถึงการที่ธุรกจิไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์มสีดัส่วนรายได้ที่มากขึ้น ณ สิ้นเดอืน
มถุินายน 2558 บรษิทัมเีงนิกูร้วมจ านวน 33,170 ลา้นบาท ในขณะทีโ่ครงสรา้งเงนิทุนยงัคงอยู่ในระดบัทีน่่าพอใจ โดยมอีตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุน 
(ปรบัปรุงแลว้) ทีร่ะดบั 49% ณ สิน้เดอืนมถุินายน 2558  
 ในช่วงปี 2558-2561 สมมตฐิานของทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะม ีEBITDA อยู่ในช่วง 11,000-13,000 ลา้นบาทต่อปี โดยมปีรมิาณน ้ามนัดบิเขา้กลัน่ 
100,000-110,000 บารเ์รลต่อวนั มคี่าการกลัน่พืน้ฐานเฉลีย่อยู่ทีป่ระมาณ 6.5 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล และคาดว่าบรษิทัจะมคี่าใชจ้่ายส่วนทุนและการลงทุนใน
ระหว่างปี 2558-2561 คดิเป็นมลูค่าประมาณ 41,000 ลา้นบาท โดยประมาณ 36,000 ลา้นบาทจะใชส้ าหรบัการปรบัปรุงประสทิธภิาพของโรงกลัน่ รวมทัง้ขยาย
เครอืขา่ยธุรกจิการตลาดและขยายโรงงานไบโอดเีซล และเพิม่อตัราการผลติของธุรกจิส ารวจและผลติปิโตรเลยีม ส่วนทีเ่หลอือกีประมาณ 5,000 ลา้นบาทจะใช้
เป็นงบประมาณส าหรบัการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าและโรงงานเอทานอล รวมถงึการลงทุนในแปลง Galoc จ านวน 33% เมือ่เดอืนกุมภาพนัธ์ 2558 ดว้ย 
ทัง้นี้ เมือ่พจิารณาจาก EBITDA และแผนการลงทุนแลว้ คาดว่าอตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัจะเพิม่ขึน้เล็กน้อยในช่วงทีม่กีารลงทุนใหม่ 
อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนนี้จะอยู่ในระดบัไมเ่กนิ 50% ในระยะ 3 ปีขา้งหน้า  
    
แนวโน้มอนัดบัเครดิต 
 แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึการคาดการณ์ว่าบรษิทัจะสามารถด ารงสถานะทางการตลาดทีแ่ขง็แกร่งในธุรกจิการตลาดของ
บรษิทัได ้ในขณะทีก่ารลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์จะสรา้งรายไดท้ี่ต่อเนื่องใหแ้ก่บรษิทัและจะช่วยลดความผนัผวนของธุรกจิน ้ามนัลงได้
บางส่วน 
 ปจัจยัทีม่ผีลในเชงิบวกต่ออนัดบัเครดติของบรษิทั ไดแ้ก่ การทีบ่รษิทัสามารถเพิม่กระแสเงนิสดไดอ้ย่างมากและสม ่าเสมอจากการกระจายธุรกจิโดยทีไ่ม่
ส่งผลกระทบท าใหโ้ครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัอ่อนแอลงอย่างมนียัส าคญั ในขณะทีป่จัจยัทีม่ผีลในเชงิลบต่ออนัดบัเครดติอาจเกดิขึน้จากการทีโ่ครงสรา้งเงนิทุน
ของบรษิทัอ่อนแอลงอย่างมากจากการลงทุนขนาดใหญ่โดยการก่อหนี้เป็นหลกั หรอืการทีบ่รษิทัประสบผลขาดทุนอย่างมากจากการด าเนินงานหรอืจากการ
ลงทุน 
 

 

  



                                                                                                               

  หน้า  3  
    4 พฤศจิกายน 2558 บริษทั บางจากปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) 

บริษทั บางจากปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) (BCP) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
BCP174A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2560 A 
BCP194A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A 
BCP194B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A 
BCP214A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
BCP224A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
BCP244A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
BCP273A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BCP303A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2573 A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable  

 
ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั * 

หน่วย: ลา้นบาท 

      ---------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------------------- 
 ม.ค.-มิ.ย. 

2558 
             2557              2556              2555              2554              2553 

รายได ้ 80,802 183,016 186,490 165,246 158,610 136,369 
ดอกเบีย้จ่ายรวม 812 1,451 1,180 1,044 916 893 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน 3,581 859 4,496 3,632 6,320 2,422 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน 5,826 4,495 7,696 6,986 8,566 4,268 
ค่าใชจ่้ายฝา่ยทุน 2,507 7,350 4,570 5,126 5,193 1,319 
สนิทรพัยร์วม 82,530 76,966 73,537 72,055 61,603 58,413 
เงนิกูร้วม 33,170 31,203 21,914 20,183 18,582 19,617 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 37,170 33,966 34,974 32,317 29,879 22,780 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/รายได ้(%) 

9.6 2.1 4.4 3.6 5.8 3.8 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%) 5.0 **           3.4          12.0         10.5 16.6 10.3 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

6.9 3.1 6.6 5.9 8.2 5.4 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%) 17.6 **         13.8          31.9         30.5 39.5 19.0 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%) 49.2 50.2 41.4 41.9 42.3 50.0 
หมายเหต:ุ อตัราสว่นทกุประเภทไดร้ับการปรับปรงุดว้ยสญัญาเชา่ด าเนนิงาน 

*  งบการเงนิรวม 

** ปรับเป็นอตัราสว่นเต็มปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

 

 
 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั   
โทร. 0-2231-3011 ต่อ 500 อาคารสีลมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สีลม กรงุเทพฯ 10500, www.trisrating.com 
 © บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั สงวนลขิสทิธิ ์พ.ศ. 2558 หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดัอันดบั
เครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ก่อน การจดัอนัดบัเครดติ
นี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จริง หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกี่ยวกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่ อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ โดยเพพาะ 
ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกีย่วกบัการลงทนุ หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรือพมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความตอ้งการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู ้และวตัถุประสงคข์องผูร้บัขอ้มลูรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผูร้บัขอ้มลูควรประเมนิความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าว
ก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้รบัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบริษทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อ ว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความ
ถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรือความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจาก ความไม่ถูกต้อง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่
ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั 
เผยแพร่อยูบ่น Website: http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html 
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